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Valencia, 26 de abril de 2007

Muy Sres. nuestros:

En nuestra condicién de Sociedad Gestora de BANCAJA RENTA VARIABLE
FI, se informa, como hecho relevante, que vamos a proceder a la actualizacion
del folleto informativo de la Institucion y a modificar su reglamento de gestion,
cuya informacion ampliamos a continuacién, todo ello con la finalidad de adaptar la
politica de inversién del fondo a algunas de las posibilidades de inversién que el
nuevo Reglamento de Instituciones de Inversiéon Colectiva (RIIC) ha establecido,
sin que ello suponga variacion alguna de la vocacion inversora del fondo, que
continuara siendo “Renta Variable Nacional”.

Dicha actualizacién del folleto informativo del fondo, que se comunica con
caracter previo a su entrada en vigor, se producira en el momento de la inscripciéon
del folleto del Fondo en los registros de la CNMV, inscripciéon que se llevara a cabo
transcurrido al menos un mes desde el envio de esta carta.

N© Registro en Direccidn Gral. del Tesoro y Politica Financiera n2 83.

Este fondo carece de comisién de reembolso, por lo que el participe, podra
efectuar, si asi lo desea, el reembolso de sus participaciones sin gasto, o bien
solicitar su traspaso sin coste fiscal alguno (en caso de personas fisicas residentes)
al valor liquidativo del dia que lo soliciten.

Por la Gestpra

e[
e ,4.\\\l s‘f)/b\— {L\.{/ L—;’

Bancaja Fondos S.G.1.1.C., S.A. (.1.F.: A-46421640. Inscrita en Registro Mercantil de Valencia, Tomo 2154, Gral. 1368, Sec. 32, Libro de Sociedades, Folio 62, Hoja 14372, Inscripcidn 13.

g@ g BFD0O60101

Pintor Sorolla, 4-62 Planta * 46002 Valencia - Tfno. 96 361 22 61 - Fax 96 389 02 19 - www.bancajafondos.es —




#pancaja

fondos

Adaptacion Folleto Informativo de BANCAJA RENTA VARIABLE, F.I.

a) Politica de inversion

La inversion del Fondo en Renta Variable, se canalizara al menos en el 90% en valores
de emisores espafioles que coticen en mercados espafioles o en otros mercados de paises de
la OCDE. Preferentemente invertird su patrimonio en valores de Renta Variable incluidos en
el indice IBEX-35 en un porcentaje minimo del 70%.

El resto hasta lo legalmente permitido, podra ser invertido en valores de Renta
Variable que coticen en mercados espafioles o de otros paises de la OCDE, activos del
Mercado Monetario, Deuda Publica y Renta Privada de paises de la OCDE " investment
grade’. Segln las condiciones del mercado no se descarta, ocasionalmente, la posibilidad de
invertir en Renta Variable por debajo del 75%, haciendolo en tal caso en activos del mercado
monetario, Deuda Publica y Renta Fija privada de paises de la OCDE. El Fondo podra invertir
en cualquier otro activo que fuera apto para su vocacion inversora.

Minoritariamente podra invertir, con el limite del 5%, en Renta Fija Privada sin
calificacion crediticia concreta.

Este fondo estara referenciado a los indices IBEX-35 (86%), indice formado por 35
valores, los mas liquidos y representativos del mercado de acciones en la bolsa espaniola, y
AFI 1 dia (14%), indice de renta fija a corto plazo que refleja el tipo de interés del repo a un
dia sobre letras del tesoro. Dicha referencia se establece con el fin de ilustrarle sobre el
riesgo potencial de su inversion en el fondo, por ser indices representativos del
comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el fondo. La rentabilidad del
fondo no estara determinada por la revalorizacién de los indices, siendo el objetivo de
_+ gestidon, que no estd garantizado, Unicamente pretender superar la rentabilidad del mismo.
,1 Dichos indices podran ser consultados en Bloomberg. Los indices de referencia descritos
/1 anteriormente y sus ponderaciones podran variar a criterio de la Gestora atendiendo a las

' condiciones de mercado o a cambios en los criterios de inversion, eligiendo siempre indices
. | representativos de los mercados a los que se refiere la politica de inversion descrita. En caso
” de modificacién de la cesta de referencia, se comunicara a los participes en los informes
vV trimestrales.
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Ademas, el fondo podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio
en los activos e instrumentos financieros que conllevan un mayor nivel de riesgos que los
activos tradicionales. Dichos activos son los siguientes:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociaciéon en cualquier mercado o
sistema de negociacién, que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales
espafoles, o no estén sometidos a regulacién o dispongan de otros mecanismos que
garanticen su liquidez al menos con fa misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda
los reembolsos de sus acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados
buscando oportunidades de inversién o posibilidades de diversificaciéon sin que se pueda
determinar a priori tipos de activos ni localizacion.
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- Las acciones o participaciones de cualquier IIC, incluidas aquellas que puedan invertir
mas de un 10% en otras IIC's, asi como las IIC de inversion libre, gestionadas o no por
entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del Fondo. En el caso de las IIC's
gestionadas por terceras gestoras, seran seleccionadas de acuerdo con los procedimientos
internos establecidos por la Sociedad Gestora del Fondo. Se invertird principalmente en
IIC's cuyo valor liquidativo cuente con calculo, al menos, trimestral y cuya politica de
inversién sea acorde con el objetivo de gestion del fondo inversor atendiendo al criterio de
alcanzar el objetivo de rentabilidad.
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- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo, gestionadas o no por
entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del fondo.

- Los depositos de cualquier entidad de crédito sin que exista ninguna restriccién al
vencimiento. Se invertira en depdsitos con vencimiento superior a 12 meses siempre que la
entidad de crédito tenga su sede en un estado de la OCDE.

La posibilidad de realizar las inversiones anteriores conilevan los siguientes riesgos:

- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC's con periodicidad de calculo
de valor liquidativo distinta a la del fondo.

- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC's con alto grado de
apalancamiento

- Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IIC's domiciliadas en algln
paraiso fiscal

- Riesgo operacional, debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere la IIC
en la que se invierta, al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad
supervisora

- Riesgo de valoracion, dado que algunos de los activos en los que se puede invertir
a través de las inversiones citadas anteriormente carecen de un mercado que asegure
la liquidez y la valoracion conforme a las reglas del mercado en la cartera del fondo.

b) Régimen de suscripciones y reembolsos

Le comunicamos igualmente que estamos ampliando nuestros servicios para
ofrecerle, a través de las entidades comercializadoras del fondo la posibilidad de cursar
solicitudes de suscripcién y/o reembolso por el importe y plazo temporal que usted, como
participe, crea conveniente, con una duracién minima de un afio y con un importe minimo de
30 euros mensuales; la fecha de abono o cargo en cuenta tendra lugar el dia convenido y
también podran atender solicitudes condicionadas de suscripciones y/o traspasos. Las
solicitudes tendran un periodo maximo de vigencia de 365 dias naturales.

c) Definicién de dia habil

Se tomara como dia habil, para realizar sus operaciones, todos los dias de lunes a
viernes, excepto festivos en territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en
los que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.
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