Adjunto a la presente se acompafa texto integro del anuncio de fusiéon, que de
acuerdo con lo establecido en e articulo 242 de la Ley de Sociedades Anbénimas, sera
publicado los dias 3, 4 y 5 del presente mes en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y
en dos periodicos de gran circulacion en las provincias en las que cada una de las
soci edades tienen sus domicilios.

Atentamente,

Fdo. Ignacio Ezquerra Bastida
Director de Cuplimiento de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.



BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.
( Sociedad Absor bente)

BANCO DE VITORIA SA.
( Sociedad Absorbida)

De conformidad con lo previsto en € articulo 242 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se hace publico que las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco Espariol de Crédito S.A., (entidad domiciliada en Madrid, Avenida
Gran Via de Hortaleza n° 3, con codigo de identificacion fiscal nimero A28000032;
constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario que fue de Madrid Sr. D.
José Garcia Lastra con fecha 1 de mayo de 1902, con € numero 162 de su protocolo e
inscrita su adaptacion alavigente Ley de Sociedades Andnimas en el Registro Mercantil de
Madrid, a tomo 1.582, folio 1, hoja nimero M-28968, inscripcion 4.417) y Banco de
Vitoria S.A., (domiciliada en Vitoria, ¢/ Postas nimero 22 y con cédigo de identificacion
fiscal nUmero A-01-000033; constituida en escritura otorgada €l 8 de marzo de 1900, ante
el Notario que fue de Vitoria, D. Francisco de Ayala, con el nimero 151 de su protocolo, e
inscrita su adaptacion a la vigente Ley de Sociedades Anénimas en el Registro Mercantil
de Alava a tomo 452, folio 87, hoja nimero VI-895), celebradas la primera de ellas en
Madrid y la segunda en Vitoria, ambas en primera convocatoria, € dia 2 de diciembre de
2003 aprobaron:

a) e proyecto de fusion redactado y suscrito por los administradores de las dos sociedades
citadas con fecha 17 de septiembre de 2003 (presentados para su deposito en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 18 de septiembre de 2003 y en e Registro Mercantil de
Alava con fecha 19 de septiembre de 2003, respectivamente);

b) el Balance de fusion, cerrado con fecha 31 de agosto de 2003, verificado por los
auditores de cuentas de ambas sociedades y,

c) consecuencia de las dos anteriores, la fusion por absorcion de BANCO DE VITORIA
S.A., por parte de BANCO ESPANOL DE CREDITO S.A., con extincion sin liquidacion
de la primera citada y transmision en bloque de su patrimonio a BANCO ESPANOL DE
CREDITO SA., como sociedad absorbente, a titulo de sucesion universal, quedando
subrogada la sociedad absorbente en todos los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida, sin necesidad de ampliacion de capital en la sociedad absorbente, al entregarse a
los accionistas de la sociedad absorbida, en contraprestacion del patrimonio recibido,
acciones en autocartera propiedad de la absorbente, todo ello gjustdndose a proyecto de
fusion de fecha 17 de septiembre de 2003 depositado en los Registros Mercantiles de
Madrid y Alava correspondientes al domicilio social de las sociedades que intervienen en la
fusiony alavistadel informe del experto independiente KPMG Auditores, S.L. emitido en
cumplimiento de lo dispuesto en €l articulo 236 de la Ley de Sociedades Andnimas y, todo
ello, de conformidad con lo establecido en los articulos 233, 240 y concordantes del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.



El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales, asimismo aprobado
por las Juntas Generales, es de trece (13) acciones de Banco Espafiol de Crédito S.A., deun
euro con setenta y siete céntimos de euro ( 1,77) de valor nominal cada una, de iguales
caracteristicas y derechos que las actualmente en circulacion, por cada cinco acciones (5)
de Banco de Vitoria SA., de dos euros con quince céntimos de euro (2,15) de vaor
nominal cada una.

El procedimiento de canje se realizara en los términos que resultan del apartado D del
proyecto de fusion, recordandose que una vez inscrita la Escritura de Fusion en €l Registro
Mercantil se anunciard en distintos medios de comunicacién la fecha de entrega a los
accionistas de Banco de Vitoria de las acciones Banesto que les corresponden.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, debemos destacar que a partir de la publicacion
del presente anuncio de fusién se abre € plazo de quince dias sefialado en e citado
proyecto para que los accionistas de Banco de Vitoria, S A. poseedores de picos
comuniquen a la entidad adquirente de contrapartida Santander Central Hispano Bolsa,
Sociedad de Vadores, SA., a través de las entidades adheridas en las que tengan
depositadas sus acciones, su deseo de compra o venta de picos en e bien entendido, que
caso de no manifestar intencion alguna, 1os picos existentes seran vendidos, procediéndose
aingresar por la entidad adquirente el importe correspondiente a los mismos en la cuenta
asociada de valores donde tengan depositadas sus acciones de Banco de Vitoria, S.A.
informandose a los accionistas del resultado de la operacién. Las operaciones de compra o
venta de picos se efectuaran a precio indicado en e Proyecto de Fusién (que es 13,01
euros) por la entidad de contrapartida a partir del vencimiento del plazo de quince dias
mencionado anteriormente y, en todo caso, antes de la inscripcion de la escritura en el
Registro Mercantil En el procedimiento de canje sera de aplicacion, en su caso, |o previsto
en el art. 59 de la Ley de Sociedades Andnimas y en € Real Decreto 116/1992, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y liquidacion de operaciones
bursatiles. Como consecuencia de la fusién, las acciones de la sociedad absorbida serén
amortizadas.

De conformidad con lo previsto en el reiterado proyecto de fusién las acciones a entregar,
al ser acciones actualmente en circulacion, atribuirdn plenos derechos politicos y
econdmicos desde su entrega sin ninguna limitacién y gozaran de los mismos derechos
politicos y econédmicos que €l resto de las actualmente en circulacion.

Modificacién de estatutos, fecha de efectos contables, ventajas y
der echos especialesy régimen fiscal aplicable.

No se producird modificacion alguna en los estatutos de la sociedad absorbente como
consecuencia de lafusion.



Las operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por
cuenta de la sociedad absorbente a partir del dia 1 de enero de 2003.

No existen ni en la sociedad absorbente ni en la sociedad absorbida acciones de clases
especiales, o titulares de derechos especiales, ni opciones ofrecidas, distintas de las
acciones y no se atribuiran ninguna clase de ventajas en la sociedad absorbente ni en la
sociedad absorbida al experto independiente que ha intervenido en €l proyecto de fusién ni
alos Administradores de las sociedades que se fusionan.

A lapresente fusion se le aplicara el régimen fiscal establecido en el capitulo VIII del titulo
VIl y Disposicion Adiciona octava de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto
sobre Sociedades, y en € articulo 45 parrafo 1.B).10 del Real Decreto Legidativo 1/1993,
de 24 de septiembre, por € que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Asi como lo dispuesto en el
articulo 47 de la Ley Orgénica 4/2002, de 23 de mayo, complementaria de la Ley por laque
se aprueba el Concierto Econdmico con la Comunidad Autonoma del Pais Vasco, el
régimen tributario especial previsto en el capitulo X, Titulo VIII y Disposicion Adicional
42 apartados 1°, 2°y 3° delaNormaForal 24/1996 de 5 dejulio de las Juntas Generales de
Alava del Impuesto de Sociedades. A dichos efectos, se comunicara la operacion a la
Administracion Tributaria en los términos establecidos en € articulo 110 de lareferida Ley
43/1995, Real Decreto 995/2001, de 10 de septiembre, articulo 104 de la referida Norma
Foral 24/1996 y demas normativa aplicable.

Autorizacion Administrativa

La validez y eficacia de la fusion queda sujeta a la condicién suspensiva de que por €l
Ministerio de Economia, Banco de Espafia, y/o cualesquiera otra autoridad u organismo se
otorguen cuantas autorizaciones o verificaciones administrativas fueran precisas para llevar
a cabo la fusién por absorcién de Banco de Vitoria S.A., por Banco Espariol de Crédito
SA.

Derecho deinformacion y oposicion

Se hace constar €l derecho que asiste a los accionistas y acreedores de las sociedades
participantes en la fusion a obtener e texto integro de los acuerdos adoptados y del balance
de fusion.

Asimismo, los acreedores de las sociedades que se fusionan podrén oponerse alafusion en
los términos establecidos en los articulos 166 y 243 de la Ley de Sociedades Andnimas,
durante el plazo de un mes, contado a partir de la publicacién del dltimo anuncio de fusion.
Se hace constar que no existen obligacionistas ni titulares de derechos especiaes distintos
de las acciones en ninguna de las sociedades participantes en lafusion.

Madrid, 2 de diciembre de 2003. El Vicesecretario del Consgjo de Administracion de
Banco Espafiol de Crédito SA., y el Secretario del Consejo de Administracion de Banco de
Vitoria, SA.






