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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL ;

SEMESTRE SEGUNDO ANO

1999

oos

Denominacion Social:

IBERDROLA, S A

Domicilio Social:

¢/ CARDENAL GARDOQUI 8 - 48008 BILBAC

A-480106135

Personas que aswmen la responsabilidad de esta informacion, carges que ocupan e identificacijn
de Ios podercs o facultades en virtud de los cuales ostentan la represcntacion de la sociedad:

JOSE LUIS SAN PEDRO GUERENABARRENA
Director de Control, Regulacion v Servicios

Segin poderes otorgados ante el Notario de Bilbao D. José M Arriola Arina,
N° de Protocolo 659, de fecha 8 de Marzo de 1.994

Firma:

{marcar con una X ¢n caso afirnative)

I  Datos Indentificativos del Emisor .
I.  Variacion del Grupoe Consolidado X
Bases de Presentacién y Nermay de Valoracion X ¥
1V, Balance de Situacion X X
V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias X X
VI  Distrlbucién por Actividad del Tmporte Neto de la Cifra de Negacio X X
VII. Nimero de personas Empleadas X X
VIIL. Evolucion de los Negocios X m-ﬁx—f —
IX. Dividendos Distribuidos X - o
X. Hechos Significativos X X
XL  Ancxo Explicativo Hechos Significativos X X
XIL. Informc Especial de los Auditores

CONTENIDO INFORMACION SEIMESTRAL
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II. VARIACION DE LAS SOCTIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19) ‘

Al 31 de Diciembre de 1999, y en relacién con los cstados financiercs consolidados al 31 de
Diciembre de 1998, quedaron incluidas dentro del Grupo Consolidado las sociedades Energyworks
Espafia, 5. A. U, Iberdrola Gas. 5. A, Sabinelly 2000, S.L., Iberdrola Ener:zia Chile, 5.A., Iberagnas,
S.A., ESSAL, S.A., Therdrola Energia Monterrey, S.A., Ttapebi, Riogas, 3.A., Subgrupo Iberolestc
Participagoes, Subgrupo Sudestecel Parficipacoes, Subgrupo S.P. Participacoes Holding, Subgrupo
TBS Celular CRT Participagoes, Repsol, Enersearch, Grupo Energyworks L.L.C., v quedaron
exclwidas las sociedades Unidad de Integracién de Tecnologias, S.A., Iberdrola Inversiones S.R.L.,
Energy Consulting Services, 8.A., Tibsa Inversora, 3.A. y Tractebel

I. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACTON

(En la elaboracion de los datos ¢ informaciones de caricter financiero-contable incluidos en la presente informacidn puiblica
periddica, deberdn aplicarse los principios, normas de valoracidn vy criterios contables previstos »n la normativa en vigor para la
elaboracién de informacion de cardcter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y -2stados financieros intermedios
comrespondiente al sector al que pertencee 1a entidad. i excepeionalmente no sc hubieran aplicado a los datos e informaciones que se
adjuntan los principios y criterios dg contabilidad generalmente acepiados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este
hecho debera ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacidn pudiera tener sobre el
patrimonio, 1a situacion fmanciera y los resultados de 1a empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, ¥ con un alcance similar al
anterior, deberdn mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacidn con las tltimas cuentas annales
auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracidn de la; informaciones que se adfuntan. SI s
han aplicado los mismos principios, criferigs v politicas contables que en las ilimas cuenta anniles, y =1 aquecllos responden a lo
previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi ex sresamente).

En cumplimiento de la mads reciente interpretacion del criterio para la contabilizacion de la energia
facturada, los balances individual y consolidado recogen por separado las ventas y compras de energia al
Mercado de Produccion, a diferencia del criterio que fue de aplicacion para el gercicio 1998. No
obstante, para facilitar la comparacion interanual, en los estados que se presentan se ha aplicado el
migmo crilerio para ambos ejercicios.

Excepto por lo sefialado, la Sociedad ha apheado identicos principios, criteios y politicas contables que
los usados para la claboracién de las nltimas cuentas anuales auditadas.

MOTA: en caso de ser insuficients ] espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, 1a socicdad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considers necesariys,

G-2
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ACTIVO

L Gastos de Establecimiento G 0
M.  Inmovilizaciones Inmateriales 13.151 9.030
II.I Derechos g/bienes en régimen de arrendamiento financiero ¢ 0
112 Ofro Inmovilizado Inmaterizl 13.151 9.030
IO Iomovilizaciones Materiales 1.918.745 1.960.694
IV. Inmovilizaciones Financicras 471.875 278.388
V. Acciones Propias a Largo Flazo 23.609% 5581
VL Dq.udorcs por Dpernciones Trifico 2 Largo Plazu 81.218 B80.624
bl ‘ | 1_508.687 2.334.347

142.875 | 172.642 |
1. Accionistas por Desembaolsos Exigides 0 0
II.  Existencias 28.977 34.261
I11. Deudores 225.568 290.237
IV. Imversiones Financieras Temporales 529 108
V. Acciones Propias a Corto Flazo 0 0
VI.  Tesoreria 135 374
Ajustea por Pcrmdufcaciﬁn 675 680
AN 255884 325.660

FERNTHE 7.907.446 | 2.832.649 |

PASTVO

E Capital Suscrito 500" 450.016 450.775
I.  Rescrvas 666.903 667.409
M. Resultados de Ejercicios Anteriores o) 137.085 103.067
V. Resultado del Periodo A 79.447 104,339
ici 5 -32.079 -30.569
1.301.372 1.295.021

23.494 | 18.204 |

114.843 | 110.304 |
T Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables el 479.430 430.847
IO Deudas con Entidades de Crédito 347.760 318.089
M. Deudas con Empresas del Gropo y Asociadas it 152.077 £3.510
IV.  Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo a5 127.189 119.577
V. Otras Deudas a Largo ” el 13.965 15.617
Sk I il f 1.120.421 567.640
I Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 6.380 40.746
11. Deudas con Entidades de Crédito T 74,681 60,069
1. Deudas con Empresas del Grupo ¥ Asociadas 59.974 52.475
IV. Acreedores Comerciales i 57973 67.299
V. Otras Deudas a Corto 144.559 198.060
VL. Ajustes por Permdlﬁcncndu IBGSK 69 16.448
ORIBS] OETAD 1 ne80)) 343 666 435.097

3.650 | 6183 |

2.907.446 | 2.832.649 |
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+ Imporie Nete de la Cifra de Negocio (5) 1.026.326 100,0 969,368 100,0
+ (Hros Ingresos (6) 23.831 23 22.008 23
0,0 0,0
1.050.177 1023 991.276 1023
- Compras Netas 549.226 53,5 498.814 51,5
- eariacion EXienas Mossadoras, Materas Primas sas | 05 1585 | 02
- {Gastos Externos y de Explotacién (7) 91.630 8.9 99,340 10,2
HidiAno 404.037 394 391.337 404
+/~ (rtros Gastos e Tngresos (8) 0 0,0 Q 0,0
- Gastos de Personal 92.047 9 96.092 10
B TATIORRL) 311990 | 304 294645 | 304
~ Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 116.934 11,4 95,592 0.9
- Dotaciones al Fondo de Reversidn 0 0,0 0 0,0
1.064 0,1 998 0,1
193.992 18,9 198.055 204
+ Ingresos Financieros 24,958 2.4 §.117 0,8
- Gastos Financieros 54959 5.4 61.512 6,3
+ Intereses y Difercncias Cambio Capitalizados 1.167 0,1 1.708 0,2
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Finaneieras (10) 2.561 0,2 2.897 0,3
g IO s | 15 || e | s
i Belados Ervenfetes Gl Spoviiondo Lo
e o
- Reulados por Operacanes con Acioes o | o o | oo
+/- Resultsdos de Ejercicios Anteriores (14) -1.107 -0,1 -1.059 -0,1
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) -23.982 -2.3 9.916 1
129.803 12,6 149164 15.4
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros -50.336 -4.9 -44.825 -5,2
e -l‘-l‘w”lw TERCTTO 79.447 7,7 104.339 10,8

G4
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hi'J o] 0]
I Gastos de establecimiento ' 872 0
11, Inmovilizaciones Inmateriales ‘ 25.426 11.460
1.1 Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero I 0 428
1.2 Otro Inmovilizado Inmatcrial ; [ﬂ|||'|| el 25426 11.032
I1l.  Inmovilizaciones Materiales ; MiTEaTEn 1.952.610 1.981.204
IV. Inmovilizaciones Financieras ‘ 452,395 435,197
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 23.698 5.581
Deudores por Operaciones Trifico a Largo Plazo §2.901 £1.229
I AN HELK S 2.537.902 2.514.671
89.524] 36323
142,959/ 172.861]
L Accionistas por Desembulsos Eligillus 0 0
n. Existencias 34,820 40.228
11l.  Dendores 213.245 194.730
IV. Inversiones Financieras Temporales 5.874 23.584
V. Agciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazn 0 0
VI. Tesoreria 4.805 3-605
VIL. Ajustes por Permdlficnmén 702 851
: ! 259.4406 265.068
3.030.131] 2.988.925]

PASIFO
L Capital Suscrito 450,016 450.775
118 Reservas Sociedad Dominante 803.625 769,289
M. Reservas Sociedades Consolidadas (16) 46.545 38955
1V.  Diferencias de Conversién (17) -45.969 1.62%
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 121.531 110.676
VI Dmdendus a Cuenta Entregadus en el Ejereicio -32.079 -30.569
‘ ! | il 1.343.669 1.340.754
4.848] 428}
2] 68|
Imﬁm(MIH\|\|\|\|\|\|u|\|\|un| 35,030 22 535]
121.158] 118.037]
L Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negomahles 712.092 582,711
IL. Deudas con Entidades de Crédito 308.999 312,704
IIT.  Acreedores por Operaciones de Traflco a Largo Plazo 1277743 119.577
Iv. Dtras Duudas a Largu 15.344 13.9]5
TEREDOR O AT 1164.178 1028507
I Emisidn de Obligaciones y Otros Valores Negucmhlee S0 37.900 41.499
II.  Dendas con Entidades de Crédito | £3.014 91.405
LI. Acreedores Comerciales : il 84.009 116,734
IV. (Hras Deudas a Corto } il 160.642 202,891
V. AJusteS por Permdlfil:a l:l(u:l : 475 17.251
NCE WA : 366.640 469,780
4.576| 8,396
3.030.131] 2,958,925




28/02 '00 LUN 19:21 FAX 58541186 ‘ DIV,

SUPERVISION

Tmporte
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Uds.: Millones de pesetas
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 1,039,930 100,0 974314 100,0
+  Hros Ingresos (6) 20.747 2,0 24,832 2.5
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso 0 0,0 0 0,0
PE ICTON | 1060677 | 1020 599.148 | 102,5
- Compras Netas ‘ 552.499 53,1 497578 51,1
" Otras Materias Consamibles e Frims Y S48 |05 2126 | 02
- Gastos Ex‘ternn‘i y de Explotacuﬁn (7) 75.05% 7.2 85213 8,7
TR A 427711 41,1 414231 | 425
+- Otros Gastos [ Ingrcsos &) 0 0,0 0] 0,0
- Gastos de Fersonal 108.057 10,4 111.205 11,4
319.654 30,7 303.026 3Ll
- Daotacion Amortizaciones Inmovilizado 122.337 11,8 100.122 10,3
- Dotaciones al Fondo de Reversitn 0 0.0 0 0.0
- Varjacién Provisiones de Circulante (9) 1.504 0,1 1452 0,1
| 195,813 18,8 201.452 20,7
+ Ingresos Financieros 31.650 3,0 0.001 0,9
- (Fastos Financieros 56.875 5.5 67.165 6,9
+ lmtereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1.181 0,1 1.719 0.2
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Fiuauci&ra:% (1 5515 0,5 3.577 0.4
-+~ Resultados de Conversién (18) | 0 0,0 10 0,0
+/- Participacién Resultad. Sociedades Puestas Equivalencia -4.833 -0,5 9.555 1,G
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacién 3.668 04 910 0,1
+ Reversién Diferencias Negaﬁva.s de Consolldaunu 0 0.0 0 0,0
' TDADES ORBIN 157.753 15,2 150085 | 154
+- ﬁf:tl;llt;c:l;scaﬂr;zeddztgzi o ';::el Inmowlwadu Inmaterml, 38741 37 1,840 02
- ;f-_eg;::;?: df‘g:;:::_(:;es (f;)muvnhzadu lnmaterinl Material 129 0.0 _1.457 0.1
+/- Resultades  por Operaciones con Acciones ¥
Obligaciones Propias (13) 0 0.0 0 0,0
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) -533 -0,1 -1.208 0,1
+/- Otros Resultados Ex‘tranrdinarios (15) «23.725 23 9527 1,0
; O ) 172.007 16,5 155,107 15,9
-50.461 -4,9 -44.385 4,6
121.546 11,7 110.722 11,4
-15 0,0 -46 0,0
121.53] 11,7 110.676 114
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGDCIO

\”<| ulf: \I\‘I‘HI\ [ETEEIEET | 1]

1.026.326 069.368 1.039.930 571516

Producmén transporte ¥y dxsmbucmn de

Energia Eléctrica (actividad principal)

OIJra L]ecutada Pendiente de Ceruﬁcar (*) |

1.026.326 969368 1.038.930 974.316
1.026.326 969.368 1.039.9320 974.316

Mercado Interior

Exportacion:  TInién Europea
Paizes O.C.D.E.
Resto Paises

(*) A completar inicamente por Empresas C@nstructoras.

VIL NUMERO MEDIO DE PERSONAS EDJPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

00

VII. EVOLUCION DE LOS NEGOCTOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacién de csta
nformacion semestral, deberd hacer mencidn expresa sobre log sipnientes aspectos: evolucién de la cifra de ingresos v de los costes anejos

a dichos Ingresos; composicién y andlisis de 1as principales operaciones que han dado lagar a la ebtencidn ¢ e resuitados extraordinarios; comentario
de las operaciones de inversion v desinversion rmds relevanies, explicando su efecto sobre el fondo de manicbra de la compafiia

y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las parti¢as que hayan podido causar

ung vamacion significativa sobre la cifea de ingresos o sobre Tos resultados de 1a compafiia en el semestre ac nal respecto de los conmnicados

en el tnmesire anterior).

Ver hojas anexas
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VII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ‘

(La infosmacion a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones iara la cumnplimentacién de esta
informacién semestral, debera hacer meneion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes angjos

a dichos ingresos; composicién y andlisis de las prineipales operaciones que han dado lugar a la oblencion ce resultados extracrdinarios; comentario
de las operaciones de inversién y desinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre ¢l fondo de manicbra de |a compafiia

y en especial sobrc la tesoreria de la misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las particus que hayan podido causar

una variacién significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafifa en el semestre ac ual respecto de los commmicados

en el trimestre anterior). ‘

EVOLUCION DEL GRUPO IBERDROLA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,999

Como resumen de la satisfactoria evolucion del Grupo IBERDROLA durante €l gjercicio 1.999, podemos
destacar las siguientes magnitudes: ‘

ENE-DIC 1.999 % s/
* EBITDA - 343,9 Pta por accion +6,1%
» Beneficio de Explotacion = 217,2 Pta por accién «2,8%
» Beneficio Ordinario - 175,0 Pta por accion +5,1%
» Beneficio Neto - 134,8 Pta por accion +9,8%
« Cash-flow (%) - 262,6 Pta por accion +19,3%
* Produccion Propia : 47.145 GWh -3,3%
» Energia Facturada | 65.289 GWh +6,2%

Asi mismo, las principales magnitudes de la cuenta de resultados presentar trimestral y anualmente la
signiente evolucion (datos en millones de pesetas):

ENE-DIC 0GT-DIC

1.999 % si98 1.99¢  wses
MARGEN BRUTO - 482.023 +1,6 119424  +14,1
B° BRUTO DE EXPLOT. ©310.062 +6,1 74.33¢  +39,2
B° DE EXPLOTACION 1 195.813 2.8 40.76¢ +7,5
B° ORDINARIO  157.753 +5,1 33.78¢  +71,7
B° NETO - 121.531 +9,8 24,95¢  +11,0
CASH-FLOW(Y)  236.740 +19,3

(A) Beneficio Neto+Amortizaciones + Provisiones+Amortizacién fondo de comercio - Activaciones =
Diferencias de valoracién y cambio.

NOTA: en caso de ser insuficients ¢l espacio reservado en este cuadro para las cxplicaciones solicitadus, la socfedad podrd adjuntar euantas hojas adicionales
considers necesarias. ‘
G -7 bis



28/02 '00 LUN 19:22 FAX 58541186 ‘ DIV.S5UPERVISION Aol

VIII. EVOLUCTION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion & incluir dentro de este apartado, ademés de curmplir con lo dispuesto en las instrucciones »ara la cumplimeniacion de esta
informacion semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos

a dichos ingresos; composicion y analisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencidn cle resultaclos extraordinatios; comentario
de las operaciones de inversién y desinversion mds relevantes, cxplicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compafiia

y en especial sobre la tesorcria de la misma; cxplicacibn suficiente sobre la naturaleza y efectos de lag particas que hayan podido causat

una variacin significativa sobre 12 cifra de ingresos o sabre los resullados de la compafifa en el scmestre actial respecto de los comunicados

co ¢l trimestre anterior). ‘

1) BALANCE ENERGETICO (Datos en GV/H)

% s/98
1.999 1.998 99/98 (%) Peninsular (%)

Produccién Hidratlica 5 10.167 17.904 432 42,4
Produccién Térmica Carboén 7.590 4050 87.4 10,5
Produccion Térmica Fuel-Gas: 4. 838 1.738 178.4 494
Produccién Térmica Nuclear - 24.550 25.048 -2,0 41,7
PRODUCCION PROPIA 47.145 48.740 3,3 28,7
Consumos auxiliares de Generacién ~ 1.837 1.578 16,4
Consumos de Bombeo j 1.622 - 943 72,0
Saldo de intercambios : 27.746 20.758 33,7
DEMANDA EN BARRAS 71.432 66.997 6,7 38,8
Pérdida en transporte y
distribucion j 6.143 5.517 11,3
ENERGIA FACTURADA 65.289 61.480 6,2 39,7 (1)
Domésticos | 17.021 15.834 7.5
Industrial : 29.114 28.222 3.2

Servicios : 19.154 17.424 9,9
(1) Dato provisional

Dos hechos han caracterizado el ejeroicic:?de 1999 a nivel peninsular:

- La extrema sequia, siendo el tercer afio més seco de las dltimas tres décadas.

- Fl alto crecimiento de la demanda de électﬂcidad por segundo afio consecuti /o (6,5 por ciento).
Del Balance Energético del Grupo Iberdrola, podemos destacar las siguientes censideraciones:

- La Produccién Bruta de IRERDROLA durante 1999 ha sido de 47.145 millcnes de KWh y resulta un 3,3%
inferior a 1998. La baja hidraulicidad del perfodo, las paradas programadas para mantenimiento operativo
y recarga de combustible de los grupos nucleares de C.N. Garofia, C.N. Trillo, CN. Vandellos I, C.N.
Cofrentes, C.N. Almaraz (grupo I) y C.N. Ascd II y excepcionalmente la veata del 33% de la C.T. Soto de
Ribera han incidido determinantcmente en esta menor produccién.

- En cuanto a la estructura de la Produccidn, la de origen nuclear supone cl 52% del total, mientras que la
produccién de origen hidraulico sc reduce hasta el 22% frente al 37% de 1998. Finalmente, la produccién

NOTA: en cuso de ser insuticiente el espacio reservado en este cuadra para las cxplicaciones solicitadas, 2 sociedad Hodré adjuntar cuantas hojas adicionales
considers necesariag. '

G -7 bis
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YIU. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(La informacitn a incluir dentro de este apartado, ademds dé cumnplir con lo dispuesto en las instrucciones iara la curnplimentacion de esta
informacién semesiral, deberd hacer mencién expresa sobre los sizuicntes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de 10§ costes anejos

a dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dade lugar a la obtencién ce resultados extraordinarios; comentario

de las operaciones de inversion y desinversién mids refevantes, explicando su cfecto sobre ¢ fondo de manic bra de la compailia

v en especial sobre la tesoreria de ka mistna; explicacién suficiente sobre 1a naturalezs y efectos de las partidas que hayan podido causar

upa variacién significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre ac ual respecto de 108 cotmunicados
en el trimestre antenor). ‘

de origen térmico convencional ha representado el 26% del total, con un notasle incremento en su régimen
de funcionamiento. Dentro de este capitulo, hay que destacar ¢l aumento de L actividad de las cenirales de
fuel, debido a las elevadas demandas registradas a lo largo del afio coincidentes con una baja hidraulicidad
durante los primeros diez meses del ejercicio, asi como a restricciones de cardeter técnico en el Sistema
Eléctrico Nacional. ‘

I.a cuota en el Mercado Mayorista de electricidad ha sido del 27,6% fremte a’ porcentaje medio del 29,8%
correspondiente a la totalidad del ejercicio precedente.

La potencia instalada (MW) por tipo de produccion es la siguiente:

| 1.999 % s/s. peninsular
Hidradlica - 8.367 20,6
Térmica carbdn 1.217 10,8
Teérmica fuel-gas 3.191 Z8,9
Ténmica nuclear 3.266 £2,3
TQTAL 16.041 16,7

Durante €l ejercicio se ha ampliado la potencia de la Central Nuclear de Vandellés II, ha entrado en
explotacién comercial la Central Hidraulica de Ricobayo II y se ha realizado la venta del treinta y tres por
ciento que IBERDROLA mantenia en la Central Térmica de Soto de Ribera (224 MW).

El factor de utilizacién del parque generador ha sido del 33,5%, con el s guiente desglose: Hidradlica
13,9%, térmica de carbén 67,1%, térmica de fuel-gas 17,3% y térmica nuclear 86,3%.

El grade de llenado de los embalses a 31 de diciembre de 1999 era del 44,5%, nivel muy similar al
alcanzado en la misma fecha de 1998 (46,7%).

Los consumos facturados a clientes han ascendido a 65.289 GWh (+6,2%), con una muy favorable
evolucidn en todos los segmentos: Residencial +7,5%, Industrial +3,2% y Servicios +9,9 %.

El nimero de clientes de nuestro mercado nacional asciende a 8.559.417 ¢ un incremento respecto al
¢jercicio precedente del 2,3%.

Respecto a la evolucién del mercado liberalizado, comentar que durante 199¢ se firmaron contratos para el
suministro a 3.938 puntos de consumo, siendo el mimero de clientes de 3.003 y el consumeo asociado a
estos de 9.924 GWh. Esto supone que los clientes que permanecen a tarifa :egulada significaron a fin de
gjercicio, el 84,8% del total de Energia Facturada, mientras que los clientes con la consideracion de
elegibles alcanzaron €] restante 15,2%.

NOTA: cn easa de ser insuficienie el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitedas, la sociedad podid adjuntar cuantas hojus adicionales
considers necesarias. ‘

G - 7 bis
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VI EVOLUCTION DE LOS NEGOCIOS

(La informacitn a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en Jas instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacion scmestral, deberd hacer mencidn expresa sobre los siguicntes aspectos: evolueion de la cifra de ingresos y de los costes ancjos

a dichos ingrcsos; composicidn v andlisis de tas principales operaciones que han dado lugar 4 1a oblencién ¢e resultades exiraordinarios; comentario
de las operacioncs de inversion y desinversién mds relevantes, explicando su cfecto sobre el fondo de manicbra de la compafia

v en especial sobrc la tesoreria de 1a tisma; explicacién suficiente sobre la namraleza y efectos de lus partidas que hayan podido causar

una variacion significativa sobre Ja sifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia cn cl semestre ac wal respecto de los comunicados

e el irimestre anterior). ‘

2. RESULTADOS DEL PERIODO

Por lo que respecta a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado s puede destacar lo siguiente:

a) Beneficio de Explotacion: Cifrado en 195.813 millones de pesctas con una disminucién del 2,8%
respecto a 1.998, que contrasta favorablemente con la cvolucién seguida a lo largo de los tres primeros
trimestres del afio. Su desarrollo por magnitudes agregadas es la siguiente:

« El Margen Bruto (Cifiz de Negocios menos Aprovisionamientos) cifra su incremento en el 1,6%,
alcanzando una cifra acumulada de 482.023 millones de pesetas. La evoiucion de esta partida durante
el dltimo trimestre del ejercicio puede considerarse como altamente s:tisfactoria dado que ha sido
superior a las cifras de diciembre de 1.998 en un 14,1%.

Su evolucion, en términos acumulados, es consecuencia fundamentalmenic de los siguientes factores:

» El efecto directo sobre la cifra de Ventas de la rebaja nominal de la tarifa en un 3,22% desde
principios de afio a la que debe afiadirse la reduccién adicional del 1,5% desde el pasado mes de
abril, decidida por el Gobierno conlorme al R.D.-Ley 6/1999 de 16 ce abril, de Medidas Urgentes
de Liberalizacién e Incremento de la Competencia. El efecto comjunto de ambas reducciones ha
supuesto un descenso real del precio medio del KWh del orden del 5,40%.

* La evolucion comentada del Balance de Energia con su correspondiente reflejo en forma de
mayores compras de energia al Pool (+53,5%) y al Régimen Especial (+8,9%), asi como a traves de
unos mayores consumos de combustible (+48,8%).

» La obtencion de un ingreso de venta unitario en el mercado de generacion de 6,44 Pta/KWh con
relacién a las 6,14 Pta/KWh del mismo periodo de 1998. Esto supone un ingreso unitario superior a
]Ja media del mercado entorno al 8,8%.

» El Beneficio Bruto de la Explotacion (EBITDA) se cifra en 310.06) millones de pesetas lo que
supone un aumente del 6,1% sobre cifras de 1998. A la comentada mejora en la evolucién del Margen
Bruto debe afiadirse la significativa contencién de los Gastos Controlables de Explotacién (Personal y
Servicios Exteriores) que se reducen e¢n conjunto en el 7,6% fruto de los planes de racionalizacion de
gastos en vigor, siendo especialmente resefiable la evolucién seguida por los gastos en Servicios
Externos cuya disminucién ha superado el 15,6%. Los gastos de Personzl, ignalmente, disminuyen en
més de 3.100 millones de pesetas (-2,8%).

La comparacion octubre—diciemlnﬁe de los gjercicios 99/98 presenta 1na significativa mejora del
Beneficio Bruto de Explotacion que sc cifra para el trimestre de 1999 en 74.339 millones de pesetas y
que en términos porcentuales significa un aumento del 39,2%.

» Las mayores Amortizaciones del periodo (+22,2%) son consecuencia basicamente del incremento
correspondiente al saneamiento acelerado tealizado con cargo a los irgresos por Retribucion Fija,
habiéndose reflejado en la disminucion del saldo del epigrafe Gastos Diferidos por transicion a la
competencia del Balance de Situacién. Bl porcentaje de saneamiento «le Costes de Transicién a la
Competencia aplicado ha sido del 8,63%.

NOTA: en caso de ser insulfcients el espacio reservado en este cuadro pura las explicaciones solicitadas, Ta sociedad po drd adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias. .
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VIIO. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ‘
(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
jnformacién semestral, deberd hacer mencién expresa sobrc los siguientes aspectos: evolucitn de Ia cifra de ingresos y de los costes at18jos

u dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales eperaciones que han dado [ugar a la obtencidn ce resultados exitaordinarios; comentario

de las operaciones de inversidn y desinversidn mas relevantes, explicendo su efecto sobre ¢l fondo de manicbra de la compafiia

v en especial sobre la tesoreria de 12 misma; explicacién suficicnte sobre la naturaleza y efectos de las particas que hayan podido causar

vma variacién significativa sobre 12 cifra de ingresos o sobre los resultades de la compafifa en el semestre ac uul respecto de los comunicudaos
cn ¢l trimestre anterior),

b)

d)

g)

Para finalizar con lo referente al Beneficio de la Explotacion, destacar que durante el trimestre octubre-
diciembre de 1999 la evolucién positiva alcanzada se sitia en el 7,5% cifténdose en 40.769 millones de
pesctas respecto a las 37.934 millones del dltimo tnimestre de 1998.

Resultado_Financiero: Presenta una mejora de mas de 30.400 millones de pesetas como consecuencia de
la evolucidn de:

Los Ingresos Financieros ascienden a 32.831 millones de pesetas e incluyen 23.557 millones de peselas
correspondientes a las diferencias de cambio positivas realizadas en la operacién del pago anticipado de

1as inversiones efectnadas en las compafiias de telecomunicaciones brasilefias.

Log Gastos Financieros con una disminucién del 11,8% son resultado -undamentalmente del menor
costc por intereses cuyo tipe medio se cifra en el 4,65% frente al 5,9% de 1998 reflgjo de la activa
politica de refinanciacién del endeudamiento mantenida por la Sociedad durnnte los dltimos ¢jereicios.

Resultado de sociedades_por puesta en equivalencia: Regisira una pérdida de 8.501 millones de
pesetas después de considerar los siguientes efectos de distinto signo:

» Tl efecto tanto en tipos de interés como en pérdidas de valoracién y cambio por la desfavorable
evolucién de las economias latinoamericanas (-18.971 millones de pesetas).

e La amortizacién de fondos de comercio de consolidacion por importe de 5.798 millones de pesetas. -

e La positiva contribucién de las compafiias de Diversificacién (IBERDROLA DIVERSIF ICACION) y
participaciones industriales de diversa indole que han aportado beneficios por importe de 17.268
millones de pesetas. :

Beneficio ordinario: Como agregacién de las partidas mencionadas c¢on anterioridad ¢l Beneficio
Ordinario alcanza los 157.753 millones de pesetas, un 5,1% superior a 1.998.

Resultados Exiraordinarios: Se cifran cn 14.254 millones de pesetas y proceden basicamente de las
plusvalias obtenidas en la venta de las participaciones tanto en Red Eléctr.ca de Espafia, 5.A. como del
33% de la C.T. de Soto de Ribera (35.861 millones de pesetas conjuntamcnte) y que a su vez, han sido
compensadas por la dotacion de diversas provisiones para riesgos y gastos por un mportc superior a los
22.800 mitlones de pesetas. Con estas dotaciones, la Sociedad tiene totalmente cubiertos y externalizados
todos los compromisos de pensiones adquiridos con su personal activo y pasivo.

Beneficio Neto: Consecuencia de todo lo anteriormente comentado y de haberse cifrado Ja tasa efectiva
de impuestos en el 29,4% frente al 28,6% del gjercicio precedents, el cracimiento del Beneficio Neto
asciende al 9,8%, cifrdndose en 121.531 millones de pesetas, el de maycr cuantia en la historia de la
Sociedad.

El Beneficio Neto del trimestre octubre-diciembre de 1999 asciende a 24.956 millones de pesetas, con un
incremento del 11,0% respeclo aigual perfodo del gjercicio anterior. :

Por Negocios, las principales magnitudes han sido las siguientes (datos en millones de pesetas):
M.BRUTO EBITDA B"EXPL B°NETO
GENERACION 237688 174247 108.848  69.935

NOTA: en caso de ger insuficients ¢ espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, ta sociedad podrd adjuntar cuzntes hojas adicionales

considere necesarias,
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VII. EVOLUCION DE LOS NEGOCTOS

{T.a informacion a incluir dentro de este apartade, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instruegiones parala currplimentacion de esta
informacion semesteal, deberd hacer mencin cxpresa sobre los siguientes aspectos: evolucidn de la cifra de ingresos y de los cosics anejos

a dichos ingresos; composicion y andlisis de lug principales operaciones que han dado tugar a la obtencidn d : resultados extraordinarios; comentario
de las operaciones de inversion y desinversién més relevantes, cxplicande su cfecto sobre el fonde de maniobra de la compatia

y en espeeial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficicnte sobre la naturaleza v efectos de lag partid 15 que hayan podido cansar

una variacion significativa sobre |a cifra de ingresos o sobre los resultades de la compalifa en ¢l semestre actual respecto de los comunicados

en el tmestre anterior).

DISTRIBUCION Y COMERCIAL  209.902 85.725 58.106 33.016

DIVERSIFICACION | 74 17.118 10.712 18.137
INTERNACIONAL 1 2.759 -1.017 -1.427 A43
CABECERA 31600  33.989 19.574 -

3. OTROS ASPECTOS

- El Cash-flow Generado(®) (236.740 millones de pesetas) junto con al aumcnto de endeudamiento
comentado posteriormente, han sido aplicados, entre otras partidas, a la finaiciacion de Inversiones tanto
Materiales por importe de 68.000 millones de pesetas, como Financieras pot mas de 184.000 millones de
pesetas y, al pago del dividendo con cargo a 1.998 por 71.831 millones de pes :tas.

_ La Inversi6én Material del periodo anteriormente cifrada, se ha destinado en un 42% a (Generacién, en un
51% a Distribucién y en el 7% restante al resto del Inmovilizado Material.

- Las Inversiones Financieras referidas tienen como detalle mds significativo el siguiente:

- E.D.P: Adquisicién del 1% adicional del Capital Social por importe de 15 458 millones de pesetas. Con
este porcentaje la Sociedad ha alcanzado una participacion del 4% en la eléctrica portugucsa.

- Repsol, S.A.. Adquisicién del 3,5% del Capital Social de esta sociedlad por importe de 118.34%
millones.

- Coelba: Adquisicién adicional de un 14,3% por importe de 12.914 milloncs, con lo cual la participacion
del Grupo en esta sociedad asciende al 42,77%

- Energy Works: Sociedad dedicada al disefio y desarrollo de proyectds de generacidn de energia
eléctrica. La inversion realizada alcanza los 2.462 millones de pescias.

- ESSAlL: Con fecha 15 de julio el grupo IBERDROLA adquirié el 51% de la empresa chilena de
distribucidn de agua ESSAL por un importe cercano a Jos 15.000 millones de pesetas.

- Monterrey: El pasado 30 de agosto, el grupo IBERDROLA resultd adjudicatario de la construccion,
operacion y posesion de la central de Ciclo Combinado de Monterrey 1T (México) de 490 MW con la
posibilidad de ampliar su potencia hasta los 735 MW, La inversion prev ista durante los préximos fres
afios serd de aproximadamente 250 millones de dolares. Con esta inversié 1, ubicada en una de las zonas
de mayor industrializacién y potencial de desarrollo de México, el Grupc [BERDROLA accede al drea
econémica de libre comercio entre México, EEUU y Canada (NAFTA).

- Fl Capital Social a 31 de diciembre de 1.999 esta compuesto por 901.549.181 acciones al portador de 3
euros norminales cada una.

- Acciones Propias: A 31 de diciembre de 1999, las acciones propias en carlcra de la Sociedad suponen el
1,16% del Capital Social. ‘

- Denda financiera: E! endeundamiento financicro a 31 de diciembre de 1.999 asciende a 1.142.004 millones
de pesctas, lo que supone respecto a cifras de cierre del gjercicio prececente un aumento de 113.683
millones de pesetas.

NOTA: cn casa de ser insuficiente el espacio reservada en este cuadro para las cxplicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantus hojas adicionales
considere necesarias,
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VI, EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instruccioncs para la cumplimentacion de csta
informacién semestral, debera hacer mencién cxpresa sobre los siguientes aspootos: evolucién de la cifra de ngresos y de los costes ancjos
a dichos ingresos; composicién y anlisis de las principales operaciones que han dado lugar « la obtencidn d : resultados extraordinarios; comentario
dc las operaciones de inversion y desitiversidn mas relevantes, cxplicando su efecto sobre ¢l fondo de manioora de la compafiia
y en cspeeial sobre la tesoreria de 1a misma; explicacién suficiente sobre Iy natoralera y efectos de Tus partid.is que hayan podido causar
una variacion significariva sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaifa en el semestre act 1l respecto de los cornunicados
en el trimestre anterior).

Su estructura es la siguiente:

Deuda en monedas Furo: 100,0%
A tipo Fijo 38,1%
A tipo Variable 61,9%

_ Los Dividendos por accién pagados duranic el gjercicio con cargo a 1.998 han ascendido a 78,49 pesetas

_ El Beneficio por accién asciende a 134,8 pta/accidn, lo que representa un iicremento del 9,8% sobre el
alcanzado en 1.998.

- La planglla a fin de 1.999 se cifra cn 10.031 empleados frente a 10.487 de 1.598 (-4,4%).

- Como hechos_destacables, alguno de ellos posterior al cierre del ejercicio 1999, se pueden citar los
siguientes: ‘

- Nuevas Tecnologias (IT): Constitucion en septiembre de 1999, de la sociec ad Kristina Internet Business
Solutions (80% IBERDROLA-20% Proxicom) cuyo objeto social es la prestacion de scrvicios y
soluciones integrales a través de Intemet.

Lanzamiento a través de Internet de Mundogar, empresa dedicada a la venta de productos y servicios
lideres para el hogar.

Lanzamiento de Conecta, club de servicios para empresas y profesionales. ofreciendo la posibilidad de
utilizar eficaces herramientas de gestion a traves de Internet.

- Telecomunicaciones: Participacion en el concurso de adjudicacién de la tecnologfa UMTS dentro del
consorcio MoviZ con una participacion del 20%.

Participacién en el concurso de adjudicacion de licencias para la banda de [16Ghz y de 3,5Ghz dentro del
consorcio Abranet con una participacion del 43%.

_ Galp: Con fecha 17 de enero del 2000, adquisicién del 4% de la compafiia portuguesa Galp por importe
de 19.600 millones.

- Programa de construccién de Cenirales de Ciclo Combinado (CCGT):A lo largo de 1999 se llevéd

adelante la tramitacién de lag autorizaciones administrativas para las nucvas centrales de ciclo
combinado de Castcllén, Castején, Escombreras, Santurce y Aceca. Asimismo, se adjudico al consorcio
formado por General Eleciric vy ACS la construccion de la nueva central de ciclo combinado de
Castellon, de 800 MW de potencia.

En el mes de agosto, BASF adjudicé al consorcio formado por RWE e IBERDROLA ¢l suministro
cnergético para su planta de Tamragona, lo que supondrd la construccién de uma central de ciclo
combinado de 400 MW, alimentada por gas natural, en las instalaciores de BASF ubicadas en el
poligono de Tarragona.

- Pl pasado 2 de enero del afic 2000 se abond con carge al gjercicio 1.999 un dividendo a cuenta por
importe de 36 pesetas por accion.

NOTA: cn casn de ser insufiviente el espacio reservado en cgte cuadro para las explicuciones solicitadas, 1a sociedad pe dra adjuntar cuantas hojas adicionales
vonsidere necesarias.
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VIIIL. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(T.a informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de curnplir con lo dispuesto en las instiucciones pava la cuymplimentacidn de esta
informacion semestral, debera hacer mencidn cxpresa sobre los gignientes aspectos: evolueion de la ciffa de ingresos y de los costes anejos
a dichos ingresos; composicién y sndlisis de las principales operaciones que han dado lugar a |z abtencidn de resultados extraordinarios; comettario
de las operaciones de inversién y desinversién més relevantes, explicando su efecto sobre &l fondo de manic bra de lu compaiiia

y en especial sobre la tesoreria de 1a misma; cxplicacién suficiente sobre la paturaleza y efectos de las parridas que hayan podido causar

una varigeion significaliva sobre la ¢ifra de ingresos o sobre los resultados de la comparifa en el semestre ac ual respecto de los comunicados
en el rhmestre anterior).

(A) Beneficio Neto+Amortizaciones + Provisiones+Amortizacién fondo de comercio - Activaciones +
Diferencias de valoracidn y cambio. -

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones soliciladas,

1a sociedad podri adjuntar cvantas hojas adicionales
congidere necesarias.
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1X, DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODC):
(e hars mencién de los dividendos distribuidos desde cl jnicio del gjcreicio ceondnico).

78,494

Informacian adicional subre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete.)

Pagado el 4 de Enero de 1999 (34 pesetas por accion) ¥ el 1 de Julio de 1999 (14,4937 pesetas spor aceion).

X, HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones cn el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacidén de comunicar

contemplada en el art. 53 de Ja LMYV (3 por 100 y multiplos) mmﬂhﬂ”””\mlﬂl |

2. Adguisiciones de autocartera deferminantes de 1a obligacién de

romunicar segin la disposicidn adicional 1 de 1a LSA (1 por 100)

"

3. Ofros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes. etc. ‘

Aumentos v reducciones del capital social 0 del valor de los titulos

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empreéstitos

C'ambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

Modificaciones de los Estatutos Sociales

Traunsformaciones, fusiones o escisiones

oo

-

P e e b

Cambios cn la regulacién institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en la situacién econdmica o financiera

10, Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a 1a situacién patrimonial de 1a Sociedad o del Grupo
11. Situaciopes concursales, suspensiones de pagos, ete.

v L

12. Acucrdos especiales de limitacion, cesibn o renaneia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdémicos de las acciones de la Sociedad.

13, Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales, efc.)

14.Otros hechos significativos

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando cn caso afirmativo alexo
explicativo en el que se detalle 1a fecha de comunicacion a la CNMV y a la SRBV
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X -2, Adgquisiciones de autonartéra deierminantes de la obligacian_de comunicar segin la
disposicion adicional 1* dela I.SA (1 por lﬂﬂj' o

Con fecha 30 de Noviembre de 1999, 1a socifedad commﬁ?cd a la Comisiéa Nacional del Mercado de
Valores la adquisicién de 9.237.197 acciones propias (1,02%; del Capital Social).

A 31 de diciembre de 1999, las acciones Epropiaj.s en cartera de la. Sociedad suponian el 1,16% del Capital

Social.

X-3. Otros aumentos o_ disminuciones significativos del inmwovilizade _(participaciones
superiores al 10% en sociedades no cotizadas. inversiones o desinversiones materiales relevantes.
efc. ; ; Co

Adquisicién por parte de IBERDROLA, S.A. del 100% del capital de la sociedad ENERGY WORKS,

Susctipcion y descmbolso de la arqpliﬁcién e capital de? H:fyei‘dro]a Inves'imentos SUL, participada al
100% por IBERDROLA ENERGIA,: S.A. (posefda al '100% por Therdrola, S.A.), quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad eni €1 100%.

Suscripeion de la amphacién de capital dc Ondagua, §.A, participada al 100% por IBERDROLA
ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.AL), quedando la participacién inditecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%. o

Suscripcion de la ampliacion de cap:itai de IB RDROLA ENE 2GIA DO BIRASIL, LTDA., participada al
100% por IBERDROLA ENERGIA, SA ( oseida al 100% por IBERDJROLA, S.A)), quedando la
participacién indirecta de TBERDROLA en dicha sociedad en €] 100%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIV RSIFICACIOH,; S.A. (poseica al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 8,81% del capital de la saciedad | Gestié de Recursos Sociale, 8.A. (GERS), quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en'el 100%.

Adquisiciér, por parte de IBERDROLA DIV RSIFlC.ACI(i)Nj S.A. (poseica al 100% por IBERDROLA,
S.A) del 20% del capital de la sociedad Se icios, Distribucién y Venta por Redes Telematicas, S.A.
(SDV), quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en ¢l 100%.

Suscripcién, pot parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (posefila al 100% por BERDROLA,
S.A) del 50% del capital en la constitucion de la soci@dad COFRUBA COGEN'ERACIC)N, S.A,
quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 50%.

Adquisicién, por parts dc [BERDROLA DIVERSIFTCACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A) dcl 35,83% del capital en la - constitucién de la ‘sociedad SISTEPLANT, 5.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dirha sociedad en el 35,83%.

Enajenacién, por parte de CORPORACION IBV, SA. (poseida al 50% por TBERDROLA
DIVERSIFICACION, 8.A., poseida a'su vez al 100% por IBERDROLA, 5.A.) del 40% del capital de la
sociedad CONDEIN, CONTROL DE IN! ERSIONES, S.A., quedando cancelada la participacion

ndirecta de IRERDROLA en dicha sociedad%.
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Suscripeion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poscida al 100% pcr IBERDROLA, S.A.) de la
ampliacién de capital de la socicdad IBERDROLA INVESTIMENTOS SUL, 8.A., quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en €1:100%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA EN'ERGIA,, S.A. (poséida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
19,44% de) capital de la sociedad TRANSPORTADORA COLOMBIANA DE GAS, 5.A. ESP quedando
la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 19,44%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA. ENERGIA, S.A. (pos%:ida al 100% por IBERDROLA, 5.A.) del
2.21% del capital de la sociedad CELULAR CRT PARTICIPACOES, S5.A, quedando Ja participacién
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en'el 2,21%. .

Adquisicién, por parte de IBERDROLA EN'ERGLA, S.A. (posé:ida al 100% por IBERDROLA, 5.A.) del
27% del capital de la sociedad SERVICONFORT, S.A., ! quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha socicdad en el 27%. P

Enajeniacién, por parte de IBERDROLA. DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 50% del capital de la sociedad UTILITEL COMUNICACIONES, 5.A., quedando cancelada la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad. . |

Suscripeién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
$.A.) del 90% del capital en la constitucion de la sociedad PARQUES EOLICOS DE CASTILLA LA
MANCHA, S.A., quedando la participacion 1'11d§i§recta de IBERDROLA en dica sociedad en el 90%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA. :DIVEI;{STFICACION,?:S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 90% del capital en la constitucién de la sociedad ENERGIA 1 VENT, S.A., quedando la
participacién indirecta de BERDROLA en dicha sociedad en el 90%.

Suscripeién, por parte de IBERDROLA DIVE]?EQSIFICACION,;;S.A. (poseidz al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital cn la constitucién de la sociedad SYTAC GLOBAL, S.A.U., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicién, por parte de TRERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, S.A. (poseida al 100% por
IBERDROLA. S.A.) del 20% del capital de la sociedad TBERDROLA ENGHENARIA DO BRASIL, S.A
(IBENBRASIL), quedando la participacion inclj;ﬂ'ecta de TBERDROLA en dicha sociedad en el 50,42%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA ENE].?K?GIA, S.A. (poisaida al 100% por IBERDROLA, S.A.) de
la sociedad SABINELLY 2000, S.L., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha
sociedad en el 100%. :

Suscripeién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, 5.A,, (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
49% de las ampliaciones de capital de la sociedad DECA II, §.A., quedandc la participacién mdirecta de
TBERDROLA en dicha sociedad en el 49%. La sociedad DECA TI, S.A. tiene su origen en el proceso de
fusién llevado a cabo entre las sociedades DECA, S.A. y EEGSA, lo que ha originado que la participacion
que IBERDROLA ENERGIA, S.A. tenfa por un 46% en DECA, 8.A., hayi sido traspasada a DECATI,
S.A., por idéntico porcentaje. E :

Adquisicion, por parte de TBERDROLA ENERGI_A, S.A. (Ijoéeida al 100% por IBERDROLA, 5.A.) del
0,395% del capital de la sociedad METROGAS, S.A.,' quedande 1z participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en &l 0,505%. .
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Suscripeién, por parte de IBERDROLA ENERC]IA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.)) del
62% de las ampliaciones de capital de la sociedad IBEROLESTE PARTICIF ACOES LTD., quedando la
participacion inditecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 62%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA. ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
50% del capital de Ja sociedad TELEVIAS SERVICOS EM TELECOMUNICACOES, 5.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en €l 50%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA EN'ERGIA S.A. (poséida al 100% por IBERDROLA, 5.A.) del
19% del capital de la sociedad ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA, S.A., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA cn dicha sociedad engzel 19%. L

Suseripcidn, por parte de IBERDROLA EN'ERGIA, S.A., (poséé:ida al 100% :ror IBERDROLA, $.A.) del
100% de las ampliaciones de capital de la sociedad IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL LTDA.,

quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.
Suscripcion, por parte de [BERDROLAﬁENER:.GIA, S.A., (poseida al 100% -sor [BERDROLA, 5.A.) del
100% de las acciones de capital de la sOcieda@;l IBERDROLA; ENERGIA MONTERREY, S.A. de CV,
quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el : 00%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA EN'ERGIA, SAL, (posfeida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
100% del capital de la socicdad IBERDROLA ENERGIA DE CHILE, 5.1, quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLAEENEI%GIA, 5.A. (pasicida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
5,4% del capital de la sociedad EXTROGAS, 8.A., quedando la participacidn indirccta de IBERDROLA
¢n dicha sociedad en el 5,4%. :

Adquisicién, por parte de IBERDRDLA :DIVE;RSI.FICACI@N; S.A. (poseide. al 100% por IBERDROLA,
S.A) del 100% del capital de la sociedad INVESTIGACION Y DESARROLLO DE EQUIPOS
AVANZADOS, 5. A. (TDEA, TELEMARKET_I;NG). ;

Adquisicién, por parte de IBERDRDLAEDIVEERSTFICACION; S.A. (poseidz al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital de la sociedad PROMOFON, S.A. -

Suseripeion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, 8.A., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 60,10% del capital de la sociedad Ki{ISTTNA, INTERNET BUSINESS SOLUTIONS, S.A. y.
por parte de IBERDROLA SISTEMAS; S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.), del 20% del
capital, quedando Ia participacién indirecta de IBERDROLA en dicha socied:d en el 80,10%.

Suseripcidn, por parte de IBERDROLAENERGLA, S.A, (poéeidﬂ al 100% por IBERDROLA, 5.A)) del
39% de 1a ampliacion de capital de la sociedadﬂGUARANIANA, S.A., qued:zndo la participacion indirecta
de TBERDROLA en dicha sociedad en el 30%.. 3

Suscripeién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A, (pdseida al 100%, por IBERDROLA, §.A)) de
Ias ampliaciones de capital de la sociedad LAUROSTE 98, 5.L., quedande la participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%. | :

Suscripoién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital de la sociedad VECTOR M., SERVICIOS DE MARKETING, S.A., quedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.
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Suscripcién, por parte de IBERDROLA DIVERESIFICACION’, SA (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A) del 100% del capital de la sociedad EOLICAS DEL SIL, 5.A., quedanio la participacién indirecta
de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%. -

Suscripeidn, por parte de IBERDROLA DIVER%?S]IFICACIDN, SA (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital de la sociedad RESULTA, SERVICIOS DE MAR {ETING, 8.A., quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA. en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVE]%?STFICACION . S.:A., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 3% del capital de la sociedad LANDATA SISTEMAS, S.A., quedardo la participacién indirecta
de IBERDROLA en dicha sociedad en €l 49,96%. o

Adquisicién, por parte ds IBERDROLA DIVERSIFICACION, S:A., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 49,81% del capital de la sociedad GAKOA, 8.A., quedando lu participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 49,81%. | -

Suscripeidn, por parte de IBERDROLA i)WERSWICACIDN, S:."A., (poscida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 50% del capital de la sociedad AMEBA INVERSIONES, S.A., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%. '

Suscripeién, por parte de IBERDROLA DNEﬂSEICACION, S$.A., (poseida al 100% por IBERDROLA,
$.A.) del 50% del capital de la sociedad NUEVAS TECNOLOGIAS DEL COMERCIO 2002, S.A.,
quedando la participacién indirecta de BERDROLA en dicha sociedad en el 1 00%.

Enajenacion, por parte de IBERDROLA{DIVE;{SLFICACIDN, 'S.A., (poseide al 100% por IBERDROLA,
S.A) del 42,77% del capital de la sociedad CABLEDIS, S.A, quedandc cancelada la pariicipacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad. | a

X-4d. Anmentos vy reducciones dél cagit?ﬂ social o del valor de los tit1los

La Junta General de Accionistas de la Sbciedailﬁ, ha acordado j’ptoceder a la redenominacion del Capital
Social y ajuste al céntimo del valor nominal de las acciones en los términos previstos en la Ley 46/1998
de 17 de diciembre sobre introduccién del Euto y en el Reglamento (CE) n’ 2866/98 del Consejo de la
Unidn Europea. : o

En consecuencia, cl capital de IBERDROLA, S.A. pasarfa de 450.774.590.500 pesetas a

2.709.209.852,39 Euros, y las acciones de la S‘:}\j‘;ciedad que terifan un nomyinil de 500 pesetas por accidn
pasarian a tener un nomimal de 3,005 Euros, aptoximadamente, por accion.
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Ahora bien, con el fin de redondear el valor niominal por accién a una cifri entera en Euros, la Junta
General aprobd la reduccién del capital social cn 4.562.309,39 Euros, operacién que comporta ia
disminueién del valor nominal de todas las acciones existentes enm 0,005060521933 Ruros, por lo que el
valor nominal de las acciones de la Sociedad pasa de 3,0050603521933 Euras por accién a 3 Buros per
accion. ‘ i

Por lo tanto, y en definitiva, ¢l Capital E‘Social \de IBERDROLA, S.A. queda cifrado en la cantidad de
2.704.647.543 Euros, representado por 9()1.549.}81 acciones de 3 Buros de valor nominal cada ima.

X-5. Emisiones, reembolsos 0 cancelaciones de empreéstitos.
EMISION FECHA FECHA AMORTIZACION ~NOMINAL AMORTIZADO
1D. 31.05.57 01.01.99 9.800.000 (8)
D 20.04.58. 01.01.99 . 9.200.000 (3)
SSILB 09.12.53 ¥ 01.01.99 : 96.600.000 (An)
S.SIL C-4 05.12.54 01.01.99 111.600.000 (An)
IB I 60° 14.02.92 28.02.99 | 30.000.000.000 (R)
IBI 26.07.91 . 26.07.99 ‘ 5.000.000.000 (R)
$SILE 28.02.58 01.10.99 6.700.000 (8)
S.SILD 23.03.56 91.11.99 12.100.000 (S)
HE 13° 11.06.58 15.12.99 | 14.060.000 (8)

(8): Sorteo.

(An): Amortizacion Anticipada.

(K.): Resto.

_Cambios de los Administrédnres o del Consejo de Admipistracion

La Junta General de la Sociedad celebrada en Bilbao el dia 24 de Abril ratificé el nombramiento por
cooptacién hecho por el Consejo de Administracién en su sesion del pasado clia 25 de Noviembre de 1998
de Vocal de dicho Consejo del accionista persona juridica “EDP—Electricidac e de Portugal, S.A.” que esta
representada en el Consejo por su Presidente, Dr Mario Cristina de Sousa.

EDP-Electricidade de Portugal, S.A. y en su nombre el Dr. Méro Cristiza de Sousa sustituye como
Consejero a D. Fernando Ballvé Lantero, quién cesé como Consejero el dia 22 del pasado mes de julio y
cuyo cese fue comunicado dicho dia a esa Comisién.

Ieualmente, ¢l Consejo de Admilﬁstrac?ién de %sta Sociedad acordd, en sesion celebrada en Bilbao el dia
24 de Abril, aceptar la remmncia presentada por el Consejero D. Philippe Bodson, haciendo comstar ¢l
agradecimiento por la colaboracion demostrada a lo largo de los afios.

La Junta General celebrada a continjuacidnf% ese mismo dia tomd conocimiento de dicha repuncia,
acordando a su vez no cubrir dicha vacante ni la de D. Epifanio Ridruejo Brieva, fijando el nimero de
Consejeros en 25, con reduccién por tanto de dos Vocales sobre los que anteriormente existian.
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X -9, Cambios en la_regulacién institucional _del sector con incidencia significativa en la
sifilacién econdimica o financiera ‘ ?

SnuacIon e e S = i
El 16 de Abril se publicé el R.D. 6/1999 de Medidas Urgentes de Liberalizacién e Incremento de la

Competencia. En el Capitulo IV dc este} R.D. sc incluyen las siguientes madificaciones a la normativa
anterior: 5 ;i

Articulo 5: Reduccion del 1,5% de las tjarifas ej]jlécu-icas de consumidores dornésticos v del 0,74% de los
precios de la produccion en Régimen Bspecial, respecto de las que entraron en vigor el dia 1 de enero de
1999. |

Articulo 6: A partir del 1 de Julio del 2000, serin cualificados todos los consumidores cuyos suministros
ce Tealicen a tensiones superiores a 1000 V. También se autoriza al Gobicrno a modificar, mediante R.D.,
los limites de la presente disposicion y a establecer ol calendario de liberalizacién para suministros con
tensiones inferiores a 1000 V. |

Tarmmbién se ha publicado €l pasado 17 de Iumo de 1999, la O.M. port la que :stablece la retribucion de la
actividad de distribucién de energia eléctrica:para los afios 1998 y 1999. Las cantidades asignadas a

Therdrola no difieren sustancialmente dé,las incluidas en el cierre de 1998, ni de las previstas para el afio
1999. ? :

El 3 de Julio se publicé la Resolucién de 24 de Junio de 1999 por la que s¢ aprobé un comjunto de
procedimientos de caricter técnico € instrumental para la gestién técnica del sistema eléctrico que afectan
findamentalmente a las relaciones con ¢l Operador del Sistema y no tiener una incidencia directa en el
desarrollo econdémico de la empresa. :

El 24 de Agosto se publico el Real Decfeto 1339/ 1999 de 31 de Julio, por el que se aprobé el Reglamento
de la Comision Nacional de la Energia. Dicho Reglamento define el objetive y filnciones de Ja Comision,
asi como su estructura, Tégimen de personal y patrimonio y presupuestacion.

El 5 de Octubre se publico el Real Decreto’ 1464/1999 de 17 de Septienibre, sobre actividades de la
ptimera parte del ciclo del combustible nuclear. Dicho Decreto cstablece la desaparicion, de forma
gradual, del stock de combustible nuclear por parte de ENUSA, trasladando a las empresas explotadoras
dc centrales nucleares, a su coste, la responsabilidad de la garantfa de suministro mediante la acreditacion
ante ¢l Ministerio de Tndustma y Energia de tener asegurado el suministro e uranio enriquecido para un
periodo minimo de cinco afios de funcionamiento de la central.

El jueves 18 de Noviembre se publicéd la Drden de 29 dc octubre por la que se establece para 1999 la
prima al consumo de carbon autoctono. En ‘esta Orden se fijan, tanto las primas que aplicardn en el
gjercicio 1999 al consumo de carbén autéetono de las diferentes centrales e generacién, como el limite
méximo de produceion efectiva derivado del:consumo de dicho carbén, a los que se debe reconocer las
citadas primas. |

El 30 de Diciembre se publico la Ley 55/ 1 9991(:13 29 de Diciembre de Medic as Fiscales, Administrativas y
de Orden Social que tiene incidencia en el sector cléctrico en dos aspectos:

e En su capitwlo X, modifica la Ley 34/1998, de 7 de Octubre, del sector de Hidrocarburos, en lo
referente a la constitucién de los 6rganos de gobiemo de la Comision Nacional de la Energia
(presidente y vocales) y a los Srganos dé asesoramiento de dicha Coniision (Consejo Consultivo de
Electricidad y Consejo Consultivo de Hidrocarburos).

e En la disposicién adicional vigésima (Paiticipacioncs piiblicas en el sestor energético), condiciona el

gjercicio de los derechos politicos de las posibles participaciones que entidades de naturaleza publica

o, participadas o controladas de cualquier forta por entidades o Administraciones publicas, tomaran

en sociedades de dmbito estatal que realicen actividades en los mercados energéeticos.

El 31 de Diciembre se publico el Reaﬁ] Decr:jto 2066/1999 de 30 de Dicieribre, por el que se establece la
tarifa eléctrica para el 2000. Los principales aspectos dc este Decreto son:

LP
o
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e Sc fijan las nuevas tarifas integrales a aplica'i' en &l 2000, que suponen unq disminucion promedio del
1%. | |

= Serebaja el valor de la garantia de pdtencia, i}asando del ,Bpts/kWh a 1,15pts/kWh.

s Se determina la retribucién de todas 1as acti{ridades reguladas para el gjercicio del 2000, asi como una
valoracién de la retribucién fija a percibir en dicho €] ercicio.

« No se incorporan las partidas de cosﬁes que en otros gjercicios se destinaron a Medidas de Gestion de
]a Demanda y a planes de mejora de la calidad del servicio.

e Se obliga al Ministerio de Industria y Energ:ia a presentar unas nuevas tar: fas de acceso antes del 1 de

Abril del 2000. | :

» Sc plantea la posibilidad de elimin@cién de las tarifas horarias de potencia v de los descuentos por
interrumpibilidad. % !

X-14 Otros hechos siEniﬁcaﬁvosf

Con fecha 27 de Enero de 1999 fue cjomunic;jado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: ! %

El Consejo de Administracién de Iberdrola, S.A., en su reunion dz hoy, 27 de enero de
1999, ha acordado que, a partir de dicha fecha, se representen maodiante anotaciones en
cuenta los pagarés que se emitan por Iberdrola, 5. 4. al amparo del Programa de Pagarés
Therdrola Agosto 1998, cuyo Folleto Informativo fue verificado e irscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 1 3-08-98, designdndose al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, 8.4 como entidad encargada del
registro, compensacién y liguidacién de los citados pagarés riepresentados mediante
anotaciones en cuenta. | '5

Asimismo y en la reunion, el Corzsejr_f:ja de Administracion de Iberdrola, S.A. ha acordado
modificar el importe nominal de los pagarés cuando €stos se expresen en EURQs, pasando
a ser 1.000 EUROs, en lugar de 10.000 EUROs el mencionado importe nominal.

Con fecha 28 de Epero de 1999 fue xj:nmunifcf.:ado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: s E

Nos es grato poner en conocimiento de esa comision, que de acuerdo con Ia comunicacion
de “hecho relevante” realizada con fecha 1 de octubre de 1998, Iberdrola Energia, S.A.,
filial 100% de esta Sociedad Iberdrola, S.A., formalizé la suscripcion de deuda externa
emitida por el Gobierno brafsileﬁo,fﬁa través del Banco Nuciondl de Desenvolvimiento
Econdmico y social, por importe de 266 millones de USD, con el derecho de obtener el
reembolso anticipado total en cualquier momento de la vida de la emision.

El importe de esta suscripeion Seridj utilizado, cuando procediera, para hacer frente al
pago de la parte aplazade (1 60%,) del precio de compra acordado por las participaciones
de Iberdrola Energia, S.A. en lus compaiiias brasilefias de telecomunicaciones Telesp
Participagoes, Teleleste Participacoes y Telesudeste Participcoes, adguiridas con
ocasién del proceso de privatizacion del Sistema Telebrds.

Con fecha de hoy, Iberdrola Energz’dj S A. ha acordado anticipar ¢l pago del importe total
aplazado (60%) del precio de corrzprh de las Compafilas brasilefics referidas, mediante el
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efercicio de la facullad de reembolso a}ztieipado de la totalidad del ‘mporte de la emision
suscrita de deuda externa emitida por el Gobierno brasilefio.

Teniendo en cuenta la evolucion del tipo de cambio ddlar/reai durante el periodo
transcurrido desde la suseripcion de la emisién de la deuda externa veferida, ast como los
flujos financieros generados por las operaciones deseritas, el scldo de la operacicn
supone la materializacion de una diferencia positiva para Iberdrolc: del orden de 19.000
millones de pesetas imputables al Ejercicio 1999.

Con fecha 28 de Epero de 1999 fue cdmmﬁcéj.do a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: : : ‘

Nos es grato poner en conocimienio de esa Comision Nacional que Therdrola procedio en
su dia a establecer v aplicar un plart de accicn especifico, encaminado a delerminar y
acometer las acciones necesarias para asegurar el correcto funionamiento de todos
nuestros procesos, frente a las \potenciales consecuencias del denoriinado "Efecto 20007
sobre los sistemas de informacion y, e.'n general, sobre cualquier disrositive o0 componente
provisto de electronicu interna. :

Oueremos hacer constar que la aplicacion en nuestra Sociedad, durante los iiltimos afios,
de un profundo Plan General de Transformacion, ha tenido com> consecuencia, enire
otras, una renovacién continuada de los principales Sistemas de Informacion y de las
Tecnologias que los soportan, lo que reduce considerablemente en nuestro ¢aso, el
esfuerzo total necesario para asegurar el cumplimiento global del Afio 2000 en nueslros
DFocesos. :

Ademds de una renovacion continua de los elementos puramente lecnologicos, la principal
consecuencia de lo anterior, én relm:éicin al tema del Afio 2000, ha side la decision de
implantar una Plataforma Corporativa de Soporte a la Gestion, basada en el paquete R/3
de SAP, en la que se inscribe una parte de los principales sistemas c'e gestion corporativos
de nuestra Sociedad. ‘ :

Dado que el mencionado paqﬁéte R/3 de SAP tiene asegurado- el cumplimiento del Ano
2000, su implantacion reduce considerablemente el esfuerzo total nicesario de adaptacicon
a dicho cumplimiento. -

Sin embargo, la decisidn de implantar esta Plataforma Corporativa, aunque resuelve en
una buena parte el problema del Afto 2000, es una décision estratégica derivada de las
necesidades del nesocio y contemplada por tante en nuestro Plan Lirector de Sistemas de
Informacion, por lo que los costes derivados no pueden ser considerados costes de
conversion al Afio 2000. | g

Independientemente de lo anterior, Iberdrola, consciente del alcance del “Efecto 2000" ha
puesto en marcha un proyecto especifico contando con la colaberacién de IBM Global
Services para prestar el soporte metodoligico y herramental preciso. Dicho proyecto se
realiza bajo la aplicacién de la metodologia Transformation 2000, desarrollada al efecto
por esa firma. De acuerdo a n:zjtestms estimaciones actuales, el cumplimiento y
finalizacion del plan descrito estd previsto para mediados del preseate gjercicio.

Por otra parte, dicho plan serd motivi de aprobacion por el Consejo de Administracion en
su reunion de 24 de febrero de 1999, incluyéndose especificamentz en su Orden del a,
por ser esta sesion la primera que tiene lugar tras la formulacion wltima y definitiva del
Proyecto. Una vez aprobado, les Seﬁa’v remitida la informacion peitinente de acuerdo con
la decision del Consejo. :
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Asimismo, la Junta General de A cfcioni.jyras a celebrar el préximo din 24 de abril de 1999
serd informada de todo lo relacionado con el tema objelo de estz hecho relevante de
acuerdo a los requerimientos recibidos por esta cuestion. -

Con fecha 3 de Murzo de 1999 fue commi.cﬁﬁo a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguientc Hecho Relevante: . g

Como continuacion a nuestra carta de fecha 28 de enero dirigida a esa Comision Nacional
del Mercado de Valores en relacion. a la aprobacion por esta Sociedad del Plan de
Adaptacién Tecnoldgico al afio 2000, ctimpleme manifestarles que por el Consejo de
Administracién de Iberdrola se ha procedido a la aprobacicn de dicho Plan en su reunion
celebrada en Bilbao el pasado dia 24 de febrero, de acuerdo con el punto tercero del
Orden del Dia de dicha sesion en el que figuraba especificamente el mismo como lema a
tratar, ¥ acorddndose a la vez comunicar tal aprobacién como hecho velevante a lo
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La exposicion realizada ante el Consejo para la presentacion de licho Plan incluye la
informacion que se adjunta a la presente comunicacion, y gue §2 carresponde con la
formulacidn ultima y definitiva del Proyecto, segiin sefialdbamos a Uds. se realizaria en
nuestra carta citada de 28 de enero del corriente afio.

Queda entendido también gue en la préxima Junta General de accionistas que esid
previsto tenga lugar el préximo dia 24.de abril se informard del Provecto a que este hecho
relevante se refiere. 3 :

Con fecha 12 de Marzo de 1999 fue an1unic$j:5.do a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevamte: : g ‘

Tengo el gusto de comunicarles que por el Consejo de Administracicn de esta Sociedad, en
virtud de las facultades que segiin el Articulo 31.3 de los Estatutos Soclales corresponden
al citado Consejo, ha procedido a la aprobacion de los Reglamentos de la “Comision de
Auditoria y Cumplimiento” y de la “Comisicn de Nombramientos y Retribuciones”, cuyos
ejemplares se adjuntan. ‘ :

Dichas Comisiones fueron con&timida.is el 28 de octubre de 1998 y el 28 de enero de 1997,
esta ultima inicialmente con la ‘denominacién de “Comité de Retribuciones y
Compensaciones”. : !

Con fecha 27 de Abril de 1999 fue cdmunidhdo a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: ‘ ;

Ponemos en su conocimiento que la Junta General de esta Sociedad celebrada en Bilbao el
pasado dia 24 ha fomado conocimiento y ratificado el nombrariento por cooptacion
hecho por el Consejo de Administracion en su sesion del pasado dia 23 de Noviembre de
1998 de Vocal de dicho Consejo del accionista persona juridica ‘EDP-Electricidade de
Portugal, S.A." que estd representadd en el Consejo por su Presidete, Dr. Mdrio Cristina
de Sousa. .

EDP-Electricidade de Portugal, SA y en su nombre el Dr. Mcrio Cristina de Sousa
sustituye como Consejero a D. Fernando Ballve Lantero, quién czsé como Consejero el
dia 22 del pasado mes de julio’y cuyo cese fie comunicado dicho diit a esa Comision.

Igualmente, ponemos en su tzonoci&n‘enm que el Consgjo de sdministracion de esid
Sociedad ha acordado en sesién celébrada en Bilbao el mismo diz 24 del actual mes de
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Abril, aceptar la renuncia prefs'enmdci por el Consejero D. Philippe Bodson, haciendo
constar el agradecimiento por la colaboracion demostrada a lo large de los afios.

Asimismo, les comunicamos que la Junta General celebrada a contiruacion ese mismo dia
tomé conocimiento de dicha renuncia, acordando a su vez no cubrir dicha vacante ni la de
D. Epifanio Ridruejo Brieva, fijando el mimero de Consejeros en 25, con reduccion por
tanto de dos Vocales sobre los que antériormente existian.

Tode lo cual comunicamos a esa Comisién Nacional a los efector oportunos quedando
siempre a su disposicién paru cualquier aclaracion o complemento.

Con fecha 6 de Mayo de 1999 fue comunicado ala Clomisién Nacional del Mercade de Valores €] signiente
Hecho Relevanie: ‘ i

Ponemos en su conocimiento que la Juni-a General de Accionistas de esta Sociedad, ha
acordado proceder a la redenominacidn del Capital Social y ajustz al céntimo del valor
nominal de las acciones en los términos previstos en la Ley 46/1938 de 17 de diciembre
sobre introduccién del Euro y en el Reglamento (CE) n° 2866/98 del Consgjo de la Unidn
Europea. - ;

En consecuencia, el capital de IBERDROLA, S.A. pasaria de 450.774.590.500 pesetas a
2.709.209.852,39 Euros, y las acciones de la Sociedad que tenicn un nominal de 500
pesetas por accion pasarian a.tener un nominal de 3,005 Euros, aproximadamente, por

accion.

Ahora bien, con el fin de redbndear?%el valor nominal por accién a una cifra entera en
Euros, la Junta General aprobé la reduccicn del capital social én 4.562.309,39 Euros,
operacién que comporta la disminucién del valor nominal de todas las acciones existentes
en 0.005060521933 Euros, por lo qz@e el valor nominal de las acciones de la Sociedad
pasa de 3,005060521933 Euros por accién a 3 Euros por accion.

Por lo tanto, y en definitiva, el Capital Social de IBERDROLA, S.4. queda cifrado en la
cantidad de 2.704.647.543 Euvos, r‘epresentado por 901.549.181 ccciones de 3 Euros de
vedlor nominal cadae und. .

Todo lo cual comunicamos a esa Comisicn Nacional a los efectos oportunos, guedando
siempre a su disposicion para cualquier aclaracion o complemento.

Con fecha 18 de Mayo de 1999 fue éomun.if&ado a 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores el
sisuiente Hecho Relevante: ‘

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision, que con focha de ayer dia 17 de

mayo, la compania Iberoleste Participacoes participada en un 62% por Iberdrolu Fnergia,
S.A. (filial al 100% de esta Sociedad Iberdrola, 5.4.). formaliz5 ante las autoridades
bursdtiles correspondientes la presentacidn de una Oferta Publica de Adguisicion sobre el
100% del Capital Social de las compafiias de telecomunicacionzs Telebahia Celular y

Telergipe Celular.

El consorcio formado por el Gmpo T elefonica y el Grupo Iberdrola adquirio en julio de
1998 con motivo del proceso de privatizacion del sistema Tel:bras, el control de la
sociedad Teleleste Celular, participe a su vez de T elebahia Celvlar en un 89,15% y de

Telergipe Celular en el 76,61%.

Como se ha indicado, la Dféﬁa Pziﬁ:lica estd dirigida a la adguisicion del 100% de las
acciones de Telebahia Celular y Telergipe Celular, tanto acciones ordinarias como

preferentes siendo la prima ofvecida a los actuales propietarios de dichas acciones del
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50% sobre el precio de éstas, fijado porfel valor de cotizacion de las mismas al cierre de la
sesion del Mercado de Valores del pasado dia 14 de mayo.

Una vez que las autoridades bursdtiles brasilefias aprueben los tirminos de la Oferta
Publica de Adquisicion, ésta serd realizada en un plaze de quince dias, como establece lu
legislacion brasilefia. 3

De alcanzarse el objetivo total de la operacién descrita, la inversion a realizar por
Iberoleste Participacoes ascenderd a 31 millones de reales brasilefios de los cuales 19,2
millones de reales corresponden de forma indirecta a Iberdrola Ener, ria, S.A.

Con fecha 31 de Mayo de 1999 fue cdmunicéido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: : i

IBERDROLA, S.A. ha adguirido acciones de REPSOL, S.A. representativas del 3,5% del
capital de esta sociedad. : !

La adquisicién se enmarca en el proceso de creciente cooperacion entre ambas comparnias
iniciado con el acuerdo firmado en Enero de 1997.

Con fecha 9 de Julio de 1999 fue comunicado ala Comisién Nacional del Mercado de Valores el sigwente
Hecho Relevante: - :

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisicn, los resultado. de la Oferta Publica
de Adguisicicn, que la compafiia Iheroleste Participacoes - partic ‘pada en un 62% por
Iberdrola Energia, S.A. (filial al 100% de esta Sociedad Iberdrolu S.A.) - ha realizado
sobre el 100% de las acciones tanto ordinarias como preferentes en posesion de los
accionistas minoritarios de las compaifas de telecomunicaciones brasilefias Telebahia
Celular y Telergipe Celular. :

En el caso de Telebahia Celular el porcentaje del Capital Social en poder de los
accionistas minoritarios objeto de la. operacion ascendia al 8 3%, siendo la cantidad
correspondiente a Telergipe Celular del 26,4%.

A la Oferta Publica de Adqui&icién de Telebahia Celular ha actdido el 37,1% de las
acciones objeto de la OPA y'que se corresponde con el 3,1% cel capital total de la
compania. Después de la QPA, Iberdrola S.A. ha aumentado s4 participacion desde
13.40% al 15,30 %. EIl monto total de la operacién ha ascendido a 9,2 millones de reales
brasilefios de los que corresponden al: Grupo Iberdrola 5,7 millones de reales.

Can respecto a la Oferta Publica de Adguisicién de Telergipe Celu'ar, ha acudido el 24,8
% de las acciones en poder de los accionistas minoritarios y que se corresponde con el
6.5% del total de acciones de la citada sociedad. Tberdrola S.A. ha aumentado su
participacion desde el 9,74% al 13,79%. La aperacion ha supuesto un desembolso total de
1.5 millones de reales brasilefios, del que corresponde a Iberdrola 0.9 millones de reales.

Con el satisfactorio resultado de las operaciones publicas de adguisicion presentadas, el
Grupo Iberdrola amplia sus inversiones en Brasil reforzando de esta forma la confianza
depositada en el pais sudamericano.

Con fecha 15 dc Julio de 1999 fue ddmuni«iado a lu Comisién Nacional del Mercado de Valores ¢l
siguiente Hecho Relevante: » i .

Nos es grato poner en cmzoci‘mientoﬁde esa Comision que IRERDROLA ENERGI4, S.A4.
(filial al 100% de esta Sociedad IBERDROLA, §.4.) ha resultado adjudicataria de la
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licitacion internacional por la vém.‘a de un paguete de control del 5.'% de la Empresa de
Servicios Sanitarios de los chgas (F‘SSAI.)

El precio por accidén pagado Supone una inversion global cercana a los 93°5 millones de
US$. ‘

Esta adjudicacion supone un imp¢r~tdnté paso adelante en la estrategia de [BERDROLA en
su afianzamiento como una Empresa’ de multiservicios y especiamente en la gestion
integral de servicios de agua potable 'y residual, que actualmente radica en Espafia a
través de la Empresa ONDAGUA, concesionaria de los servicior de agua potable y
alcantarillado de Toledo, Soria v distintas poblaciones en la regidn levanting. Asimismo
consolida la presencia de IBERDROLA en Chile, donde participa en las empresas de
Generacion de energia eléctrica?IBENER COLBUN y ELECTRO-ANDINA.

Con fecha 16 de Julio de 1999 fue comumcado a la Comision Nacional el Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién una vez finalizada la OPV de Red
Eléctrica de Espania, S.4., que la participacién directa de IBERDROLA, 5.4. en dicha
Sociedad asciende al 10% de su Capital Social, lo que les comunicanos a los efectos que
procedan y en cumplimiento de la actua:fl legislacion sobre participac. ones significalivas.

Con fecha 16 de Tulio de 1999 fue comumcado a la Comisién Nacional el Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: :

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién que, el grupo integrado por
Guaraniana (Sociedad participada en un 49% por el Grupo Iberdrola), Iberdrola Energia
(sociedad integramente participada por Iberdrola, S.A.), Previ, Banco do Brasil e
Iberdrola Energla do Brasil (filial de Jberdrola Energia, S.A.), han gresentado una Oferia
Publica de adguisicion sobre la §t‘omlid¢d de las acciones de la Sociedad brasilefia Coelba,
8.4, ya participada en un 30,6% por el Grupo Iberdrola. .

La oferta Piblica se realiza lanto sobre acciones preferentes como ordinarias que suponen
unos 5.600 millones de acciones, represenmndo un 30,1% del Capital total de la
Compaiiia. :

El precio ofertado asciende a 61‘.'5 Real&s cada 1.000 acciones.

Con fecha 19 de Julio de 1999 fue comumcado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Una vez ultimados los detalles de la presem‘acidn de la Oferta Piiblica de adgquisicion
sohre la totalidad de las acciones de la Sociedad brasilefiu Coelba. S.A., ponemos en su
conocimiento los datos definitivos de la misma.

La oferta Publica se realiza sobre 6_20@ millones de titulos que corresponden al 32,7% del
capital de la Compariia, de los cuales'4.100 millones de acciones son ordinarias (27,656
del capital con derecho a voto) y 2.100 millones son preferenciales (£ 1,9% de este tipo).

El precio ofertado asciende a 61.5 Reaf?s cada 1.000 acciones.

Con fecha 2 de Agosto de 1999 fue comumuado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
sigwente Hecho Relevante: ‘ -
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Ponemos en su conocimienio el cese, por razones de edad como Vocal del Consgjo de
Administracién de esta Sociedad de D. Eladio Pérez Diez, caso que ‘mplica a la vez el de
miembro de la Comision Ejecutiva Delegada v de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. El Consejo ha dejado constancia de su agradecimieato y reconocimiento
por la ejecutoria demostrada por D. Eladzo Pérez Diez a: lo largo de los afios de continua
y estrecha colaboracion, : :

Con fecha 30 de Agosto de 1999 fue comumcado ala Couusmn Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: -

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién que IBERDROLA ENERGI4, S.4,
Sfilial 100% de IBERDROLA, S.A., ha résultado adjudicataria de la construccion, posesion
v operacion de la Central de Ciclo Combinado MonterreyJTI, de 490 MW, en la Ciudad de
Monterrey, México. La ad_]udzcacwn incliye un contrato de compraventa de energia con la
Comision Federal de Eleclrzczdud (CFE) de México, por un periodo ae veinticinco anos.

Este proyecto de inversién es parte del programa de expansitn internacional de
IBERDROLA y representa su entrada en el drea econdmica de libre comercio entre
Estados Unidos, México y Candadd (NAFTA), estando ubicada en una de las zonas mds
industrializadas de México y de mayor potencial de desarrollo. En este sentido la
adjudicacion contempla también la posibilidad de ampliar la Central hasta alcanzar los
735 MW. La inversién total en 3 afios sr,épemrd los 250 millones de dilares.

Con fecha 6 de Septiembre de 1999 fue coml,mmado ala C‘omlsmn Nacional del Mercado de Valores, no
como Hecho Relevante, lo signiente: ‘ -

Con relacion a las noticias apareczdas en la prensa econémica sobre las relaciones RWE-
IBERDROLA, ctimpleme manifestarle que con fecha 25 de Enero di: 1999 se firmé entre
lay dos Sociedades un acuerdo dzrzgzda a la preparacion y presentacion conjunta de una
oferta a BASF en su planta de ITarragona. Este. acuerdo contemplaba la posible
colaboracion en otras opor. rumdades de inversion basada en un andlisis proyecto a
provecto, qgue no implica &xciu.szvzdad :

Una vez preparada cmyunmmenre la oferta a BASF, IEERDROLA v RWE han firmado un
acuerdo de cooperacién referido a la presentacidn conjunta de la gferta a BASF y de las
acciones subsiguientes en caso de 'ddjudicam'én a dicho Consorcio, reiterando Ia
posibilidad de participar conjunlame’nfe en otros proyectos en Eurcpa analizados caso o
caso. : :

El pasado viernes 3 de Sepnembre BASF' ha anunczado la adjudicacion del suministro
energético de la planta de T arragona a we.ste Consorcio farmado por PWE e IBERDROLA.

Con fecha 7 de Octubre de 1999 fue comumcado ala Ccm:usmn Nacmnal del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante: ‘ .

Como continuacicn de nuestros comunicados de 16 y 19 de julio de 1.999, ponemos en
conocimiento de esa Comision él resultado final de la oferta publica de adquisicion que
sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad brasilefia Coelba S.A. presenté el
consorcio integrado por el Grupo Iberdmia 3V SUS 5OCIOS Banm do Brasil y Previ,

A la citada O.P.A. se han adherido un Tota! de 5.897 mz[lones de acciones que representan
el 31,3% del capital total de la soczedad
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El importe total de la opemczon se ha cifrado en una cantzdad del orden de 29.000
millones de pesetas de los que carresponden al Grupo Ibe:rdrola aproximadamente 11 300
millones. :

Tras esta operacion el accionarado de C'aelba estd formado por el Grupo Iberdrola con un
42,7%, Previ con un 36% y Banco do Braszl con el 20% y quedando el 1,3% restante en
manos del publico.

Con fecha 25 de Noviembre de 1999 ﬁle comumca,do ala Cunumon Nacional del Mercado dc Valores el
siguwente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que un coniorcio formado entre
otras por las sociedades Guaraniana, S.A. (participada en un 39% por el Grupo
Iberdrola), Companhia de Electric ;dadc—z do Estado da Bahia (COEL3A; participada en un
42,8% por el Grupo Iberdrola) e Iber drola Energia, S.A. (filial 100% de Iberdrola, S.4.),
ha presentado una Oferta Publica de Adguisicion sobre la totalidad de las acciones de la
Sociedad brasilefia COSERN (Companhia Energetica.: ‘do Rio Grande do Norte) ya
participada en un 34,7% por el Grupo Iberdrola. L

La Oferta Publica se realiza tanta sobre las acciones: ordmanas como preferentes en
circulacién a 31 de octubre y suponen un lotal de 32. 828.104 acciones, representando un
19,53% del Capital total de la Compama El precio afermdo ascieade a 3,90 reales por
acc:zcm :

De alcanzarse el objetivo tutu! de lu opemczon descrzm la inversion a realizar por el
consorcio ascenderia a 128 millones de reales bmszlenos de los cuales 44 millones de
reales (3.750 millones de peseras) corrgspandermﬂ al Gmpo Iherdrola.

Con fecha 15 de Dicembre de 1999 fl.lC comumcado ala Lon:nsmn Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Informamas a esa Comision Nacmnal gue el Consejo de Adnumsr‘m: ion de la Sociedad en
sesion celebrada en el dia de hoy ha acordado el pago 'de un dividendo a cuenta de los
brznef cios el Ejercicio 1999 de 36 pesetas brutus, equivalente a (.21 636436 Euros por
accion, pagadero el dia 3 de F nem del afio 2000.
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X. INFORMTE, ESPECIAL DE LOS AUDITDRES.

v auditade, ¥ sera de aplicacion para aquellas socizdades emisoras qus, de conformidad con

mencionadeo informe especial).

Rste apartado s6lo deberd ser conmpletado en la informacion correspondiente al I Semestrc del gjercicio gipoiente al iltimo cerrado
p p P ael gl 2

Jo previsto en el apartado desimotercero de fa

Orden Ministerial de 18 de cnero de 1991, resulten obligadas a [ presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando

¢l infarme de anditorfa de las cuentas anuales del ejercicio inmediate anterior hubiera dencgado la opinidn o contiviere uny apinién adversa
o con salvedades. En el misme, se incluird la mencién de que s adjunta como anexg de la informacion sen iestral el referido informe especial
de log auditores de cuentas, asi comeo la reproduccion de 2 informacion o manifestaciones aportadas o cfeeinadas por los Administradores
de Ia Socicdad sobre la situacion actualizada de las salvedades in¢luidas por &l auditor en su informe de awlitorfa de las cucntas anuales del
gjercicio anterior v que, de confurmidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, tubicre servido de base para 1a elaboracion dul

NOTA: en caso de ser insuficiente &l cspacio Teservado en este cuadro pury lus explicaciones solicitudas,

considers NECeRATIAS. :
e

Ja rociedad podra adjuntar cuintas hojas adicionales
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