Madrid, 20 de junio de 2008

Ref: VENCIMIENTO DE WARRANTS EMITIDOS POR BANCO SANTANDER, S.A.
Segun lo establecido en las condiciones finales registradas para la emisién de Warrants.

Muy Sr. Mio:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de emisién de warrants de
Banco Santander, S.A., registrado en la C.N.M.V., les informamos de los precios de liquidacion y
de los importes de liquidacion correspondientes a los warrants emitidos por esta entidad con
vencimiento 20 de junio de 2008.

El precio de liquidacién contra el que se establece el importe de liquidacion por diferencias

es, para cada uno de los subyacentes, el que aparece en la tabla adjunta.
Precio Importe Precio Tipo de
Subyacente Tipo Strike Ratio | Liguidacion | Liquidacién | Referencia | Cambio
ABERTIS CALL 22.8600 0.2100 17.1200 0.0000 CIERRE 1.0000
ABERTIS CALL 24.7600 0.2100 17.1200 0.0000 CIERRE 1.0000
ABERTIS PUT 19.0500 0.2100 17.1200 0.4053 CIERRE 1.0000
ABERTIS PUT 20.9500 0.2100 17.1200 0.8043 CIERRE 1.0000
ACCIONA CALL | 190.0000 [ 0.0500 159.3500 0.0000 MEDIO 1.0000
ACCIONA CALL | 200.0000 [ 0.0500 159.3500 0.0000 MEDIO 1.0000
ACERINOX CALL 18.0000 0.2000 15.0300 0.0000 CIERRE 1.0000
ACERINOX CALL 23.0000 0.2000 15.0300 0.0000 CIERRE 1.0000
ACERINOX PUT 15.0000 0.2000 15.0300 0.0000 CIERRE 1.0000
ACERINOX PUT 20.0000 0.2000 15.0300 0.9940 CIERRE 1.0000
ACS CALL | 46.0000 0.1000 33.7400 0.0000 MEDIO 1.0000
ACS CALL | 49.0000 0.1000 33.7400 0.0000 MEDIO 1.0000
ADIDAS CALL | 45.0000 0.2000 42.1200 0.0000 CIERRE 1.0000
ADIDAS CALL 50.0000 0.2000 42.1200 0.0000 CIERRE 1.0000
ADIDAS PUT 40.0000 0.2000 42.1200 0.0000 CIERRE 1.0000
ADIDAS PUT 43.0000 0.2000 42.1200 0.1760 CIERRE 1.0000
ALCATEL CALL 9.0000 0.5000 4.0250 0.0000 CIERRE 1.0000
ALCATEL CALL 10.5000 0.5000 4.0250 0.0000 CIERRE 1.0000
ALCATEL CALL 12.0000 0.5000 4.0250 0.0000 CIERRE 1.0000
ALCATEL CALL 14.0000 0.5000 4.0250 0.0000 CIERRE 1.0000
ALCATEL PUT 7.5000 0.5000 4.0250 1.7375 CIERRE 1.0000
ALCATEL PUT 9.0000 0.5000 4.0250 2.4875 CIERRE 1.0000
ALLIANZ CALL | 170.0000 | 0.1000 116.3500 0.0000 CIERRE 1.0000
ALLIANZ CALL | 200.0000 | 0.1000 116.3500 0.0000 CIERRE 1.0000
ALLIANZ PUT 160.0000 | 0.1000 116.3500 4.3650 CIERRE 1.0000




APPLE CALL [ 130.0000 | 0.1000 179.3500 3.1614 APERTURA | 1.5610
APPLE CALL [ 150.0000 | 0.1000 179.3500 1.8802 APERTURA | 1.5610
APPLE PUT | 110.0000 [ 0.1000 179.3500 0.0000 APERTURA | 1.5610
AXA CALL [ 31.0000 0.5000 20.6150 0.0000 CIERRE 1.0000
AXA CALL [ 35.0000 0.5000 20.6150 0.0000 CIERRE 1.0000
AXA PUT 28.0000 0.5000 20.6150 3.6925 CIERRE 1.0000
BAYER CALL [ 52.0000 0.2000 50.6100 0.0000 CIERRE 1.0000
BAYER CALL [ 56.0000 0.2000 50.6100 0.0000 CIERRE 1.0000
BAYER PUT 47.0000 0.2000 50.6100 0.0000 CIERRE 1.0000
BBVA CALL [ 17.0000 0.2000 12.9800 0.0000 CIERRE 1.0000
BBVA CALL [ 18.5000 0.2000 12.9800 0.0000 CIERRE 1.0000
BBVA CALL [ 20.0000 0.2000 12.9800 0.0000 CIERRE 1.0000
BBVA PUT 16.0000 0.2000 12.9800 0.6040 CIERRE 1.0000
BBVA PUT 17.5000 0.2000 12.9800 0.9040 CIERRE 1.0000
BBVA PUT 19.0000 0.2000 12.9800 1.2040 CIERRE 1.0000
BNP CALL [ 85.0000 0.1000 59.3100 0.0000 CIERRE 1.0000
BNP CALL [ 95.0000 0.1000 59.3100 0.0000 CIERRE 1.0000
BNP PUT 80.0000 0.1000 59.3100 2.0690 CIERRE 1.0000
CARREFOUR CALL [ 52.0000 0.2000 41.8700 0.0000 CIERRE 1.0000
CARREFOUR CALL [ 58.0000 0.2000 41.8700 0.0000 CIERRE 1.0000
CARREFOUR PUT 50.0000 0.2000 41.8700 1.6260 CIERRE 1.0000
CISCO SYSTEM CALL [ 27.0000 0.2000 25.3500 0.0000 APERTURA | 1.5610
CISCO SYSTEM CALL [ 29.0000 0.2000 25.3500 0.0000 APERTURA | 1.5610
CISCO SYSTEM PUT 25.0000 0.2000 25.3500 0.0000 APERTURA | 1.5610
COCA COLA CALL [ 52.0000 0.2000 53.0700 0.1371 APERTURA | 1.5610
COCA COLA CALL [ 57.0000 0.2000 53.0700 0.0000 APERTURA | 1.5610
COCA COLA PUT 52.0000 0.2000 53.0700 0.0000 APERTURA | 1.5610
DANONE CALL [ 55.0000 0.2000 47.5400 0.0000 CIERRE 1.0000
DANONE CALL [ 58.0000 0.2000 47.5400 0.0000 CIERRE 1.0000
DANONE PUT 50.0000 0.2000 47.5400 0.4920 CIERRE 1.0000
DAX XETRA CALL | 7500.0000 | 0.0010 | 6578.4400 0.0000 CIERRE 1.0000
DAX XETRA CALL | 7800.0000 | 0.0010 | 6578.4400 0.0000 CIERRE 1.0000
DAX XETRA PUT | 7500.0000 | 0.0010 | 6578.4400 0.9216 CIERRE 1.0000
DELL CALL [ 29.0000 0.2000 24.2000 0.0000 APERTURA | 1.5610
DELL CALL [ 32.0000 0.2000 24.2000 0.0000 APERTURA | 1.5610
DELL PUT 26.0000 0.2000 24.2000 0.2306 APERTURA | 1.5610
DEUTSCHE BANK | CALL | 96.0000 0.0500 58.6200 0.0000 CIERRE 1.0000
DEUTSCHE BANK | CALL | 115.0000 | 0.0500 58.6200 0.0000 CIERRE 1.0000
DEUTSCHE BANK PUT 98.0000 0.0500 58.6200 1.9690 CIERRE 1.0000
DEUTSCHE
TELEKOM CALL [ 12.5000 0.5000 10.0150 0.0000 CIERRE 1.0000
DEUTSCHE
TELEKOM CALL [ 15.5000 0.5000 10.0150 0.0000 CIERRE 1.0000
DEUTSCHE
TELEKOM PUT 14.0000 0.5000 10.0150 1.9925 CIERRE 1.0000
DOW JONES INDU | CALL | 13500.0000 | 0.0010 | 12062.1900 0.0000 APERTURA | 1.5610




DOW JONES INDU PUT | 13000.0000 [ 0.0010 | 12062.1900 0.6008 APERTURA | 1.5610
EDF CALL [ 70.0000 0.1000 61.7400 0.0000 CIERRE 1.0000
EDF CALL [ 75.0000 0.1000 61.7400 0.0000 CIERRE 1.0000
EDF PUT 65.0000 0.1000 61.7400 0.3260 CIERRE 1.0000
ENAGAS CALL [ 21.0000 0.2000 18.1000 0.0000 CIERRE 1.0000
ENAGAS PUT 17.0000 0.2000 18.1000 0.0000 CIERRE 1.0000
EON CALL | 115.0000 | 0.1000 126.2100 1.1210 CIERRE 1.0000
EON CALL | 125.0000 | 0.1000 126.2100 0.1210 CIERRE 1.0000
EON PUT | 110.0000 [ 0.1000 126.2100 0.0000 CIERRE 1.0000
ERICSSON CALL | 125.0000 | 0.1000 70.5790 0.0000 CIERRE 9.398
ERICSSON CALL | 150.0000 | 0.1000 70.5790 0.0000 CIERRE 9.398
ERICSSON PUT | 100.0000 [ 0.1000 70.5790 0.3131 CIERRE 9.398
EURIJPY CALL [ 160.0000 |10.0000] 167.8300 0.4665 TIPO BCE | 167.8300
EUR/IJPY CALL [ 170.0000 |10.0000] 167.8300 0.0000 TIPO BCE |167.8300
EUR/IJPY PUT | 153.0000 [10.0000| 167.8300 0.0000 TIPO BCE | 167.8300
EUR/IJPY PUT | 160.0000 [10.0000| 167.8300 0.0000 TIPO BCE |167.8300
EUR/USD CALL 1.3000 10.0000 1.5610 1.6720 TIPO BCE 1.5610
EUR/USD CALL 1.3400 10.0000 1.5610 1.4158 TIPO BCE 1.5610
EUR/USD CALL 1.3800 10.0000 1.5610 1.1595 TIPO BCE 1.5610
EUR/USD PUT 1.2700 10.0000 1.5610 0.0000 TIPO BCE 1.5610
EUR/USD PUT 1.3000 10.0000 1.5610 0.0000 TIPO BCE 1.5610
EUR/USD PUT 1.3300 10.0000 1.5610 0.0000 TIPO BCE 1.5610
FRANCE TELECOM [ CALL | 21.0000 0.2000 17.5950 0.0000 CIERRE 1.0000
FRANCE TELECOM [ CALL | 26.0000 0.2000 17.5950 0.0000 CIERRE 1.0000
FRANCE TELECOM | PUT 18.0000 0.2000 17.5950 0.0810 CIERRE 1.0000
GAMESA CALL [ 26.0000 0.2000 33.6500 1.5300 CIERRE 1.0000
GAMESA PUT 25.0000 0.2000 33.6500 0.0000 CIERRE 1.0000
GAS NATURAL CALL [ 40.0000 0.2000 35.6000 0.0000 CIERRE 1.0000
GAS NATURAL CALL [ 44.0000 0.2000 35.6000 0.0000 CIERRE 1.0000
GAS NATURAL PUT 40.0000 0.2000 35.6000 0.8800 CIERRE 1.0000
GAS NATURAL PUT 42.0000 0.2000 35.6000 1.2800 CIERRE 1.0000
GOOGLE CALL | 520.0000 | 0.0100 556.9800 0.2369 APERTURA | 1.5610
GOOGLE CALL | 580.0000 | 0.0100 556.9800 0.0000 APERTURA | 1.5610
GOOGLE PUT | 430.0000 [ 0.0100 556.9800 0.0000 APERTURA | 1.5610
IBERDROLA CALL [ 10.7500 0.8000 8.5600 0.0000 CIERRE 1.0000
IBERDROLA CALL [ 11.2500 0.8000 8.5600 0.0000 CIERRE 1.0000
IBERDROLA PUT 10.0000 0.8000 8.5600 1.1520 CIERRE 1.0000
IBERDROLA PUT 10.5000 0.8000 8.5600 1.5520 CIERRE 1.0000
IBEX35 CALL |14600.0000 | 0.0010 | 12482.5000 0.0000 MEDIO 1.0000
IBEX35 CALL |14900.0000 ] 0.0010 | 12482.5000 0.0000 MEDIO 1.0000
IBEX35 CALL |15300.0000 ] 0.0010 | 12482.5000 0.0000 MEDIO 1.0000
IBEX35 CALL | 15500.0000 | 0.0010 | 12482.5000 0.0000 MEDIO 1.0000
IBEX35 PUT | 13800.0000 [ 0.0010 | 12482.5000 1.3175 MEDIO 1.0000
IBEX35 PUT | 14500.0000 | 0.0010 | 12482.5000 2.0175 MEDIO 1.0000




INDITEX CALL [ 44.0000 0.2000 30.0000 0.0000 CIERRE 1.0000
INDITEX CALL [ 47.0000 0.2000 30.0000 0.0000 CIERRE 1.0000
INDITEX PUT 39.0000 0.2000 30.0000 1.8000 CIERRE 1.0000
INDITEX PUT 43.0000 0.2000 30.0000 2.6000 CIERRE 1.0000
INDRA CALL [ 16.0000 0.2000 16.8100 0.1620 CIERRE 1.0000
INDRA CALL [ 18.0000 0.2000 16.8100 0.0000 CIERRE 1.0000
INDRA PUT 16.0000 0.2000 16.8100 0.0000 CIERRE 1.0000
INDRA PUT 18.0000 0.2000 16.8100 0.2380 CIERRE 1.0000
INFINEON CALL [ 11.0000 0.5000 6.3500 0.0000 CIERRE 1.0000
INFINEON CALL [ 13.0000 0.5000 6.3500 0.0000 CIERRE 1.0000
INFINEON PUT 11.0000 0.5000 6.3500 2.3250 CIERRE 1.0000
ING CALL [ 34.0000 0.5000 21.4450 0.0000 CIERRE 1.0000
ING CALL [ 40.0000 0.5000 21.4450 0.0000 CIERRE 1.0000
ING PUT 29.0000 0.5000 21.4450 3.7775 CIERRE 1.0000
INTEL CALL [ 22.0000 0.2000 22.7300 0.0935 APERTURA | 1.5610
INTEL CALL [ 25.0000 0.2000 22.7300 0.0000 APERTURA | 1.5610
INTEL PUT 21.0000 0.2000 22.7300 0.0000 APERTURA | 1.5610
KPN CALL [ 13.0000 0.5000 10.8000 0.0000 CIERRE 1.0000
KPN CALL [ 15.0000 0.5000 10.8000 0.0000 CIERRE 1.0000
KPN PUT 11.0000 0.5000 10.8000 0.1000 CIERRE 1.0000
MICROSOFT CALL [ 29.0000 0.2000 28.8950 0.0000 APERTURA | 1.5610
MICROSOFT CALL [ 33.0000 0.2000 28.8950 0.0000 APERTURA | 1.5610
MICROSOFT PUT 29.0000 0.2000 28.8950 0.0135 APERTURA | 1.5610
NASDAQ CALL | 2200.0000 | 0.0050 | 1965.7000 0.0000 APERTURA | 1.5610
NASDAQ PUT | 1700.0000 | 0.0050 [ 1965.7000 0.0000 APERTURA | 1.5610
NIKKEI225 CALL |19000.0000 ] 0.1000 | 13942.0800 0.0000 CIERRE | 167.8300
NIKKEI225 CALL |22000.0000 ] 0.1000 | 13942.0800 0.0000 CIERRE | 167.8300
NIKKEI225 PUT | 17000.0000 [ 0.1000 | 13942.0800 1.8220 CIERRE | 167.8300
NOKIA CALL [ 22.0000 0.2000 15.3200 0.0000 CIERRE 1.0000
NOKIA CALL [ 26.0000 0.2000 15.3200 0.0000 CIERRE 1.0000
NOKIA PUT 19.0000 0.2000 15.3200 0.7360 CIERRE 1.0000
PFIZER CALL [ 28.0000 0.2000 17.7200 0.0000 APERTURA | 1.5610
PFIZER CALL [ 31.0000 0.2000 17.7200 0.0000 APERTURA | 1.5610
PFIZER PUT 25.0000 0.2000 17.7200 0.9327 APERTURA | 1.5610
PHILIPS CALL [ 32.0000 0.5000 22.7000 0.0000 CIERRE 1.0000
PHILIPS CALL [ 35.0000 0.5000 22.7000 0.0000 CIERRE 1.0000
PHILIPS PUT 26.0000 0.5000 22.7000 1.6500 CIERRE 1.0000
POPULAR CALL [ 13.0000 0.5000 9.3700 0.0000 CIERRE 1.0000
POPULAR CALL [ 15.5000 0.5000 9.3700 0.0000 CIERRE 1.0000
POPULAR PUT 14.0000 0.5000 9.3700 2.3150 CIERRE 1.0000
POPULAR PUT 15.0000 0.5000 9.3700 2.8150 CIERRE 1.0000
RED ELECTRICA CALL [ 35.0000 0.2000 42.4000 1.4800 CIERRE 1.0000
RED ELECTRICA PUT 34.0000 0.2000 42.4000 0.0000 CIERRE 1.0000
RENAULT CALL | 110.0000 | 0.1000 54.9700 0.0000 CIERRE 1.0000




RENAULT CALL | 115.0000 | 0.1000 54.9700 0.0000 CIERRE 1.0000
RENAULT PUT | 105.0000 [ 0.1000 54.9700 5.0030 CIERRE 1.0000
REPSOL CALL [ 25.5000 0.2000 25.8900 0.0780 CIERRE 1.0000
REPSOL CALL [ 27.0000 0.2000 25.8900 0.0000 CIERRE 1.0000
REPSOL PUT 24.0000 0.2000 25.8900 0.0000 CIERRE 1.0000
REPSOL PUT 26.5000 0.2000 25.8900 0.1220 CIERRE 1.0000
RWE CALL [ 85.0000 0.1000 78.8800 0.0000 CIERRE 1.0000

RWE CALL [ 90.0000 0.1000 78.8800 0.0000 CIERRE 1.0000

RWE PUT 70.0000 0.1000 78.8800 0.0000 CIERRE 1.0000

RWE PUT 80.0000 0.1000 78.8800 0.1120 CIERRE 1.0000
SABADELL CALL 8.5000 0.5000 5.5300 0.0000 CIERRE 1.0000
SABADELL CALL 9.5000 0.5000 5.5300 0.0000 CIERRE 1.0000
SABADELL PUT 7.0000 0.5000 5.5300 0.7350 CIERRE 1.0000
SABADELL PUT 8.0000 0.5000 5.5300 1.2350 CIERRE 1.0000
SANOFI-AVENTIS | CALL | 70.0000 0.1000 41.4600 0.0000 CIERRE 1.0000
SANOFI-AVENTIS | CALL | 75.0000 0.1000 41.4600 0.0000 CIERRE 1.0000
SANOFI-AVENTIS PUT 65.0000 0.1000 41.4600 2.3540 CIERRE 1.0000
SANTANDER CALL [ 14.0000 0.5000 11.9600 0.0000 CIERRE 1.0000
SANTANDER CALL [ 16.0000 0.5000 11.9600 0.0000 CIERRE 1.0000
SANTANDER PUT 12.0000 0.5000 11.9600 0.0200 CIERRE 1.0000
SANTANDER PUT 13.0000 0.5000 11.9600 0.5200 CIERRE 1.0000
SAP CALL [ 39.0000 0.2000 33.2300 0.0000 CIERRE 1.0000

SAP CALL [ 43.0000 0.2000 33.2300 0.0000 CIERRE 1.0000

SAP PUT 35.0000 0.2000 33.2300 0.3540 CIERRE 1.0000
SIEMENS CALL [ 95.0000 0.1000 72.6900 0.0000 CIERRE 1.0000
SIEMENS CALL [ 105.0000 | 0.1000 72.6900 0.0000 CIERRE 1.0000
SIEMENS PUT 95.0000 0.1000 72.6900 2.2310 CIERRE 1.0000
STOXX50E CALL | 4300.0000 | 0.0100 | 3431.8300 0.0000 CIERRE 1.0000
STOXX50E PUT | 4000.0000 | 0.0100 | 3431.8300 5.6817 CIERRE 1.0000
TELECINCO CALL [ 23.0000 0.2000 8.1200 0.0000 CIERRE 1.0000
TELECINCO PUT 20.0000 0.2000 8.1200 2.3760 CIERRE 1.0000
TELEFONICA CALL [ 15.5000 0.5000 16.9600 0.7300 CIERRE 1.0000
TELEFONICA CALL [ 17.5000 0.5000 16.9600 0.0000 CIERRE 1.0000
TELEFONICA PUT 15.0000 0.5000 16.9600 0.0000 CIERRE 1.0000
TELEFONICA PUT 16.0000 0.5000 16.9600 0.0000 CIERRE 1.0000
TOTAL FINA CALL [ 51.0000 0.1000 51.6600 0.0660 CIERRE 1.0000
TOTAL FINA CALL [ 59.0000 0.1000 51.6600 0.0000 CIERRE 1.0000
TOTAL FINA PUT 50.0000 0.1000 51.6600 0.0000 CIERRE 1.0000
UNION FENOSA CALL [ 40.0000 0.2000 39.3200 0.0000 CIERRE 1.0000
UNION FENOSA CALL [ 44.0000 0.2000 39.3200 0.0000 CIERRE 1.0000
UNION FENOSA PUT 36.0000 0.2000 39.3200 0.0000 CIERRE 1.0000
UNION FENOSA PUT 40.0000 0.2000 39.3200 0.1360 CIERRE 1.0000
VIVENDI CALL [ 30.0000 0.2000 24.7250 0.0000 CIERRE 1.0000
VIVENDI CALL | 35.0000 0.2000 24.7250 0.0000 CIERRE 1.0000




VIVENDI PUT 28.0000 0.2000 24.7250 0.6550 CIERRE 1.0000
ZELTIA CALL 8.5000 0.5000 4.3500 0.0000 CIERRE 1.0000
ZELTIA PUT 7.5000 0.5000 4.3500 1.5750 CIERRE 1.0000

Un atento saludo,

Banco Santander, S.A.




