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. RESUMEN

Este Resum'en debe leerse como una introduccién al presente Folleto de Base de Pagarés.

Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
Folleto de Base de Pagarés en su conjunto, asi como del Documento de Registro.

No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persoria.exclusivamente por ¢l Resumen, a no ser que
el mismo sea engarfioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto Base.

El presente Resumen recoge de forma abreviada el contenido del Folleto de Base de Pagarés del
Programa de Pagarés 2010 de Santander Consumer, que ha sido inscrito en los registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMVY) con fecha 7 de octubre de 2010.

Existe un folleto informativo a disposjcion del piblico de forma gratuita en la sede social del Emisor, sita
- en Boadilla de! Monte (Madrid), Avenida de Cantabria, s/n Ciudad Grupo Santander, y en la CNMV. Se
‘hace constar que para obtener una informaciéon amplia y pormenorizada, se debe consultar también el
Documento de Registro, inscrito en la CNMV-con fecha 7 de octubre de 2010. Toda esta informacion
puede ser consultada en Ia web del emisor wwww.santanderconsumer.com y en la de la CNMV
www.cnmv.es

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION |

Emisor

Santander Consumer Finance, S.A. (en adelante “Santander Consumer”),lcon domicilio en Boadilla del
Monte (Madrid), avenida de Cantabria, s/n, Ciudad Grupo Santander, C.I.F. nimero A-28122570, entidad
inscrita-en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espaiia con el nimero 0224.

Naturaleza de los valores ofertados

Pa‘garés‘ de Empresa emitidos al descuento al amparo del presente Folleto, representados mediante
anotaciones en cuenta. No existen restricciones a Ia libre transmisibilidad de los valores.

- Denominacidn de la Emisidn
~Programa de Pagarés 2010 Santander Consumer

Importe del Programa

El imporfe h'ominal de la emisiéh podra ‘alcanzar- hasta un maximo de DIEZ MIL MILLONES -
{10.000.000.000) de EUROS de saldo vivo emitido en cada momento.

Nominal del Valor
. Importe nominal unitario de MIL (1.000) EUROS. -

Precio de Emisidn

Seréa el resultado de calcular al descuento el tipo de interés establecido para cada pagaré y en su
correspondiente plazo de emision.

Plazo. de los valores

Et piazo de vencimiento de Ios valores estara comprendido entre un mlnlmo de 3 dias hablles ¥y un
* maximo de 25 meses (760 dias naturales).




Amortizacion

Los pagarés se amort:zaran por su valor nominal a su venc;mlento No es posible la amortizacidn
anticipada. -

Tipo de lntere

Sera el negocuado en cada momento entre el Emusor y las Entldades Colocadoras, en funmon de las
condiciones de los mercados financieros de renta fua y puede ser distinto de! tipo que se negocie entre
la Entldad Colocadora y el inversor final.

Bwlhdad

La rentabilidad sera la obtenida por la diferencia entre el efectivo desembolsado y el nominal percibido al
vencimiento o al traspaso del pagaré. La rentabilidad final para el inversor dependerd de los margenes
en tipo de interés que le apligue la Entidad Colocadora y de las comisiones que soporte el inversor.

Vigencia del Programa

¢

La vigencia del Programa es d& un .afio a partir de la fecha de publicacién del Folleto de Base de
Pagarés en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es). Siendo ésta
el dia 7 de octubre de 2010, el Ultimo dia de vigencia sera el 7 de octubre de 2011.

Periodo de Suseripcion

-El periodo de suscripcién de los valoras, que coincide con la \ngencia del Programa es de un afio a partir
de la fecha de publicacién del Folleto de Base de Pagares an la paglna web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es).

Proceso de Co|ocaC|on

" Las emisiones de los pagarés se realizaran a través de las Entidades Colocadoras del Programa,
mediante ‘el sistema de negociacién telefonica directa entre éstas y el Emisor, conforme a las
condiciones que pacten entre ambas, independientemente del sistema de colocacion y de los méargenes
en tipo de interés y comisiones que puedan aplicar las Entidades Colocadoras al inversor final.

" Por ello, tanto el inversor minorista como el inversor cualificado tendran que dmglrse a lag Entidades
Colocadoras para suscribir los pagarés emitidos al amparo del presente Programa.

El importe minimo admitido sera de 500.000,00 euros nominales, entendiendo como tal el importe total
de la peticion de suscripcidn por parte de cada Entidad Colocadora, bien en un plazo de vencimiento o
en varios. E! importé minimo para el suscriptor final, tanto inversor cualificado como. minorista, lo
establecera cada Entidad Colocadora, y estara siempre dentro del rango de entre 1.000 euros (valor-
nominal unitario) y ! 500 000 euros nominales.

La relacion de Entldades Colocadoras podra variar a lo largo de la vida del Programa, a criterio del
Emisor, siendo, a la fecha de registro del Programa, las mgmentes Banesto, Banco Santander Banif,
RBC Dexia, Bankinter, BBVA & Inverseguros.

Desem bo-lso

La fecha de desembolso, que coincidira con 1a de emision, serd la pactada el dia de la contratacion. El
desembolso sera efectuado por las Entidades Colocadoras con fecha valor de |a fecha de emision de los
pagarés mediante abono en |a cuenta que el Emisor tiene abierta eh el Banco de Espafia (o gn cua!qmer
otra cuenta que el Emisor designe en el futuro y comunigue debidamente). .

El desembolso .respecto de los inversores finales se llevaré a cabo igualmenie en la fecha valor de la
emisién mediante cargo en cuenta, cuando el inversor tenga cuenta abierta en la entidad colocadora, o
mediante transferencia o ingreso en efectivo a través de Banco de Espafia en otros casos, snempre de
conformidad con lo pactado entre Ias partes




La entrega del valor se realizara con la asngnacnon de la referencna de registro, anotandose en la cuenta
de valores que el suscriptor designe al efecto.

Gastos v Cormsmnes

Los pagarés se emitiran sin que por parte de la Entidad Emisora sea exigida ninguna comision o

repercutido gasto alguno. La inscripcion, mantenimiento y liquidacion de los valores, a favor de los

suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros de detalle a cargo de IBERCLEAR y de las
Entidades Participantes en el mismo, estara sujeto a las comisiones y gastos que, en cada momento,
dichas entidades tengan establecidos en los correspondientes folletos de tarifas que las entidades
sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores estan
legalmente obligadas a publicar, y correrdn por cuenta y cargo de los titulares de los valores,”

Las Entidades Colocadoras podran obligar al inversor final a abrir cuentas de efectivo y de valores en
dicha entidad, pudiendo cobrar por ello las comisiones de mantenimiento y cualquier otro tipo de gasto
gue, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos y comunicados al Banco de Espana yala
CNMV en sus folletos de tarifas, salvo por apertura y cierre de dichas cuentas.

Cohzacmn

_Se solicitara para cada emisién la admision a cotlzac;lon en el Mercado AIAF de Renta Fua en un plazo

de dos dias hébiles desde su fecha de emision, entendiendo por fecha de emision la fecha en que se
realice el desembolso, y en cualquier caso antes de su vencimiento.

Liquidez

El Emisor tiene formalizado con Banco Santander, S.A. un contrato de'compromiso de liquidez para los
pagarés emitidos al amparo del presente Programa, hasta un importe méximo equwalente al diez por
ciento del saldo vivo nommal emitido.

La Entidad de Liquidez co'tlzara precms de compra y venta de los pagarés del Programa, teniendo en
cuenta gue la diferencia entre los precios de compra y venta establecidos en cada momento no podra ser
superior al 10 por ciento en términos de T.LR.. Ese 10 por ciento se calculara sobre el precio de compra
que cotice en ese momento la Entidad de Liquidez. En cualquier caso, ese diferencial no sera superior a
50 puntos basicos en términos de T.LR. y a un 1 por ciento en terminos de precios. Los precios ofrecidos’
por la Entidad de Li¢uidez seran validos para impartes nominales por operacnon de hasta SEISCIENTOS
IVIIL(BOO 000. )euros

La Entidad de Liquidez se obliga a difundir dlarlamente los precios de compra y venta por procedimientos
normalmente destinados al pablico o, al menos, a entidades financieras. A tal efecto, se compromete a
difundir diariamente los citados precios en el sistema de informacién Bloomberg, pagina BSCX.
Adicionalmente, y sin perjuicio de la obligacién de cotizacién y difusion de precios mediante el medio "
oficial anterior, la Entidad de Liquidez podra también cotlzar y hacer difusidén diaria de precios por via
telefénica (+3491 2572036)

R.egmen Fiscal

Los valores a emitir al amparo del presente Programa se califican; a efectos fiscales, de conformidad con
la’legislacion Vigente, como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los
mismos se conceptian como rendimientos de capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos
personales sobre la renta (Impuesto sobre [a Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Sociedades

- & Impussto sobre la Renta de no Residentes) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y

condiciones establecidos en sus respectwas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de -
desarroilo. '

Las rentas obtenidas por los sujetos paswos del Impuesto sobre Sociedades generadas por estos activos
financieros no estan sujetas a retencidn, siempre que esten representados en anotaciones en cuenta y
sean negociados en mercado secundario oficial de valores espafiol. Si no se cumpliera cualquiera de los

" requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la transmisién o reembolso de los activos estaran

sometidos a una retencion del 19%. La base de retencidn estard constituida en la transmisién o
reembolsa por la diferencia entre el valor de amortlza0|on reembdlso .o transmision y el valor de
adqwswlon 0 suscripcion de d[chos activos.




Los rendimientos implicitos- obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que se produzea la venta
o amortizacion, tributando al tipe impositive vigente en dicha momento, actualmente un 18% hasta 6.000
euros y un 21% desde 6.000 euros en adelante.

i’

Rating de la Emisidn

El Programa de Pagarés no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.

Agente de Pagos

El servicio financiera del presente Programa serd atendido por el Emisor a través de IBERCLEAR.

2. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA

Los pagarés estan garantizados por la solvencia y garantia patrimonial del Emisor, quien respondera del
principal e intereses de las emisiones con todo su patrimonio.

Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion de crédiios.

3. RIESGOS PRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y A LOS VALORES

A) RIESGOS QUE AFECTAN AL EMISOR

En relacién a los principales riesgos inherentes a los negocios del Grupo Santandér Consumer y que
podrian afectar a su situacion financiera o su patrimonio, nos remitimos al apartado Factores de Riesgo
del Documento de Registro inscrito €l dia 7 de octubre en los Registros de la CNMV. . '

B).RII RIESGOS QUE AFECTAN A LOS VALORES -

Los principales r|esgos que afectan a los valores que se erniten, recogldos en el Folleto Base de
Pagares, son los siguientes:

Riésgo de mercado.-

Riesgo centrado en variaciones en los tipos de interés. Las emisiones de valores de renta fiJa con cupon
cero estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién principalmente
de la evolucion de los tipos de interés y de la duracidn de la inversidn. Es decir, ante una subida de los
tipos de interés en el mercado, el valor de los pagarés sera menor. :

Ademas, los pagarés emitidos, una vez admitidos a,cotizacidn en el Mercado AIAF de Renta Fija, es
posible que sean negociados a tipos de interés distintos del precio de emisién inicial, al alza o a la baja,
dependlendo de los tipos de interés wgentes en los mercados financieros y de las condiciones
econdmicas generales.

Riesgo de solvencia.-

Es la contingencia de. perdida por deterioro de la estructura financiera de la entldad que puede generar
disminucion en el Valor de la inversion o en la oapac;dad de pago del emisor. .

El detalle de Ios recursos propios computables del Grupo se indica a contmuamon (los datos expuestos
son los ultlmos disponlbles)




RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Junio 2010 Diciembre 2009 | Diciembre 2008
8/Circ 3/2008 | $/Circ 03/2008 | S/Circ 03/2008
COEFICIENTE DE SOLVENGIA 10,95% 10,14% 7,13%
RECURSOS BASICOS 3.354.062 3.068.748 1.968.703
69,94% | 66,91% 65.81%
Capital 3.353.639 2.991.622 1.796.142 7
Prima de emisién 1.139.980 1.139.990 1.139.990
Reservas _ 749.766 728.183 671.459
Intereses Minoritarios 216.280 -88.340° 48.108
Acciones Preferentes 0 0 0
" Deducciones (Fondo de Comercio y Otros) (2:105.613) (1.869.704) {1.663.886)
Beneficio Neto Atribuido (menos Dividendoll) 0 {9.685) {(23.110)
RECURSOS DE 2° CATEGORIA (brutos) 1.441.589 1.631.771 1.022.791
‘ 30,06% 33,40% 34,19%
Otros Conceptos y Deducciones (deuda :
subordinada + plusvalias) 974.589 1.082.778 252,708
Recursos Adicionales {fondo insolvencia genérlco) 467.000 448.993 770.083
TOTAL RECURSOS PROPIOS COIVIPUTABLES _
{quitando deducciones) 4.795.650 4.586.253 | - 2.991.494
| TOTAL RECURSOS PROPIOS MINIMOS 3.503.049 3.618.206 1.679.269

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor.-

El Emisor tiene otorgadas calificaciones de solvencia o ratings por agencias internacionales de

‘calificacion de riesgo crediticio. Estas calificaciones suponen una opinién que predice la solvencia de una
entidad en base a un sistema de categorias previamente definido. El riesgo de variaciones en la calidad
" crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de que la calificacién crediticia puede
sar en cualquier momento revisada por la agencia de caln’lcaclon a la baja, suspendida o incluso retirada.

. El Programa de Pagares no ha sido evaluado por ¢ entldad calificadora alguna.

. En relacion al Rating del Ermsor el mismo_mantiene en el momento del registro del presente Programa
las ‘calificaciones de solvencia o ratings (opinién que predice la solvencia de una entidad en base a un
sistema de calificaciones prewamente definido) que figuran en el cuadro adjunto, ‘

Dentro de Ias escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por estas agencias, la
calificacion de "doble A" (Aa/AA) representa el segundo mejor nivel de los cuatro en los que se divide la
categoria de inversion, siendo la calificacién “A” el tercer nivel, Moody's aplica modificadores numéricos
1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacién. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada
en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el madificador 2 indica una banda media vy el
“modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. Standard&Poors y Fitch aplican un
signo mas (+) 0 menos (-) dentro de cada categoria, que indican la posicién relativa deniro de la. misma.

Corto Plazo

| . Largo Plazo Perspectiva Fecha
Standard&Poors A-1+ . AA Negativa 14/07/2010
Moody's P-1 A2 Negativa 13/08/2010
Fitch Ratings ' . F1+ AA Estable 26/06/2009

Las calificaciones de Standard&Poors y'de Fitch fueron confirmadas con fechas 14 de julio de 2010 y 26
de jumo de 2009 respectivamente, $in variacion con respecto a la anterior revisién.

La calificacion de IVIoodys fue rebajada en un nivel con fecha 30 de julio deé 2009 (de A1 a A2) como

consecuencia de la rebaja en la misma proporcion en los ratings de Banco Santander S. A y ofros »

bancos de su Grupo, y confirmada con fecha 13 de agosto de 2010.




Ademas, Moodys ha otorgado al Emisor la calificacion D+ (BRA o rating base equivalente, Baa3) de
fortaleza financiera o “bank financial strength rating” (BFSR), mientras que Fitch no tiene asignade a
Santander Consumer una calificacion individual o “bank individual rating®, ya que al estar integrado en el
Grupo Santander, su rating se basa integramente en ef rating de Banco Santander (en este caso, A/B).
Standard&Poors no usa calificaciones de este fipo.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion 'y no tienen por qué evitar a los
potenciales inversores |la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor o de los valores que se
emlten Una variacién en la calificacién crediticia puede influir en los precms

Riesgo de liquidez.-

Es el riesgo de que los operadores del mercado, no encuentren contrapartida para los valores. Aunque
la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de todos los valores que se emitan
. al amparo del presente Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija (mercado secundaric organizado de
renta fija de la Asoclacién de Intermediarios de Activos Flnan0|eros) no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en dicho mercado.

Por otro lado, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los pagarés emitidos
al amparo del presente Programa, mediante la firma de un contrato de liquidez con la entidad Banco
Santander S.A. que actuard como Entidad de Liquidez de dicho Programa.. '

D|cha liguidez solo se hard extensiva a’los pagarés hasta un lmporte maximo equlvalente del 10% cel
saldo vivo nominal emitido.

4, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A continuacion. se presentan los estados financieros anuales consolldados auditados del Grupo
Santander Consumer de Ios ejercicios 2008 y 2009 y los estados financieros intermedios a junio de 2010.




a) Balances de Situacion COI’ISO|ldadOS del Grupo Santander Consumer Finance al 31 de diciembre de

2009 y 2008 (cifras en miles de euros).

. _Ejercicio Ejercicio Variacién
ACTIVO 2009 2008 2009/08
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 661.218 727520 -9,1%
Cartera de Negociacion \ 171.818 | 464.863 -63,0%
Otros instrumentos de capital - - 365.922 -100,0%
Derivados dé negociacion 171.818 98.941 - T41%
Otros Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en 0 0 Co-
Pérdidas y Ganancias
Activos Financieros Disponibles para la Venta 166.413 103.532 | - 80,7%
Valores representativos de deuda 164.619 102.702 60,3%
Otros instrumentos de capital 1.794 - - 830 116,1%
Inversiones Crediticias 56.211.763 51.825.235 8,6%
Depositos en entidades de crédito 5206924 | ° 3.312.617 ¢+ 59,9%
Crédito & la clientela 50.914.839 48,425,581 5,1%
Valores representatwos de deuda - - 87.037 -100,0%
Pro-memoria; Prestados o en garantia 1.350.000 1.350.000 -
Cartera de Inversion a Vencimiento 0 : 0 -
‘Ajustes a Activos Financieros por Macro—Coberturas 87.989 105.189 0,7%
Derivados de Cobertura 111.512 342 049 . -B67.4%
Activos No Corrientes en. Venta . - 692.647 91.402 ' 657,8%
Activo material 692.647 91.402 657,8%
Participaciones C21.475 21.099 0.4%
Entidades asociadas o _ 21175 21.099 0,4%
Contratos de Seguros Vinculados a Pensiones 31.202 | - 32.876 -5,1%
Activos por Reaseguros ‘ 0 0 ' -
Activo Material 531.865 618.513 -14,0%
" De uso propio - 154.286 163.270 | . -5,5% [
Otros activos cedidos en arrendamlento operativo 377.579 455.243 -17,1%
Activo Intangible 1.858.564 1.659.820 12,0%
Fondo de comercio ‘ 1.602.551 1.425.561 ©12,4%
Oftros activos intangibles 256.013 234.259 9,3%
Activos Fiscales 692.975 669.791 3,5%
Corrientes 136.147 215.312 -36,8%
Diferidos - 556.828 454.479 22,5%
Otros Activos - 414809 | = 284.378 45,9%
. 61.663.950 56.946.267 8,3%
TOTAL ACTIVO q o
Riesgos contingentes - 837.362 1.073.827 22,0%
Compromisos contingentss 13.678.790 18.097.577 -24.,4%




Ejercicio Ejercicio Variacion
‘PASIVO 2009 2008 2009/08

PASIVO

Cartera de Negociacion 183.098 116.765 5,7%
Derivados de negoclacién 183.098 116.765 57%

Otros Pasivos Financieros a Valor Razonable con camblos en 0 0 -

Pérdidas y Ganancias .

Pasivos Financieros a Coste Amortizado 54.463.810 51.805.429 55%
Depésitos de entidades de crédiio - 21.043.366 17.213.246 22.2%
Depésitos de la clientela ‘ 17.896.194 18.053.494 -0,9% |-
Débitos representados por valores négociables 13.418.969 14.712.803 -8,8%
Pasivos subordinados ' 1.284.357 841.386 56,6%
Ofros pasivos financieros ‘ 490.145 783.800| -37,5%

Ajuste a Pasivos Financieros por Macro-Cobertura 0 ) 0 -

Derivados de Cobertura 474,776 426.807 11,2%

Pasivos Asociados con Activos no corrlentes en venta 290.963 17.313 1.580,6% |

Pasivos por Contratos de Seguros - 0 -0 -

Provisiones 385.862 322.671 19,6%
Fondos de pensionss y obligaciones similares 310.884 265.795 17,0%
Provisiones para impuestos y otras contmgenc:las legales 15.283 17.539 -12,8%
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.337 1.368 | -2,3%
Otras provisiones 58.358 37.969 53,7%

Pasivos Fiscales 490.403 428.847 14,3%
Corrlentes 184.009 128.533 43,2%
Diferidos 306.394 300.314 2,0%

Resto de Pasivos - 601.104 [ - 517.573 16,1%

‘ 56.890.016 53.435.505 6,5%

TOTAL PASIVO : '

PATRIMONIO NETO :

Fondos Propios - 4.848.291 3.673.114 32,0%
Capital escriturado 2.991.622 1.796.142 66,5%
Prima de emisién 1.139.990 1.139.990 -
Reservas 726363 - 760.092 -0,4%

Reservas acumuladas : ' 698.757 737.440 -5,2%

De entidades valoradas por el métode de participaclon 27.606 22.652 21,6% |-
Menos: Valores propios ‘ 0 0 -
Resultado del gjercicio atribuido a entidad dommante “100.597 378.028 ~-73,4%
Menos: Dividendos y refribuciones {110.281) {401.138) 72,5%

Ajustes por Valoracion {180.663) (230.552) 21,6%
Activos financieros disponibles para la venta: 77 34.319 -99,8%
Coberturas de los flujos de efactivo {182.613) (176.238) -3,6%-
Diferencias de cambio - 1.873|° | (88.633) 102,1%

Intereses Mingritarios 106.306 68.200 55,9%
Resio 116.067 68.200 70,2%

) 4.773.934 3.510.762 36,0%

TOTAL PATRIMONIO NETO

. : ) 61.663.950 | . 56.946,267 8,3% |

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO : .
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b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del Grupo Santander Consumer Finance
correspondientes a los ejercicios anuales termlnados el 31 de diclembre de 2009 y 2008 (mfras en miles

de euros)

Ejercicio Ejercicio Variacidén
(Debe) Haber 2009 2008 2009/08
Intereses y Rendimientos Asimilados 4.101.226 3.5681.379 15,1%
Intereses y Cargas Asimiladas (2.191.255) (2.183.850) 0,3%
MARGEN DE INTERESES 1.909.971 1.377.529 38,6%
Rendimiento de Instrumentos de Capital 1.239 420 195,0%
Resultados en Entidades valoradas por el Método de la Partimpaclon (8.354) (3.989) 109,4%
Comisiones Percibidas 9790.145 877.020. ©11,6%
Comisiones Pagadas (169.561) {151.820) 11.86% | -
Resultados par Operaciones Financleras (neto) 83.050 34.315 142,0% |
Cartera de negociacion 14,927 " (9.669) 154,4%
Otros Instrumeéntos financieros a valor razonable con cambios en : i
pérdidas y ganancias 34 a0 ~61,8%
Instrumentos financieros ho valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - 74.639 32722 128,1%
Otros ' (6.550) 11.173 -158,6%
Difefencias de Camblo (Neto) (6.924) 5.1862 214,8%
Dtros Productos de Explotacion : 165.137 186.083 -11,2%
Ventas e Ingresos por prestaciones de servicios no financieros 115.480 118.031 -2,2%
Resto de productos de explotacion 49.657 68.052 -27,0%
Otras Cargas de Explotacion {145.397) {110.544) 31,5%
Resto de cargas de explotacidn (45.823) (28.551) 60,5%
MARGEN BRUTO 2.809.306 ' 2.214.106 26,9%
Gastos de Administracion - {916.223) (729.230) 25,6%
Gastos de personal ‘ (397.731) {324.540) 22,5%
Otros gastos generales de administracién (518.492) (404,690) 28,1%
Amortizacion {92.494) (77.392) 19,5%
Dotaciones a Provisiones (neto) (109.4186) (27.085) 304,0%
Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) {1.457.055) (758.552) 92,1%
Inversiones crediticias ' (1.457.055) (761.053) 91,4%
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias : - 2.501 -100,0%
.[RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 234118 | 621.847 -62,3%
Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) (21.376) (91.798) -76,7%
Fondo de comercio y ofro active mtanglble (19.334) (84.630}) 77,1%
Otros activos (2.042) (7.168) -71,5%
Ganancias (Pérdidas) en la Baja de Activos No Clasificados como _ :
No Corrientes en Yenta 69.968 (2.777) 2.419,5%
Diferencia Negativa en Combinaciones de Negocios - 0 0 -
Ganancias (Pérdidas) de Activos No Corrientes en Venta No o .
Clasificados como Operaciones Interrumpidas (32.557) (1.758) 1.751,9%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOQS 250.153 525,514 -52,4%
Impuesto sobre Beneficios {99.497) (130.974) -24,0%
RESULTADO DEL EJERCICIO PROGEDENTE DE ‘
OPERACIONES CONTINUADAS 150.656 394.540 -61,8%
Resultado de Operaciones Interrumpidas {neto} (44.713)|. - (17447 |- - 156,3%
| RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO , 105.943 377.093 ~71,9%.
Resultado Atribuido a la Entidad Dominante 100.587 378.028 -73,4%
Resultado Atribuido a la Minorfa 5.346 {935) 671,8%
BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION (EUROS) 0,11 0,76 -85,5%
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En el cuadro siguiente se recoge la e\}olucién del balance en los primerps seis meses de 2010, por
medio de la comparativa del balance consolidado a Junio de 2010 frente al correspondiente a diciembre

de 2009. Los datos se presentan en miles de euros.

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

ACTIVO Junio Diciembre Variacion
2010 2009 Y%

Caja y Depositos en Bancos Centrales 871.512 661.218 31,8%

Cartera de Negociacion 159.155 171.818 -7.4%

Otros Activos Financieros a Valor Razonable con cambios '

en Pérdidas y Ganancias . - .-

Activos Financieros Disponibles para la Venta 137.779 166.413 -17,2%

Inversiones Crediticias 57.878.648 56.211.763 o 2,8%|.
Depositos en entidades de crédito 6.307.520 5.206,924 19.1%
Crédito a la clientela 51.57%.128 50.914.839 | . 1,1%
Valores representativos de deuda - - -

'|-Cartera de Inversion a Vencimiento - - -

Ajustes a Activos Financieros por Macrocoberturas 182,777 97.989 86,5%

Derivados de Cobertura 134,959 111.512 21,0%

Activos No Corrientes en Venta 472.992. T 692.647 -31,7%

Participaciones _ ' 21.857 21.175 3,2%

Contratos de Seguros Vlnculados a Pensiones 30.361 31.202 ~2,7% |

Aclivos por Reaseguros Co- _ oo -

Activo Material /508.511 - 531.865 -4,2%

Activo Intangible 2.036.838 1.858.564 9,6%

Activos Fiscales 794.391 692.975 14,6%

Resto Activos - 523.176 414.809 26,1%

TOTAL ACTIVO 63.753.956 61.663.950 3.,4%

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Junio BDiciembre Variaciéh
: 2010 2009 . %
. | PASIVO
| Cartera de Negeciacion 174.478 183.098 -4,7%

Otros Pasivds Financieros a Valor Razonable con

cambios en Pérdidas y Ganancias - - -

Pasivos Finangieros a Coste Amortizado 55.643,926 54.463.810 2,2%
Depasitos de entidades de crédito 23.290.765 +21.043.366 10,7%
Depdsitos de |a clientela ' - 20.249.476 17.896.194 13,1%
Débitos representados por valores negociables 10.410.193 13.418.969 | -22,4%
Pasivos subordinados - 1.257.894 | - 1.284.357 -2,1%
Otros pasivos financieros - 4356.599 ‘4080.145 -11,1%

Ajuste a Pasivos Financieros por Macro—Cober‘[ura : - - .-

Derivados de Cobertura 578.579 | 474,776 21,9%

Pasivos Asociados con Activos no corrientes en venta 107.248 290.963 -63,1%

Pasivos por Contratos de Seguros . - - -

Provisiones’ 399.653 - 385.862 3,6%

Pasivos Fiscales * 550,872 490.403 12,3%

Resto Pasivos. 807.821 . 601104 34,4%

TOTAL PASIVO 58.262.578 56.890.016 2,4%

PATRIMONIO NETO ;

‘Fondos Proplos 5.383.876 4,848,291 11,0%
Gapital escriturado 3.353.639 2.991.622 | | 12,1% ¢
Prima de emisidn 1.139.990 1.139.990 0%

-Reservas 717.267 726.363 -1,2%
Menos: Valores proplos ' - - -
Resultado ejercicio atribuido a la entidad dominante 172.981 100.597 71,9%
Menos; Dividendos y retribuciones - (110.281) -100,0%

Ajustes por Valoracién (126.741) (180.663) -29,8%
Activos financieros disponibles para la venta 101 77 31,2%
Coberturas de los flujos de efectivo {159.340) {182.613) -12,7%
Diferencias de cambio 32.432 1,873 1.831,5%
Resto 236.184 116.067- 103,5%

Intereses Minoritarios - 234.243 106.306 120,3%

TOTAL PATRIMONIO NETO 5.491.378 4.773.934 15,0%

61.663.950

- 63.753.956
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En el cuadro siguiente se muestra la comparativa de la Cuenta de Resultados consolidada al clerre de

junio de 2010 frente al cierre del mismo periodo del ejercicio anterior. Las cnfras se presentan en miles de

euros,

(DEBE) / HABER Junio Junio Variacion
2010 2009 %

Intereses y Rendimientos Asimilados 1.834.769| .2.105.951 -12,9%
Intereses y Cargas Asimiladas (811.025}|  (1.202.272) -32,5%
MARGEN DE INTERESES 1.023.744 "~ 903.679 13,3% |
Rendimiento de Instrumentos de Capital 26 30 -13,3%
Resultados en Entidades valoradas por el Método de la : o : .
Participacion 558  (4.644) 112,0%
Comisiones Percibidas 462.592 498.220 -7.1%
Comisiones Pagadas - 7 (73.865) {86.040) -14,1%
Resultados por Operaciones Financieras (neto} 14.058 85.706 -83,6%
Diferencias de Cambio {Neto) 6.863 (6.356) 208,0%
Otros Productos de Explotacion .56.120 66.183 -15,2%
QOtras Cargas de Explotacion {46.031) {46.491) -1,0%
MARGEN BRUTO 1.444.065 1,410.287 2,4%
Gastos de Administracién (436.085)| - (465.888) -6,4%

Gastos de personal {190.468) (205.793) ~7,4%

Otros gastos generales de administracion (245.617) (260.095) - -5,8%
Amortizacion. ) . {43.453) (46.284) -6,1%
Dotaciones a Provisiones (neto) (27.902) (79.611) -64,9%
Pérdidas por Deterioro de Activos {neto) {640.727)| . (697.983) -8,2%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 295.898 ~120.521 145,5%
Pérdidas por Deterioro del Résto de Activos {neto) - (849) - {692) o 227%
Ganancias (Pérdidas) en la Baja de Activos No Clasificados
como No Corrientes en Venta , - {6.859}) -100,0%
Diferencia Negativa en Combinaciones de Negocios ‘ - - -
Ganancias (Perdidas) de Activos No Corrientes en Venta No ‘
Clasificados comeo Operaciones Interrumpidas (26.170) (1.582) 1.554,2%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 268.879 111.388 141,4%
Impuesto sobre Beneficios - (81.696) (52.649) 55,2%
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS . 187.183 58.739 218,7%
Resultado de Operaciones Interrumpidas (neto) (2.603) (27.201) -90,4%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 184.580 31.538 ' 485,3%
Resuitado Atribuido a la Entidad Dominante 172.981 30.213 472 5%
Resultado Atribuido a la Minoria 11.599 - 1.325 775,4%
BENEFICIO BASICO Y DILUIDO PCR ACCION (EUROS} 0,17 0,04 325,0%
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Il. FACTORES DE RIESGO

A continuacién se describen los prmcupaies riesgos inherentes a los valores que se emitan al amparo del

presente Programa

A) RIESGOS QUE AFECTAN AL EMISOR

Contemplados en el apartado Factores de Riesgos del Documento de Reg|stro mscrlto el dia......de
octubre de 2010 al cual nos remitimos por referencia .

B).RIESGOS QUE AFECTAN A LOS VALORES

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten, recogldos en el Folleto Base de-
Pagarés, son los siguientes;

. R.'esgo de mercado.-

Riesgo centrado en variaciones en los tlpos de interés. Las emisiones de valores de.renta fija con cupon
cero estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién principaimente
de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversién. Es decir, ante una subida de los -
tipos de interés en el mercado, el vator de los pagarés sera menor.

Adems3s, los pagares emitidos, una vez admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, es
posible que sean negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja,
dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las .condiciones
econdémicas generales

Riesgo de solvencia.-

Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la entidad, que puede generar
disminucién en el valor de la inversion o en la capacidad de pago de[ emisor. :

El detalle de los recursos propios computables del Grupo se indica a continuacion (los datos expuestos
son Ios altimos disponibles). .

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Junio 2010 Diciembre 2009 | Diciembre 2008

_ : . S/Circ 32008 | S/Circ 03/2008 | $/Circ 03/2008
COEFICIENTE DE SOLVENCIA 10,95% 10,14% | ?,'13% -
RECURSOS BASICOS 3.354.062 3.068.748 1.968.703

: 69,94% | 66,91% 65,81%

Capital 3.353.639 2.991.622 1.796.142

Prima de emision 1.139.990 1.139.990 1.139.990

Reservas 749.766 728,183 671.459

Intereses Minoritarios .216.280 88.340 | 48.108

Acciones Preferentes 0 0| 0
" Deducciones (Fondo de Comercio y Otros) (2.105.613) {1.869.704) (1.863.888) [ -

Beneficio Neto Atribuido (menois Dividendo) ] 0 (9.685) (23.110)
RECURSQS DE 22 CATEGORIA (brutos) 1.441.589 1.531.771 1.022,791 |

’ . 30,06% 33,40% 34,19%
Otros Conceptos y Deducciones (deuda . ¥
subordinada + plusvalias) 974.589 1.082.778 - 252,708
Rescursos Adicionales (fondo insolvencia genérico) 467.000 - 448.993| . 770.083




| TOTAL RECURS0S PROPIOS COMPUTABLES
{quitando deduccionas) _4.795.650 4.586.253 2.991.494

TOTAL RECURSOS PROPIOS MINIMOS 3.503.049 3.618.206| = 1.679.269

Rtesgo de variaciones en la calidad crediticia del Em:sor -

El Emlsor tiene otorgadas callflcaclones de solvencla o ratings por agencias internacicnales de
calificacién de riesgo crediticio. Estas calificaciones suponen una opinién que predice la solvencla de una
entidad en base a un sistema de categorias previamente definido. El riesgo de variaciones en la calidad
crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de que la calificacién crediticia puede
ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacién a la baja, suspendida o incluso retirada.

El Programa de Pagarés no ha sido évaldado por entidad calificadora alguna.

En relacion al Rating del Emisor, el misma_mantiene en el momento del registro del presente Programa
las calificaciones de solvencia o ratings {opinidén que predice la solvencia de-una entidad en base a un

- sistema de calificaciones previamente definido) que figuran en el cuadro adjunto.

Dentro de las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas: por estas agencias, la
calificacion de “doble A" (Aa/AA) representa el segundo mejor nivel de los cuatro en los que se divide la
categoria de Inversion, siendo la calificacion "A” el tercer nivel. Moody's aplica modificadores numéricos
1, 2 y 3 a_cada categoria genérica de calificacion. El modificador 1 indica que la obligacion esta sltuada
en la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media vy el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categorfa genérica. Standard&Poors y Fitch aplican un

. signo mas’(+) o menos (-} dentro de cada categoria, que indican la posicion relativa dentro de la misma.

, Corto Plazo Largo Plazo . Perspectiva Fecha
Standard&Poors A1+ AA Negativa 14/07/2010
Moody's P-1 A2 . Negativa 13/08/2010
Fitch Ratings - F1+. ' AA Estable . 26/06/2009

Las calificaciones de Standard&Poors y de Fitch fueron confirmadas con fechas 14 de julic de 2010 y 26
de junio de 2009 respectlvamente sin varfacién con respecto ala antemor revision.

La calificacién de Moodys fue rebajada en un nivel con fecha 30 de julio de 2009 (de A1 a A2} como
consecuencia de |a rebaja en la misma proporcion en los ratings de Banco Santander S.A. y otros
bancos de su Grupo, vy confirmada con fecha 13 de agosto de 2010,

Ademas, Moodys ha otorgado al Emisor la calificacién D+ (BRA o rating base equivalente, Baa3) de
fortaleza financiera o “bank financial strength rating” (BFSR), mientras que Fitch no tiene asignado a
Santander Consumer una calificacion individual o “bank individual rating”, ya que al estar integrado en el
Grupo Santander, su rating se basa Integramente en el rating de Banco Santander (en este caso, A/B).

. Standard&Poors no usa cahﬂoacnones de este tipo.

Las mencionadas. Galtﬂcac;lones Cl’edltIC!aS son solo una estimacion y no tienen por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de-efectuar sus propios analisis del Emisor g de los valores gue se
emiten. Una vanamén enla cahﬁcac:lon crediticia puede mﬂwr en los precios.

Rlesgo de I:qwdez.-

Es el riesgo de que los operadores del mercado, no encuentren contrapartida para los valores. Aungue

la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admislon a negociacion de todos los valores que se emitan

al amparo del presente Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija (mercado secundario organizado de .
renta flja de la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros) no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacién activa en dicho mercado. -
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Por otro lado, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los pagarés emitidos
al amparo del presente Programa, mediante la firma de un contrato de liquidez con la entldad Banco
Santander S.A que actuaré como Entidad de Liquidez de dicho Programa.

Dicha Ilqmdez solo se hara extenswa a los pagarés hasta un |mporte maximo equlvalente del 10% del
saldo vivo nominal emitido.
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lIl. FOLLETO BASE DE PAGARES

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Personas responsables dela mformaclon

D. Javier Antén San Pablo, en nombre y representacmn de SANTANDER CONSUMER FINANCE S.A
{en adelante, "Santander Consumer”, el "Banco", la "Entidad Emisora” o el "Emisor”), facultada por el
Acuerdo del Consejo de Administracion del Emisor de fecha 17 de junio de 2010, en su calidad de
Director del Area de Gestién Financiera, asume la responsabilidad de la informacion que figura en el
presente Folleto de Base de Pagarés. _

1.2 Declaraclon de los responsables _ :

D. Javier Antén San Pablo declara que, tras comportarse con una diligencia. razonable para garantizar
que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto de Base es, segln su conocimiento, conforme
alos hechos y no incurre en nlnguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver apartado If del preé'ente Folleto.

3. INFOéMACION FUNDAMENTAL

" 3.1. Interés de las personas f|3|cas ¥ jurldlcas partlmpantes en Ia oferta -

No existe ninguna persona con conﬂlcto de intereses por parte deI Emisor ni por parte de la Entldad de
Liquidez (Banco Santander, S.A.) ni de las Entidades Colocadoras. Banco Santander, S.A. es titular de -
forma directa e indirecta del 100% del capital social del Emisor. Banco Espanoi de Credito, SA. y Banco
Bamf S.A. son entidades del Grupo Santander

3.2. Motivo de la oferta y destino de los ingresos
Los fondos provenientes de las emisiones realizadas al amparo del presente Programa de Pagarés se
destinardn a atender las necesidades de tesoreria del Emisor, entre las gue se incluyen la financiacion:
de las amortizacmnes de los pagares emitidos al amparo del anterior Programa de Pagares 2009 del
Emisor.

Dada la previsible diversidad de los tipos de interés aplicables a cada emision, no es posible estimar el
coste efectivo resultante para la Entidad Emisora. El interés efectivo para el Emisor estard en funcién de
los tipos de interés fijados individuaimente para cada caso y de los gastos de emision previstos que se
“estiman en este apartado. -

El coste éfectivo para el Emisor se calculara en funcién de la siguiente formula:
"N

E-G

365 .
n -

donde:

: Tipo de inferés efectivo anual expresado en tanto por uno

. Importe nominat del pagaré

: Importe efectivo del pagare

: Gastos de la emision del pagaré S :

: NGmero de dias entre la fecha de emision y el ven0|mlento del pagaré |

SomzZ—

Los gastos estimados de emision, asumiendo que el hominal emitido, anotado y admitido a cot|za0|on
iguale el saldo maximo del Programa, seran los siguientes:
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CNMYV (tasas registro); 0,014% sobre el importe del Programa con uné -
tasa maxima de registro de 41.836,35 euros. _ 41.836,35 suros

CNMV (verificacién admision AIAF): 0,003% scobre el importe nominal -
emitido, con una cuota maxima de 2.646,38 euros, 9.646,38 euros

AIAF (estudio, documentacion y registro): b,005% sobre el importe del 55.000,00 suros
Programa, con una tasa méaxima de 55.000 euros. Co

AlAF (tramitacidn y admision a cotizacion): 0,001% s/ nominal admitido, .
con una tasa méxima de 40.000 euros. ‘ _ 40.000,00 euros.

" Iberclear (inclusion del programa; cuotas de participacion; |nclu3|on y  2.000,00 euros
amortizacion ISIN) . _ (variable)

TOTAL } — 148.482,73 euros

El porcentaje de gastos sobre el importe nominal méaximo de la emisién supone un 0,0015%.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A _OFERTARSE

4.1. Descripcién del tipo y la clase de valores

. J )
Al amparo del presente Programa, la Entidad Emisora tiene la intencién de realizar emisiones de pagarés |
de empresa con la denominacién de "Pagarés Santander Consumer”. Los pagarés son valores emitidos
al descuento, que representan una deuda para su .emisor, devengan intereses implicitos y son
reembolsables a su vencimiento. Los pagarés tienen un valor unitario de 1 000 euros.

- A cada emision le sera asignado un cédigo ISIN, que coincidird en aquellos valores que tengan la misma

fecha de ven0|m|ento
4.2, Legislacién de los valores

A los valores emitidos al amparo del presente Programa les sera de aplicacion lo dispuesto en la
presente Nota de Valores, asi como las disposiciones legales vigentes aplicables a la em|S|on de

'pagares de empresa por SOCledades anénimas y entidades de crédito.

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte apllcable al Em]SOI' 0 alos
mismos, En partmular se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, resto

. de normatwa de desarrollo wgente

El- presente Programa de Pagarés se ha elaborade conforme al Anexc V del Reglamento (CE)‘n"
809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto ala mformamon contenida en los folletos.

4.3. Representacion de los mismos

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran representados mediante anotaciones en '

- cuenta. La Entidad encargada del registro contable sera la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Ragistro, Compensaclon y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR), con domicilio en Madrid 28014, plaza .
de la Lealtad, 1. :

4.4. Divisa de la emision de los valores

Todos los valores que se emitan al amparo de} presente Programa estaran denominados en EUROS.
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4.5. Orden de prelacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa no tendran garantias reales ni de terceros. El
principal y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Santander
Consumer Finance, S.A.

Los inversores se sitian a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones doncursales del Emisor
por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Santander Consumer Finance, S.A.,°
conforme con la catalogacidén y orden de prelacién de créditos establemdos por la Ley 22/2003, de 9 de
iulio, Concursal, y la normativa que la desarrolla. .

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores detallados en el presente Programa careceran, para el
inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente yfo futuro sobre el Santander
Consumer Finance, S.A:

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicidon y tenencia de los
pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan, y que se recogen ‘en los eplgrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

A7. Tipo de interés nominal y dlSposmlones relativas a los intereses pagaderos

El tipo de interés nominal sera el pactado por las partes en el momento de la formalizacién. Consistira en
un porcentaje anual postpagable, calculado de acuerdo con las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento inferior o igual a 365 dias:

(N—~E) xbase

Exd

b) Para plazos de vencimiento superior a 365 dias:

Siendo para ambas férmulas:

I = Tipo de interés nominal anual en tanto por uno

N = Importe nominal del pagaré

E = |Importe efectivo del pagaré

d = NUmero de dias entre la fotha de emision 'y vencimiento
base = 365 dias

' Los pagarés son valores emitidos al descuento y tienen rentabilidad |mphcnta El importe nominal unitario
de los mismos sera de MIL (1.000.-) euros. El precio efectivo de emisidn sera el que resulte en furcién’
del tipo de interés que se aplique y del plazo de vencimientc de cada pagaré. El precio efectivo de
emision se determinara para cada valor que se emita, de acuerdo con las siguientes formulas;

19




a} Para plazos de vencimiren'to inferior o igual a 365 dfas

N

.1‘+ [{(i x d}/bhase]

Esta formula también sera aplicable para los afios bisiestos

b) Para plazos de véncimiento superior a 365 dias:_

0 ‘NV
E =
(d ! base})
{1+1i)
Siendo para ambas férmulas:

E: Importe Efectivo del pagéré
"N:  Importe Nominal del pagaré

i: Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno

d: Numero de dias comprendidos entre la fecha de emision y su vencimiento

base: Base de 365 dias

La operatlva de calculo se realizara con fres decimales, redondeando el importe total a céntimas de
BUros, :

‘Se presenta a continuacion el cuadro “Valor efectivo de un pagaré de 1.000 euros nominales”. Este
cuadro facilita diversos ejemplos del importe efectivo que tiene que pagar un inversor (precio de
suscripcién} para susctibir un pagaré de 1.000 euros de nominal, en funcién del tipg de interés-y del
plazo de vencimiento. Las férmulas utilizadas-para los -calculos son las recogldas en este capltulo

VALOR EF;ECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES

para_3 DIAS para 90 DIAS para 180 DIAS

TIPO .} PRECIO PRECIO ' PRECIO

NOMINAL | SUSCRIPC TIR/TAE +15 | SUSCRIPC TIR/TAE +15 | SUSCRIPC TIR/TAE +15
0.50% 999.96 0.501% 0.21 | 98877 . 0.501% -0.20 997.54 0.501%  -0.20

- 0.75% 900.94 0.753% 031 | 998.15 0.752% -0.31 996.31 0.761%  -0.31
1.00% 990.92 1.005% ~ -0.41 997.54 1.004%  -0.41 995.09 1.003%  -0.41
1.25% . 999.90 - 1.258% -0.51 996.93 . - 1.256% = -0.51 | 9Q03.87 1.254%  -0.51.
1.50% 999.88 1.511% -0.62 | 986.31 1.508%  -0.61 092.66 1.506%  -0.61
1.75%. 999.86 1.765%  -0.72 995.70 1.762%  -0.71 991.44 1.758%  -0.71
2.00% '899.84 2.020%  -0.82 995.09 2.015%  -0.81 | ©00.23 2.010%  -0.81 -
2.25% . 9o0.82 2.275%  -0.92 994.48 2.269% . -0.91 989.03 2.263%  -0.80
2.50% 999.79 2.531%  -1.03 993.87 2.524% 1.0 087.82 2516%.  -1.00
2.75% 999.77 2.788% -1.13 993.26 - 2779% 111 |. 988.62 2.769% . -1.10
3.00% 999.75 3.045% -1.23 992,68 3.034%  -1.21 986.42 3.023%  -1.20
3.25% 999.73 3.303%  -1.33 092.05 3.200% ~1.31 984.23  3277%  -1.29
3.50% | 999.71 3.561% -1.44 991.44 - 3.546%  -1.41 983.03 3.531% 1.39
3.75% 999.69 3.821% -1.54 990.84 3.803% -1.51 981.84 3.788% -1.48
4.00% 999.67 4.080% -1.64 99023 - 4.081% -1.61 | 980.86 4.041%  -1.58
4.258% 999,65 4,341% -1.74 989.63 4.319%  -1.71 979.47 4296%  -1.67
4.50% . .999.63 4.602% - -1.84 989.03 4.577%  -1.81 978.29  4551% 177
4.75% | 999,61 4.864% --1.95 988.42 4.836%  -1.90 977.11 4.807%  -1.88
5.00% 999.59 5.126% -2.05 987.82 5.085%  -2.00 975.94 5.083%  ~1.95
5.25% 999.57 . 5.380% -2.18 987.22  5.355%  -210 974.76 5320%  -2.08
5.50% 999.55 5.653% -2.25 986.62 5.615%  -2.20 973.59 5577%  -2.14
5.75% 990.53 5.917% -2.36 986.02 5876%  -2.29 97243 5.834%  -2.23
6.00% - 899.51 6.182% -2.46 985.42 6.137%  -2.39 971.26 6.091%  -2.32
6.256% 999,49 6.448%  -2.56 984.82 6.320%  -2.48 970.10 6.349%  -2.41
6.50% 999.47 6.714% ~ -2.66 984.23 - 6.661%  -2.58 968.94 6.807%  -2.60
6.75% 999.45 6.281%  -2.76 083.63 6.924%  -2.68 967.78 6.866%  -2.89 | .

7.00% 999.42 7.249%  -2.87 983.03 7.187%  -2.77 066.63 7124%  -2.68
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para 365 DIAS pafa 550 DIAS ' ___para 760 DIAS

TIPO PRECIO ' : PRECIO : PRECIO

NOMINAL | SUSCRIPC TIR/TAE -15 | SUSCRIPC _ TIR/TAE -15 SUSCRIPC TIR/TAE =15
0.50% | 995.02 0.500% 0.20 902,51 0.500% .20 089.67 0.500% 0.20
0.75% 902.56 0.750% 0.30 - 988.80 0.750% 0.30 984.56 0.750% 0.30
1.00% 990.10 1.000% 0.40 985.12 1.000% 0.40 979.49 1.000% 0.40
1.256% -~ 987.65 1.250% 0.50 981.46 1.250% .50 974.47 1.260% 0.50
1.50% 985.22 1.500% 0.60 977.81 1.500% 0.60 | 969.47 1.500% 0.59
1.75% 982.80 1.750% 0.70 974.20 1.750% 0.69 964.52 1.760% 0.69
2.00% 980.39 2.000% 079 | 970.60 2.000% 0.79 959.61 2.000% 0.78
2.25% 978.00 2.250% 0.89 - 967.03 2.250% 0.88 954.73 2.250% . 0.87
2.50% 975.61 2.500% 0.98 |- 963.48 2.500% 0.98 940.88 2.500% 0.96
2.75% 873.24 2.750% 1.07 959.95 - 2.750% 1.07 945.08  2.750% 1.05 -
3.00% 970.87- 3.000% 1.16 956.44 3.000% 1.16 940.31 3.000% 1.14
3.25% 968.52 ©  3.250% 1.25 952.95 3.250% 1.25 035.57 3.250% 1.23
3.50% 066.18 3.500% 1.34 [ 948.48 3.500% . 1.34 930.87 3.500%  1.32
3.75% 963.86 3.750% 1.43 946.04 3.750% 1.43 926.21 3.750% 1.40
4.00% - 961,54 4.000% 1.52 942.61 4.000% 1.52 921.68 4.000% 1.49
4.25% 959.23 4.250% 1.61 939.21 4.250% 1.61 916.98 4.250% 1.57
4.50% 056,94 4.500% 1.70 935.82 4.500% 1.69 91242 4.500% 1.65
4.75% 954.65 4.750% 1.78 832.46 4.750% 1.78 807.89 4.750% 1.73
5.00% 962.38 5.000% 1.87 929.12 5.000% -~ 1.86 803.40 5.000% 1.81
5.25% 85012 5.260% 1.95 925.79 5.250% 1.95 808.94 5.250% 1.89
5.50% 0947.87 5.500% 2.04 922.49 5.500%.  2.03 894.51 5.500% 1.87 .

B.75% 945.63 5.7560% 212 919.21 5.750% 2.11 820.11 5750% : 2.05

" 6.00% 943.40 6.000% - 220 915.94 6.000% 2.20 88574 6.000% 2.12
6.25% 941,18 6.250% 2.28 912.70 6.250% - 2.28 881.41 6.250% 220
6.50% 938.97 6.500% 2.36 908.47 6.500% 2.36 877.11 6.500% 227
6.75% 936.77 6.750% 2.44 906.26 6.750% 244 872.84 6.750% 2.35
7.00% 934.58 - 7.000% 2.52 903.07 7.000% 2.51 868.60 7.000% 242

Como ejemplo explicativo de dicho cuadro, vamos a suponer un pagaré de vencimiento a 1 afio (365
dias), sometido a un tipo nominal del 3%. Para localizarlo nos situamos en la columna de dias 365 y en
la fila de tipo anual del 3%. Observamos (en la interseccidn entre la fila y la columna descritas), que sl
inversor debera abonar 970,87 euros en el momento de adquisicion del pagaré, para que, en el plazo de
un afo {365 dias) obtenga 1.000 euros. Para este caso, plazo de un afio, tipo nominal y TAE coinciden.

- 8i contemplamos un plazo de 350 dias (365 dlas menos 15 dlas), veremos que en la columna

correspondiente a —15 el efectivo serian 1,16 suros mas, es decir, 972,03 euros (970,87 + 1,16).

. Para el mismo tipo ya un plazo de 180 y 760 dias, los efectivos correspondientes serfan de 085,42 euros

y 940,31 eurcs, respectivaments, con un TAE del 3,023% y 3,000%, respectivamente. En el periodo de
180 dias, el TAE es superior como consecuencia de-la capitalizacion por interés compuesto. En el.

. periodo de 760 dias, el TAE coincide con el tipo nominal al ulilizarse para el calculo del efectivo la
formula de interés compuesto, por ser el plazo superior a un afio.

Las columnas en las que aparece +15 representan la disminucidn en euros del valor efactivo del pagare
al aumentar el plazo en 15 dias, y a la inversa, en el casc de <15 dias.:

4.7.1 Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolsao del principal

Los pagarés se reembolsaran en su fecha de vencimiento por su valor nominal. El servicio financiero del
pago de intereses y rendimientos sera atendido por el Emisor, a través de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion 'y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR), de acuerdo con lo
establecido en la normativa sobre Anoctaciones en Cuenta (R.D. 116/92), y las Entidades Participantes. en
el mismo, a favor del titular que figure como taI en sus registros contables.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR son aque]]as en las que se el titular tiene depositados los
valores, y abonaran, por cuenta del Emisor, las cantidades debidas con la misma fecha valor, una vez -
efectuadas las retenciones sobre los rendimientos de capital mobiliario que corresponda en cada
momento. En el caso de que la fecha de vencimiento coincidiera con un dia inhabil a los efectos del
Mercado AIAF de Renta Fija, las cantidades correspondientes se abonaran al dia siguiente habil, sin que
por €llo los titulares de los valores tengan derecho a percibir intéreses por dicho diferimiento.

En caso de no producirse el pago del valor nominal en la correspondiente fecha, el inversor lo podra
poner en conocimiento del Emisor, bien directamente por fax al nimero (34)912571285 o por carta al
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.4.7.5 Agente de calculo

domicilio del Emisor, a su Departamento de Tesoreria, o bien a traves de la entidad deposntana de los
valores. ,

El Emisor se compromete a pagar a través de IBERCLEAR el lmporte nominal de cada pagare en [a
fecha de vencimiento del mismo. Si por causas imputables al Emisor se produjera un retraso en el pago,
éste debera abonar intereses de demora al tipo de interés tegal vigente, que se devengara desde la
fecha en gue se hubiera debido realizar el pago hasta el dia de su abono efectivo.

EI p!azo valido en el que se pueden reclamar el abono del importe nominal de los pagarés {efectivo inicial
mas intereses) ante los tribunales es de quince afios contados desde Ia fecha de vencimiento del valor,
de conformldad con al articulo 1964 del Codigo Civil,

- 4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo

No aplicable,

4.7.3 Descripcién de cualquier episodio de distorsion de mercado del subvacente

No aplicable.

4.7.4 ‘Nermas de ajuste del su-byacente

- No aplicable.

No aplicable.

4.7.6 Descripcién de instrumentos derivados implicitos

No aplicable.

4.8, Precm de amortlzamon y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

- 4, 8 1. Precm de amortlzacmn

Dado'que los pagarés a emitir al amparo del presente Programa son valores emitidos al descuento, el
precio de reembolso de cada pagaré serd igual a su valor nominal, - sin que eXIstan prlmas de
amaortizacion o reembolso. : ' r

482, Fechay modahdades de amortizacion

Los plazos de amortlzamon de Ios valores a emitir estaran comprend|dos entre TRES (3} dias habiles v -
VEINTIGINCO (25) meses (760 dias naturales), ambos inclusive, contados desde la fecha de
desembolso.

El Emisor, con el fin de facilitar Ia negociacion de los pagarés en gl mercado secundario, intentando dotar
de una mayor profundldad a éste, fratara de concentrar los vencimientos de los pagarés, en el menor
nimero de fechas posibles, teniendo, no obstante, en cuenta las limitaciones que [os sistemas de.
emisién previstos implican para aplicar este criterio. A estos efectos, se procurara en la medida de lo -
posible, que en un'mismo mes no haya mas de cuatro vencimientos de pagarés, agrupandose en un
'unlco Venc:|m|ento semanal.

En el caso de gue la fecha de amortizacion coincidiera con un dia inhabil a los.efectos del Mercado AIAF
de Renta Fija, las cantidades correspondientes se abonaran al dia siguiente habll, sin que por ello los
titulares de los valores tengan derecho a percihir intereses por dicha dlferlmlento

No es posible la amortlzaclon anticipada de los valores.
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4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de célculo

La rentabilidad para el inversor viene determinada por la diferencia entre el precio de amortizacién o
venta y el de suscripcion o adquisicion. El precio de emision de los pagarés se determinara en funcion

‘del tipo nominal concertado entre Emisor y suscriptor. A priori no es posible determinar el rendimiento

resultante para cada suscriptor, dada la diversidad de precios de emisién y correspondientes tipos de
intérés que previsiblemente se aplicaran a los valores que se emitan a lo largo del periodo de vigencia

- del Programa: si bien, dicho rendimiento estard en relacion con el tipo anual aplicable, tal como se

recoge en el epigrafe 4.7 del presente Folleto. En cualquier caso, el interés efectivo previsto para cada

“suscriptor se determinara mediante la siguiente férmula:

Siendo: - ' : . .

: Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

: Importe nominal del pagare

: Importe sefectivo del pagaré

: Ndmero de dias entre la fecha de emlswn yel venc:mlento del pagare -

SmZ—

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

s

'El régimen de emision de pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

El presente Programa de Pagarés tiene como base el acuerdo tomado por la Junta General.de
Accionistas de Santander Consumer Finance, S.A. de fecha 27 de mayo de 2010 por la que facultaba al
Consejo de Administracion de la Entidad Emisora para acordar la emisién de valores de renta fija, y el
acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 17 de junio-de 2010 por el que se aprueba la realizacion
de un programa de pagarés por importe maximo de diez mil millones de euros de saldo vive emitido en
cada momento y se establecen las lineas generales de las emisiones a realizar al amparo de dicho
Programa :

No existen otros acuerdos o documentos de los que se deriven limitaciones o condicionamientos para
adquirir la titularidad de los valores a emitir al amparo del presente Programa o ejercitar los derechos

" incorporados a ellos.

412, Fecha de émisién

Al tratarse de un programa de pagares de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en
cualqwer momento durante la vigencia del programa. El presente Programa estara vigente por el plazo
de un afio a partir de la fecha de publicacién del presente Folleto de Base de Pagarés en la pagina web
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmyv.es), a condicion que se complete con los -
suplementos requeridos, Santander Consumer elaborara al menos un suplemento con motivo de la
pubiicacion de nuevos estados financieros. Durante el periodo de vigencia del Programa se podran ir
emitiendo pagarés hasta que se alcance un saldo vivo nomlnal igual al limite maximo fljado para d|cho
saldo en el F’rograma (‘IO 000 millones de suros).

El anterior programa de pagares del Emisor, "Programa de Emisién de Pagarés 2009”, inscrito en la
CNMV con fecha 12 de noviembre de 2009, quedard vencido de forma anticipada en el momento en el

“que se publique el nuevo programa en la web de la CNMV.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de log valores a emitir al amparo del
presente Programa, estando los mismos sujetos a lo previsto en la Ley 24/1988,-de 28 ‘de julio, del

~ Mercdado de Valores, la Ley 37/1998, de 16 de noviembre que la modifica, y disposiciones concordantes.
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4.14. Fiscalidad de los valores

A éstos valores les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las
emisiones de valores en Espafia. .

A continuacion se expone una descripcion general acerca del régimen fiscal vigente en el momento de
verificacion de ésta Oferta PUblica sobre la base de una descripcién general del régimen establecido por
la legislacién espafiola en vigor en relacion al Impuesio sobre la Renta de las Personas Fisicas, al
Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre |a Renta de No Residentes, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de Concierto y convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o .aquellos otros excepcionales
que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Los inversores Interesados en la adquisicion de los pagarés objeto de la Oferta Publica deberan
consultar con sus asesores fiscales de las consecuencias, bajo la Ley Fiscal espariola y la Ley Fiscal del
pafs donde sean residentes (en caso de que éste no sea Espafia) que pudieran derivarse para ello$ por
adquirit, mantener o vender los pagarés ¢ por percibir cualguier pago en relacién a los mismos, los
cuales les podran prestar un.asesoramiento personalizado a [a vista de sus circunstancias particulares.

A1 ]nversores personas f|3|cas reS|dentes fiscales en Espafna

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residente a efectos fiscales en Espafia, |a
tributacion por los rendimientos producides vendra determinada por la Ley 35/20086, de 28 de noviembre,
del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio, y su Reglamente,
aprobado por el Real Decrefo 439/2007, de 30 de marzo, teniendo la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de fransmision o reembolso, la consideracion de
rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con los establecido en el articulo 101 de la citada ley 35/20086, los rendimientos de
capital mobiliario, obtenidos de éstos valores quedaran sujetos a retencion a cuenta al tipo vigente en
cada’ momento (en la actualidad el 19%). La base de retencion sera la diferencia entre el valor de
transmision o reembolso y el valor de adquisicion o suscripcion. del activo financiero.” Como valor de
adquisicion se tomara el que figure en la certificacién acreditativa de |a adquisicion.

Tal como se indica en el articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas

Fisicas, los rendimientos implicitos se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que se

produzca la venta o amortizacion, tributando al tipo impositivo vigente en dicho momento, actualmente un
19% hasta 6.000 euros y un 21% desde 6.000 eurgs en adelante. .

Para proceder ala transm|5|on o reembolso habra de acreditarse la adqulsmaon previa de los actlvos con
intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio por el que se
realiz la operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolsc cuando &l tenedor no acredite
su adquisicion previa mediante la oportuna certificacion. '

En caso de rendimientos obtenidos en la transmision el obligado a retener sera la entidad financiera que

actle por cuenta del transmitente. En caso de rendimientos obtenidos en el reembolso el obligado a
retener sera la entidad financlera encargada de la operacion.

La retenc}lon a cuenta que se practique sera dedumble de la cuota del IRPF, y en su caso dara lugar a
las devoluciones previstas en las Ieglslamon wgente '

Conforme a la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el
Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucidén mensual en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se

introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, se establece una bonificacién del 100% sobre. .

la cuota integra del Impuesto sobre el Patrimonio, a los sujetos pasives con obligacion personal o real de

‘contribuir, con efecto a partir del 1 de eriero de 2009.

_lgualmente, sonforme a lg Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
-.Donaciones, las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los valores o derechos sobre los

mismos "por herencia, legado o donacion, .estaran sometidos al Impuesto de acuerdo con las normas
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' estatales, forales o autonémicas que resulten de aplicacion en funcién del lugar de residencia habitual
del adquirente. El tipo impositive aplicable variara dependiendo de diversas circunstancias.

A2- Inversores personas juridicas residentes fiscales en Espafia

El Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Socledades, en su articulo 59, establece la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espaiia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de
estar representados mediante anotaciones en cuenta y se hegocien en un mercado secundario oficial de
- valores espafiol, como es el caso de los pagares que se emitiran al amparo del presente Programa.

Las entidades financieras gue intervengan en la transmision o reembolso estaran obligadas a calcular el
“rendimiento imputable al titular del valor e informar del m|smo tanto al titular-como a la Administracion
Tributaria.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto que de los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la
tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por-el que se aprueba el Texto Refundldo de la Ley .del Impuesto sobre la Renta de no
_Resmlentes asi como por su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convemos para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos
resulten apllcables

Conforme al articulo 14 del citado Texto Refund|do los rendimientos derivados de éstos titulos estaran
exentos de tributacion en Espafia, cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en
otros Estados miembros de la Unién Eurcpea, que no operen en Espafia mediante establecimiento
permanente, o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro
de la Unién Europea. Para gozar de la exencion sera necesaria la acreditacion de la residencia fiscal en
otro estado miembro de la Unidn Europea mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal
expedido por las Autoridades fiscales del pais de residencia. ‘

Asimismo, éste articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de valores
realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes en Espafia sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol,
que sean residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenhio para evitar.la Doble.
-lmposicién con clausula de intercambio de informacion. Para gozar de la exencién seré necesaria la
acreditacion de la residencia fiscal mediante €l oportuno certificado de residencia fiscal emitido por las
. Autoridades fiscales del pafs de residencia, donde conste expresamente que el inversor es residente en
dicho pals a los efectos previstos en el Convemo entre Espafia y dicho pais.

l.as exenciones mencionadas no resultaran de aplicacion a los rendimientos obtenidos a través de
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal.

Los rendimientos que no estén exentos- estaran gravados al tipo vigente en cada momento {(en la.
actualidad el 19%). No obstante, en el caso de que los rendimientos derivados de la transmision ©
reembolso de-los valores sean obtenidos por residentes en un pals con el que Espaia tenga suscrito un

_ Convenio para evitar la Doble Impostc:lon seran aphcables las normas y tipos d¢ gravamen reducidos,
establecidos en los mismos.

En éstos supuestos no exentos se practicara una retencion al tipe vigente (actualmente el 19%) con
ocasion del page de los rendimientos, salvo que por aplicacion de la normativa espafiola o de un
Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea
debidamente acreditada mediante el correspondiente certificado de residencia f|scal emitido por las’
~autoridades fiscales del pais del inversor no r951dente

En caso de rendimientos obtenidos en la transmision el obligado a retener sera la entidad financiera que
actie por cuenta del transmitente. En -caso de rendimientos obtenidos en el reembolso el obligado a
retener sera la entidad financiera encargada de la operacion.
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Conférme a la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto' sobre el

- Pafrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Afiadido, y se

introducen ofras modificaciones en la normativa tributaria, se establece una bonificacion del 100% sobre .
la cuota integra del Impuesto sobre el Patrimonio, a los sujetos pasivos residentes y no residentes con
obligacién personal o real de contribuir, con efecto a partir del 1 de enero de 2009.

Iguaimente, conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, 1as personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los-valores o derechos sobre
los mismos por herencia, legado o donacién, y que sean residentes en un pais con el que Espania tenga
suscrito un Convenio para evitar la doble imposicion en relacién con dicho Impuesto, estaran sometidos
a tributacién en funcién de Io establecido en el respectivo Convenio. Para a aplicacién de lo previsto en -
el respectivo Convenio, sera necesaria la acreditacion de la residencia fiscal mediante el oportuno

certificado de residencia fiscal emitido por las Autoridades fiscales del pais de residencia, donde conste
~ expresamente que el adquirente es residente en dlChO pais a los efectos previstos en el Convenio entre

Espafia y dicho pais.

En caso de que no resulte de aplicacién un Convenio -para'evita_r la doble imposicion, las persenas fisicas
no residentes en Espafia estaréan sometidas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de acuerdo con
las normas estatales. El tipo impositivo aplicable variard dependiendo de diversas circunstancias.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de las ofertas publicas

El presente Programé se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de
empresa que constituiran un conjunte de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés
por un saldo vivo nominal maximo, en cada momento, de diez mil millones {10.000.000.000.-) de euros,

denominado "Programa de Emisién de Pagares 2010 SANTANDER CONSUMER"

5 1. 1 Cond|c1ones 3 la que esta sujeta la oferta

- La présente oferta no esta sujeta a ninguna condicién.

5.1.2. Importe de la oferta

El importe de la oferta sera de DIEZ MIL MILLONES (10.000.000.000.-) de euros de saldo vivo nominal
maxime en cada momento.

- 5.1.3. P'lazo de la oferta publica y descrig‘cién del proceso de solicifud

E! presente Programa estara vigente por el plazo de un afio a partir de la fecha de publicacion del
presente Folleto de Base de Pagarés, en la web de la CNMV. Durante el periodo de vigencia del
Programa se podran ir emitiendo pagarés hasta que se alcance un saldo vivo nominal |gual ai limite
maximo fijado para dicho saldo en el Programa (10.000 millones de euros)

El sistema de ermision de pagarés se realizara siempre a través de entidades financieras intermediarias o
colocadoras, mediante negociacion telefonica directa entre éstas y el Emisor. Es decir, tanto el inversor
cualificade como el inversor minorista tendran que acudlr a una de las Entidades Colocadoras del
Programa para suscribir un pagaré.

Las solicitudes de emision por parte de las Entidades Colocadoras podran recibirse cualquier dia habil
laborabie en Madrid (entendiendo los sabados como dfas no laborables), entre las nueve y las diecisiete
horas, con las limitaciones recogidas en este eplgrafe 5.1, y siempre independientemente de |la forma de
colocacién de las entidades financieras intermediarias al inversof final,

Durante el plazo de duracion del presente Programa se atenderan las suscripciones de pagarés de
acuerdo con la oferta existente. Si las peticiones fueran superiores a la demanda que el Emisor esté
dispuesto a satisfacer, siendo coincidentes fas solicitudes en plazo, importe vy tipo, se respetara el orden
cronologico para efectuar la- adjudicacién. En cualquier caso, el Emisor se reserva el derecho de

_inferrumpir de forma definitiva.la suscripcion por razon de necesidades de tesoreria, tipos de interés que
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puedan obfenerse por importes y plazos S|m|lares en un mercado alternativo o por cualquier otra

-financiacion mas ventajosa para la Entidad Emisora.

La fecha de emision de los pagarés suscritos sera la que se acuerde entre las partes y, como minimo, el
dia siguiente habil a su contratacion si ésta se realiza antes de las diez horas (10:00 a.m.), o el segundo -
dia habil siguiente si se suscriben a partir de dicha hora. El plazo de emisién podra ser cualquiera entre
un minimo de tres dias habiles y un maxime de veinticinco meses (760 dias naturales).

Una vez pactadas las condiciones de emisién entre el Emisor y la entidad financiera, se confirmaran
todos los aspectos de la misma mediants fax; o correo electrénico si asi se acordase, sefialando los

_siguientes extremos: importe nominal, fecha de emisién y de vencimiento, t|po de interés nomlnal e

importe efectivo.

5.1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emision de los pagarés no da lugar a prorratecs en la colocacion.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud : .

El importe minimo admitido sera de 500.000 euros nominales, entendiendo como tal el importe total de la -
peticidn de suscripcién por parte de cada Entidad Colocadora del Programa, bien en un plazo -de

vencimiento o en varios. El importe minimo para el suscriptor final, tanto inversor cualificado como

minorista, lo establecera cada Entidad Colocadora, y estara sismpre dentro del rango de entre 1. OOO

euros {valor nominal unitario) y 500 000 euros nommales

El importe maximo de solicitud vendrd determinado en cada momento por el saldo vivo maximo
autorizado. S

5.1.6. Método v plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

La fecha de desembalso; que coincidira con la de emision, sera la pactada el dia de la confratacion. El
desembolso sera efectuado por las entidades colocadoras, antes de las 11.00 horas de lafecha de
emision de los pagarés, valor ese mismo dfa, mediante abono en la cuenta que el Emisor tiene abierta .
en el Banco de Espafia (0 en cualqmer otra cuenta que el emisor deS|gne en el futuro y comunique
debidamente). '

El desembolso respecto de los inversores finales se llevara a cabo igualmente en la fecha, valor de la-

emision mediante cargo en cuenta, cuando el inversortenga cuenta abierta en |a entidad colocadora, 0 -
-mediante transferencia o ingreso en efectivo a través de Banco de Espafia en otros casos, siem pre de

conformidad con lo pactado entre las partes.

Las Entidades Colocadoras podran obligar al inversor final a abrif cuentas de efectivo y de valores en
dicha entidad, pudiendo cobrar por ello al inversor final las comisiones de mantenimiento y cualquier otro
tipo de gasto que, en cada momento, dichas sntidades colccadoras tengan establecidos y comunicados.
al Banco de Espafia y a la CNMV en sus folletos de tarifas, salvo por apertura y cierre de dichas cuentas.

La entrega del valor se realizara con la 'aéignacié‘n de la referencia de registro, anotandose en la cuenta
de valores que el suscriptor designe al efecto. : :

En cuanto al inversor final, cada entidad colocadora pondré a disposicién del mismo, en la fecha de
contratacion, los justificantes de adquisicion de los pagarés suscritos por el mismo. Dicho justificante
servira (nicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no sera negociable,
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los
valores y la asignacion de las correspondlentes referencias de registro. ‘

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta

Con ob‘jeto de informar’ sobre los volimenes y precios dperados en las distintas colocaciones de
pagarés, estaran a disposicion del publico en el domicilio del Emisor, Departamentoe de Tesoreria, de-
09.00 a 14.00 horas, el interés medio resultante de las emisiones mensuales de pagarés, asi como el
tipo de interés nominal por plazos de emision, fijados en cada momento.




Se¢ comunicara a la CNMV con caracter trlmestrai Ios resultados de las colocaciones de pagarés.
realizadas durante cada trimestre. ;

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.

5.2, Plan de,coiogacién y adjudicacion

5.2.1. Categoria de inversores a los que se ofertan los valores

Los pagarés a emitir al amparo del Programa van dirigidos como mversor final a todo tipo de inversores,

tanto cualificados como al piblico en general.

5.2.2. Notificacion a los solicitahtes de la cantidad asignada
La operativa esta descrita en los apartados 5.1.3 y 5.1.6 del presente Folleto Base.

5.3. Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el suscriptor.

El tipo de interés de cada pagaré o conjunto de pagarés que se emitan sera el resultado de la
negociacion entre las partes. El tipo de interés resultante de la negociacion para el inversor final podria
no coincidir con el tipo de interés gue hayan negociado a su vez las entidades financieras colocadoras
con el Emisor. La rentabilidad final para el inversor dependera de los margenes en tipo de interés gue le
aplique la entidad financiera intermediaria y-de las comisiones que soporte el inversor.

Los pagarés de este Programa seran emitidos sin que por parte dé la Entidad Emisora sea exigida al

- inversor final ninguna comisién ni repercutido gaste algune, ni en la suscripcion ni en la amortizacion de
_los mismos. Ello sin perjuicio de los margenes en precio o tipo de interés que las entidades colecadoras

puedan cobrar a sus clientes o cualquier tipo de comisiones por la colocacion.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion-de los valores emitidos bajo el
Programa en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion Y Liguidacion de
Valores (IBERCLEAR) seran por cuenta y cargo deI Emisor.

La inscripcién, mantenimiento y liquidacion de los valores, a favor de los suscriptores y de los tenedores

posteriores, en los registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacién y Liquidacion de Valores y de las Entidades Participantes al mismo, estara sujeto a las -
comisicnes y gastos repercutibles que, en.cada momento, dichas entidades -tengan establecidos, vy

correran por .cuenta.y cargo de los titulares de los valores. Dichos gastos' y comisiones se podran
consultar por cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas que las entidades sujetas a

supervision del Banco de Espaiia y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores estan Iegalmente

obligadas a publicar. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores

mencionados.

5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en [a colocacidn

l.os pagarés seran colocados por el Emlsor a traves de entidades financieras colocadoras. No interviene
en la emisién ninguna entldad como Entidad Directora o Entidad Coordinadora. 1

Seran entidades colocadoras aquéllas que el Emisor d‘esigne como lal. El grupo de entidades
colocadoras puede ser modificado, a criterio del Emisor, a lo largo del desarrollo del Programa, en cuyo
caso dicha modificacion sera comunicada a la CNMV y supondra un suplemento al presente Folleto.

. . ) \ -
Las entidades colocadoras podran presentar ofertas de compra de pagarés, reflejando importes,
- vencimientos y rendimientos a los cuales, estuviera dispuesta a tomar en firme, ajustandose a las




caracteristicas y operativa recogida en el presente Folleto de Base. El Emisor no abonara a dichas _

-entidades cantidad alguna en concepto de comisiones de colocacidn.

La Entidad Emisora podra excluir a cualquiera de las entidades colocadoras, previa comunicacion a las
mismas, pudiendo aumentar o reducir su ndmero, o sustituir a una o varias de las mismas por otras. La

"~ exclusion de alguna entidad de formar parte’'del grupo de entidades colocadoras no libera del
- cumplimiento de las obligaciones contraidas respecto de los pagarés pendientes de amortizacion.

Las entidades financieras intermediarias no asumen obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al
reembolso por parte del Emisor de los pagarés a su vencimiento. -

A la fecha de inscripcion del presente Folleto de Base las entidades financieras colocadoras del
presente Programa son las siguientes:

CBE  Entidad Colocadora - ' . Direccion en Madrid ' Teléfono

0030 Banco Espafiol de Crédito, S.A. Mesena, 80 - _ 9138849030
0048  Banco Santander, 8.A. Avenida de Cantabria s/n (Boadilla) 912572097
0086  Banco Banif, S.A. ‘ Paseo de la Castellana, 24 ' 917005799
0094  RBC Dexia Investor Services Espana S5.A.  Femando el Santo, 20 913609999
0128  Bankinter, S.A. , Paseo de la Castellana, 29 913397810
0182  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Via de los Poblados s/n ' 913745112
3575  Inverseguros, S.V.B., S.A, , Pedro Mufioz Seca, 4 - 915773970

5.4.2. Agente de pagos y entidades depositarias

El servicio financiero del pago de intereses y rendimientos sera -atendido por el Emisor, a'través de la

'Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensamon y Liguidacion de Valores
. (IBERCLEAR)

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran representados mediante anotacmnes en
cuenta. La Entidad encargada de la llevanza del registro contable sera la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR), junto con sus Entidades
Participantes. No hay una entidad depositaria asignada por el Emisor; pedra ser cualquiera. que el
suscriptor final designe como tal.

5.4.3.. Entidades aseguradoras Y Qrocedimiento

.

No existe ninguna entidad que asegure total o parcialmente las emisiones reallzadas al amparo del
presente Programa.

544, Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable. : : ’

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZAGION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admisién a cotizacién

La Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a, negociacion de todos los valores que se emitan
al amparo del presente Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija, habiéndose autorizado asi en el

* acuerdo del Consejo de Administracion del Emisor de reallzaciéon del presente Programa de Emision.

El Emisor solicitara para cada emision de valores realizada al amparo del Programa la admision a
cotizacién en dicho mercado en un plazo de dos dias habiles desde su fecha de emision, entendiendo
por fecha de emisién la fecha en que se realice €l desembolso, y en cualquier caso antes de su
venc|mlento : ‘

En los casos en que el Emisor, por cualquier causa, no pudiera dar cumplimiento en el plazo mdu;ado al

compromiso antes mencionado, procedera a hacer plblica dicha circunstancia, asf como los motivos del
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retraso, mediante la insercidn de anuncios en, al' menos, un periddico de difusidn nacional, previa
comunicacion del correspondiente hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudlere incurrir cuando dicho retraso resulte por causa impufable a la Entidad
Emisora. . '

La Entidad Emisora conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisidn a negociacién,
permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segan |a legislacion vigente, y
los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando la Entidad Emisora el cumplimiento de dichos
requisitos y condiciones.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

La Entidad Emisora tiene registrado en el Mercado AIAF de Renta Fija un Programa de Pagarés por un
saldo vivo méximo de 10.000.000.000 euros (diez mil millones de euros) de un afio de duracion.

La Entidad Emisora tiene a 30 de Septiembre de 2010 pagarés por importe de 2.305.614.000,00 euros
de saldo vivo nominal, admitidos a negociacién en AIAF, de los que 110.000 euros corresponden al
Programa 2007 registrado en [a CNMV con fecha 15-de noviembre de 2007, 61.897.000 euros
corresponden al ‘Programa 2008 registrado en la CNMV con fecha 18-de noviembre de 2008, y
2.243.607.000,00 euros corresponden al Programa 2009 reglstrado en la CNMV con fecha 12 de
noviembre de 2009. .

- 6.3. Entidades de liquidez .

Con el fin de establecer un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los pagarés emitidos al
amparo del presente Programa, el Emisor ha formalizado un contrato de compromiso de liquidez con
Banco Santander, S.A. {en adelante, la "Entidad de Liquidez"), y cuyos términos basicos se descrlben a
‘continuacion. ‘

La liquidez que la Entidad de Liquidez ofrecerd a-los titulares de los referidos pagarés sélo se hard
extensiva a los emitidos al amparo del presente Programa, una vez registrado por la Comisién Nacicnal
del Mercado de Valores, hasta un importe maximo equwalente al diez por ciento del saldo vivo nominal -
emltldo :

~ La Entidad de Liquidez cotlzara premos de compra y venta de los pagarés del Programa. Los precios de
compra y de venta estaran en funcion de las condiciones de mercado, si bien la Entidad de Liquidez
podra decidir los precios de compra o venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno.
Estos precios representarén las rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere prudente establecer
. en funcién de su percepcion de la situacion y perspectlvas de los mercados de renta fija en general, asi
como de otros mercados financieros.

La diferencia entre los precios de compra y venta establecidos en cada momento no podra ser superior
al 10 por ciento en términos de T.L.R. Ese 10 por ciento se calcularad sobre el precio de compra que
cotice en ese momento la Entidad de Liquidez. En cualquier caso; ese diferencial no sera supenor a b0
* puntos basicos en términos de T.I.R. yaun 1 por ciento en términos deé precios. ‘

No obstante, la dlferencla entre el precic de compra y el de vénta podra diferir de lo establecido en el
parrafo anterior, siempre y cuando se produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten, tales como

problemas de liquidez, cambios en la situacion crediticia de la Entidad Emisora o variaciones

significativas en la cotizacién de activos emitidos por la Entidad Emisora ¢ emisores similares. E! inicio -
de las circunstancias mencionadas serd comunicado por la Entidad de Liquidez a la Entidad Emisora y

ésta lo publicara mediante hecho relevante en CNMV o insercion de anuncio en el Boletin de

Operaciones de A.LA.F..De igual modo la Entidad de Liquidez quedard obligada a comunicar a la

Entldad Emisora la finalizacién de tales mrcunstanc;ias .

‘Los precios ofre0|dos por la Entidad de Liquidez seran validos para |mportes nominaleés por operamon de
hasta SEISCIENTOS MIL (600.000.-) euros.
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La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de los valores en el mercado segin
establece el Programa, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e
interés para localizar, ya sea en su propia cartera ¢ en la de ofras Enhdades pagares con los que
corresponder a las peticiones de compra. ‘

La Entidad de Liquidez se obliga asimismo a difundir diariamente los precios de compra vy venta por
procedimientos normalmente destinados al publico o, al menos, a entidades financieras. A tal efecto, se
compromete a difundir diariamente los citados precios en el 'sistema de informacion Bloomberg, pagina
BSCX. Adicionalmente, y sin perjuicio de la obligacién de cotizacién y difusién de precios mediante el
medio oficial anterior, la Entidad de Liguidez podra también cotizar y hacer difusion diaria de precios por
via telefonlca (+34912572036).

Asmsmo la Entndad de Liquidez se obliga a difundir, con la per|0d|0|dad gue los volimenes contratados
lo requieran y como minimo mensualmente, los volimenes contratados, sus precios medios y
vencimientos a través del Mercado AIAF. ‘ ‘

La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, ni establece pacto de recompra'respecto 'de los pagarés
emitidos por Santander Consumer Finance, 8.A.. ASImlsmo no asume ni realiza ning(n juicio sobre la
solvencia de la Entidad Emisora. .

La Entidad de Liquidez quedaré exonerada de su responsabilidad de liquidez ante cambios que
repercutan significativamente en las circunstancias legales actusles que se siguen para la operativa de
compraventa de los pagarss por parte de las Entldades Fmanmeras gue aportan liquidez o de su habitual
,operatlva como Entidad Financiera. :

Jgualmente, se producira la posibilidad de exoneracion cuando, -por cambios en las circunstancias
estatutarias; legales o econdmicas de la Entidad Emiscra, se aprecie “de. forma determinante una
alteracién en la solvencia o en la capacidad de pago de las cbligaciones de la misma o ante un supuesto
de fuerza mayor.o de alteracion extraordinaria de las cifcunstancias de los mercados financieros que
hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento del Contrato de Liquidez. Adicionalmente, en el
supuesto de que la Entidad de Liquidez, estuviere exonerada del cumplimiento de sus responsabilidades
por darse alguno de los supuestos previstos, gueda igualmente obligada a dar a conecer el acaecimiento
de dicha circunstancia como el cese de la misma a través de-los medios antes citados. La exoneracion
se comunicara a través de la mencionada pagina de Bloomberg. ’

‘La Entldad de Liquidez seguird prestando el servicio de liquidez a los pagarés emitidos al amparo del
Programa que se encontrasen en circulacion con anterioridad al acaecimiento de alguha de las
circunstancias expresadas en los dos parrafos anteriores.

En'caso de que se produjera alguna circunstancia expresada en los parrafos anteriores, el Emisor se
compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo al Programa en tanto la Entidad de Liquidez, o
cualquier otra entidad que la sustituya, no se comprometan a proporcionar Ilqwdez al Programa en las
‘nuevas cwcunstanclas en que se hublera incurrido.

La Entidad de Liquidez podra excusar €l cumplimiento de sus obligaciones de dar liquidez cuando los’
pagarés que posean en los libros, adquiridos directamente en el mercado en cumplimiento de su -
obligacién de dar liquidez, excedan en cada momento del 10 por ciento de! saldo vivo nomlnai emitido
. del Programa

El pl_'esente Contrato de Liquidez tendra la misma duraci(')n' que €l Programé de Pégarés que constituye
su objeto, de acuerdo con el Folleto Base inscrito en los registros oficiales de la CNMV.

En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, ésta vendra obligada a continuar dando liguidez a los
pagarés emitidos en tanto no se haya encontrado otra entidad que asuma diche compromisc en los
mismos términos que recoge el presente Contrato y Ia haya sustituido en todas sus obligaciones, hecho
que se comunicara a la CNMV. ‘

En cualquier caso, y en el supuesto de renuncia de la Entidad de Liquidez, el Emisor asume el
compromiso de buscar inmediatamente otra entidad financiera que asuma el compromiso de dar liquidez
a los valores emitidos al amparo del Programa. En el supuesto de tenuncia de la Entidad de Liquidez,
ésta debera esperar a que sea designada otra entidad con capacidad de realizar esta funcién y que la
sustituya en el cumplimiento de sus obligacicnes asumidas en el presente Contrato.
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La Entidad Emisora se compromete a actuar con la maxima diligencia para acordar con otra u ofras
entidades que tengan suficiente capacidad para asumir este compromiso, la sustitucién de la Entidad de
Liguidez en sus compromisos. Si transcurridos veinticinco dias después de |a notificacion de renuncia
por ta Entidad de Liguidez, el Emisor no hubiera sido capaz de encontrar ofra entidad apta para
sustituirla, la Entidad de Liquidez podra establecer contactos con otras entidades para encontrar .un
sustituto adecuado a sus funciones de dar liquidez. El Emisor no podra rechazar a la entidad presentada
como sustituta, salvo causa justificada.

En todo caso, la Entidad de Liquidez que renuncie nunca cesaré en sus funciones hasta que haya sido
designada una nueva entidad como sustituta, su nombramiento haya sido comunicado a ]a CNMV vy
aquélla hubiera comunicado su aceptac:on :

En caso de resolucién o vencimiento del Contrato de Liquidez, el compromiso de liquidez, en las
- condiciones recogidas en el mismo, se mantendra vigente para los pagarés que se hubieran emitido con

‘anterioridad a la fecha de resolucion o vencimiento de dlcho contrato, vy hasta el vencimiento- de los
mlsmos :

7. -INFO_RMACI(')N ADICIONAL
-7.1. Personas y entidadie‘s asesoras en [a emision
No apti-cable.
7.2. Informacién de la nota de valores revisadd por loé auditores
No aplicable. |
7;3-. Otl_'as ihformacionés aportadas por terceros
No aplicable.
© 7.4 -Vige-ncia‘ de las informaciones aportéclas por terceros

No aplicable.

7.5. Ratings
El presente Programa de Pagarés no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.

A la fecha de reglstro del Programa, Santander Consumer Finance, S. A. tlene aS|gnadas las s;gu1entes
calificaciones ("ratings"} por agencias de callflcac:ton de riesgo crediticio internacionales:

‘Corto Plazo Largo'PIazo Perspecﬁva " Fecha

Standard&Poors A-1+ AA Negativa 14/07/2010
Moody's ' P-1 A2 Negativa - 13/08/2010
Fitch Ratings : Fi+ = AA ' Estable- 26/06/2009

Las calificaciones de Standard&Poors y de Fitch fueron confirmadas con fechas 14 de julio de 2010 y 26
de junio de 2009 respectivamente, sin variacion con respecto a la anterior revision.

La calificacion de Moodys fue rebajada en un nivel con fecha 30 de julio de 2009 (de A1 a A2) como .

- consecuencia de la rebaja-en la misma proporcion en los ratings de Banco Santander S.A. y otros
bancos de su Grupo, y confirmada con fecha 13 de agosto de 2010.
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Ademas, Moodys ha otorgado al Emisor la calificacion D+ (BRA o rating base equivalente, Baa3) de
fortaleza financiera o “bank: financial strength rating” (BFSR), mientras que Fitch no tieng asignado a
_Santander Consumer una calificacion individual o “bank individual rating”, ya que al estar integrado en el
“Grupo Santander, su rating se basa integramente.en el rating de Banco Santander (en este caso, A/B).
Standard&Poors no usa calificaciones de este tipo.

Estas calificacionss crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o suscribir los
valores que se emiten. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier:
momento por la agencia de calificacion. Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una
.estimacién y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la neces;dad de efectuar sus propios
analisis del Emisor o de los valores que se emiten. :

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias se detallan a
continuacién. En Ia maxima calificacién, Fitch y Standard & Poor’s aplican un signo mas (+) denfro de
suUs respectivas maximas categorias F1 y A-1 si la seguridad de cobro es extrema. :

7

Moody's Fitch S&P Slgnlflcado

Prime-1 F1 A-1 |Es la mas alta calificacién. indicando que el grade de seguridad de
cobro en los momentos acordados es muy alto.

Prime-2 F2 A-2 La capacidad de atender correctamente el pago es satisfactoria,
aunque el grado.de capacidad no es tan alto como el anterior.

Prime-3 F3 "A-3 Capacidad de pago satisfactoria pero con mayor vulnerabilidad que en

| los casos anteriores a cambios adversos en las circunsiancias.
No Prime Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas

B
_ circunstancias adversas condicionarian seriamenie el pago.
- C. C . | Dudosa capacidad de pago.
D La deuda se encuentra en mora. El pago de intereses o prmclpa[ no se
) ha hecho en la fecha debida.
- - Solo se usa cuando no se ha pedido de forma explicita una cahf icacion

g

A continuacién se presentan las escalas de callﬂcamon de deuda a Iargo plazo empleadas por las
menciochadas agencias. Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obllgamon esta situada en la banda superior
- de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda medla y ol modificador 3 indica
la banda inferior de cada categoria genérica.

Fitch y Standard & Poor's aplican un signo mas (+) o menos {(-) desde la categoria AA hasta la CCC que
indican la posicion relahva dentro de cada categoria.

Moody’s | Fitch S&P ' Significado

Aaa AAA AAA. Capacidad de pago de intereses y devolucién de
: s : principal muy alta

Aa AA - AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y. devolver| /

S . ) principal, aunque el grado no es tan alto como el
] : anterior. . .

A A A Grado de Fuerte capacidad de pagar lntereses y devolver el

i principal. - Los factores de proteccién se consideran

Inversion adecuados pero pueden ser susceptlbles de empeorar

] : . |en_el futuro
Baa BBB BBBR ’ La capacidad de pago se considera adecuada.

Proteccién de los pagos moderada. Condiciones

adversas podrian conducir a una-capacidad inadecuada

7 para hacer los pagos - /

Ba BB BB Grado especulativo.. No se pueds con5|derar que -el
: ' futuro esté asegurado. La proteccién del pago de

. intereses y principal es muy moderada.

B B - B La garantia de los pagos puede ser muy pequeﬁa

) Altaments vulnerables a las condiciones adversas -
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Caa CCC | CcCC | Vulnerabilidad  identificada  al  incumplimiento.

Grado Continuidad de los pagos dependiente de que las
Especulativo condiciones financieras, econdmicas y de los negocios
sean favorables

Ca " CC CcC _ Altamente especulativos
C C - C * | Incumplimiento actual o inminente
-0 - D Valores especulativos, Su valor puede ser |nfer|or del

valor de reembolso en caso de liquidacion

En relacion al rating de fortaleza financiera de Moodys, las escalas de calificacion son las siguientes:

BFSR Bank Financial BRA Baseline Risk _ : Significado
_ Strength Rating Assessment -
A - Aaa, Aa1 Superior fortaleza financiera intrinseca
B Aa2, Aa3, A1 Fuerte fortaleza financiera intrinseca
C AZ, A3, Baal, Baa2 Adscuada fortaleza financlera intrinseca
D ' Baa3, Ba1, Ba2, Ba3 | Modesta fortaleza financiera intrinseca, puede requerir
‘ ‘ punfualmente soporte externo
E B1, B2, B3, Muy modesta fortaleza fi inanciera intrinseca, requenra
Caat Caaz Caa3 con una alta probabilidad soporte externo periddico

Moodys aplica como modificador un S|gn0 mas (+) al rating por debajo de A y un Slgl”lo menos (-) al ratlng
por encima E para mdlcar una posicion superlor o-inferior dentro de la categoria genérica.

En relacion-a la callﬁcacmn de rating mdnndual (Bank Individual Rating) de Fltch Ias escalas son Ias
siguientes:

Bank Individual " Significado
" Rating

Banco muy fuerte

Banco fuerte. No hay preccupaciones mayores en
relacién. con la entidad '

Banco adecuado, due sin embargo tlene uno o mas
aspectos probleméticos

Banco que tiene debilidades de origen interno y/o
exierno :
Banco con muy serios problemas, que requiere o es
probable que requiera soporte externo

Banco que esta en default o prodrla estarlo si no recibe
apoyo externo

ﬂmdom>

Fitch puede usar graduaciones entre los ratings desde A hasta E: A/B, B/C, C/D y D/E

Firma de la persona responsable de la informacién del Fo]leto de Base de Pagarés

En prusba de conommlento '3 conformidad con el contenido de! presente Folleto de Base, firma en
Madrid a € de octubre de 2010.

Javier Antén San Pablo _
Director Area Gestién Financiera
Grupe Santander Consumer
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