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• El Banco de Valencia obtiene en los primeros nueve 
meses de 2007 un beneficio neto de 104’9 millones de 
euros, un 19’8% más que a septiembre de 2006. 

• Aun habiendo ralentizado su crecimiento en los últimos 
meses -básicamente en Inversión Crediticia, donde crece 
en el tercer trimestre, 522 millones frente a los 800 de 
idéntico período de 2006-, Banco de Valencia supera los 
33.000 millones de volumen de negocio, con un 
incremento interanual del 32’7%, cimentando la tipicidad y 
recurrencia de sus resultados.

• Dentro del ámbito de su Plan Estratégico 2005 - 2008, el 
Banco ha abierto una quinta parte de sus Oficinas en los 
tres últimos años, lo que le permite fuertes incrementos 
de negocio -más de 8.000 millones en 12 meses- que son 
la base de sus incrementos de márgenes, el 32‘25% en 
su margen de intermediación y el 34’76% en el de 
explotación. 

1. Reseñas principales
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• EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

En septiembre de 2007 se superan los 33.000 
millones de euros de volumen de negocio, con un 
incremento del 32‘7%, esto es, 8.185 millones de 
euros de aumento; de nuevo ello supone ganar 
cuota de mercado, como viene ocurriendo cada  
ejercicio.

• INVERSIONES CREDITICIAS

Los créditos netos concedidos a la clientela 
aumentaron en doce meses un 32’9% y alcanzaron 
la cifra de 16.993 millones de euros. Este  
incremento es el más bajo de los últimos trimestres, 
y es previsible terminar el ejercicio con aumentos 
interanuales en torno al 25%.

• RECURSOS AJENOS

Los Recursos Gestionados superan los 15.911  
millones de euros, con un incremento interanual de 
un 32’84%. 

• MOROSIDAD Y COBERTURA PARA INSOLVENCIAS

Los tres primeros trimestres de 2007 suponen preservar 
la calidad de la cartera crediticia del Banco de Valencia; 
así, el ratio de morosidad se estabiliza en el 0‘50% frente 
al 0'44% de hace 12 meses. 

La provisión para esta morosidad se sitúa en el 383’77%, 
en la línea de máxima prudencia que caracteriza la 
política de riesgos del Banco de Valencia; esta cobertura 
era del 451’21% en septiembre del año pasado.

Los últimos datos conocidos del Sector -a 30.6.07- 
presentan un ratio de morosidad del 0‘67%, con una  
cobertura del 264’70%.

• SOLVENCIA

El capital del Banco se mantiene dentro del marco  
acordado con un Ratio de Solvencia de un 10,49% y un 
ratio Tier I del 5,79% dentro del tercer trimestre de 2007.

2. El trimestre en datos
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2. El trimestre en datos

• PREVISIÓN DE AMPLIACIÓN DE CAPITAL

Aun cuando la decisión del Consejo de  
Administración de proponer una ampliación de 
capital es posterior al cierre del trimestre, parece 
prudente cuantificar sus posibles efectos.

Se plantea una ampliación de capital de una acción 
nueva por cada 12 antiguas, a 30 euros, 1 de capital 
y 29 de prima de emisión, que debiera completarse 
antes del cierre del ejercicio, lo que supondría un 
incremento de Fondos Propios de 262,5 millones de 
euros.

Como se aprecia en el cuadro siguiente –sobre los 
datos cerrados de nuestro balance consolidado a 
30.09.07- se obtienen mejoras previstas y  
posibilidades futuras de fortalecimiento de nuestras 
bases y ratios de Fondos Propios.

(1) Fondos Propios calificados como “Core Capital” + Reservas + Resultados Netos 
Ejercicio en Curso -dividendos previstos a repartir con cargo a ese ejercicio-.
(2) Fondos Propios calificados como “TIER 1” = “Core Capital” + Participaciones  
Preferentes.
(3) Fondos Propios calificados como “TIER 2” = “TIER 1” + Obligaciones Subordinadas + 
Plusvalías de Cartera + Reservas por Revalorización de Activos.
(4) Coeficiente establecido por el Banco Internacional de Pagos de Basilea, referente a la 
fortaleza de balance, en cuanto a Recursos Propios sobre Activos.

(5) En función del “Core Capital” y de los Fondos Propios calificados como “TIER 1”, se amplía 
la capacidad de hacer más emisiones de “TIER2”, que junto con las anteriores, conforman la 
base de Recursos Propios de la entidad financiera. Se amplía esa capacidad hasta más de 492 
millones de euros, de los que 176 podrían ser emisiones subordinadas.
(6) Dado que para Banco de Valencia el Banco de España exige un mínimo del 7’20% de sus 
Activos Ponderados en forma de Recursos Propios, este dato muestra el exceso sobre ese 
mínimo legal.
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3. Evolución del negocio - Balance
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3. Evolución del negocio - Balance
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3. Evolución del negocio – Inversiones Crediticias
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3. Evolución del negocio - Gestión del riesgo de crédito
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3. Evolución del negocio – Recursos gestionados
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3. Evolución del negocio – Solvencia
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4. Cuenta de resultados

• CUENTA DE RESULTADOS

Los beneficios -típicos y recurrentes- tienen de nuevo 
su base en el aumento de volumen de negocio; así es 
destacable el aumento del Margen de Explotación que 
lo ha hecho a un ritmo creciente del 34’76% interanual.

Ese aumento del Margen de Explotación permite el 
sostenido aumento del beneficio neto del 19’80%  
interanual hasta los 104’9 millones de euros.

• RENDIMIENTOS Y COSTES

Con la inercia de los tipos de interés al alza, pero  
también con esfuerzos en la gestión de rendimientos y 
costes, se consigue aumentar el margen de negocio 
desde los 214 p.b hasta los 238.

• EFICIENCIA

El ratio de eficiencia sigue mejorando hasta el 34’44%, 
lo que permite que la Entidad continúe como una de 
las más eficientes del sector, que presenta un ratio 
comparable –a 30.6.07- del 39’55%.

• COMISIONES

Los ingresos netos por concepto de comisiones han crecido 
un 22’45% interanual siendo la base de las mismas las 
percibidas por Servicio de cobros y pagos y siendo muy 
destacable el aumento de las percibidas por Servicios de 
valores y productos financieros no bancarios con un 
aumento interanual de un 45,31%.

• GASTOS GENERALES Y DE PERSONAL

Inmersos en el Plan Estratégico –del que el Plan de 
Expansión de Oficinas, prácticamente cubierto, es 
protagonista destacado- los costes de explotación crecen a 
tasas en torno al 15% en lo referente a personal y del 12% 
los gastos generales; estos crecimientos, de previsible  
atenuación en ejercicios venideros, son imputables al 
crecimiento de puntos de venta y profesionales, lo que sin 
embargo es compatible con una nueva ganancia de 
eficiencia. 

• LA ACCIÓN DEL BANCO DE VALENCIA

Durante los nueve primeros meses de 2007, la acción del 
Banco de Valencia sigue presentando plusvalías, con una 
revalorización del 8’53%, frente a las pérdidas del 8’7% del 
Sector Financiero, o las plusvalías menores de 3%, 2’9% y 
4’5% del IBEX-35, Bolsa de Madrid y Bolsa de Valencia. 
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4. Cuenta de resultados – Resultados consolidados
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4. Cuenta de resultados – Rendimientos y Costes

4. Cuenta de resultados – Eficiencia



Banco de Valencia - 3er trimestre 2007 15

4. Cuenta de resultados – Comisiones

Comisiones percibidas
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4. Cuenta de resultados – Gastos generales y de personal
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5. La Acción del Banco de Valencia

Incrementos Búrsátiles 
(31/12/2006 - 30/09/2007)
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6. Anexo Series Trimestrales 
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7. Bases de presentación 

La información financiera adjunta al presente documento ha sido elaborada de 
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera 
(en adelante, “NIIF”), adoptadas por la Unión Europea, así como con la Circular 
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de España, que constituye el desarrollo y 
adaptación al sector de entidades de crédito españolas de las citadas NIIF.

7. Aviso legal 

El presente documento ha sido elaborado por el Banco de Valencia y tiene carácter 
meramente informativo. Contiene estimaciones y proyecciones relativas a la evolución 
del negocio y los resultados financieros del Banco de Valencia, que responden a las 
expectativas del Banco de Valencia y que están expuestas a factores, riesgos y 
circunstancias que pueden afectar a los resultados financieros de tal forma que los 
mismos no coincidan con estas previsiones y estimaciones.  En caso de no cumplirse 
las previsiones o estimaciones presentadas, Banco de Valencia no se obliga a revisar 
públicamente el contenido de este informe.
Este documento no constituye una oferta, invitación o recomendación para suscribir o 
adquirir valor alguno, ni su contenido será base de contrato o compromiso alguno.
La distribución del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida 
por lo que los poseedores del mismo serán los únicos responsables de tener 
conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas.
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