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|. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Revelacion de los factores de riesgo

La siguiente seccién define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la naturaleza
de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos
pueden encuadrarse bajo las seis categorias siguientes:

Riesgo de Mercado

Consiste en la posible variacion en el precio de mercado de un instrumento de renta fija como
consecuencia de las variaciones de tipos de interés, o de renta variable e instrumentos
derivados a consecuencia de la fluctuacion de su cotizacion.

La Direccién Financiera fija, dentro de los limites establecidos, las caracteristicas y tipologia de
los activos financieros que podran formar parte de las diferentes carteras.

La finalidad prioritaria es la inversion en firme a medio plazo. Sin embargo, podran establecerse
unas carteras de negociacion de diferentes activos financieros a las cuales se fijaran unos
limites en cuanto a volumen y pérdida maxima anual.

Se aplican criterios de diversificacién de los activos sujetos a riesgo de mercado, tanto en
cuanto a los ambitos de negociacién, plazos de vida residual, sectores economicos Yy
concentracion de riesgo.

Se analiza la evolucion del valor de los activos en cartera y se vela porque una variacion futura
de las cotizaciones no tenga un impacto significativo en el valor de realizacion, si es preciso a
través de su materializacion o cobertura.

Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intencién de la
contraparte de cumplir sus obligaciones, resultando una pérdida financiera. Los riesgos de
crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intenciéon de la contraparte de cumplir
con sus responsabilidades contractuales.

Caixa de Sabadell gestiona este riesgo en base a los siguientes parametros:

e El mantenimiento de una cartera crediticia con un nivel de riesgo bajo, debido al
predominio del crédito con garantia hipotecaria y, dentro de éste, del destinado a la
adquisicion de vivienda.

e Limitacion de las concentraciones de riesgo y, reciprocamente, mantenimiento de un
elevado grado de diversificacion en el numero y tipologia de los acreditados, con una
orientaciéon dominante a centrar la actividad crediticia en la zona de actuacion propia de
la entidad, donde ésta cuenta con un mayor grado de experiencia, conocimiento y
proximidad a las condiciones del mercado.

e La existencia de un modelo de gestién de riesgos crediticios que establece distintos
niveles de aprobacion dependiendo de las caracteristicas e importe de las propuestas,
asi como sistemas especificos para la documentacion de las mismas, concesién,
seguimiento y recuperacion.

e Seguimiento del riesgo mediante un sistema de alertas preactivas y reactivas, internas
y externas, a fin de detectar y anticiparse en lo posible a situaciones irregulares



Riesgo Operacional

Pérdidas generadas como consecuencia de procesos internos inadecuados, errores humanos,
incorrecto funcionamiento de los sistemas informaticos o acontecimientos externos. Caixa de
Sabadell trata de cubrir este riesgo mediante la capacitacién de su personal, la definicién de
procedimientos y el control de los mismos.

Riesgo de tipo de interés

Se refiere al efecto negativo que pueden tener las oscilaciones de los tipos de interés sobre el
valor econémico del balance y sobre el margen de intermediacion de la entidad, debido a la
existencia de desfases temporales en los vencimientos de las masas que configuran el activo y
el pasivo del balance.

Caixa de Sabadell mantiene una exposicidon reducida a este tipo de riesgo debido a la
existencia de *coberturas naturales que se complementan con operaciones de cobertura
mediante instrumentos financieros negociados.

*Cuando hablamos de coberturas naturales nos referimos a que la misma composicién del balance
presenta unas masas con un cierto matching entre activo y pasivo, es decir que en caso de oscilaciones
de tipos en el balance tendra un efecto bastante neutro. En cifras podemos decir que el balance de Caixa
Sabadell esta bien posicionado a subida de tipos ya que “indexa” antes el activo que el pasivo, como
muestra un gap de sensibilidad del 6,1%, En términos de duracién encontramos que el activo se renovara
en 187 dias, y el pasivo en 193. Otra medida como es el impacto en valor econémico ante una variacion
de 100 p.b se sitta en torno al 8%, lejos del 20% que establece Basilea como outlier.

Riesgo de tipo de cambio

Riesgo de incurrir en pérdidas debido a una variacion en los tipos de cambio.

La operatoria en divisas se realiza basicamente como cobertura de riesgo de cambio y
correspondencia de los vencimientos entre los pasivos y activos. Se establece un limite en la
posicidn global neta, que se revisa periddicamente.

Riesgo de Liquidez

Existen dos tipos de riesgo de liquidez: Riesgo de liquidez de producto y riesgo de liquidez de
financiacion.

a. Riesgo de Liquidez de Mercado / Producto

Es el riesgo de que Caixa Sabadell no sea capaz de deshacer una posicion de una forma
oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en coste de la operacion. Este riesgo
se evalla considerando la relacion entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado,
el plazo de los productos no vencidos y otros factores.

La entidad cuenta con una serie de limites y procedimientos cuyo propdésito es mantener una
reserva de activos con un elevado grado de liquidez.

b. Riesgo de Liquidez de Financiacion

Este riesgo se refiere a la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversién y
financiacion por motivos de desfase en los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos para



hacer frente a futuros compromisos. Los principales instrumentos con los que Caixa de
Sabadell cuantifica y controla este riesgo son la programacién de las necesidades de
financiacion y analisis periédico de las desviaciones, de forma integrada en el proceso

presupuestario, y el analisis periédico de los plazos de exigibilidad de los activos y pasivos de
balance mediante la técnica de “gap’s” de liquidez.



IIl. DOCUMENTO DE REGISTRO

1 PERSONAS RESPONSABLES

1.1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION QUE FIGURA EN EL
DOCUMENTO DE REGISTRO

D. ALBERTO RENTE PUJOL, con NIF 36.502.333-E, en su calidad de Subdirector General de
Caixa d’Estalvis de Sabadell y D. RAFAEL CANETE DE CARDENAS RUBIRA, con NIF
33.90.46.14-S, en su calidad de Director de Banca Corporativa de Caixa d’Estalvis de Sabadell,
(en lo sucesivo, indistintamente, “Caixa Sabadell” o el “Emisor”) asumen en nombre y
representacion de Caixa d’Estalvis de Sabadell, en virtud de los poderes otorgados ante el
Notario de Sabadell, D. Javier Mic6 Giner el dia 10 de octubre de 2000 con numero de
protocolo 5191, y dia 3 de mayo de 2006 con nimero de protocolo 2809, respectivamente, e
inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona, la responsabilidad de la informacion que figura
en el presente Documento de Registro.

1.2. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

D. ALBERTO RENTE PUJOL y D. RAFAEL CANETE DE CARDENAS RUBIRA aseguran que,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en el presente Documento de Registro es, segln su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.



2 AUDITORES DE CUENTAS
2.1. AUDITORES DEL EMISOR

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales y consolidados de Caixa Sabadell y las
sociedades de su Grupo, correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007 han sido auditados por
la firma de auditoria externa (PricewaterhouseCoopers Auditores SL, con CIF nim. B79031290,
domiciliada en Barcelona, Edifici Caja de Madrid, Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S-0242). En ambos
ejercicios los informes emitidos han sido favorables.

2.2. DETALLES IMPORTANTES

Los auditores no han renunciado ni han sido reasignados ni apartados de sus funciones
durante el periodo cubierto por la informacién financiera historica.



3 FACTORES DE RIESGO

3.1. REVELACION DE LOS FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del emisor de cumplir sus
compromisos con los inversores han sido detallados en la Seccién | del presente Documento.



4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR
4.1.1.- Nombre legal y comercial del emisor

Razoén social: CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
Denominacién comercial: Caixa Sabadell

4.1.2.- Lugar de registro del emisor y namero de registro
Esté inscrita:

= En el Registro especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el
ndmero 2059

= En el Libro Registro de Cajas de Ahorro del Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalitat de Catalufia con el nimero 6

= Registro Especial para las Cajas Generales de Ahorros Popular y con el nim. A)
7.540-91, folio 1.

= En el Registro Mercantil de Barcelona, en el folio 1, del Tomo 21370, hoja nimero
B-20785.

4.1.3.- Fecha de constitucion del emisor

Caixa Sabadell fue constituida el 6 de enero de 1859 por tiempo indefinido por la
Diputacién Provincial de Barcelona.

4.1.4.-Forma juridica, legislacion aplicable y domicilio

Caixa Sabadell es una entidad privada de crédito de naturaleza fundacional, con
personalidad juridica plena, que esta sujeta a la normativa y a las regulaciones de las
entidades de crédito bancarias o de depésito. Asimismo, es una institucion de
naturaleza no lucrativa, benéfica y social, independiente de toda empresa, entidad o
corporacion.

Como caja de ahorros se rige por la Ley 31/1985, de 2 de agosto, (Ley General de
Cajas de Ahorro), la Llei 15/1985 de Catalunya, de 1 de Julio, 6/1989, de 25 de mayo,
14/2006 de 14 de julio de Cajas de Ahorros de la Generalitat de Catalunya; Ley
261/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito,
legislacion complementaria y conforme a sus Estatutos. El articulo 39 de la Ley
26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencién de Entidades de Crédito; articulo 1
del R.D. 1289/1986, de 28 de junio. Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, relativa a las Normas de Informacion Financiera Publica y Reservada, y a los
modelos de Estados Financieros de las Entidades de Crédito, la Circular 2/2006, de 30
de junio, del Banco de Espafia relativa a la legislacion sobre recursos propios y
supervisiéon en base consolidada de las entidades financieras y la Ley 24/1988, de 28
de junio, del Mercado de Valores.

El Domicilio social del emisor es:
Calle de Gracia, 17 al 29

08201 SABADELL

ESPANA

Y el Pajs de constitucién es ESPANA
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Cddigo de identificacion fiscal: G 08169799
Teléfono: 93 728 67 00

Fax: 93 727 08 99

E-mail: info@caixasabadell.es

Direccién en Internet: www.caixasabadell.es

4.1.5.- Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor
A continuacion se incluye informacion financiera consolidada correspondiente al 31 de

marzo de 2008, 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006.

La Entidad incluye los siguientes indicadores:

Datos conforme a
Basilea Il) Datos conforme a Basilea |
31-03-2008 * 31-03-2008 31/12/2007 31/12/2006
miles de miles de miles de miles de
Concepto % euros % euros % euros % euros

COEF.
SOLVENCIA 12,28% 1.072.816 10,91% 984.262 10,99% 994.946 10,49% 866.534
Core Capital 5,42% 473.516 5,25% 473.517 5,30% 479.911 5,25% 434.151
TIER 1 7,30% 637.842 7,07% 637.842 7,12% 644.911 7,25% 599.151
TIER 2 4,98% 434.975 5,00% 450.795 5,08% 459.706 4,40% 363.740
Ratio de
morosidad 2,04% 207.635 2,04% 207.635 1,14% 116.215 0,65% 57.235
Ratio de cobertura
de la morosidad 86,96% 180.577 86,96% 180.577 156,50% 181.876 243,10% 139.138

*Fuente: Elaboracion propia
*Los datos de solvencia a 31-03-2008 seg(n los requerimientos de Basilea | representan un célculo aproximado

Unicamente a efectos del presente Documento de Registro.

El principal factor que origina el incremento de la morosidad a marzo de 2008 con respecto a
diciembre de 2007 corresponde a la desaceleracion que sufre el sector inmobiliario en forma
tanto de impagos de las cuotas de préstamos, como de reduccion de las ventas de viviendas.
Esto viene ocasionado en gran parte por la tendencia alcista de los tipos de interés. Esta
evolucién de la morosidad es general para el sector financiero, en especial la correspondiente a
las hipotecas. En nuestro caso, la ratio de morosidad es mas elevada en los préstamos a
promotores que en los otorgados a los adquirentes de vivienda; en datos porcentuales la
concentracién de la inversion crediticia a promotores es de un 19,2%.

Caixa Sabadell participa en un proyecto sectorial de adaptacién a los requerimientos de capital
establecidos por la nueva circular de solvencia de Banco de Espafia, la cual supone una
adaptacion de la regulacién espafiola a lo establecido por Basilea Il. El proyecto consiste en la
implantacion de una herramienta que permita automatizar la preparacion de los estados de
recursos propios referentes a riesgo de crédito y contraparte, riesgo de mercado y riesgo
operacional, conforme a los nuevos requerimientos, tal y como exige el Pilar | de Basilea Il
(Cuantificacion del capital). La opcion elegida en este primer momento por la entidad es el
modelo estandar o basico en la cuantificacion de los tres riesgos. Segun los calculos
preliminares, realizados con esta herramienta en base a los nuevos criterios, partiendo de
datos de diciembre de 2007, la aplicacién de la nueva circular generaria un ahorro de los
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recursos propios minimos con respecto a los requerimientos a esa misma fecha establecidos
por Basilea I, en lo que a Pilar | se refiere. El ahorro del consumo de los recursos propios a 31
de marzo de 2008 seria aproximadamente de 58.965,41 miles de euros con respecto a la
normativa anterior.

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion que predice la
solvencia de la Entidad, de una obligacion, de un valor de deuda o similar, o de un emisor de
dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido) por la agencia de
calificacion de riesgo crediticio, de reconocido prestigio internacional, Fitch Ratings:

Corto Largo Fecha ultima actualizacién Outlook

Fitch F2 A- 27-06-2008 Estable

Estas calificaciones no han sido modificadas a la fecha de registro del Presente Documento de
Registro.
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5 DESCRIPCION DEL EMISOR

5.1.- ACTIVIDADES PRINCIPALES

5.1.1. Principales actividades del Emisor .- Las principales actividades financieras y sociales
de Caixa Sabadell son las propias de toda caja de ahorros, de conformidad con la especifica
naturaleza juridica de dichas entidades y con lo que la ley establece y que de acuerdo con los
Estatutos pueden distinguirse en dos grandes grupos de actividad:

Las actividades financieras y de crédito. Al respecto los Estatutos dicen:

“La Caixa d'Estalvis de Sabadell tiene por objeto el fomento del sentido de la prevision y la
practica del ahorro, en todas las formas y modalidades, asi como su administracién, con la
finalidad de contribuir al desarrollo social y econémico de la comunidad, en el ambito de la
actuacion de la Caixa, mediante la correcta inversion de los recursos financieros a ella
confiados.

Para conseguir esta finalidad primordial la Caixa ejercera la actividad financiera propia de las
entidades de crédito y podra realizar todos los servicios y operaciones econdémicas que le
permitan las leyes.

En el ejercicio de su actividad financiera procurara la consecucion de los siguientes objetivos:

1- El desarrollo de actividades al servicio preferente de las economias particulares y
de las empresas privadas, en especial las pequefias y medianas.

2- La aplicacion de los resultados o excedentes de su actuacion a la constitucion de
las reservas adecuadas para garantizar la solvencia de la Entidad y a la realizacién
de las obras sociales, de conformidad con las disposiciones de estos Estatutos y
con las normas legales de general aplicacién.”

Las principales categorias de productos vendidos y servicios prestados son:

Relativos a la captacién de recursos

La captacion de recursos se efectlia a través de libretas a la vista, cuentas corrientes, libretas a
plazo, fondos de inversion, planes de pensiones, planes asegurados, cesion de activos,
emisién de valores, unit linked y rentas vitalicias, entre otros. En concreto, la gama de
productos y servicios que comercializa Caixa Sabadell a través de sus canales de distribucion
estd compuesta por:

- Por lo que se refiere, a los productos de Tesoreria: La cuenta a la vista, tanto
ordinaria como la comercializada con las denominaciones de Libreta / Cuenta Corriente
Clau, Llibreta Pensié Plus, Libreta/ Cuenta corriente Espai Jove, Ahorro Vivienda,
ademas de Cuentas Tesoreras para el Sector publico.

- En cuanto a los productos de Inversion, Fondos de Inversion (mas de 50 fondos, que
cubren todas las tipologias establecidas), los depdsitos a plazo comercializados con la
denominacién de Depésitos a 3, 6, 12, 18 meses, 2, 3 y 5 afios, Depésitos Indexados,
Deposito Creciente, Depdsito Regalo, asi como la cesion de Deuda a corto plazo,
Obligaciones de Deuda Subordinada y Participaciones Preferentes.
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- Respecto a los productos de Prevision, Seguros generales y de riesgo, Planes de
Pensiones (que invierten en renta fija, variable y en activos monetarios) y otros
productos de ahorro seguro, conocidos como Plan de Previsiébn Asegurado, Plan de
Ahorro Garantizado, Plan de Inversibn Garantizado, Plan Individual de Ahorro
Sistematico, Plan 18, Rentas Vitalicias, y Multifondos Unit-Linked.

Relativos a actividades de financiacién

La financiacion se concede principalmente a través de préstamos personales, préstamos
hipotecarios, cuentas de crédito, entre los que se encuentran el Préstamo Vivienda, Préstamo
Bonificado, Préstamo Promotores, Crédito Multiopcién, Pension Vivienda;  Préstamos
Personales con finalidades especificas Credi Renda, Credi Estudis, Credi Instant. Ademas
financiacion de circulante en Cuentas de crédito y Descuento comercial. Se intermedia en
operaciones de Leasing, Factoring y Renting.

Relativos a la prestaciéon de servicios

Se facilitan numerosos servicios, como son los que facilitan las nuevas tecnologias en materia
de medios de pago (tarjetas, como la Tarjeta Cliente Visa Electron, Tarjeta Visa Classic, Visa
Premier y Visa Instant), Via-T, los terminales de punto de venta en establecimientos (tanto
fisicos como virtuales), el servicio Codi de banca por Internet y Cobertura de tipos de interés.

5.1.2. Nuevos productos y actividades significativas

Productos destacables: seguros de vida “PIG ACTIU” i “PLA INDIVIDUAL SISTEMATIC”,
seguro por repatriacion “ASSEGURANCA REPATRIACIO”, plan de pensiones
CAIXASABADELL CONFIANCA, fondo de inversion inmobiliario “AC PATRIMONIO
INMOBILIARIO 11"

5.1.3. Principales mercados

La red de oficinas de Caixa Sabadell abarca la Comunidad Autonoma de Catalufia, la
Comunidad Valenciana y la Comunidad de Madrid, y todas ellas ofrecen a sus clientes la gama
completa de productos y servicios.

El objetivo marcado en el vigente Plan Estratégico de los afios 2007-2009 era el de iniciar la
expansion a otras comunidades autbnomas y continuar creciendo en las comunidades donde
esta presente.

En 2007 la red territorial se ha incrementado en 30 oficinas, con lo cual al final del afio la red
operativa estaba integrada por 364 oficinas.

En 2007, la red de cajeros automaticos se ha incrementado en 33 nuevas unidades, que
completan un total de 449.
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RED DE OFICINAS

Provincias 31/12/2006 31/12/2007
Barcelona 282 296
Tarragona 18 19
Lleida 16 16
Girona 18 19
Madrid 0 9
Valencia 0 5
TOTAL 334 364

5.1.4 Declaracién del emisor relativa a su competitividad

Por la importancia de los Débitos a Clientes, el Grupo Caixa Sabadell ocupa, a 31 de diciembre
de 2007, el vigésimo tercer lugar en la clasificacién del conjunto de grupos consolidados de las
cajas de ahorros confederadas espafiolas. (Fuente: CECA.)

En el siguiente cuadro se realiza una comparacion entre grupos de entidades de

similares dimensiones a 31/12/2007:

DATOS CAJA CAIXA CAIXA CAJA DE LA CAJA GENERAL
CONSOLIDADOS MEDITERRANE PENEDES SABADELL INMACULADA DE CANARIAS
(@)
Fondos Propios1 2.759.610 995.494 994.946 843.345 795.616
Recursos de clientes®
56.834.921 15.850.466 10.326.570 7.981.545 6.945.025
Créditos a clientes®
58.330.560 15.446.774 10.000.654 7.723.625 6.668.321
Total Activo 72.870.628 21.603.882 13.547.865 10.113.781 11.876.558
Beneficio consolidado
neto atribuido (antes 602.842 153.255 80.018 112.702 106.641
de impuestos)
Red de oficinas 1.157 645 364 248 246
Plantilla 7.767 2.850 1.862 1.304 1.580

" En miles de euros

! Total de Recursos propios computables a efectos del coeficiente de solvencia
2 Incluye los apartados Débitos a clientes, Débitos representados por valores negociables y
Pasivos subordinados del balance.
8 Corresponde al apartado Créditos a clientes del balance

FUENTE: Analistas Financieros Internacionales.
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6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Descripcién del Grupo Caixa Sabadell y posicién del emisor en el mismo.

El Grupo Econdmico Caixa Sabadell esta formado por la entidad matriz, Caixa Sabadell, y las
empresas en las cuales participa accionarialmente de forma directa o indirecta con criterio de
permanencia, con objeto de contribuir al desarrollo de la actividad y al negocio de la entidad.

Estas participaciones se clasifican segun la actividad que desarrollan en:

Actividad de Banca-Seguros:

- CaixaSabadell Vida SA (100%)

- CaixaSabadell Mediacion Corredoria d’Assegurances SA (100%)
- CaixaSabadell Operador Banca Seguros, S.L. (100%)

- CaixaSabadell Compafiia de Seguros Generales SL (100%)

Actividad Financiera:

- CaixaSabadellTinélia SL (100%)

- CaixaSabadell Invest, SICAV (100%)

- CaixaSabadell Preferents SA (100%)

- Promotora del Vallés S.L - Provasa- (100%)

Actividad Inmobiliaria:

- Ambitmodulor, SL (100%)

- Arrahona-Optimus, SL (100%)

- Distribuidora Espafiola, SA (100%)
- Junta de Compensacién o Entidad Urbanistica de Compensacién Castillo de Barbera (EUCABA) (97,18%)
- Nova Llar Sant Joan, S.A.

- Espais Sabadell Promocions Inmobiliaries, S.A
- SBD Creixent, S.A.

- Cape Cod 2001, S.L.

- Residencial Pedralbes-Carreras S.L.
- Nucli, S.A.

- Montsia Habitat, S.L.

- SBD-CEAR, S.L

- Garraf Mediterrania, S.A.

- Vantoureix, S.L.

- Aumeravilla, S.L.

- ParcSud Planner, S.L.

- Dobimus, S.L.

- Taliesin 1 Inmobiliaria, S.L.

- Residenial Sarria-Bonanova, S.L

- Ecoarenys, S.L

- Pul Marinas, S.L

- Promocions Can Cata, S.L

- Eix Immobles, S.L

- SBD Lloguer Social, S.A

- Pro-Infi-Arrahona, S.L.

- Lansab 2004, S.L

- Pro-Benestant, S.L

- Balma Habitat, S.L.

- Probis Aiguaviva, S.L.

- Can Fabregas Inmobles, S.L.

- Gausac Residencial, S.L.

- Arrahona Nexus, S.L.

- Planificaciones Habitat, S.L.

- Residencial Cavallers 2005, S.L.

- Dobimus Patrimonial 2005, S.L.

- Connex Garraf, S.L.

- Zaphir Retal Properties

- Axiacom-CR I, S.L.

- AC Hotel Manresa, S.L.

- Actuacions PS 526, S.L
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Estructuray composicion del Grupo Caixa d’Estalvis de Sabadell a la

fecha de reqistro:

PARTICIPACION

Sociedades Dependientes consolidables DIRECTA INDIRECTA
CaixaSabadell Tinelia, S.L 100% -
CaixaSabadell Vida, Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros 100% -
CaixaSabadell Mediacién Correduria de Seguros, S.A. 100% -
Promotora del Vallés, S.L 100% -
Caixa Sabadell Invest, SICAV, S.A 100% -
CaixaSabadell Preferents S.A 100% -
Distribuidora Espafiola, S.A: 100% -
Ambitmodulor, S.L - 100,00% PROVASA, S.L.
Arrahona-Optimus, S.L. 100% -
CaixaSabadell Operados Banca Seguros, S.L. 100% -
CaixaSabadell Compafiia de Seguros Generales, S.L. 100% -
Junta de Compensacién o Entidad Urbanistica de Compensacion Castillo de
Barbera (EUCABA) 97,10% PROVASA, S.L.
Sociedades Multigrupo consolidables por integracion proporcional DIRECTA INDIRECTA
Asociacion Técnica de Cajas de Ahoroo, A.l.E. 31% -
ATCA Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, S.A. 31% -
Almenara Capital, S.R.L. 20% -
Sociedades Asociadas consolidables por puesta en equivalencia DIRECTA INDIRECTA
Nova Llar Sant Joan, S.A. - 35,00% PROVASA, S.L.
Espais Sabadell Promocions Inmobiliaries, S.A - 50,00% PROVASA, S.L.
SBD Creixent, S.A. - 23,01% PROVASA, S.L.
Cape Cod 2001, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Residencial Pedralbes-Carreras S.L. - 25,00% PROVASA, S.L.
Nucli, S.A. - 25,00% PROVASA, S.L.
Montsia Habitat, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
SBD-CEAR, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
Garraf Mediterrania, S.A. - 33,33% PROVASA, S.L.
Vantoureix, S.L. - 35,00% PROVASA, S.L.
Aumeravilla, S.L. - 40,00% PROVASA, S.L.
ParcSud Planner, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Dobimus, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Taliesin 1 Inmobiliaria, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Residenial Sarria-Bonanova, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
Ecoarenys, S.L - 25,00% PROVASA, S.L.
Pul Marinas, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
Promocions Can Cata, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
Eix Immobles, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
SBD Lloguer Social, S.A - 20,00% PROVASA, S.L.
Pro-Infi-Arrahona, S.L. - 20,00% PROVASA, S.L.
Lansab 2004, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
Pro-Benestant, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.
Balma Habitat, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Probis Aiguaviva, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Can Fabregas Inmobles, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Gausac Residencial, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Arrahona Nexus, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Planificaciones Habitat, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Residencial Cavallers 2005, S.L. - 25,00% PROVASA, S.L.
Dobimus Patrimonial 2005, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
Connex Garraf, S.L. - 33,33% PROVASA, S.L.
Zaphir Retal Properties - 5,00% PROVASA, S.L.
Axiacom-CR |, S.L. - 50,00% PROVASA, S.L.
* AC Hotel Manresa, S.L. - 22,50% PROVASA, S.L.
**Actuacions PS 526, S.L - 50,00% PROVASA, S.L.

* Participada a través de L'Eix Immobles, S.L
** Participada a través de Parc Sud Planner, S.L

Desde 31 de diciembre de 2007 la estructura y composicion de Caixa d’Estalvis de Sabadell se
ha visto modificada por el proceso de venta de la participacion de PROVASA, S.L.en la
sociedad RESIDENCIAL CAVALLERS, S.L. El precio de venta de dicha participacion es de UN
MILLON QUINIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (1.550.000,00 €), lo que supone una
plusvalia de UN MILLON CIENTO SETENTA Y CINCO MIL EUROS (1.175.000,00 €).

6.2. Dependencia de otras entidades.

Caixa Sabadell no depende de ninguna entidad.
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7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningun cambio en las perspectivas del emisor
desde la fecha de sus ultimos estados financieros.

Desde sus ultimos Estados Financieros Auditados en diciembre de 2007, no ha habido ningln
cambio importante que condicione las perspectivas de Caixa Sabadell.

7.2. Informacidn sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor

Tampoco se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro
hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia en las perspectivas de la Entidad.
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8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Caixa Sabadell ha optado por no incluir en este Documento de Registro una prevision o una
estimacion de beneficios.

8.1. Declaracién que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado
Su prevision o estimacién

No aplicable

8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes

No aplicable

8.3. Previsién o estimacion de los beneficios

No aplicable
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9 ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Composicién de los 6rganos administrativos, de gestién y de supervisién

A) El Consejo de Administracién.

El Consejo de Administracion, tiene encomendados el gobierno, la gestién, la administracién y
la representacion de Caixa Sabadell, asi como de su Obra Benéfico-Social.

El Consejo esta formado por 10 consejeros elegidos por la Asamblea General tal como sigue:

a) DOS Vocales elegidos entre el Sector de representantes de las Corporaciones Locales
y de las Entidades Territoriales de Catalunya (entidades publicas)

b) TRES Vocales elegidos entre el Sector de representantes de las Fundaciones,
Asociaciones, y/o Corporaciones pertenecientes a la Asamblea General (entidades

privadas)

c) CUATRO Vocales corresponderan al Sector de representantes directos de los

impositores.

d) UN Vocal elegido de entre los empleados de la Entidad.

Los componentes del Consejo de Administracién a fecha de registro de este Documento de

Registro son:

FECHA DEL
GRUPO DE .
CARGO NOMBRE . ULTIMO
REPRESENTACION
NOMBRAMIENTO

Presidente Salvador Soley Junoy Ent. Privadas 30-10-2007
Vicepresidente primero Francesc Clusella Luque Impositores 30-10-2007
Vicepresidente segundo Dionis Villalba Vila Ent. Privadas 30-10-2007
Secretario (no consejero) Joan Folch Balaguer - 30-10-2007
Vocales Pere Busquets Artigas Ent. Privadas 30-10-2007
Xavier Cabré Boronat Impositores 30-10-2007
Joan Grau Tarruell Ent. Publicas 30-10-2007
Xavier Sauquet Canet Ent. Publicas 30-10-2007
Antoni Juan Ortiz Impositores 30-10-2007
Roser Gomez Sanz Empleados 30-10-2007
Ramon Lorite Cajal Inpositores 30-10-2007

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion es la Calle Gracia, 17,

de Sabadell.
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B) Comisién de Inversiones:

La Comisién de Inversiones, de caracter no ejecutivo, tendra atribuidas las siguientes
funciones:

Informar al Consejo de Administracion de aquellas inversiones o desinversiones que tengan un
caracter estratégico y estable, tanto cuando sean hechas directamente por la entidad como
cuando lo sean a través de sus entidades dependientes.

Informar sobre la viabilidad financiera de las mencionadas inversiones y pronunciarse sobre su
adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos de la entidad.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comisién de Inversiones, esta
integrada por los siguientes miembros:

GRUPO DE FECHA DEL ULTIMO
CARGO NOMBRE .
REPRESENTACION NOMBRAMIENTO
Presidente Salvador Soley Junoy Entidades Privadas 13-11-2007
Vocal Joan Grau Tarruell Entidades Publicas 13-11-2007
Vocal Pere Busquets Artigas Entidades Privadas 13-11-2007

El domicilio profesional de los miembros de la Comision de Inversiones es la Calle Gracia, 17,
de Sabadell.

C) Comisién de Retribuciones

La Comisién de Retribuciones, de caracter no ejecutivo, tiene la funcién de informar al Consejo
sobre la politica general de retribuciones e incentivos para los miembros del Consejo de
Administracion de la caja y para el personal directivo.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comision de Retribuciones, esta
integrada por los siguientes miembros:

GRUPO DE FECHA DEL ULTIMO
CARGO NOMBRE .
REPRESENTACION NOMBRAMIENTO
Presidente Salvador Soley Junoy . )
Entidades Privadas 13-11-2007
Vocal Dionis Villalba Vila Entidades Privadas 13-11-2007
Vocal Francesc Clusella Luque Impositores 13-11-2007

El domicilio profesional de los miembros de la Comisién de Retribuciones es la Calle Gracia,
17, de Sabadell.

D) Comisién delegada de Obras Sociales

La Comision de Obras Sociales ejercera todas las funciones correspondientes a esta
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materia, con amplitud de facultades y, en especial, las siguientes:
- Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de los estatutos en materia de Obras Sociales.

- Estudiar las propuestas que sobre los planes y proyectos de Obras Sociales haga el director
general y decidir las actuaciones concretas respecto a la creacidon y el mantenimiento de obras
sociales propias y en colaboracion con otras personas y entidades, en el marco de los
presupuestos debidamente probados.

- Preparar el presupuesto anual de la Obra Social, asi como el informe relativo a la ejecucion y
liquidacién de dicho presupuesto para elevarlo a la Asamblea General por conducto del
Consejo de Administracion.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comisidon delegada de Obras
Sociales, esta integrada por los siguientes miembros:

CARGO NOMBRE GRUPO DE REPRESENTACION
PRESIDENTE Salvador Soley Junoy Ent. Privadas
VICEPRESIDENTE 1° Francesc Clusella Luque Impositores
VICEPRESIDENTE 2° Dionis Villalba Vila Ent. Privadas
SECRETARIO Joan Folch Balaguer
VOCAL Pere Busquets Artigas Ent. Privadas
VOCAL Xavier Cabré Boronat Impositores
VOCAL Joan Grau Tarruell Ent. Publicas
VOCAL Xavier Sauquet Canet Ent. Plblicas
VOCAL Antoni Juan Ortiz Impositores
VOCAL Roser Gémez Sanz Empleados
VOCAL Ramon Lorite Cajal Impositors

El domicilio profesional de los miembros de la Comisién delegada de Obras Sociales es la Calle
Gracia, 17, de Sabadell.

E) La Comisién de control.

La Comision de Control tiene por objeto velar para que el Consejo de Administracion cumpla su
gestiobn con la maxima eficacia y precisién, dentro de las lineas generales de actuacion
sefialadas por la Asamblea General y de las directrices que emanen de la normativa financiera.
Asimismo, asume las funciones propias del Comité de Auditoria, segin la Disposicion
Adicional 182 de la vigente Ley del Mercado de Valores:

- Informar a la Asamblea General de las cuestiones que se planteen en materia sobre la
gue sea competente.

- Proponer al 6rgano de administracion el nombramiento de auditores de cuentas
externos, de acuerdo con la normativa aplicable a la entidad, a fin de que su propuesta
se someta a la Asamblea General.

- Supervisar los servicios de auditoria interna.

- Conocer el proceso de informacion financiera y de los sistemas de control interno de la
entidad.

- Relacionarse con los auditores externos con el fin de recibir sus recomendaciones, la
informacién sobre aquellas cuestiones que pueden lesionar la independencia de éstos
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y sobre otras informaciones relativas al procedimiento de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como de otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

La comisién de Control esta compuesta por SEIS Consejeros Generales, con la siguiente
distribucion:

a) DOS representantes directos de los impositores.

b) UN representante de las Corporaciones Locales y de las Entidades Territoriales de
Catalunya (entidades publicas)

c) DOS representantes de las Fundaciones, Asociaciones y Corporaciones con presencia
en la Asamblea General (entidades privadas)

d) UN representante de los empleados de la Entidad.

A la fecha de registro de este Documento de Registro, la Comision de Control, como érgano de
supervision, estd integrada por los siguientes consejeros generales:

CARGO NOMBRE GRUPO DE REPRESENTACION
Presidente Josep Maria Mafiosa Mas Ent. Privadas
Secretario Manuel Herndndez Martin Ent. Privadas

Vocales Angels Avellaneda Codinas Impositores

Francesc Gilbert Hernandez Empleados
Angels Freixenet Bosch Ent. Publica
Laura de la Vega Subiranas Impositores

El domicilio profesional de los miembros de la Comisién de Control es la Calle Gracia, 17, de
Sabadell.

F) Equipo Directivo.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, los Directores y demas personas
que asumen la gestién de la Entidad al nivel mas elevado son las siguientes:

CARGO

Director General
Director Area de Recursos Humanos
Director Area de Control
Director Area Secretaria General
Director Area Juridica
Director Area de la Obra Social
Director Area Financiera
Director Area de Banca - Seguros
Director de Operaciones y Servicios
Director Area de Negocio y Expansion
Director Area Territorial Catalufia: Vallés-BCN
Director Area Territorial Catalufia: Zonas

OV ERE FECHA DEL ULTIMO
NOMBRAMIENTO

Jordi Mestre Gonzalez 11/07/2006
Antoni Cruz Bartolomé 01/05/2005
Jesus de la Ossa Garcia 01/01/2005
Lluis Faura Pertusa 16/10/2006
Joan Folch Balaguer 01/05/2005
Fermi Pons-Pons 01/01/2006
Albert Renté Pujol 10/07/2003
Jordi Rivera Saganta 16/10/2006
Emili Pane de Pi 17/10/2007
Ferran Urefia Sirvent 16/10/2006
Joan Marin Garcia 16/10/2006
Josep M2 Coma Fageda 16/10/2006
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El domicilio profesional del equipo directivo de Caixa Sabadell es la Calle Gracia, 17, de
Sabadell.

Ninguna de las personas citadas en este apartado desarrolla actividades fuera del Emisor que
sean importantes respecto al mismo. No obstante, los directivos citados desempefian, en
representacion de la entidad, diversas funciones en sociedades filiales y principales
participadas, que, a la fecha actual pueden resumirse de la forma siguiente:

CAIXA SABADELL VIDA, S.A.

CARGO NOMBRE
Presidente J. Mestre Gonzélez
Secretario J. Folch Balaguer
Vocal A. Renté Pujol

Consejero delegado

J. Rivera Saganta

DISTRIBUIDORA ESPANOLA, S.A.

CARGO NOMBRE
Presidente J. Rivera Saganta
Secretario J. Folch Balaguer
CAIXASABADELL COMPANYIA D'ASSEGURANCES GENERALS, S.A.
CARGO NOMBRE
Presidente J. Mestre Gonsélez
Secretario J. Folch Balaguer
Vocal A. Renté Pujol
Consejero delegado J. Rivera Saganta

CAIXASABADELL OPERADOR DE BANCA-ASSEGURANCES VINCULAT, S.L.

CARGO NOMBRE
Presidente J.M. Coma fageda
Secretario J. Marin Garcia

CAIXASABADELL MEDIACION CORREDURIA DE SEGUROS GENERALES, S.L.

CARGO NOMBRE

Presidente F. Urefia Sirvent
PROVASA

CARGO NOMBRE
Presidente J.M. Coma fageda
Secretario J. Marin Garcia
Vocal A. Renté Pujol

CAIXASABADELL TINELIA S.L.

CARGO NOMBRE
Presidente/Cons. D. J. Mestre Gonzélez
Secretario A. Renté Pujol
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A.T.C.A. AIE

CARGO NOMBRE

Vocal J. Mestre Gonzalez
A.T.C.A. NUEVAS ESTRATEGIAS TECNOLOGICAS S.A.

CARGO NOMBRE

Vocal J. Mestre Gonzalez
AMBITMODULOR S.L.

CARGO NOMBRE

Vocal J. Folch Balaguer
ARRAHONA-OPTIMUS S.L.

CARGO NOMBRE
Presidente J. Mestre Gonzalez
Secretario J. Folch Balaguer
Vocal A. Renté Pujol
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9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativos, de gestion y de supervision

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion ni los de la Alta
Direccién tienen ningun tipo de conflicto de interés con la Entidad Emisora.

Los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los 6rganos de
Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas:

- Los riesgos crediticios de la Entidad Dominante con sus Administradores a 31 de diciembre de
2007 y 2006 ascienden a 1.573 miles de euros y 1.507 miles de euros, respectivamente, que
han sido formalizados en condiciones de mercado, y que incluyen los riesgos crediticios
familiares en primer grado o con empresas o entidades que controlen segun el articulo 4 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

- Los riesgos crediticios de la Entidad Dominante con los componentes de su Alta Direccion a
31 de diciembre de 2007 y 2006 ascienden a 2.420 miles de euros y 2.152 miles de euros,
respectivamente, que en su mayor parte han sido formalizados bajo el convenio especial de
empleado, y que incluyen los riesgos crediticios familiares en primer grado o con empresas o
entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

- Los riesgos crediticios de la Entidad Dominante con su Comision de Control a 31 de
diciembre de 2006 ascendieron a 20 miles de euros, que fueron formalizados en condiciones
de mercado, y que incluian los riesgos crediticios familiares en primer grado o con empresas o
entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. En 2007 no se han realizado operaciones con la Comisién de Control ni con sus
familiares en primer grado. El saldo vivo de los riesgos concedidos en 2006, a 31 de diciembre
de 2007, es de 17 miles de euros.

Desde 31 de diciembre hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, no ha
habido ningin cambio significativo.
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10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

El contenido de este apartado no es aplicable a Caixa Sabadell, ya que es una entidad que
carece de capital social.

10.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad de un tercero
No aplicable

10.2. Descripcién de acuerdos, cuya aplicacidon pueda dar lugar a un cambio en el control
del emisor

No aplicable
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11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y
BENEFICIOS

11.1. Informacién financiera histérica

A continuacion se presentan los datos del balance consolidado, de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y estado
consolidado de flujos de efectivo correspondientes a los dos Ultimos ejercicios cerrados y
auditados y los cuales han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (de ahora en adelante NIIF-UE) y
teniendo en consideracion la C4/2004 del Banco de Espafia.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DEL GRUPO CAIXA D'ESTALVIS DE
SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006.

- Presentados segun las NIIF-UE para los dos afios. (En miles de euros)

ACTIVO 2007 2006
Caja y depoésitos en bancos centrales 167.448 177.685
Cartera de negociacion 12.923 1.213
Derivados de negociacion 12.547 1.112
Valores representativos de deuda - 101
Otros instrumentos de capital 376 -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias 13.293 12.371
Valores representativos de deuda 13.293 12.371
Activos financieros disponibles para la venta 2.291.125 1.943.910
Valores representativos de deuda 1.996.774 1.706.501
Otros instrumentos de capital 294.351 237.409
Pro memoria: Prestados o en garantia 351.731 93.297
Inversiones crediticias 10.514.815 9.144.914
Depésitos en entidades de crédito 470.711 499.547
Crédito a la clientela 10.000.656 8.587.165
Valores representativos de deuda 3.676 -
Otros activos financieros 39.772 58.202
Cartera de inversion a vencimiento 15.602 61.965
Pro memoria: Prestados o en garantia 14.947 14.017
Derivados de cobertura 28.734 45.075
Activos no corrientes en venta 4.513 3.716
Activo material 4.513 3.716
Participaciones 69.871 72.015
Entidades Asociadas 69.871 72.015
Activos por reaseguros 3.569 1.781
Activo material 304.406 259.765
De uso propio 280.141 239.992
Inversiones inmobiliarias 14.995 12.942
Afecto a la Obra Social 9.270 6.831
Activo intangible 6.211 4.811
Fondo de comercio 141 141
Otro activo intangible 6.070 4.670
Activos fiscales 58.450 55.002
Corrientes 5.213 8.386
Diferidos 53.237 46.616
Periodificaciones 3.528 1.738
Otros activos 53.377 22.819
Existencias 51.974 22.807
Resto 1.403 12
TOTAL ACTIVO 13.547.865 11.808.780
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PASIVO

Cartera de negociacion
Derivados de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura
Pasivos por contratos de seguros

Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones

Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Periodificaciones

Otros pasivos
Fondo Obra Social
Resto

Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Intereses minoritarios

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta

Fondos propios
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas
por el método de la participacion
Entidades Asociadas
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes
Garantias financieras

Compromisos contingentes
Disponibles por terceros

Otros compromisos

2007 2006
13.889 2.121
13.889 2.121
11.479.731 9.810.281
50.079 -
1.004.382 680.687
9.522.481 8.482.918
519.884 348.973
284.205 184.046
98.700 113.657
100.622 32.675
1.098.516 1.125.729
13.052 16.532
5.777 7.784
563 612
5.079 6.459
1.633 1.677
48.904 68.152
4.352 13.840
44,552 54.312
23.039 10.347
17.618 11.243
14.741 10.478
2.877 765
165.000 165.000
12.960.371 11.242.080
2007 2006
3.779 5.094
38.945 66.953
38.945 66.953
544.770 494.653
485.580 436.455
487.792 436.401
(2.212) 54
(2.212) 54
59.190 58.198
587.494 566.700
13.547.865 11.808.780
2007 2006
272.273 420.380
272.273 420.380
2.177.525 2.163.995
2.172.525 2.163.995

5.089 -
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DEL GRUPO CAIXA D’ESTALVIS DE
SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

- Presentados segun las NIIF-UE para los dos afios. (En miles de euros)

2007 2006

Intereses y rendimientos asimilados 560.390 354.741
Intereses y cargas asimiladas (390.951) (206.104)
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero (8.882) (4.663)
Otros (382.069) (201.441)
Rendimiento de instrumentos de capital 7.632 3.875
MARGEN DE INTERMEDIACION 177.071 152.512

Resultados en entidades valoradas por el método de la participacion 3.345 13.766
Entidades Asociadas 3.345 13.766
Comisiones percibidas 57.015 51.688
Comisiones pagadas (6.696) (6.183)
Actividad de seguros 16.085 17.766
Primas de seguros y reaseguros cobradas 229.626 296.230
Primas de reaseguros pagadas (4.886) (2.703)
Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros (289.155) (233.170)
Ingresos por reaseguros 807 1.124
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 30.720 (89.696)
Ingresos financieros 57.566 54.163
Gastos financieros (8.593) (8.182)
Resultados por operaciones financieras (neto) 12.179 14.306
Cartera de negociacién (1.155) (1.001)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias (1.262) (469)
Activos financieros disponibles para la venta 13.827 15.382
Otros 719 394
Diferencias de cambio (neto) 43 404
MARGEN ORDINARIO 258.992 244.259

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 5.740 4.314
Otros productos de explotacion 11.884 15.385
Gastos de personal (99.673) (90.096)
Otros gastos generales de administracion (42.160) (36.935)
Amortizacion (15.973) (14.383)
Activo material (13.880) (12.998)
Activo intangible (2.093) (1.385)
Otras cargas de explotacion (2.146) (1.698)
MARGEN DE EXPLOTACION 116.664 120.846

2007 2006
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (40.288) (39.915)
Activos financieros disponibles para la venta (570) (34)
Inversiones crediticias (39.554) (39.747)
Participaciones 3) 1
Activo material (171) (135)
Dotaciones a provisiones (neto) 1.357 (3.621)
Ingresos financieros de actividades no financieras 79 7
Gastos financieros de actividades no financieras (345) -
Otras ganancias 2.604 633
Ganancias por venta de activo material 112 546
Otros conceptos 2.492 87
Otras pérdidas 53 (140)
Pérdidas por venta de activo material 7) @)
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos (36) (136)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 80.018 77.810
Impuesto sobre beneficios (20.480) (19.117)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 59.538 58.693

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 59.538 58.693

Resultado atribuido a la minoria 348 495
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 59.190 58.198
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* Balance de situacion

Los recursos intermediados se han situado en 12.276.366 miles de euros, con un incremento
del 12,3%. Esta cifra incluye el pasivo que figura en el balance de la Caja, asi como los fondos
de inversion, los productos de prevision y los planes de pensiones, una vez deducidas las
duplicidades intra-Grupo. El incremento ha estado diversificado entre los depositos a plazo, los
fondos de inversion libres, y los planes de pensiones. Destinando al segmento de empresa,
productos de prevision social y seguros de prevision.

Los créditos a clientes se han situado en 10.000.656 miles de euros, un 16,5% mas que el afio
anterior. En este ejercicio ha cogido impulso el negocio de empresa asi como la demanda
crediticia para préstamos al consumo, a parte de los préstamos hipotecarios para la adquisicién
de vivienda.

En el ejercicio 2007, el Emisor ha participado en varias operaciones de titulizacion:

- AyT Cédulas Cajas Global, FTA, concretamente en las Series XllI, XIV, XV y XVII, con
un importe nominal total de 400 millones de euros,

- Programa Cédulas, TDA, concretamente en la ampliacién registrada en la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de marzo de 2007, con un importe
nominal de 100 millones de euros.

- Cédulas TDA 9, FTA, con un importe nominal de 100 millones de euros

* Cuenta de resultados

En el afio 2007, el Grupo Caixa Sabadell ha obtenido un resultado neto de 59.190 miles de
euros, lo cual representa un incremento del 1,7% respecto del afio 2006. Este resultado se ha
conseguido en buena medida por el incremento del margen ordinario de un 14% derivado de la
fuerte expansion del negocio, que pese a esto, presenta una cierta contencion de los costes de
transformacion. De esta forma, el ratio de eficiencia del grupo mejora en 4,0 puntos y se sitia
en el 51,0%.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL GRUPO CAIXA
D’ESTALVIS DE SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006.

2007 2006

Ingresos netos reconocidos directamente en el
patrimonio neto (28.008) 17.851
Activos financieros disponibles para la venta (28.008) (17.851)
Ganancias/Pérdidas por valoracién (13.254) 2.040
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (18.730) (19.279)
Impuesto sobre beneficios 3.976 (612)
Resultado consolidado del ejercicio 59.538 58.693
Resultado consolidado publicado 59.538 58.693
Ingresos y gastos totales del ejercicio 31.530 40.842
Entidad dominante 31.423 40.262
Intereses minoritarios 107 580

33



CUADRO DE FLUJOS EFECTIVO DEL GRUPO CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES. ANOS 2007 Y 2006 (en base consolidada)
- Presentados segun las NIIF-UE para los dos afios. (en miles de Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio
Ajustes al resultado:
Amortizacién de activos materiales (+)
Amortizacion de activos intangibles (+)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-)
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)

Resultado de entidades valoradas por el método de la  participacién (neto de dividendos) (+/-)

Impuestos (+/-)
Otras partidas no monetarias (+/-)
Resultado ajustado — Subtotal
Aumento/(Disminucion) neta en los activos de explotacién
Cartera de negociacion
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Otros activos de explotacion
Aumento/(Disminucién) neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion

Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través

de entidades de contrapartida

Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos financieros

Otros pasivos de explotacion

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-)

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales
Activos intangibles
Cartera de inversion a vencimiento
Otros activos financieros
Otros activos
Desinversiones (+)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales
Activos intangibles
Cartera de inversion a vencimiento
Otros activos financieros
Otros activos

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-)

Adquisicién de instrumentos de capital propios (-)

Enajenacion de instrumentos de capital propios (+)

Emisién/Amortizacién de cuotas participativas (+/-)

Emisién/Amortizacién de otros instrumentos de capital (+/-)

Emisién/Amortizacién de capital con naturaleza de pasivo financiero (+/-)

Emisién/Amortizacién de pasivos subordinados (+/-)

Emisién/Amortizacién de otros pasivos a largo plazo (+/-)

Emisién/Amortizacién de los intereses minoritarios (+/-)

Dividendos/Intereses pagados (-)

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2007 2006
59.538 58.693
87.863 124.210
13.880 12.998

2.093 1.385
40.288 39.915
(30.720) 89.696
(1.357) 3.621
(95) (542)
(2.301) -
(3.345) (9.254)
20.480 21.078
48.940 (34.687)
147.401 182.903
1.754.272 2.933.647
275 101

(101) 101

376 -
2.184 6.810
2.184 6.810
389.038 237.006
312.065 194.859
76.973 42.147
1.369.040 2.736.206
(40.753) 451.296
1.428.362 2.290.243
3.676 (3.001)
(22.245) (2.332)
(6.265) (46.476)

1.533.175 2.850.284

1.527.133 2.860.104
50.079 .

316.347 98.747
1.022.679 2.413.703
159.992 345.628
(21.964) 2.026
6.042 (9.820)

(73.696) 99.540
2007 2006

(69.937) (55.028)
(6.711) (13.872)
(59.918) (39.423)
(3.308) (1.733)
46.363 13.055

- 111

46.363 12.944
(23.574) (41.973)
. 90.000
98.057 (1.644)
98.057 88.356
787 145.923
197.874 51.952
198.661 197.875
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Por efectivo o equivalentes se entiende la Caja y depdésitos en bancos centrales asi como las
letras y pagarés del tesoro a corto plazo.

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
anuales auditadas de 2007 de Caixa d’Estalvis de Sabadell y Sociedades Dependientes, estan
disponibles en su domicilio social, asi como en la Comisiéon Nacional del Mercado de valores,
en el Banco de Espafia y en la Consejeria de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalufia.

11.2. Estados financieros

Caixa Sabadell cuenta con Estados Financieros a nivel Individual y Consolidado de los dos
ultimos ejercicios auditados.

11.3. Auditoria de la informacion financiera histérica anual

11.3.1. Las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de la Entidad y de su Grupo,
correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre 2006 y 2007,
han sido auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores SL y sus informes de
auditoria, que se incluyen en las Cuentas anuales de la Entidad, no presentan ninguna
calificacion o negacion, rechazo ni salvedad.

11.3.2. No hay otra informacién de este documento que haya sido auditada.
11.3.3. Los datos financieros que se contienen en el presente documento se han
extraido exclusivamente de los estados financieros que han sido objeto de auditoria, a
excepcion de los del apartado 11.5, que han sido elaborados por el propio emisor.

11.4. Edad de la informacién financiera més reciente
11.4.1. La ultima informacién financiera auditada, que se refiere al ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2007, no excede, por tanto, en mas de 18 meses a la fecha del
presente Documento de Registro.
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11.5. Informacion intermedia y demas informacién financiera
A continuacién se presentan los datos de Balance y de Cuenta de Resultados consolidados a

fecha 31-03- 2007 y 31-03-2008, elaborados conforme a la Circular de Banco de Espafia
4/2004.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DEL GRUPO CAIXA D'ESTALVIS DE
SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2007.

- Presentados segun las NIIF-UE para los dos afios. (En miles de euros)

ACTIVO 2.008 2.007
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 149.457 97.217
CARTERA DE NEGOCIACION 23.801 7.346
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 12.731 7.346

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA . 2.252.385 2.054.956
INVERSIONES CREDITICIAS ..... 10.584.262 9.854.289
CARTERA DE INVERSION A VE 1.846 14.970
DERIVADOS DE COBERTURA ................ 30.178 41.421
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . 5.139 4.028
PARTICIPACIONES 67.057 75.094
ACTIVOS POR REASEGUROS .. . 4.645 1.975
ACTIVO MATERIAL ...... . 310.645 268.124
ACTIVO INTANGIBLE 6.474 4.867
ACTIVOS FISCALES . 60.462 60.548
PERIODIFICACIONES 5.653 3.224
OTROS ACTIVOS ... 56.687 43.825

TOTA . 13.571.422 12.544.243
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. CARTERA DE NEGOCIACION 24.300 7.736
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO . 11.714.346 10.504.618

1i. DERIVADOS DE COBERTURA ..........cocoeveiine 70.182 62.493

13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 1.081.944 1.107.804

14. PROVISIONES ........... 12.705 15.086

15. PASIVOS FISCALES . 44.063 69.611

16. PERIODIFICACIONES 24.661 19.715

17. OTROS PASIVOS ...... 28.810 10.984

18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO . 165.000
TOTAL PASIVO 13.001.011

PATRIMONIO NETO

1. INTERESES MINORITARIOS ... 2.455 4.374

2. AJUSTES POR VALORACION 24.589 63.664

3. FONDOS PROPIOS .................. 543.367 513.158
TOTAL PATRIMONIO NETO .. 570.411 581.196
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO . 13.571.422 12.544.243

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 249.945 311.684

2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.938.759 2.395.685
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DEL GRUPO CAIXA D’ESTALVIS DE

SABADELL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2008 y 2007

- Presentados segun las NIIF-UE para los dos afios. (En miles de euros)

2008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 159.080
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 118.237
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 650
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 41.493
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 2.642
COMISIONES PERCIBIDAS 15.226
COMISIONES PAGADAS 1.800
ACTIVIDAD DE SEGUROS 4.296
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 1.578
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) -186
B) MARGEN ORDINARIO 63.249
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 315
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2911
GASTOS DE PERSONAL 27.672
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13.654
AMORTIZACION 4.342
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 668
MARGEN DE EXPLOTACION 20.139
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 6.397
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -345
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 1
OTRAS GANANCIAS 1.234
OTRAS PERDIDAS 13
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.307
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2.629
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 12.678
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 12.678
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 28
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 12.650

* Balance de situacién

2007
122.033
81.479
1.336
41.890
2.630
13.527
2.297
3.440
5.234
106
64.530
1.060
3.315
23.957
11.554
3.793
585
29.016
9.857
-1.222
1

114

4
20.492
5.037

15.455
15.455

220
15.235

Los recursos intermediados se han situado en 12.230.079 miles de euros, con un incremento
del 7,68% interanual. Esta cifra incluye el pasivo que figura en el balance de la Caja, asi como

los fondos de inversion, los productos de previsién y los planes de pensiones, una vez
deducidas las duplicidades intra-Grupo.

Los créditos a clientes se han situado en 10.165.258 miles de euros, un 10,0% mas que el afio

anterior.

La reduccion del patrimonio neto total a marzo de 2008 es debida a la disminucién de la

partida "ajustes de valoracién" motivada principalmente por la reduccion de la valoracion de los
activos de renta fija y variable. Esta disminucién ha sido superior al incremento de las reservas.

En el mes de marzo el Emisor ha participado en una emision de cédulas a mayoristas,

concretamente en la emisién de AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. - Serie XVII, por importe de
100 millones de euros.

* Cuenta de resultados

A 31 de marzo de 2008, el Grupo Caixa Sabadell ha obtenido un resultado neto de 12.650
miles de euros. El margen financiero crece un 0,2%, y las comisiones lo hacen en un 7,0%. El
resultado de operaciones financieras se reduce significativamente por menores ventas de renta
variable, mientras los costes de explotacién crecen un 13,7%. Por otra parte, las dotaciones
netas (incluidas las de insolvencias y la genérica) han sido un 30% inferiores a las acumuladas
el afio anterior.
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11.6. Procedimientos judiciales y arbitrajes

Caixa Sabadell declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales,
administrativos, judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que
tenga conocimiento que le afectan), que durante los 12 meses anteriores al registro del
presente Documento, puedan tener o hayan tenido efectos significativos en la Entidad Emisora
y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde finales de 2007, ultimo afio del que se ha publicado informacion financiera auditada, no
se ha producido ningun cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo.
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12 CONTRATOS IMPORTANTES

Caixa Sabadell no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente
gue puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacién o un derecho que
afecten negativamente a la capacidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores
de valores con respecto a los valores emitidos.
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13 INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de
expertos ni declaraciones de interés.

13.1. Declaracién o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No aplica.

13.2. Confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud

No aplica.
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14 DOCUMENTOS DISPONIBLES

La Entidad Emisora pone a disposicion de los inversores durante toda la vigencia del presente
Documento, los documentos que se citan a continuacidon y que podrdn examinarse en su
domicilio social sito en Calle Gracia, 17, Sabadell. Asi como en la direccion de Internet:
www.caixasabadell.es (*) , en el Banco de Espafia, sita en Alcala, 48, Madrid, en la Consejeria
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia, sita en Paseo de Gracia, 19, 8% Planta
y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

a) Los Estatutos Sociales vigentes, asi como su Escritura de Constitucion (ésta Ultima sélo en
el domicilio social de la entidad).

b) Las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de Caixa Sabadell para los ejercicios
2006 y 2007.

¢) El presente Documento de Registro (solo en la web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores)

La entrada en vigor del presente Documento dejara sin efecto el Documento de Registro
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el 21 de junio de 2007.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Documento de
Registro, visa en todas sus paginas y firma en Sabadell a 8 de julio de 2008.

Sabadell, 8 de julio de 2008

D. Alberto Renté Puijol D. Rafael Cafiete de Cardenas Rubira

Subdirector General Director de Banca Corporativa

(*) Memoria 2007: http://www.caixasabadell.es/repdoc/63472-20080508192832.pdf
Estatutos: http://www.caixasabadell.es/repdoc/32676-20070412104703.pdf
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