FOLLETO REDUCIDO DE EMISION DE RENTA VARIABLE, MODELO RED1

Yelefonica
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El presente Folleto Reducido de Emisién ha sido inscrito en los registros
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1.1.2

1.2.1

CAPITULO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO
Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

D. Jos¢ MariaMas Millet, con D.N.I. n° 22.619.261-A, en su calidad de Consejero-
Secretario del Consgjo de Administracion de TELEFONICA (en lo sucesivo, en
todos los capitulos del folleto, indistintamente, “* TELEFONICA”, la “Sociedad” o
el “Emisor”), domiciliada en Madrid, Gran Via, 28, con C.I.F. A28015865,
debidamente facultado mediante acuerdo del Consgjo de Administracion en su
sesién de 23 de febrero de 2000, asume en nombre y representacion de lamismala
responsabilidad del contenido del presente folleto reducido de emision (Modelo
RED1) (en adelante e “Folleto” o el “Folleto Reducido”).

D. José Maria Mas Millet confirma la veracidad del contenido del Folleto y que en
él no existen omisiones susceptibles de inducir a error 0 que puedan considerarse
relevantes.

ORGANISM OS SUPERVISORES.

El Folleto ha sido objeto de verificacién e inscripcion en los registros oficiales de
[aCNMV.

El presente Folleto se presenta a efectos de la verificacion e inscripcion del mismo
en relacion con la emision de acciones ordinarias de TELEFONICA a realizar
como consecuencia de la ampliacion del capital social de la misma con exclusién
del derecho de suscripcion preferente a objeto de atender la contraprestacion
establecida para la adquisicion mediante oferta publica de canje de las acciones de
la sociedad argentina Telefénica de Argentina, SA. (en adelante, “ TASA”), 0 en
valores gque las representen (American Depositary Shares “ ADS’) acordada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad €l 4 de febrero de 2000
(enlosucesivo la“ Emision™).

El Folleto se complementa con € folleto informativo completo de TELEFONICA
verificado einscrito en losregistros oficiales dela CNMV con fecha 29 de junio de
1999 (el “Folleto Completo”).

Se advierte expresamente que para un completo entendimiento y apreciacion de la
Emisién es necesario proceder a la lectura integra del Folleto y del Folleto
Completo.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas plblicas de venta de valores, modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, se hace constar que €l registro del
Folleto por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcién o compra de los
valores a gque se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los val ores emitidos.
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1.2.2

El Folleto se presenta para su verificacion e inscripcién en los registros de la
CNMV en cumplimiento de lo establecido en el articulo 3.1.a) del citado Real
Decreto por entenderse que las acciones ordinarias objeto de la Emision
constituyen valores de igual naturaleza y andlogas caracteristicas gue otros de la
Sociedad que se encuentran en la actualidad admitidos a negociacién en bolsas de
valores, otros mercados secundarios oficiales u otros mercados secundarios no
oficiales establecidos en territorio nacional.

El presente Folleto no precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo
previo distinto de su verificacion y registro en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES.

Se adjunta como Anexo | del Folleto copia de las cuentas anuales individuales
auditadas de TELEFONICA, SA. y las cuentas consolidadas auditadas de
TELEFONICA vy de sus sociedades dependientes, correspondientes a periodo de
doce mesesfinalizado el 31 de diciembre de 1999.

Las cuentas anuales de TELEFONICA vy las cuentas anuales consolidadas de
TELEFONICA y de sus sociedades dependientes correspondientes a ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1997 han sido auditadas con informe favorable sin
salvedades.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales y a las cuentas
anuales consolidadas de TELEFONICA y de sus sociedades dependientes
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 1998 contiene una
salvedad que no ha tenido posteriores repercusiones, tal y como se pone de
manifiesto en el informe especial de auditoria relativo a los estados financieros
individuales a 30 de septiembre de 1999 y el correspondiente a ejercicio 1999
como més abajo seindica

El informe de auditoria emitido correspondiente a las cuentas anuales individuales
y consolidadas de TELEFONICA vy de las sociedades dependientes del gjercicio
terminado a 31 de diciembre de 1999, que se adjunta como parte del Anexo I,
contiene una salvedad gue a continuacion se transcribe en los términos del informe
de auditoria de las cuentas consolidadas:

“Durante el gjercicio 1998, la Direccion del Grupo Telefénica tomé diversas
decisiones de caracter estratégico en relacion con su politica de dimensionamiento
y organizacién, dotando las provisiones que estimd necesarias, que
fundamentalmente se referian a las prejubilaciones y jubilaciones anticipadas de
carécter voluntario que se preveia que se pudiesen realizar en los gercicios 1999
y 2000 (véanse Notas 4-1, 14 y 20). Estas provisiones se dotaron en Telefonica,
SA. con cargo a Gastos Extraordinarios por importe de 459.500 millones de
pesetas y simultaneamente se efectué un abono a Ingresos Extraordinarios por el
mismo importe con cargo a Reservas de libre disposicion y a Impuestos

! A partir de la aportacion de los elementos personales y patrimoniales que constituian la rama de actividad del
negocio de telecomunicaciones en Espafia desde Telefénica, S.A. a una nueva sociedad, Telefénica Sociedad
Operadora de Servicios de Telecomunicaciones en Espafia, S.A. que pasd a denominarse més tarde en 1999,
Telefénica de Espafia SA., todo el personal y por tanto, todos los saldos con él relacionados han sido traspasados
a las sociedades donde prestan sus servicios, principalmente Telefénica de Espafia, S.A., por lo que la salvedad
referida mas arriba en el informe de auditoria de fecha 25 de febrero de 1999, no tiene efecto sobre los estados
financieros individuales de Telefénica, S.A. a 30 de septiembre de 1999.
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anticipados por 298.675 millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas
respectivamente. Aungue la normativa mercantil establece que las Reservas de
libre disposicion son aplicables previo acuerdo de la Junta General de
Accionigtas, la normativa contable espafiola no prevé la aplicacién de reservas a
resultados del gercicio. Dado que la aceptacién de este plan por parte de
empleados y empresa ha comenzado a producirse a partir de 1999, estas
provisiones deben considerarse excesivas para €l gjercicio 1998. La correccion de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 1998 requeriria la
reversion de todos |os asientos contables anteriormente descritos.

Estas provisiones han sido aportadas en 1999 por Telefonica SA. a Telefonica de
Espaiia, SA. al igual que €l resto de activos y pasivos correspondientes a la rama
de actividad de telefonia basica de Espafia (véase Nota 1). A raiz de los acuerdos
alcanzados individualmente con el personal de Telefonica de Espafia, SA. y del
Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) aprobado por el Ministerio de
Trabajo y Asuntos Sociales el 16 de julio de 1999 para su aplicacion en 1999 y
2000, han causado baja en 1999 un total de 11.273 empleados. Para cubrir €l
coste actualizado y devengado de estos acuerdos al 31 de diciembre de 1999, €
Grupo deberia haber constituido a dicha fecha provisiones por importe de 444.172
millones de pesetas con cargo a Gastos extraordinarios del gercicio e Impuestos
anticipados por importe de 288.712 millones de pesetas, y 155.460 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente y dado que en las cuentas anuales
consolidadas del gercicio 1998 no se realizd la correccion antes mencionada, en
las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999 deberia cancelarse la
provisién dotada en 1998 por importe de 495.500 millones de pesetas con abono a
Ingresos extraordinarios de gjercicios anteriores e Impuestos anticipados por
importe de 298.675 millones de pesetas y 160.825 millones de pesetas,
respectivamente. En resumen, las cuentas Provisiones para riesgos y gastos e
Impuestos anticipados del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
1999 deberian minorarse en 15.328 millones de pesetas y 5.365 millones de
pesetas, respectivamente, y adicionalmente, los Gastos extraordinarios del
gercicio 1999 y los Ingresos extraordinarios de gjercicios anteriores de la cuenta
de pérdidas y ganancia consolidada del gercicio 1999 deberian incrementarse en
288.712 millones de pesetas y 298.675 millones de pesetas, |0 que incrementaria el
Beneficio consolidado del gjercicio en 9.963 millones de pesetas’.

Asimismo, formando parte del Anexo Il, se adjunta el informe preceptivo especial
sobre exclusiéon de derecho de suscripcién preferente en e supuesto del articulo
159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, motivado por la
ampliacién de capital objeto del Folleto, emitido también por los mismos auditores
de cuentas. Asimismo, se adjunta formando también parte del Anexo 1l el informe
elaborado por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A., en su
condicion de experto independiente, de conformidad con lo establecido en el
articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

CONSIDERACIONES ESPECIFICAS SOBRE LA EMISION Y LAS
OFERTASLATINOAMERICANAS

Consideraciones sobrela Emision

A la fecha del presente Folleto, el capital social de TASA esta integrado por un
total de 2.140.841.663 acciones de 1 peso de valor nominal cada una, de las cuaes
1.091.847.170 son acciones de la Clase A y 1.048.994.493 acciones son delaClase
B.
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Las acciones de la Clase A que representan €l 51% de latotalidad del capital social
de TASA son titularidad de COINTEL, sociedad en la que TELEFONICA tiene
una participacion accionarial del 50%>. Por otro lado, TELEFONICA estitular de
16.769.055 de acciones de la Clase B de TASA, gue representan aproximadamente
el 1,60%° de las acciones delaClase B de TASA.

La presente Emision tiene por objeto la adquisicion de la totalidad de las acciones
de la Clase B gque no sean actualmente propiedad, directa o indirectamente, de
TELEFONICA, y cuyo nimero asciende a 1.032.225.438 acciones (98,40% de las
acciones de la Clase B), através de una oferta de canje dirigida alos accionistas de
TASA. Con €l objeto de atender a la oferta de canje, TELEFONICA acordé en la
Junta General Extraordinaria de 4 de febrero de 2000, un aumento de capital de
hasta 172.037.573 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de acciones
172.037.573 ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 8,129 euros por accion.

La oferta de canje se instrumentara a través de dos operaciones. (i) una oferta
publica de canje de las acciones de TELEFONICA por acciones de TASA, dirigida
alatotalidad de los accionistas de TASA, a excepcion de aguellos gque tengan la
condicion de residentes en Estados Unidos de América (“ Oferta Argentina’) y (i)
una oferta publica de adquisicién dirigida a las acciones ordinarias de clase B de
TASA admitidas a negociacion en las distintas Bolsas de Valores de la Republica
Argentina propiedad de residentes en los Estados Unidos de América'y de ADS
representativos de acciones de TASA admitidos a cotizacion en laBolsade Valores
de NuevaYork (“ Oferta Americand’).

Las mencionadas ofertas argentina y norteamericana tienen que ser objeto de
aprobacion por |as respectivas autoridades de mercado de valores. En la actualidad
se esta tramitando la aprobaci6n de | os respectivos folletos de oferta publica ante la
Comision Nacional de Vaores de Argentina y la Securities and Exchange
Commission.

Asimismo, como consecuencia del acuerdo alcanzado con € Fondo de Inversiones
“Hicks, Muse, Tate & Furst Incorporated”, TELEFONICA adquirira el 50% del
capital restante de COINTEL vy, por tanto, latotalidad de las accionesde la Clase A
de TASA.

A continuacion se muestra en un gréfico la estructura accionarial de TASA ala
fecha del presente Folleto:

2 TELEFONICA tiene una participacion del 50% en COINTEL, através de la participacion del 12,7% titularidad de Telefonica
Internacional, SA. y del 37,3% titularidad de Telefénica lnternacional Holding, BV, ambas filiales al 100% de TELEFONICA.
3 Indirectamente a través de Telefonica Internacional S.A.
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Consideraciones sobre las Ofertas L atinoamericanas

La Junta General Extraordinaria de 4 de febrero de 2000, aprob6 de forma
simultanea a la presente Emisién, cinco ampliaciones de capital que se describen
brevemente a continuacion:

(i)

Aumento de capital social por un importe de hasta 432.159.596 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 432.159.596 nuevas
acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de
emision de 10,91 euros por accion, que se suscribiran y desembolsaran
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en las
acciones ordinarias y preferentes de Telecomunicagdes de S&o Paulo S.A-
TELESP (“ Telesp”) o en valores que las representen (American Depositary
Receipts), al objeto de atender la contraprestacion establecida para la
adquisicién mediante oferta publica de canje de tales acciones o valores
acordada por TELEFONICA.

La oferta de canje se instrumentard a través de dos operaciones. (i) una
oferta publica de suscripcién o de adquisicion por canje de “Brasilian
Depositary Receipts’ representativos de acciones de TELEFONICA por
acciones de Telesp, dirigida a la totalidad de los accionistas de Telesp
(“ Oferta Brasilefia') y (ii) una oferta publica de adquisicién de American
Depositary Shares representativos de acciones de TELEFONICA por canje
de las acciones de Telesp propiedad de residentes en los Estados Unidos de
Américay de American Depositary Shares representativos de acciones de
Telesp admitidos a cotizacion en la Bolsa de Valores de Nueva York
(* Oferta Americana’).

Las mencionadas ofertas brasilefia y norteamericana tienen que ser objeto
de aprobacion por las respectivas autoridades de mercado de valores. En la
actualidad se esta tramitando la aprobacion de los respectivos folletos de
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(i)

(iii)

oferta publica ante la Commissdo de Valores Mobiliarios y la Securities
and Exchange Commission.

Aumento de capital social por un importe de hasta 102.889.652 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 102.889.652 nuevas
acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de
emisién de 2,995 euros por accion, que se suscribiran y desembolsaran
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en las
acciones ordinarias y preferentes de Telesudeste Participacbes, S.A (“ Tee
Sudeste”) o en valores que las representen (American Depositary
Receipts), al objeto de atender la contraprestacion establecida para la
adquisicién mediante oferta publica de canje de tales acciones o valores
acordada por TELEFONICA.

La oferta de canje se instrumentard a través de dos operaciones. (i) una
oferta publica de suscripcién o de adquisicion por canje de “Brasilian
Depositary Receipts’ representativos de acciones de TELEFONICA por
acciones de Tele Sudeste, dirigida a la totalidad de los accionistas de
Telesudeste (“ Oferta Brasilefia’) y (ii) una oferta publica de adquisicion de
American Depositary Shares representativos de acciones de
TELEFONICA por canje de las acciones de Tele Sudeste propiedad de
residentes en los Estados Unidos de América y de American Depositary
Shares representativos de acciones de Tele Sudeste admitidos a cotizacion
enlaBolsade Valores de Nueva Y ork (“ Oferta Americana”).

Las mencionadas ofertas brasilefia y norteamericana tienen que ser objeto
de aprobacion por |as respectivas autoridades de mercado de valores. Enla
actualidad se est4 tramitando |a aprobacion de los respectivos folletos de
oferta publica ante la Commissdo de Valores Mobiliarios y la Securities
and Exchange Commission.

Aumento de capital social por un importe de hasta 85.464.976 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 85.464.976 nuevas acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de emision
de 8,072 euros por accion, que se suscribiran y desembolsaran
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en las
acciones de Telefénica del Per(, SA. o en valores que las representen
(American Depositary Receipts), al objeto de atender la contraprestacion
establecida para la adquisicion mediante oferta publica de canje de tales
acciones o valores acordada por TELEFONICA.

La oferta de canje se instrumentard a través de dos operaciones. (i) una
oferta publica de suscripcién por canje de American Depositary Receipts
representativos de acciones de TELEFONICA por acciones de Telefénica
de Perll negociadas en la Bolsa de Valores de Lima, dirigida a la totalidad
de los accionistas de Telefénica de Per(, a excepcion de aguéllos que
tengan la condicion de residentes en Estados Unidos de América (“ Oferta
Peruand’) y (ii) una oferta publica de suscripcion de American Depositary
Shares representativos de acciones de TELEFONICA por acciones de
Telefénica de Pert admitidas a negociacion en laBolsade Vaoresde Lima
propiedad de residentes en los Estados Unidos de Américay de American
Depositary Shares representativos de acciones de Telefonica de Pera
admitidos a cotizacion en la Bolsa de Vaores de Nueva York (“ Oferta
Americana”).
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L as mencionadas of ertas peruanay norteamericanatienen que ser objeto de
aprobacion por las respectivas autoridades de mercado de valores. En la
actualidad se estd tramitando la aprobacion de los respectivos folletos de
oferta publica ante la Comision Nacional Supervisora de Empresas y
Valoresy la Securities and Exchange Commission.

(iv)  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias, por un
importe de hasta 19.500.000 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 19.500.000 nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, con una prima de emision que sera determinada por €l
Consgjo de Administracion en la fecha de gjecucion del acuerdo y con un
importe que en todo caso quedard comprendido entre un minimo de 5,5
euros y un maximo de 8,5 euros. Las nuevas acciones se suscribiran y
desembolsaran integramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en las acciones de las Sociedades Vigil Corp, S.A. y Ambit,
SA.

V) Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias, por un
importe de hasta 110.000.000 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 110.000.000 nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, con una prima de emision que sera determinada por €l
Consgjo de Administracion en la fecha de gjecucion del acuerdo y con un
importe que en todo caso quedard comprendido entre un minimo de 10
euros y un maximo de 13 euros. Las nuevas acciones se suscribiran y
desembolsaran integramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en las acciones de la sociedad CEI Citicorp Holdings.

TELEFONICA ha presentado para su verificacion e inscripcién en los registros de
la CNMV folletos informativos reducidos relativos a las seis ampliaciones de
capital para atender las Ofertasy las Operaciones de Canje.

Asimismo, se someterd a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
TELEFONICA de 7 de abril de 2000 la ampliacion de capital social por un importe
de hasta 5.207.903 euros, mediante laemision y puesta en circulacion de 5.207.903
nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de
emisién de 10,91 euros por accién, que se suscribiran y desembolsaran
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en los derechos que
ostentan los beneficiarios del programa “ Planta Comunitaria de Telefonia’ a
suscribir acciones preferentes de TELESP, al objeto de atender |a contraprestacion
establecida para la adquisicién mediante oferta publica de canje de tales derechos
por TELEFONICA.

DESARROLLOS RECIENTES DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE
LA SOCIEDAD Y DE SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES.

A continuacién se expone de forma resumida |os acontecimientos méas recientes
acaecidos en las actividades y negocios de la Sociedad y sus sociedades
dependientes ocurridos con posterioridad ajunio de 1999.
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Desarrollosrecientesrelacionados con la Emision

Con fecha 3 de Enero de 2000, TELEFONICA anunci6 la celebracion de un
acuerdo con los accionistas mayoritarios de CEl Citicorp Holdings S.A. (“ CEI"),
Hicks, Muse, Tate & Furst, Incorporated (“ Hicks Muse™), para distribuir mediante
una compray venta reciproca determinados bienes que son actual mente propiedad
conjunta de ambas sociedades. El acuerdo con Hicks Muse involucra
principalmente a los intereses de ambas sociedades en: (1) Atlantida
Comunicaciones SA. (“ATCO") y AC Inversora (“ACISA”), sociedades
involucradas en el negocio de latelevision abiertay la radio; (2) Cablevisién S.A.
(“ Cablevisiéon®) y Torneos y Competencias (“ TyC”), dedicadas a la television por
cable y e desarrollo de produccién de contenidos deportivos y derechos
deportivos,  respectivamente;, 'y (3) Compafiia de Inversiones en
Telecomunicaciones (“ COINTEL"), sociedad cuyo objeto es ser e socio
mayoritario de TASA. La vaoracion contractual de los activos de CEI, Ambit y
Vigil ascienden en conjunto aproximadamente a 4.000 millones de délares.

En virtud dgl mencionado acuerdo, TELEFONICA adquirira el 50% del capital de
COINTEL -compafiia cuyo restante 50% pertenece ya a TELEFONICA y que es
titular del 51% del capital social de TASA-, asi como e 50% del “management
fee” de TASA, através de la compra de un porcentaje de capital de CEIl de entre el
70% y el 100%. El acuerdo mencionado contempla también la venta por parte de
TELEFONICA de su participacion accionarial en la compafiia argentina
Cablevision, y complementa el acuerdo por € que TELEFONICA adquirira a CEl
y a Vigil Group e 70% del capital social de las compafiias argentinas ATCO y
ACISA (para mas informacion ver los folletos reducidos de ampliacion de capital
de TELEFONICA mediante la aportacién de las acciones de la sociedad CEl, Vigil
Corp S.A. y Amhit, SA. verificados el mismo dia que el presente Folleto).

Los Estatutos de TASA establecen que de los directores de TASA, 6 serdn
designados por los accionistas Clase A y 2 por los accionistas Clase B. De
conformidad con el Acuerdo de Accionistas de COINTEL, TISA podra designar 4
de los 6 directores y CEIl los restantes 2. Asimismo, de acuerdo con dicho
Convenio, las acciones Clase B de TASA que sean propiedad de COINTEL
deberan votar la designacién de un director que proponga CEI. Actualmente TISA
ha designado 5 de los 8 directores de TASA. Por lo tanto, a partir de las
operaciones de CEl y de la Oferta objeto del presente Folleto, TELEFONICA
podria elegir latotalidad de los directores de TASA.

Desarrollosrecientes no relacionados con la Emision
Ejercicio dela Opcion por TLD

En junio de 1999, Telefénica Internacional, S.A. (en adelante “ TISA”), Sociedad
controlada por TELEFONICA, gjercié una opcién de compra por € 19% de las
acciones de Telefonica Larga Distancia de Puerto Rico (“TLD”), quedando
incrementada su participacion en TLD al 98%.

Colaboracién con Cisco

En julio de 1999, TELEFONICA y Cisco Systems, lider en la provison de
productos para redes y servicios a clientes empresariales, celebraron un acuerdo
para € disefio, desarrollo y provison de nuevos servicios y productos de
telecomunicaciones. Este acuerdo considera la posibilidad de colaboracién en €
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desarrollo de: redes de Internet/Intranet, acceso de bandas anchas, servicios on-
line, soluciones para redes de internet basadas en la tecnologia Asynchronous
Transfer Mode (“ATM”), integracién de servicios de telefonia en una red de
informacién por medio de la tecnologia Internet Protocol (“IP") y el uso de
tecnol ogias de avanzada como las ADSL para nuevos servicios.

Autorizaciones para explotar GSM en Marruecos

En julio de 1999, un consorcio compuesto por Telefénica Intercontinental (34,5%),
Telecom Portugal (34,5%), grupo BMCE (20%), un grupo financiero marroqui y €l
grupo AKWA (11%) obtuvo una licencia para operar € servicio movil de
telecomunicaciones GSM en Marruecos. El precio ofrecido por e consorcio en €l
concurso fue de 1.076 millones de ddlares. El plan de negocios de la compafiia
contempla una inversion de 226 millones de euros y la creaciéon de 1.100 puestos
de trabajo directos para el periodo 1999-2002. El 22 de marzo de 2000 tuvo lugar
e lanzamiento del servicio, bajo lamarca Meditel.

Acuerdos Para el Tendido de Cables Submarinosy Terrestres

Confecha5 dejulio de 1999, se celebrd un acuerdo entre Tyco Submarine Systems
Ltd. y TISA, afin de que Tyco construyese e instalase una red de fibra Gptica que
comprenda cableado submarino y terrestre. Este cable conectard Latinoamérica
ambos extremos del continente, comenzando en Las Toninas (Argentina) y
Valparaiso (Chile), y terminando en los Estados Unidos en Boca Raton (Florida).
El monto total de lainversion por las partes terrestres y marinas de esta instalacion
se espera que alcance 1.320 millones de dolares.

Con fecha, 27 de octubre de 1999 se celebré un nuevo acuerdo con Tyco cuyo
objeto es e mantenimiento y gerenciamiento del cable por un periodo inicial de
cinco afios. El cable submarino sera propiedad de unafilial de la Sociedad, llamada
Telefénica SAM de Uruguay, quien serd la encargada de explotarlo y en la cual
Tyco tendra una participacion del 15%. Se prevé que las obras empezarén
parcialmente en julio del 2000 y terminaran en enero del afio 2001.

Uniprex

En agosto de 1999, Telefénica Media compr6é € 100% de Uniprex, S.A. una
Sociedad de radio con mas de 100 estaciones transmisoras (Onda Cero) por un
importe de 18.031 millones de pesetas, desembolsando inicialmente en esta
operacion 12.000 millones de pesetas.

Oferta PUblica de Venta de Titulos de Terra Networks

Con fecha 13 de septiembre de 1999, la Sociedad anuncia que su subsidiaria, Terra
Nerworks (anteriormente conocida como Telefonica Interactiva) ofreceria hasta un
treinta por ciento (30%) de sus acciones ordinarias en una oferta publica. El Folleto
de dicha OPV fue objeto de verificacion y registro por la CNMV con fecha 29 de
octubre de 1999.

Con fecha 16 de noviembre de 1999, Terra Networks completé su oferta publica
global inicial por € 30% de sus acciones alcanzando un monto total de 83.000
millones de pesetas ($503.000.000).
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Como consecuencia de la oferta pilblica de venta, la participacion de
TELEFONICA en Terra Networks quedo reducida al 70,47%.

Medidas Anti-Inflacionarias Tomadas por €l Gobierno Espafiol

El Decreto-Ley 16/99 del 15 de octubre de 1999, incluy6é una serie de medidas
anti-inflacionarias disefiadas por e gobierno espafiol con € fin de reducir los
precios de los servicios telefénicos, y |os mercados de el ectricidad y combustibles.

Con relacion alos servicios tel efonicos, |as medidas tomadas incluyen:

la prérroga, a partir del 30 de octubre de 1999, del lapso de tiempo durante €l
cual las Ilamadas locales estaran sujetas a tarifas reducidas;

el precio nominal del minuto de servicio telefénico metropolitano en horario
normal y punta sera de cuatro pesetas, respetandose, en todo caso, €l precio y
condiciones de lafranquiciainicial actual;

una baja del 4,36% en las tarifas de las llamadas provinciales y del 17,56% en
las llamadas interprovinciales, a partir del 1° de noviembre de 1999;

un descuento adicional del 6,68% en €l precio de las llamadas internacionales a
partir del 1° de diciembre de 1999;

un descuento del 14% en lineas digitales nacionales alquiladas y del 26% en
lineas digitales internacionales alquiladas a partir del 15 de diciembre de 1999;
una baja del 11,8% en €l precio de las llamadas desde lineas fijas a moviles,
desde e 1° de enero de 2000; y

un aumento total de 300 Pesetas en las cuotas de abono mensuales a
implementarse en tres etapas, entrando en efecto la primera el 1° de agosto de
2000 por 100 Pesetas, la segunda € 1° de marzo de 2001 también por 100
Pesetas, y un aumento final de 100 Pesetas que entrara en vigencia €l 1° de
agosto de 2001;

se permite a TELEFONICA, a partir del 1 de agosto del afio 2000, el establecer
libremente los precios de los diferentes servicios que ofrezca, siemprey cuando
dichos precios no superen un maximo, gque serd la no superaciéon del IPC
previsto;

se establece en 4.000 pesetas la cuota de abono mensual para la tarifa plana de
acceso a Internet con tecnologia ADSL y se introducen modificaciones a los
planes de 50 horas diarias y de 50 horas de noche (reduccion del 10% respecto
a precioinicial en el primero y del 20% en el segundo).

Demanda por Compensacion de Tarifas

El 12 de noviembre de 1999, TELEFONICA presentd una demanda de
compensacion a la Sociedad por parte del gobierno espafiol ante e Ministro de
Fomento, debido al desequilibrio comercial en la provisién en el contrato con el
Estado referente a la prestacion de servicios de telefonia fija. Este desequilibrio
econdmico se debe a la liberacién de la competencia en e sector de
telecomunicaciones en general, y a la provision de servicios de telefonia fija en
particular, sin el previo reequilibrio de las tarifas aplicables a dichos servicios. No
se ha determinado adn el monto por la demanda efectuada. Se estima que cuando €l
contrato con el Estado termine durante la primera mitad de 2000, se determinara el
monto definitivo del desequilibrio.
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Venta de CRT

El 15 de diciembre de 1999, TELEFONICA anunci6 su intenciéon de vender su
participacion del 52,93% en Sociedad Riograndense de Telecomunicacoes (CRT),
gue poseia indirectamente a través de TBS Participacoes, en cumplimiento de las
regul aciones brasilefias que prevén dichaventa. CRT provee servicios de telefonia
fija en el estado de Rio Grande do Sur, Brasil. El procedimiento de venta ha sido
iniciado y se espera se complete para el 4 de junio de 2000.

Venta de Recoletos

El 22 de diciembre de 1999, Telefonica Medios de Comunicacion, una sociedad
subsidiariade TELEFONICA, vendi6 su participacion del 20% en Recoletos, SA.,
una Sociedad editorial espafiola, a Pearson Plc. por un importe de 30.000 millones
de pesetas.

Compra de CETERP

El 22 de diciembre de 1999, TELESP, empresa controlada por TELEFONICA ha
adquirido del gobierno municipal de Ribeirao Preto (en el estado de Sao Paulo),
6.346,8 millones de acciones ordinarias y 4.097,54 millones de acciones
preferenciales, representativas del 36,3% del capital social, y del 51,01% de los
derechos de voto de la Sociedad Centrais Telefonicas de Ribeirao Preto S.A.
(Ceterp). El precio total que se pag6 por ambas clases de acciones alcanzé la suma
de R$208,886,800 [equivalentes a$ 108.231.502,50.

De acuerdo con los términos del acuerdo, TELESP también adquirird un 45%
adicional de las acciones con derecho a voto, representativas del 36,36% del total
de las acciones de Ceterp que actuamente poseen ciertos fondos de pensién, con
un descuento del 40% sobre el precio pagado en la subasta a la prefactura de
Ribeirap Preto, por un monto adicional de R$125,568,564 [equivalente a
$65.061.432,12"]. Seguidamente a esta segunda adquisicion de acciones de Ceterp,
las cuales daran a TELESP el 96% de las acciones con derecho avoto y € 72,66%
de la totalidad de las acciones, TELESP lanzara una oferta de adquisicién por €
resto de las acciones en poder de accionistas minoritarios. El precio total de compra
de Ceterp es estimado en R$380,000,000 [equivalente a $196.891.191,7]. La
adquisicién de Ceterp implica la adquisicién de la Sociedad Ceterp Celular SA.,
100% subsidiaria de Ceterp y que opera servicios de telefonia celular. De acuerdo
con los términos y condiciones de la transaccion y a la regulacion en la materia,
TELESP debe vender las acciones de Ceterp Celular S.A. a mas tardar el 30 de
junio de 2000.

Inversiones Adicionales en Brasil

En diciembre de 1999, TELEFONICA anuncié que la inversion total en sus
Sociedades operadoras en Brasil durante el periodo 1998-2001 sera de R$ 12.000
millones, de los cuales R$ 3.600 millones fueron invertidos durante 1999. Estas
inversiones tienen como objetivo (i) alcanzar la universalidad y estandares de
calidad del servicio exigidos a las Sociedades brasilefias por Anatel, ente regulador
de las telecomunicaciones del Brasil, (ii) incrementar |a penetracion en el mercado

6 Tipo de cambio comprador del Banco Nacion de la Republica Argentinaal 22/12/99, 1,93 reales por peso.
! Tipo de cambio comprador del Banco Nacion de la Republica Argentinaal 22/12/99, 1,93 reales por peso.
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delos serviciosdetelefoniafijay celular, y (iii) financiar la publicidad y marketing
de nuevos productos y servicios.

Oferta publica de venta de acciones de Infonet

En diciembre de 1999, Infonet Services Corporation, una sociedad de
telecomuni caciones de datos que utiliza las herramientas de | as telecomuni caciones
para conectar electronicamente las oficinas a una compariia global y para acelerar
el intercambio de informaciones entre ellas, completd6 su oferta publica de
acciones. Como consecuencia de dicha operacion, la participacion de
TELEFONICA en dicha compaiia se redujo al 14,35% del capital social de
Infonet.

Baja de Ciertos Activos de |os Libros Contables de |a Sociedad

En diciembre de 1998, el mercado de telefonia fija en Espafa fue abierto a la
competencia de nuevos proveedores que cumplieran con ciertos requisitos basicos
para obtener la licencia correspondiente. Durante 1999, y particularmente en €l
ultimo cuatrimestre, el gobierno espafiol adopté una serie de medidas para
fomentar la competencia. Este ambiente competitivo llevd a TELEFONICA a
analizar el efecto que la competencia produjo en € valor contable de sus activos
utilizados para prestar los servicios afectados y que habian sido adquiridos cuando
e contrato estatal de TELEFONICA preveia la recuperacion de sus inversiones
sobre dichos activos. Como resultado del mencionado andlisis, la Sociedad decidi6
dar de bgja total o parciadmente e valor de libros de los activos descritos.
Consecuentemente, los estados financieros de TELEFONICA del gercicio
finalizado el 31 de diciembre de 1999 reflgjaran un gasto extraordinario de 220.000
millones, antes de impuestos.

Transmision de inmuebles a Inmobiliaria Telefénica S.L.

Existe e proyecto de transferir los inmuebles de TELEFONICA a la sociedad
Inmobiliaria Telefénica, SL. Esta sociedad se constituyé a finales de 1998
aportando aquellos inmuebles que no estaban vinculados a la prestacion del
servicio telefénico, que se transfirieron a la sociedad operadora Telefonica de
Espaia, S.A., araiz de la segregacion de activos que tuvo lugar a comienzos de
1999.

Terray Banco Uno-e

Con fecha 4 de enero de 2000, la Sociedad y BBVA han convenido en la
adquisicién, por parte del BBVA ala Sociedad de un 3% del capital de Terra. Esta
inversion, que se realiza mediante una aplicacion en bolsa, tiene un importe de
81.550 millones de pesetas y configuraa BBV A como accionista estable de Terra.
Paralelamente, Terra sera a través de un aumento de capital de 2.500 millones de
Pesetas, accionista del 20% de Banco Uno-g, € cual se ampliara hasta el 35% en
los términos que permita la normativa vigente, una nueva institucion bancaria
lanzada por BBV A para proveer servicios de banca interactiva y otros servicios
financieros en Espafia, Latinoamérica y a la comunidad hispana de los Estados
Unidos de América.

14

Capitulo |



Veleforica

Folleto Informativo Reducido

Acuerdo por Patagonik

Con fecha 7 de enero de 2000, Telefénica Media, alcanzé un acuerdo con Buena
Vista International (The Walt Disney Company) y Artear (Grupo Clarin) por €l
cual pasa a ser uno de los principales accionistas del Patagonik Film Group.
Patagonik es una Sociedad de producciones de contenidos filmicos, con base en la
Argentina, enfocada ala produccién de contenidos audiovisuales paralos mercados
hispanos en Latinoamérica y los Estados Unidos. Patagonik planea distribuir sus
productos en Espariay Portugal .

Creacion de dos nuevos negocios globales

El 12 de enero de 2000, € Consegjo de Administracion de TELEFONICA aprobd la
creacion de dos nuevos negocios globales, profundizando en el modelo de gestién
emprendido hace dos afios. El primero, Telefonica Mdviles, agrupara todos los
negocios de Comunicaciones MOviles del Grupo, con presencia en Espafia,
Latinoamerica, Europay Magreb. El segundo, Telefénica DataCorp, aglutinara los
negocios de Comunicaciones de Datos y Soluciones Empresariales Integradas para
grandes empresas, tanto en Espaia como en Latinoamericay Europa. Asimismo, se
aprobo la creacion de Telefénica B2B como nueva linea de actividad para acelerar
e desarrollo del comercio electrénico entre empresas en colaboracion con Terra
Networksy Telefénica DataCorp.

Licenciasde UMTS

TELEFONICA, através de susfiliales, esta realizando ofertas por licenciasUMTS
através de toda Europa. Por intermedio de Telefénica Intercontinental, haré ofertas
por licencias en € Reino Unido de Gran Bretafia, Alemania, Italia, Francia y
Austria, medida que fuera aprobada por el Consgjo de Administracion con fecha 22
de Diciembre de 1999.

El 12 de enero de 2000 TELEFONICA realizd un deposito por £560 millones en
calidad de precalificacion para el Reino Unido de Gran Bretafia.

El 15 de marzo de 2000, TELEFONICA, através de Telefonica Servicios Moviles,
resulté adjudicataria de unade las licencias UM TS para Espafia.

Via Digital

En enero de 2000, Telefénica Media llegd a un acuerdo con un inversor financiero
relacionado con JP Morgan por €l cual dicho inversor comprara el 19,5% de Via
Digital, reduciendo €l capital social propiedad de TelefénicaMediaa 49%. Como
parte de esta transaccion, TELEFONICA otorgd a dicho inversor el derecho a
requerir de TELEFONICA la recompra, si legalmente es posible, de las acciones
vendidas, o laidentificacién de un comprador que compraralas acciones adquiridas
por dicho inversor a precio pagado mas un interés previsto en e contrato de
compraventa de acciones. Este derecho podra ser gjercido por dicho inversor desde
el tercer afio de celebrado hasta el cuarto afio de celebrado el mismo.

Acuerdo con Ariba
El dia 11 de febrero, Telefonica B2B, filial de grupo TELEFONICA dedicada al

desarrollo del comercio electrénico entre empresas, y Ariba, lider mundial en la
prestacion de servicios y el desarrollo de software de comercio electrénico entre
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empresas, llegaron a un acuerdo estratégico por e cual TELEFONICA
desarrollarg, a partir de las soluciones elaboradas por Ariba, € negocio B2B en
Latinoamerica, Espafay Portugal.

Alianza Global con e BBVA

El dia 11 de febrero de 2000, TELEFONICA y BBVA selaron un acuerdo
estratégico en los ambitos de internet, comercio electronico, plataforma de
servicios méviles y medios de pago.

En virtud de este acuerdo, €l BBV A incrementara mediante compras en € mercado
su participacion en TELEFONICA hasta el 10% del capital y ésta adquirira hasta
un 3% del BBVA, también en el mercado, estando prevista la incorporacion de D.
Juan Villalonga Navarro al Consegjo de Administracion del BBV A, con € cargo de
Vicepresidente.

Laalianza entre el BBVA y TELEFONICA consta inicialmente de 14 actuaciones
especificas, entre las que destacan las siguientes:

) aumento de la participacion del Grupo Telefénica desde e 20% hasta €l
49% en el banco internet Unoe Bank S.A. y lacompra por parte del BBVA
del 40% de la sociedad de comercio electronico entre empresas, Telefénica
B2B:

(i) desarrollo de proyectos conjuntos para la explotacion de nuevos medios de
pago tanto sobre redes fijas como sobre méviles a través de la sociedad
Movilpago; creacion de sociedades especificas para la generacién de
aplicaciones “wireless internet” y participacion del BBV A hasta en un 5%
en el consorcio que lidera TELEFONICA para los concursos de licencias
UMTS en Europa;

(iii)  creacion de sociedades conjuntas de inversién y desarrollo en las areas de
comercio electrénico entre empresas y particulares y entre particulares, asi
como la colaboracion en el desarrollo de portales de contenidos y servicios
interactivos, banca transaccional y medios de pago;

(iv)  entradadel BBV A con un 20% del capital socia de Atento, S.A., sociedad
que desarrolla e negocio de “call-centers’ en Europa, USA vy
Latinoamerica;

(V) participacion del BBV A mediante unainversion de hasta US$200 millones
en e fondo de inversion “Communicapital Partners’, dirigido
fundamentalmente a la inversién en start-ups de negocios basados en
internet y nuevas tecnologias;

(vi) coordinacion de sus actividades en la sociedad Hispasat, S.A.

BBVA y TELEFONICA han acordado ofrecer a la Caixa la posbilidad de
incorporarse adicha aianza.

Reduccién de la participacion en Amper, SA.
El 10 de febrero de 2000, TELEFONICA alcanz6 un acuerdo con Arlington

Capital Investors Limited, para la venta por parte de TELEFONICA de un 6.1%
del capital social de la sociedad Amper, S.A. por un importe de 2.793 millones de
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pesetas. Tras esa operacion, la participacion de TELEFONICA en Amper se reduce
a 6.1% del capital social.

Joint venture con Caja de Ahorrosy Pensiones de Barcelona

El dia 23 de febrero de 2000, TELEFONICA anuncié una joint venture 50%-50%
con Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa) para desarrollar nuevos
métodos de pago. Se espera gque los nuevos sistemas de pago incluyan la telefonia
movil, Internet y las tarjetas de crédito. La Caixa también participara la alianza
estratégicacon el BBV A através de una participacion del 20% en Telefénica B2B,
una inversion de 200 millones de dolares americanos en Comunicapital Partners'y
una participacion del 5% en un consorcio liderado por TELEFONICA participante
en los concursos de licencias de UMTS en Europa. Asimismo, la Caixa podra
participar en e futuro en otros aspectos de la alianza con el BBVA. Asimismo, la
Caixa contara con una participacion significativa en la sociedad inmobiliaria
“ TelefonicalnmobiliariaS.L.U.”

Acuerdo con Microsoft

El dia 2 de marzo de 2000, Luis Lada, consgjero delegado de TelefonicaMdéviles, y
Francisco Roman, director general de Microsoft Ibérica, han firmado un acuerdo
por e que ambas compafiias colaboraran en el desarrollo de productos, serviciosy
aplicaciones para Internet Movil, llevando a cabo proyectos y desarrollando
conjuntamente soluciones que permitan el acceso desde dispositivos méviles a
Internet u otras aplicaciones informéticas de Microsoft.

Con una duracion inicia de dos afios, el acuerdo establece que Microsoft y
Telefénica Moviles trabajaran conjuntamente tanto en el &mbito tecnol 6gico, como
en los de promocidn y comercializacion de productos y servicios relacionados con
la telefonia mévil e Internet, tanto para el mercado residencial, como para €l
corporativo.

En @ érea de desarrollo de productos y servicios, la colaboracién entre las dos
compafias comenzara con la puesta en marcha de un proyecto piloto de Acceso a
Informacion Corporativa a través de teléfonos méviles y otros dispositivos que
servira para demostrar la viabilidad técnicay econémica de soluciones antes de su
comercializacion.

También se llevardn a cabo proyectos piloto de nuevos servicios basados en
tecnologias de Microsoft, como personalizacion de contenidos, comercio
electronico multicliente y Servicios Moéviles Multimedia y se desarrollarén
servicios moviles dirigidos a empresas particulares, basados en Office 2000,
Windows 2000, Exchange 2000, asi como otros productos de Microsoft para
clientey servidor.

TelefénicaMovilesy Microsoft desarrollarédn, como parte del acuerdo, un proyecto
piloto de Windows for Smart Cards en Telefonica Mdviles y llevaran a cabo la
evaluacion de las oportunidades generadas por los servicios basicos en Redes
WLAN y PAN. Por su parte, Microsoft participard en proyectos de nuevas
tecnologias de red de la operadora y ésta ofrecera a los nuevos productos y
servicios de la compariia de software.
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Por otra parte, ambas compafiias estudiaran la extensién de los términos del
acuerdo aotras areas geogréficas donde, tanto Telefénica M éviles como Microsoft,
tenga presencia.

Programa TIES

El Consgjo de Administracion de TELEFONICA, dentro de la politica general de
retribuciones e incentivos de la Compafiia y de sus Empresas filiades, ha
considerado oportuno establecer un nuevo Programa de Opciones sobre Acciones
de Telefonica, S.A., denominado Programa TIES, dirigido a todos los empleados
de Telefénica, SA. y de sus filides espafiolas y extranjeras, que tengan la
condicién de empleados fijos y que no participen en otro Programa de opciones
sobre acciones de caracter similar.

Dicho programa consistira bésicamente en €l ofrecimiento a los destinatarios del
mismo de la posibilidad de adquirir un nimero determinado de acciones de
Telefénica, S.AA. a un precio de suscripcién muy favorable. Adicionalmente, a
quienes se hayan adherido al Programa se le concedera un nimero de variable de
opciones en funcién de la apreciacion de la accion de Telefonica, S.A. respecto de
un valor de referencia sefialado inicialmente.

Celebracion de Junta General Ordinaria

El dia 13 de marzo de 2000, TELEFONICA comunic6 ala CNMV la decision de
celebrar su Junta General Ordinaria en segunda convocatoria el dia 7 de abril de
2000.

En e Orden del Dia de dicha Junta se incluyen principamente los siguientes
asuntos:

1. Aprobacion de las Cuentas Anuales de “Telefonica SA.” y de su Grupo
Consolidado de Sociedades, correspondientes a Ejercicio de 1999.

2. Prérroga del nombramiento de Auditor de Cuentas para €l gercicio 2.000
3. Renovacion de laautorizacion para la adquisicién de acciones propias.

4. Aumentos de capital social mediante dos emisiones sucesivas de nuevas
acciones totalmente liberadas, con cargo a reservas de libre disposicion que se
asignaran gratuitamente a los accionistas, a razon de 1 accion nueva por cada
50 acciones antiguas que ya posean y consiguiente modificacion del articulo 5.

5. Aumento de capital social mediante al emisién de 5.207.903 nuevas acciones
ordinarias, con una prima de emision de 10,91 euros y con supresiéon del
derecho de suscripcion preferente, para ser suscritas y desembolsadas
integramente mediante aportacion no dineraria de derechos de suscripcion o
adquisicion de acciones emitidos por la compafiia “ Telecomunicagoes de S0
Paulo, S.A."-Telesp- como consecuencia del Programa de “Planta
Comunitaria de Telefonia’.

6. Modificacion del articulo 28 de los Estatutos Sociales, relativo ala retribucion
de los Administradores, con incorporacion a su texto de la prevision
establecida en € articulo 130 de la Ley de Sociedades Anbnimas, tras su
modificacion por laLey 55/1999, de 29 de diciembre.
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7. Aprobacion de la gecuciéon de los sistemas de retribucion referenciados al
valor de cotizacién de la accién o que conllevan la entrega de acciones o de
derechos de opcién sobre acciones, establecidos en a Compafiia con
anterioridad al dia 1 de enero del afio 2.000.

8. Aumentos de capital social por importes de 1.197.880 euros y de 31.504.244
euros, con emisioén de nuevas acciones con prima de emision de 4 euros por
accion y supresion total del derecho de suscripcion preferente, que se
desembolsaran mediante aportacion dineraria, para atender las necesidades
derivadas del establecimiento de un nuevo sistema de retribucion referenciado
al valor de cotizacion de la accién, destinado a personal no directivo del Grupo
Telefonica

9. Delegacion de facultades a favor del Consgjo de Administracion para la
emision de valores de renta fija, convertibles o canjeables por acciones de la
Compafiia.

10. Emisién de valores de renta fija, convertibles o canjeables por acciones de la
Compafiia, con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

11. Aumento del capital social, emitiendo 215.200.000 nuevas acciones con prima
de emisién de 2,875 euros por accién y con exclusién del derecho de
suscripcion preferente, que se desembolsardn mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones de Endemol Entertainment Holding BV.

Oferta Publica de Adquisicién de Acciones sobre Endemol

El 17 de marzo de 2000, TELEFONICA ha suscrito con la sociedad de
nacionalidad holandesa Endemol Entertainment Holding BV (“ Endemol”) y los
Sres. D. John de Mol y D. Joop van den Ende (ambos conjuntamente accionistas
mayoritarios de la citada sociedad), un acuerdo mediante el cual D. John de Mol y
D. Joop van den Ende se han comprometido a vender a TELEFONICA latotalidad
de sus acciones en Endemol, representativas de la mayoria del capital de la
sociedad.

Las acciones antes citadas seran adquiridas por TELEFONICA a través de una
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones a lanzar en e mercado de valores
holandés, una vez cumplidas determinadas condiciones previas, antes del dia 15
junio de 2000, dirigida al cien por cien del capital de Endemol (la “ Oferta’). La
Oferta serd realizada mediante permuta de acciones de nueva emision de
TELEFONICA por acciones de la sociedad objeto de la Oferta.

La formulacion de la Oferta Plblica de Adquisicion y la propia Oferta esta
condicionada al cumplimiento de diversas condiciones, entre otras larealizacion de
una auditoria juridica, fiscal y financiera (“ Due Diligence’) de Endemol por parte
de TELEFONICA, la aprobacion por parte de la Junta General de TELEFONICA
de laampliacion de capital correspondiente al canje de las acciones de Endemol, la
adquisicion en la Oferta de un porcentaje no inferior al 75% del total capital de la
Compafiia, asi como la obtencion de las autorizaciones que fueran necesarias por
parte de las autoridades de competencia hacionales o comunitarias.

El importe estimado de la operacion asciende a 5.500 millones de euros,
habi éndose fijado en 158 euros por accién el precio de las acciones de Endemol.
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El precio de las acciones de TELEFONICA es de 28,30 euros, pudiendo sufrir un
gjuste a la baja, con un maximo porcentual del 10% en funcién de la cotizacion
media ponderada de |as acciones de TELEFONICA en el sistema de interconexion
bursétil en los diez dias previos a lafecha de formulacién de la Oferta.

La ampliacion de capital correspondiente a la emision de las acciones de
TELEFONICA que serdn ofrecidas para la permuta de las acciones de Endemol
serd propuesta para su aprobacién en la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas de TELEFONICA que ha sido convocada para su celebracion en
primera convocatoria €l dia 6 de abril de 2000 y en segunda convocatoria €l dia 7
de abril de 2000.
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CAPITULO I
LA EMISIONY LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

ACUERDOS SOCIALES.
Acuerdos de emision de las nuevas acciones.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELEFONICA, celebrada el 4
de febrero de 2000, acordd la ampliacion de capital con exclusion del derecho de
suscripcion preferente por un importe nomina de 172.037.573 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 172.037.573 nuevas acciones ordinarias de un
(1) euro de valor nominal cada una, a tipo de emisién del 912,9 por 100 de su
valor nominal, al objeto de atender la contraprestaciéon establecida para la
adquisicion mediante oferta publica de canje de 1.032.225.438 acciones de la clase
B de TASA, o en valores que las representen (ADS), acordada por TELEFONICA
en los términos acordados por el Consgjo de Administraciéon el 12 de enero de
2000. Se prevé la suscripcion incompleta de la ampliacion de capital y la
delegacion en e Consgjo de Administracion para la gecucion del acuerdo de
aumento de capital de conformidad con lo establecido en €l articulo 153.1.a) de la
Ley de Sociedades Anénimas.

La oferta publica de canje dirigida a los accionistas de TASA se instrumenta de la
siguiente forma:

(a) Oferta Argentina mediante una oferta publica de canje de las acciones
ordinarias de la clase B de TASA admitidas a negociacién en las distintas
Bolsas de Valores de la Republica Argentina. La Oferta Argentina se dirige a
latotalidad de los accionistas de TASA, a excepcion de aquéllos que tengan la
condicién de residentes en Estados Unidos de América a los efectos de la
regulacion del mercado de val ores norteamericanos; y

(b) Oferta Norteamericana mediante una oferta publica de adquisicion dirigida a
(i) las acciones ordinarias de la clase B de TASA admitidas a negociacion en
las distintas Bolsas de Valores de la Republica Argentina propiedad de
residentes en los Estados Unidos de Américay de (ii) ADSs representativos de
acciones de TASA admitidos a cotizacion en la Bolsa de Vaores de Nueva
York. La Oferta Norteamericana se dirigira, por tanto, Unica'y exdusivamente
a los accionistas de TASA residentes en Estados Unidos de América y, con
independencia de su residencia, a los tenedores de ADSs representativos de
acciones de TASA.

La Oferta Argentinay la Oferta Norteamericana se denominaran conjuntamente la
“ Ofertd’.

El dia 3 de febrero de 2000, TELEFONICA presenté ante la Comision Nacional de
Valores (en adelante, “ CNV") e primer Prospecto Preliminar de Oferta de Canje
de acciones ordinarias de TELEFONICA por acciones ordinarias de la clase B de
TASA, sujeto alos cambios y modificaciones que resulten de los comentarios de la
Securities and Exchange Commission y de la propia CNV.

El dia 8 de marzo de 2000, TELEFONICA present6 ante la CNV un segundo
Prospecto preliminar de Oferta de Canje de acciones ordinarias de TELEFONICA
por acciones ordinarias de la clase B de TASA (en adelante, e “Folleto
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Argentino”), sujeto alos cambios y modificaciones que resulten de los comentarios
de la Securities and Exchange Commission y de la propia CNV

Asimismo, el dia 14 de enero de 2000, TELEFONICA presentd ante la Securities
and Exchange Commission (“ SEC") d Folleto (F-4) y demas documentacion (en
adelante, e “Folleto Americano”) relativa a las Ofertas de Canje de acciones
ordinariasdelaclase By ADSsde TASA.

Condicionantes de |la Oferta

De acuerdo con lo dispuesto en los acuerdos de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 4 de febrero de 2000, el aumento de capital queda sujeto a que la
Oferta correspondiente sea efectiva.

En particular, de acuerdo con lo establecido en las condiciones dd Folleto
Argentino y a amparo de lo dispuesto en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, lavalidez de la Oferta Argentina queda condicionada a:

0] gue no se produzca una alteracion sustancial en € normal funcionamiento
de las Bolsas de Vaores de Madrid y Nueva York o de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, que implique la suspension prolongada de la
cotizacion o limitacion significativa de la negociacion de las acciones de
TELEFONICA;

(i) que el valor de cotizacion de la accion de TELEFONICA en e Mercado
Continuo espafiol al cierre de cualquier sesion, no disminuya en un
porcentaje igual o superior al 25%, respecto al precio de cierre de la sesion
anterior alafecha en laque la Oferta de Canjedevengairrevocable;

(iii)  que, a cierre de cualquier sesion, €l valor del indice bursétil del Mercado
espafiol (IBEX) expresado en euros, o €l valor del indice MERVAL,
expresado en ddlares estadounidenses, no disminuya en un porcentaje igual
0 superior al 25% respecto a precio de cierre del dia 12 de enero de 2000;

(iv) gue no se produzca ninglin cambio 0 acontecimiento que pudiera tener un
efecto adverso esencial en relacion con los negocios, condicién (financiera
0 de otro tipo), ingresos, actividades comerciales titularidad del capital
accionario, 0 perspectivas de TASA y sus sociedades controladas
consideradas de forma conjunta;

(v) gue cualquiera de las autorizaciones pertinentes para la efectividad de la
Oferta de Canje (incluyendo, entre otras, la aprobacion y cumplimiento de
las normas antimonopolio vigentes en la Replblica Argentina y en los
Estados Unidos de América, las de ingreso y autorizacion de
TELEFONICA vy sus acciones al régimen de oferta publica en la Repiblica
de Argentina y/o de la Oferta Americana), se hubieren obtenido dentro de
los 90 dias posteriores al 12 de enero de 2.000.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en e Folleto Americano, y al
amparo delo dispuesto en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Oferta
Norteamericana esta sujeta a la no concurrencia de cualquiera de los siguientes
hechos:

(i) cualquier hecho que razonablemente pueda tener un efecto material
adverso en el negocio, en las condiciones (financieras u otras), ingresos,
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operaciones, titularidad de las acciones o previsiones de TASA y sus
filiales, consideradas como un todo;

(i) la suspension o limitacion significativa en la negociacion de valores en
general en los mercados de valores de Nueva York, Madrid o Buenos
Aires

(iii)  una caida igual o superior a 25% del precio bursétil de cierre de las
acciones de TELEFONICA en & Mercado Continuo en Espafia con
respecto al precio bursdtil de cierre en el mismo mercado el dia anterior a
que la oferta adquiera carécter irrevocable;

(iv)  unacaidaigual o superior a 25% de los indices bursétiles de MERVAL en
Argentinay el IBEX en Espafia con respecto a precio bursétil de cierre del
12 de enero de 2000;

(v) la no obtencion de cualquier autorizacion o aprobacion gubernamental
necesaria parala €jecucion de la Oferta Norteamericana o en el caso de que
la Oferta Argentina no haya obtenido en €l plazo de 90 dias a contar desde
el 12 de enero de 2000 o, si habiéndose obtenido no se encuentran vigentes
las siguientes autorizaciones o aprobaciones gubernamental es:

- verificacion de laemisién de las nuevas acciones por laCNMYV;

- aceptacion de las nuevas acciones para su cotizacion en los mercados
de valores espafioles y argentinos,

- inscripcion de la Oferta Argentinaen laCNV;

- declaracion por la SEC de la efectividad de lainscripcion;

- aprobacién de la Oferta por la Comision Nacional de Defensa de la
Competencia;

- aprobacion por la Bolsa de Nueva York la admision a negociacion de
losADS; y

- cumplimiento con e “Act Hart-Scott-Rodino” (* ).

El acaecimiento con anterioridad a la fecha de liquidacién de la Oferta Argentina o
Norteamericana de cuaquiera de las circunstancias a las que se condiciona su
efectividad facultara a TELEFONICA a desistir de las mismas, dejandola sin
efectos, hecho que sera comunicado ala CNMV parasu difusién publica.

La ampliacion de capital gue motiva este Folleto se fundamenta en los siguientes
informesy acuerdos:

0 Certificacion de los acuerdos adoptados por la Junta General celebradael 4
de febrero de 2000. Se adjunta copia de la citada cerificacién como Anexo
11 de este Folleto.

(i) Informe de los Administradores de fecha 12 de enero de 2000, de
conformidad con lo establecido en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas. Se adjunta copia del citado Informe como Anexo |l de este
Folleto.

(iif)  Informe elaborado por los Auditores de la Sociedad de fecha 15 de enero
de 2000, de conformidad con lo establecido en € articulo 159 de laLey de

(* )Norma reguladora del control de concentraciones en Estados Unidos.
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11.1.2

11.1.3

Sociedades Andnimas. Se adjunta copia del citado Informe como Anexo 11
de este Folleto.

(iv) Informe elaborado por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid, S.A., en su condicién de experto independiente, de fecha 25 de
febrero de 2000, de conformidad con lo establecido en el articulo 38 de la
Ley de Sociedades Anénimas. Se adjunta copia del citado Infame como
Anexo || de este Folleto.

(V) Certificacion del acuerdo del Consegjo de Administracion de fecha 23 de
febrero de 2000 relativo al otorgamiento de facultades a favor de D. José
M& Mas Millet, D. Diego Lozano Romeral, D. José M2 Alvarez-Pallete
Lopez, para que cualquiera de €llos indistintamente pueda suscribir,
presentar y registrar en la Comisién Nacional de Mercado de Valores €l
presente Folleto. Se adjunta copia dela citada certificacion como Anexo 11
del Folleto.

Acuerdosderealizacion dela oferta pablica de venta.
No procede.

Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admisién a negociacion
oficial.

De conformidad con la autorizacion otorgada al efecto por la Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de febrero de 2000 y el acuerdo del
Consgjo de Administracion de 23 de febrero de 2000, la Comision Delegada,
acordaray, en su caso, solicitara la admisién a negociacién oficia de las acciones
objeto del aumento de capital referido anteriormente en las cuatro Bolsas de
Valores espafiolas y su contratacion en el Sistema de Interconexion Bursdtil
(Mercado Continuo), asi como la admisién a cotizacion de dichas acciones en las
Bolsas de Londres, Paris, Tokio, Francfort, Tokio, Sao Paulo y demas bolss
brasilefias', Buenos Aires, Lima y Nueva York® y su inclusion en e Stock
Exchange Automated Quotation System (SEAQ International). La Sociedad
solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones en los términos
establecidos en el apartado |1.8 el presente Folleto.

Los requisitos previos para la admisiéon a negociacion oficial en las Bolsas de
Valores espafiolas y la contrataciéon en el Mercado Continuo son basicamente los
siguientes:

0] Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de
capital einscripcion de lamismaen e Registro Mercantil.

(i) Depdsito de una copia de la escritura publica del aumento de capital una
vez inscrita en €l Registro Mercantil, en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores ("SCLV"), en la CNMV vy en las Sociedades

! Lasacciones de la Sociedad que coticen en las Bolsas brasil efias estaran representadas por medio de Biasilian Depositary
Receipts (BDR's). Cada BDR representa una (1) accion de TELEFONICA.

2 La cotizacion en la Bolsa de Nueva York se redizard bajo la forma de American Depositary Shares (ADS'S) representadas por
American Depositary Receipts (ADR's). Segun lalegislacion norteamericana, un ADS es la unidad en que un accionista en EE.UU.
posee las acciones de un emisor extranjero que haya acordado establecer un programa de ADR's. Un ADS puede corresponder a una
0 més acciones del emisor. Un ADR es el instrumento emitido por la entidad depositaria de los ADS's, €l cua es entregado al
inversor de los EE.UU. con € fin de que éste pueda acreditar la titularidad de los ADS's que posee. Cada ADS representa tres (3)
acciones de TELEFONICA
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.2

1.3

Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, y préctica de la primera inscripcion de las acciones objeto del
aumento de capital en € registro contable del SCLV.

(iii)  Verificacion por la CNMV de los documentos y requisitos necesarios,
COmo paso previo para solicitar a las Sociedades Rectoras de las cuatro
Bolsas de Valores |la admisién a negociacion oficial de las acciones objeto
del aumento de capital.

(iv) Acuerdo de admisién a negociacion de las acciones objeto del aumento de
capital en las mencionadas Bolsas de Valores, adoptado por sus respectivas
Sociedades Rectoras.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA.

El aumento de capita objeto del presente Folleto no requiere autorizacién
administrativa previa, estando Unicamente sujeta al régimen general de verificacién
y registro por laCNMV.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR.

Como es habitual tratdndose de valores de renta variable, no se ha realizado
ninguna evaluacion del riesgo inherente a las acciones objeto del presente aumento
de capital por parte de entidad calificadora alguna.

No obstante, a la fecha del presente Folleto se hace constar que las calificaciones
de riesgo ("ratings') de emisiones de deuda a largo plazo de TELEFONICA
otorgadas el 13 de enero de 2000 y en vigencia son:

(i) A2 por la agencia Moody's Investors Service. La calificacion A de la deuda
implica diferentes connotaciones favorables y sitGa las obligaciones en la banda
media-alta de obligaciones. Se consideran adecuados factores que garanticen €l
pago de principal e intereses y podrian encontrarse elementos que sugieran
susceptibilidad de falta de pago en € futuro. El indicador 2 sefiala titulos en la
banda media de cada categoria.

(if) A+ por la agencia Sandard & Poor's. La calificacién A de la deuda implica
una FUERTE capacidad de cumplimiento del obligado por los titulos para pagar
sus obligaciones financieras, aunque es mas susceptible a los efectos adversos de
cambios en las circunstancias y condiciones econdmicas que los obligados con
calificaciones superiores. El indicador + implica una posicién ata dentro de cada
categoria.

(iii) AA- por la agencia FITCH IBCA. La cdlificacion AA de la deuda implica
créditos de alta calidad y escaso riesgo. Indica una fuete capacidad para el
cumplimiento puntual de obligaciones financieras. Esta capacidad no es
significativamente vulnerable a eventos previsibles. El indicador - implica una
posicién baja dentro de cada categoria.

A efectos informativos, se recogen en el siguiente cuadro las escalas de calificacion
para deuda amedio y largo plazo de las tres agencias citadas:
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1.4

.5

11.5.1

Moody's Investors Sandard & Poor's FITCH IBCA
Service
Categoria de Aaa AAA AAA
Inversion Aa AA AA
A A A
Baa BBB BBB
Categoria Ba BB BB
Especulativa B B B
Caa CCC CCC
Ca CcC CcC
C C C

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. EI modificador 1 indica titulos en la banda superior
de cada categoria genérica de calificacion; el modificador 3 indica emisiones en la
bandainferior de cada categoria genérica.

Por lo que respecta aStandard & Poor'sy aFITCH IBCA, las categorias desde AA
hasta CCC pueden modificarse con un signo positivo (+) o negativo (-), que indica
la posicidn relativa dentro de cada categoria.

Las agencias de rating mencionadas anteriormente estan reconocidas por la
CNMV.

Los ratings son una opinién de las agencias de calificacién mencionadas y no
constituyen una recomendacion para comprar o vender valores en e mercado, ni
intentan reflgjar las condiciones de éste. Los ratings estan sujetos a variacion,
suspension o eliminacién en cualquier momento, de forma unilateral, s asi lo
creyeran necesario las agencias de calificacion.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES.

No existen variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en las disposiciones
legales aplicables en materia de acciones de sociedades andénimas, salvo lo que se
indicaen los apartados 1.7 y 11.9 siguientes.

CARACTERISTICASDE LOSVALORES.
Naturalezay denominacion de los valores.

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias de
TELEFONICA, de un (1) euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la
misma clase y serie que las restantes acciones de TELEFONICA actualmente en
circulacion.

En este sentido, hay que tener en cuenta que los accionistas de TASA gue acudan a
la Oferta Norteamericana, no suscribirdn directamente las acciones de
TELEFONICA de nueva emisién, sino ADSs representados por ADRs. En este
supuesto, la suscripcion de las nuevas acciones de TELEFONICA seré realizada
por una entidad depositaria quien previamente habra recibido las accionesy ADSs
de TASA de sustitulares.
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11.5.2

11.5.3

Los ADSs (i) estan emitidos por el depositario en €l marco de un programa de
ADSs, (ii) cada ADS representa tres acciones de TELEFONICA, acciones que se
encuentran depositadas ante un custodio y (iii) son libremente negociables. Los
ADS se encuentran representados por ADRs.

De acuerdo con lo establecido en el contrato de depdsito suscrito entre Telefénica,
Citibank N.A. y los tenedores de los ADR € 13 de noviembre de 1996, modificado
e 3 de diciembre de 1999 (en adelante, el “ Contrato de Depésito”), se designa
como entidad depositaria a Citibank N.A. (en adelante, el “ Depositario”) y como
custodios a las siguientes entidades. Banco Bilbao Vizcaya, Banco Exterior de
Espafia, Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona y Citibank N.A. Sucursal en
Esparia (en adelante, el “ Custodio” o “ Custodios’).

Representacion delos valores.

Todas las acciones de TELEFONICA actuamente en circulacion estén
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo del SCLV, entidad domiciliada en
Madrid, calle Orense n° 34, y de sus entidades adheridas.

Las acciones objeto del presente aumento de capital estaran igualmente
representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera
asimismo llevado por el SCLV vy sus entidades adheridas.

Importe global dela Emisién.

El importe nomina maximo de la Emisién es de 172.037.573 euros
(28.624.643.621 pesetas) mediante la emision de 172.037.573 nuevas acciones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una.

La prima de emisiéon del conjunto de las acciones a emitir como maximo esigual a
1.398.510.956 euros (232.692.643.925 pesetas), que representa aproximadamente
una prima de 8,129 euros por accion. Por tanto, € importe total de la Emision
asciende a 1.570.548.529 euros (261.317.287.546 pesetas).

Ecuacién de canje

El contravalor del aumento de capital consiste en las acciones ordinarias de la clase
B y ADSs representativos de 1.032.225.438 acciones ordinarias de la clase B de
TASA de los accionistas de TASA que acepten la Oferta Argentina y la Oferta
Norteamericana formulada por TELEFONICA sobre dicha sociedad, lo que
implica un tipo de canje de 15 acciones de nueva emisiéon de TELEFONICA por
cada 90 acciones ordinarias de laclase B de TASA.

Con relacion ala Oferta Argentinag, larelacion de canje efectiva es la siguiente:
- 15 acciones de nueva emision de TELEFONICA por cada 90 acciones

ordinariasdelaclase B de TASA;

Por |o que concierne ala Oferta Norteamericana, la relacion de canjeefectivaesla
siguiente:
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- 5 ADSS’ representativos de acciones de nueva emision de TELEFONICA por
cada 9 ADSs' representativos de acciones ordinarias de laclase B de TASA;

- 5 ADSs representativos de acciones de nueva emision de TELEFONICA por
cada 90 acciones ordinariasde laclase B de TASA;

La relacion de canje mencionada ha sido obtenida en aplicacion de los siguientes
métodos de val oracion:

0] valoracion bursétil, en funcion de ratios y multiplos del mercado bursétil;

(i) precios y relaciones de canje a los que se han realizado transacciones
comparables,

(iii)  andlisis de volumenes y precios de operacion de las acciones a las que se
dirige la Oferta;

(iv) previsiones de precios publicados por los andistas de los principales
bancos de inversion.

TELEFONICA no ha recabado de terceros un informe de valoracién de la
compafiia objeto de la Oferta.

A la luz del andlisis realizado en aplicacion de estos métodos, el Consgjo de
Administracion considera que las relaciones de canje estdn debidamente
justificadas en atencién alas circunstancias y caracteristicas de la sociedad objeto
dela Ofertay su valor real, y, consiguientemente, preservan la integridad del valor
econdmico de las acciones que posean |0s actuales accionistas de TELEFONICA,
a tiempo que ofrecen una valoracion adecuada a | as accionistas destinatarios de la
Oferta.

Los administradores de TELEFONICA, a la vista de las razones estratégicas que
concurren y justificacion de la operacion y del plan de negocio descrito en su
informe, estiman que la Oferta formul ada sobre las acciones ordinarias de la clase
B de TASA, o valores que las representen, y, en particular, el aumento de capital,
viene exigido por € interés social y valoran adecuadamente |as acciones a adquirir
de la sociedad objeto de la Oferta en un 40% mas que su cotizacion de los Ultimos
cinco dia anteriores a la fecha de emision del informe de los administradores de
TELEFONICA, esdecir, € 12 de enero de 2000.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de febrero de 2000 prevé la
suscripcion incompleta del aumento de capital, de tal forma que s la Oferta no
fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las acciones y titulos
representativos de TASA, € capital serd aumentado en la cantidad correspondiente
a valor nominal de las acciones de TELEFONICA efectivamente suscritas y
desembolsadas, quedando sin efecto el importe restante.

Numer o de valores, proporcion sobre € capital e importes nominal y efectivo
de cada uno dee€llos.

La Emision tiene por objeto atender el canjede acciones ordinarias de laclase B de
TASA o los valores que las representen (ADSs), como consecuencia de la Oferta

3 Donde cada ADS representa 3 acciones de TELEFONICA
4 Donde cada ADS representa 10 acciones de la Clase B de TASA
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formulada por TELEFONICA sobre la totalidad de las acciones ordinarias de la
clase B de TASA que no sean actualmente propiedad, directa o indirectamente de
TELEFONICA y cuyo nimero asciende a 1.032.225.438 acciones, de un valor
nomina de un (1) peso argentino cada una y que se encuentran admitidas a
negociacion en las Bolsas de Comercio de Buenos Aires, La Plata, Rosario,
Cordobay Mendoza

Como ya se ha mencionado, € importe nominal maximo del total de la ampliacion

de capital es de 172.037.573 euros (28.624.643.621 pesetas) mediante la emision

de 172.037.573 nuevas acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada
una. Por tanto, el importe efectivo maximo de la Emisién asciende a 1.570.548.529
euros (261.317.287.546 pesetas).

LaEmision, en caso de que finalmente la Oferta se acepte en su totalidad, supondra
un 5,27% del capital social de la Sociedad, sin tener en cuentalas dos ampliaciones
de capital por conversion de obligaciones, aprobadas por e Consgo de
Administracion en sus reuniones de los dias 4 y 23 de febrero de 2000

El tipo de emisién de la presente ampliacion de capital fue fijado por el Consgjo de
Administracion de la Sociedad, previo el preceptivo informe del auditor en
aplicacion del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

De acuerdo con €l informe del auditor que integra el Anexo Il en relacién con la
exclusion del derecho de suscripcion preferente, los factores utilizados por €l
Consgjo de Administracion de TELEFONICA en la determinacién del tipo de
emision de 9,129 euros estan adecuadamente expuestos en e informe elaborado
por el Consgjo de Administracion y es superior d valor neto patrimonial de las
acciones de la Sociedad’.

Informe del Experto | ndependiente.

En cumplimiento del articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas, € Registro Mercantil de Madrid nombré como experto independiente a
la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid para gue dictaminara sobre
lavaloracion realizada por el Consegjo de Administracion de las acciones de TASA

objeto del presente Folleto. Con fecha 25 de febrero de 2000 se emiti6 informe por
dicho experto concluyendo lo siguiente:

“ Los precios bursatiles correspondientes a las acciones de la clase B de Telefénica
de Argentina, que van a aportarse al aumento de capital de Telefonica, SA., no
coinciden con € valor nominal y la prima de emision de las acciones de
Telefonica, SA. que les sirven de contrapartida.

En concreto, € valor de las nuevas acciones de Telefénica, SA. asciende al
56,74% del valor de las acciones ordinarias de la clase B de Telefénica de
Argentina, SA. que se aportaran en contraprestacion”

°E importe de las ampliaciones de capital por conversion de obligaciones aprobadas por el Consgjo de Administracion losdias 4y
23 de febrero de 2000 no son relevantes en relacién con latotalidad del capital social de TELEFONICA.

® De acuerdo con el Informe de los Administradores, el valor patrimonial de la accion, segin balance formulado por el Consgjo de
Administracion en su sesion de 12 de enero de 2000 cerrado a 30 de septiembre de 1999, se cifra en 3,9879 euros por accién. Al
cierre del gjercicio 1999, €l valor neto patrimonia por accion se estima que habra sido en torno a 3,9953 a la luz de los estados
financieros periddicos y de lainformacion a disposicion del Consgjo de Administracion y de la gerencia El valor neto patrimonial
de la accion de TELEFONICA a 31 de diciembre de 1999, de acuerdo con los estados financieros cerrados, formulados y auditados,
pendientes de aprobacion, es de 3,874 auros (644,5 pesetas).
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El Consegjo de Administracion fijo e tipo de emisién en 1 euro mas una prima de
emisién de 8,129 euros por accion. Dicho tipo se ha obtenido dividiendo € valor
neto patrimonial del conjunto de 1.032.225.438 acciones ardinarias de laclase B de
TASA entre el nimero de acciones maximo a emitir por TELEFONICA.

El efecto del aumento de capital arealizar sobre el P.E.R (* Price Earning Ratio”)
sereflgjaen lasiguiente tabla:

PER antesdela ampliacién Telefénica matriz Grupo
B gjercicio 1999 en millones de pts. 103.122 300.293
B° gjercicio 1999 en millones de euros 619,77 1.804,80
N° de acciones a 31/12/99 3.262.826.901 3.262.826.901
Precio por accién en euros a 31/12/99 24,80 24,80
Capitalizacion en millones de euros a 80.918,11 80.918,11
31/12/99
PER 130,56 44,83
PER traslaampliacién Telefénica Matriz Grupo
B° ejercicio 1999 en millones de pts’ 103.122 332.533
B° gjercicio 1999 en millones de euros 619,77 1.998,56
N©° acciones a 31/12/1999 3.434.864.474 3.434.864.474
Precio por accion en euros a 31/12/99 24,80 4,80
Capitalizacion en millones de euros a 85.184,64 85.184,64
31/12/99
PER 137,45 42,62
PER trastodaslas ampliaciones Telefonica Matriz Grupo
B° gjercicio 1999 en millones de pts ** 103.122 385.341
B° gercicio 1999 enmillones de euros 619,77 2.315,95
N° acciones a 31/12/1999 4.171.386.601 4,171.386.601
Precio por accién en euros a 31/12/99 24,80 24,80
Capitalizacion en millones de euros 103.450,39 103.450,39
31/12/99
PER 166,92 44,67

Comisionesy gastos para los accionistas de TASA y € Depositario.

El aumento de capital objeto del Folleto se efectlia libre de gastos y comisiones
para los accionistas de TASA y para el Depositario en cuanto a la suscripcién de
las nuevas acciones emitidas.

No obstante, |as entidades a través de las que se tramite el canje podran aplicar, de
acuerdo con la legislacion vigente, comisiones y gastos por la suscripcion de las
acciones.

" EI beneficio consolidado del gercicio 1999 se ha gjustado imputando a mismo la totalidad de los resultados de TASA en ese
gercicio, bajo el supuesto de que la participacion en esa sociedad hubiera sido del 100% .

14 El beneficio consolidado del gjercicio 1999 se ha gjustacb imputando al mismo la totalidad de los resultados de ATCO, CEl,
TELESP, TELE SUDESTE, TASA y TELEFONICA del PERU en ese gercicio, bajo € supuesto de que la participacion en esas
sociedades hubiera sido del 100%
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COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES.

No se devengaran gastos a cargo del adquirente de las acciones por la suscripcién
de las mismas y deposito a su hombre en |os registros contables del SCLV y de sus
entidades adheridas. No obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo
con la legidacién vigente las comisiones y gastos repercutibles que libremente
determinen y gue hayan sido comunicados a Banco de Espafia o la CNMV en
concepto de administracion de valores 0 mantenimiento de los mismos en los
registros contables.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS
VALORES.

No existe ningln tipo de restriccién estatutaria a la libre transmisibilidad de las
acciones objeto del presente Folleto.

No obstante lo anterior, se hace constar que, de acuado con lo previsto en la
legislacion de inversiones extranjeras y en la Ley 11/1998, de 24 de abril, General
de Telecomunicaciones, la participacion en el capital o patrimonio de titulares de
licencias individuales (como TELEFONICA) por parte de personas fisicas de
nacionalidad no comunitaria o de personas juridicas domiciliadas fuera de laUnién
Europea no podra superar el 25%, salvo que €ello resulte permitido por acuerdos
internacional es celebrados por Espafia o que se autorice en aplicaciéon del principio
de reciprocidad. No obstante, el Gobierno podra autorizar inversiones superiores u
aprobar con caracter general, y a peticion de las sociedades titulares de licencias
individuales, un porcentaje de participacion extranjera superior al 25%.

Por otra parte, el Real Decreto 8/1997, de 10 de enero, de aplicacion del Régimen
de Autorizacion Administrativa previa a Telefonica, SA. y Telefonica Servicios
Mdviles, S.A. establece la necesidad de obtener autorizacién administrativa previa
parala adquisicién directa o indirecta de una participacion igual o superior al 10%
del capital social de Telefonica o de Telefénica Servicios Moviles. Este régimen
tiene una vigencia de 10 afios, finalizando el 18/02/07.

Por ultimo, ha de tenerse en cuenta que la adquisicion de participaciones
significativas en el capital social de TELEFONICA esta sujeta a las obligaciones
de comunicacién de participaciones significativas contenidas en el Real Decreto
377/1991, de 15 de marzo, modificado por e RD 2590/1998, de 7 de diciembre,
sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores.

SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL.

Sin perjuicio del plazo de tres (3) meses establecido en los acuerdos de la Junta
Genera Extraordinaria de Accionistas de TELEFONICA, éta se compromete a
realizar todos |os tramites necesarios para que las acciones objeto del aumento de
capital estén admitidas a negociacion oficia en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valenciay se negocien en el Sistema de Interconexion Bursatil

(Mercado Continuo) en €l plazo méximo de seis (6) dias habiles bursatiles a contar

desde €l dia en que el 6rgano de administracion de la Sociedad declare gjecutada la
ampliacién de capital mediante la suscripcion por parte de los accionistas de TASA

de las nuevas acciones emitidas.
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Si por causas gjenas alavoluntad de TELEFONICA no pudiera cumplirse € plazo
de seis dias habiles parala admision a negociacion de las acciones, TELEFONICA
se compromete a realizar todas las actuaciones precisas para que las mismas estén
admitidas a negociacion en €l plazo maximo de quince dias.

En e supuesto de que por circunstancias imprevistas o por causas gjenas a la
actuacion de TELEFONICA no fuera posible cumplir dicho plazo, TELEFONICA
lo comunicard asi a los accionistas suscriptores de las nuevas acciones, mediante
anuncios publicados en dos diarios de difusion generalizada en Argentina,
indicando los motivos del retraso y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en
que, en su caso, pudieraincurrir TELEFONICA.

Igualmente, dentro del plazo de tres (3) meses establecido al efecto, se solicitarala
admision a cotizacion de las acciones de nueva emision en las Bolsas de Nueva
York, Londres, Francfort, Tokio, Paris, Sao Paulo y demés bolsas brasilefias,
Buenos Aires y Limay su inclusién en el Sock Exchange Automated Quotation
System (SEAQ International), con sujecion a los requisitos legales exigibles por la
legislacion del pais correspondiente y de conformidad con los procedimientos
establecidos por cadauna de dichas bolsas.

Se hace constar que TELEFONICA conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanenciay exclusién de cotizacién de los valores en
los citados mercados secundarios, seguin lalegislacion vigente y los requerimientos
de sus organismos rectores, aceptando su cumplimiento.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TITULARES DE LOS
VALORES.

Los titulares de las acciones de nueva emision tendran los derechos y obligaciones
inherentes a su condicion de accionistas, recogidos en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la Sociedad, que se encuentran
depositados en laCNMV e inscritos en el Registro Mercantil.

Conforme a lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que
aprobd la ampliacién de capital, las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de TELEFONICA
actualmente en circulacion desde el momento de su emisién. En cuanto a los
derechos econdémicos, |as nuevas acciones dardn derecho a los dividendos sociales,
a cuenta o definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de dicha fecha.

Derecho a participar en el reparto de las ganancias socialesy en el patrimonio
resultante de la liquidacion.

Las acciones que se emiten con ocasion del aumento de capital objeto del Folleto
conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
socialesy en e patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones
gue las restantes acciones en circulacion, y a igua que las demas acciones que
componen € capital social, no tendran derecho a percibir un dividendo minimo por
ser todas ellas ordinarias.

Los dividendos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en lafama
que para cada caso se anuncie, siendo € plazo de la prescripcion del derecho a su
cobro el de 5 afios establecido en el Codigo de Comercio. El beneficiario de dicha
prescripcion es TELEFONICA.
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Las acciones nuevas que se emitan tendrén derecho a percibir el importe integro de
los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir a partir de la fecha de su
emision.

Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

De conformidad con lo dispuesto en € Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, € titular de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del
presente Folleto tendrd derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, y en la emision
de obligaciones convertibles en acciones, y gozara asimismo del derecho de
asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo areservas.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales.

Los titulares de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del presente
Folleto tendran el derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y
a impugnar los acuerdos sociaes en las mismas condiciones que las demas
acciones que componen el capital social de TELEFONICA, de acuerdo con €
régimen general establecido en e Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, por ser todas ellas acciones ordinarias.

De conformidad con lo establecido en el articulo 17.1 de los estatutos sociaes,
podran asistir a las Juntas Generales todos |os accionistas titulares de al menos un
nimero de acciones que represente como minimo un valor nominal de 300 euros,
siempre que las tengan inscritas en € registro correspondiente con cinco dias de
antelacion alafecha de celebracion de la Junta General.

Asimismo, los estatutos de TELEFONICA establecen que cada accion dara
derecho aun voto. Ello no obstante, ningln accionista podra gjercitar un nimero de
votos superior a 10% del capital social con derecho a voto existente en cada
momento. Esta limitacion seré también de aplicacion al nimero de votos que, como
maximo, podran emitir, sea conjuntamente o por separado, dos 0 méas sociedades
accionistas pertenecientes a un mismo grupo de entidades, asi como al nimero de
votos que, como maximo, pueda emitir una personafisica o juridica accionistay la
entidad o entidades, también accionistas, que aquélla controle directa o
indirectamente.

No obstante, hay que tener en cuenta que para aquellos accionistas de TASA que
vayan a la Oferta Argentina, las fechas en que se celebren las Juntas de
TELEFONICA en Espafia seran puestas en conocimiento a los accionistas de
TASA en la Republica Argentina mediante nota dirigida ala Bolsade Comercio de
Buenos Aires para su publicaciéon por un dia en el Boletin de la Bolsa, con la
anticipacion de no menos de 15 dias a la fecha fijada para su celebracion, salvo en
los casos en que la legislacion espafiola establezca una antelacion mayor. La
documentacién que ha de ser sometida a la aprobacion de la Junta podra ser
obtenida, de forma inmediata y gratuita, en la representacion permanente de
TELEFONICA en la Republica Argentina y para su consulta y obtencion de
copias, en las dependencias de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Asimismo, cuando la CVSA (Caja de Valores SA.), entidad corresponsal del
SCLV para € registro de las transacciones de las acciones de TELEFONICA vy
entidad adherida al SCLV, fuere notificada por el SCLV sobre e gjercicio de
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derecho a voto relativo a las acciones de la Compahia depositadas en la Cuenta
CVSA-SCLV, la CVSA lo natificara a todos los depositantes dentro de las 24
horas de recibida dicha notificacién. Para gercer el derecho de voto relativo a
dichas acciones, la CVSA emitira los certificados que sean solicitados por los
depositantes de CVSA de acuerdo a su reglamento operativo. Cuando a solicitud
del depositante se emitan certificados de asistencia a las Juntas de Accionistas, las
acciones objeto del mismo permaneceran bloqueadas hasta el dia de su celebracion
inclusive.

Asimismo, €l contrato de Depdsito prevé que cuando € Depositario reciba una
notificacion relativa a la ceebracion de una Junta o la prestacion del
consentimiento de los titulares de ADSs, éste enviara a los titulares de ADSs una
notificacion que tendra el siguiente contenido: (i) la informacion incluida en la
notificacion recibida por €l Depositario; (ii) una declaracion que establezca que los
titulares de ADS podran hasta una determinada fecha instruir al Depositario en lo
relativo al gjercicio del derecho de voto vy (iii) una declaracion relativa a la forma
en la cua las instrucciones deben ser dadas, incluyendo expresamente la
posibilidad de que €l Depositario puede dar un poder discredona a favor de una
persona designada por € Consgjo de Administraciéon de TELEFONICA las
instrucciones, en e supuesto de que €l titular de ADSs no hubiese impartido
instrucciones a Depositario. No obstante, este poder no se entendera otorgado a
dicha persona s el Consgo de Administracion de TELEFONICA informa al
Depositario que no desea que dicho poder sea otorgado, que existe oposicion
sustancia o que el asunto en discusion afecta en forma importante los derechos de
los accionistas de TELEFONICA.

Der echo de informacion.

Las acciones que se emiten conferirdn el derecho de informacién recogido con
caracter general en el articulo 48.2.d) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimasy con caracter particular en el articulo 112 del mismo texto legal, en los
mismos términos gue el resto de las acciones que componen el capital social de
TELEFONICA, por ser todas ellas acciones ordinarias. Gozaran asimismo de
aquellas especialidades que en materia de derecho de informacion son recogidas en
e articulado del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas de forma
pormenorizada al tratar de la modificacién de estatutos, ampliacion y reduccién del
capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones
convertibles 0 no en acciones, transformacién, fusion y escision, disolucion y
liquidacion de la Sociedad y otros actos u operaciones societarias.

A este respecto, el Contrato de Depdsito establece que el Depositario, por cuenta
de TELEFONICA (i) dispondra que €l Custodio prgoorcione a Depositario copias
de todos los informes y otras comunicaciones en idioma inglés que TELEFONICA
pone a disposicion de los tenedores de las acciones de TELEFONICA vy (ii)
dispondra el envio por correo de las copias alos tenedores de ADR. El Depasitario
pondré a disposicién de los tenedores de los ADR, en las oficinas del Depositario y
en cualquier otra oficina designada, los informes y comunicaciones que se hayan
recibido de TELEFONICA que suelen ponerse a disposicion, en términos
generales, de los tenedores de acciones de TELEFONICA.

Obligatoriedad delas prestaciones accesorias; privilegios, facultadesy deberes
queconllevalatitularidad delas acciones.

Ni las acciones objeto de los aumentos de capital ni las restantes acciones emitidas
por TELEFONICA llevan aparejada prestacién accesoria alguna. De igual modo,
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los Estatutos de TELEFONICA no contienen ninguna prevision sobre privilegios,
facultades ni deberes especiales dimanantes de latitularidad de | as acciones.

Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de las
acciones que se ofrecen.

Los titulares de las acciones objeto del presente aumento de capital adquirira la
condicién de accionista de la Sociedad, con todos los derechos y obligaciones
dimanantes de tal condicion, cuando dichas acciones sean inscritas en los registros
contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas.

Las acciones nuevas que se emitan en virtud de los aumentos de capital tendran
idénti cos derechos a las actualmente en circulacion, por |o que sus titulares tendran
derecho a percibir el importe integro de los dividendos que se acuerde distribuir a
partir de lafecha de su emision. A lafechadel presente Folleto, no se ha satisfecho
dividendo alguno con cargo adicho gercicio.

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION.

Sin perjuicio de una explicacion mas detallada del procedimiento de suscripcion,
desembolso y canje que se realizara a continuacion, la suscripcién y desembolso de
las nuevas acciones de TELEFONICA objeto del presente aumento de capital se
realizara por los accionistas de TASA, directa o indirectamente, tal y como se
describe en € Folleto Argentino, cuando la aportacién consista en acciones
ordinarias de la clase B de TASA, y por el Depositario, cuando la aportacion
consista en ADSs representativos de acciones ordinarias de la clase B de TASA.
Efectuado e desembolso de las acciones de TELEFONICA de nueva emision,
inscrito el aumento de capital en el Registro Mercantil y entregadas las nuevas
acciones a los aceptantes de la Oferta y a Depositario, éste emitira los ADSs
correspondientes representativos de acciones de TELEFONICA, que se entregarén
en canje.

Colectivo de potencialesinver sores a los que se ofrecen los valores.

Lafinalidad de la presente ampliacion de capital es atender al canje de las acciones
ordinarias de la clase B de TASA, consecuencia de la Oferta formulada por
TELEFONICA sobre 1.032.225.438 acciones ordinarias de clase B de TASA. Por
tanto, tendra derecho a la adjudicacién de las acciones deTELEFONICA emitidas en
€ aumento de capital, aguellostitulares de acciones ordinarias de la clase B de TASA
0 de valores que las representen, aportados ala Oferta formulada por TELEFONICA.

Las nuevas acciones serén suscritas en la proporciéon que se indca en € apartado
11.5.3.

En la Oferta Argentina, s € nimero de acciones ordinarias de la clase B
entregadas en canje diera a accionista de TASA una participacién fraccionaria
inferior a 15 acciones de TELEFONICA, se podra recurrir a procedimiento
establecido atal efecto en € Folleto Argentino. El precio de la venta de las acciones
de TELEFONICA se fijara por referencia a precio medio de cotizacion de las
acciones de TELEFONICA negociadas en la Bolsa de Madrid en loscuatro (4) dias
posteriores a la Fecha de Vencimiento, teniendo en cuenta la ecuacion de canje
establecida parala Oferta Argentina.

En la Oferta Norteamericana, en €l supuesto de que el nimero de acciones preferentes
u ordinarias 0 ADSs poseidos por un accionista de TASA no sea divisible de
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11.10.2

conformidad con lo establecido en la relacién de canje se podra recurrir a
procedimiento establecido atal efecto en € Folleto Americano (paramasinformacién
ver Capitulo Il del Folleto Americano). El dinero en efectivo recibido por €
accionista de TASA dependera de las condiciones de mercado, teniendo en cueniala
relacién de canje establecida para la Oferta Americana.

Plazo de Suscripcion.

OFERTA ARGENTINA

El plazo deinicio y finalizacion (la“ Fecha de Vencimiento”) para aceptar la Oferta
Argentina tendra lugar de acuerdo con lo dispuesto en € Fdleto Argentino
aprobado por la Comision Nacional de Valores.

Las acciones de TASA que sean entregadas en canje serdn mantenidas por €l
Agente de Canje en su cuenta comitente para beneficio de las personas que las
hayan entregado en canje hasta la Fecha de Vencimiento, momento en el cua se
perfeccionard la Oferta (salvo en € supuesto de prérroga) o que dichas personas
g erzan sus derechos de revocacion. En la Fecha de Vencimiento, o en la fecha de
vencimiento de la prérroga, las acciones objeto de la Ofe'ta Argentina pasaran a ser
dominio de TELEFONICA, mediante su transferencia a una cuenta comitente con
una entidad depositante en el Sistema de Depésito Colectivo de CVSA, o hien
mediante su acreditacion en el Libro Registro de Accionistas de TASA mantenido
por CVSA, afin de permitir la gjecucion del aumento de capital en TELEFONICA
y lainscripcion del mismo en el Registro Mercantil de Madrid, como paso previo
para la acreditacion de las acciones emitidas por TELEFONICA a ser entregadas
en virtud de la Oferta Argentina en la cuenta puente de CVSA con e SCLV y
posteriormente en las cuentas comitente y depositante de cada uno de los
accionistas de TASA.

Derecho de revocacion en la Oferta Argentina
Los accionistas de TASA podran revocar total o parcidmente su aceptacion de la
oferta de canje de acciones de clase B de TASA en cualquier momento antes de la

Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Vencimiento prorrogada.

OFERTA NORTEAMERICANA

El plazo deinicio y finalizacion (la“ Fecha de Vencimiento”) para aceptar |la Oferta
Norteamericana tendra lugar de acuerdo con lo dispuesto en el Folleto Americano,
unavez el mismo haya sido aprobado por la Securities and Exchange Commission.

El procedimiento a seguir para poder acudir a la Oferta Norteamericana sea
distinto, dependiendo de que se aporten acciones de la clase B de TASA o ADSs
representativos de las mismas (para mas informacion ver la Parte 11l del Folleto
Americano).

Con independencia del procedimiento utilizado parala aportacion de las accioneso
los ADS de TASA a la Oferta Norteamericana, la entrega de los ADS
representativos de acciones de TELEFONICA sera redizada por el Agente de
Canje americano Unicamente a aquella persona identificada en el certificado de la
CVSA como € transmitente de las acciones de la clase B de TASA y Unicamente
dicha persona sera considerada por TELEFONICA y por € Agente de Canje
americano como €l titular beneficiario de las acciones de la clase B de TASA
aportadas a la Oferta Norteamericana.
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Las acciones de TASA se considerarén transmitidas cuando el certificado de la
CVSA, d formulario de aceptacion o cualquier otro documento requerido a tal
efecto sean recibidos por el Agente de Canje americano.

Derecho de revocacion en la Oferta Norteamericana

Los accionistas de TASA podran revocar la aceptacion de sus ofertas en cualquier
momento durante el plazo de la Oferta Norteamericana y hasta la Fecha de
Vencimiento.

11.10.3 Tramitacion del canje. Entrega de las nuevas acciones.

Latramitacion del canje de las nuevas acciones se tramitara através del SCLV y sus
Entidades Adheridas, entre las que se encuentrala CV SA.

De conformidad con lo previsto en los Folletos Argentino y Americano, esta
previsto que los accionistas de TASA, en canje de las acciones o valores
representativos de las mismas aportadas a la Oferta, reciban acciones de
TELEFONICA, en €l caso de la Oferta Argentina, y ADSs, en el caso de la Oferta
Norteamericana, en el plazo de 10 dias desde |a Fecha de Vencimiento de la Oferta.

11.10.4 Formay fechas de hacer efectivo € desembolso.

El desembolso de las nuevas acciones de TELEFONICA se produce mediante la
aportacién de las acciones ordinarias de la clase B de TASA o valores que las
representen (ADSs) que hayan acudido a la Oferta formulada por TELEFONICA,
no existiendo desembolso alguno en metdlico.

11.10.5 Formay plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion.
No procede.

.11 DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

Se hace constar que de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 4 de febrero de
2000, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad fue
excluido totalmente.

De acuerdo con €l informe del auditor exigido por e articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, “los factores utilizados por el
Consgjo de Administracion de la Sociedad en la determinacién del tipo de emision
de 9,129 euros para las nuevas acciones estan adecuadamente expuestos en €l
informe adjunto, siendo €l tipo de emision propuesto superior al valor neto
patrimonial correspondiente a cada una de las acciones de la Sociedad en las
fecha indicadas en el apartado b) anterior”.

La supresion del derecho de suscripcion preferente quedajustificada en el informe
de administradores de TELEFONICA de 12 de enero de 2000 de la siguiente
forma:

“Puesto que las razones de interés social anteriormente expuestas justifican el
incremento de la participacion de control sobre las Sociedades Objeto de cada
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.12

1.12.1

11.12.2

11.12.3

11.12.4

11.13

11.13.1

Oferta hasta el maximo posible, y habida cuenta que tal control solamente es
alcanzable mediante ofertas publicas resulta que, al tener que ir dirigidas las
Ofertas a personas concretas (el depositario que adquiera las acciones, o valores
que las representen, de los accionistas de las Sociedades Objeto de la Oferta, o en
e caso de la Oferta Argentina de TASA, los propios accionistas de ésta), ha de
procederse necesariamente a la supresién total del derecho de suscripcién
preferente de los actuales accionistas de TELEFONICA. En este sentido, y en la
medida en que la propia naturaleza de la operacion propuesta implica la
imposibilidad de reconocer € derecho de suscripcion preferente (pues de otro
modo las nuevas acciones no podrian ser suscritas por el depositario o, en su caso,
por los aceptantes de la Oferta), es por lo que se propone a la Junta General la
exclusion de ese derecho en los aumentos de capital a que se refiere este informe,
estimando, como ha quedado razonado, que asi lo exige € interés social de
TELEFONICA”.

En relacién con las aportaciones no dinerarias que se van aportar con ocasion del
canje de acciones de TELEFONICA, los accionistas de TASA que van a aportar
dichas acciones, el nimero de acciones entregadas y las conclusiones del experto
independiente acerca del valor de las acciones de TASA a aportar, nos remitimos a
lainformacion suministrada en €l apartado 11.5.3.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.

Entidades que intervienen en la suscripcién y canje de las acciones.

El SCLV vy sus Entidades Adheridas, entre las que se encuentrala CV SA.
Entidad Directora.

No interviene entidad directora alguna, en relacion con la ampliacion de capital.
Entidades Aseguradoras.

La colocacion de la presente emisién no esta asegurada.
Prorrateo.

No existe prorrateo, dadas |as caracteristicas de la Emision.
TERMINACION DEL PROCESO.

Transcripcion literal dela prevision acordada para €l caso de no suscripcion
integra.

El punto 3 de las Disposiciones Comunes a las propuestas de acuerdos relativas a
los puntos I, 11, IV y V del Orden del Diaprevé lo siguiente:

“De conformidad con lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades
Andnimas se prevé expresamente la suscripcion incompleta de cada uno de los
aumentos de capital. En consecuencia, s la Oferta correspondiente a un aumento
de capital no fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las acciones titulos
representativos a los que se dirige, €l capital sera aumentado, en gecucién de
cada uno de los acuerdos, en la cantidad correspondiente al valor nominal de las
acciones de TELEFONICA, SA. efectivamente suscritas y desembolsadas,
gquedando sin efecto en el importe restante”.
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11.13.2

1.14

Plazo y forma de entrega de los certificados definitivos de las acciones.

Dado que las nuevas acciones emitidas con ocasion del aumento de capital estarén
representadas por medio de anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos
representativos de las mismas.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el registro central a cargo del
SCLV, unavez depositada en el mismo, enlaCNMYV y en las Sociedades Rectoras
de las cuatro Bolsas de Valores espafiolas copia de la escritura de aumento de
capital. El mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo del SCLV se
practicara por la Entidad Adherida correspondiente las inscripciones en sus
registros contables a favor de los accionistas de TASA (Oferta Argentina) o del
Depositario (Oferta Norteamericana) de las acciones objeto del aumento de capital.

El Depositario y los accionistas de TASA tendran derecho a obtener de la Entidad
Adherida en la que se encuentren registradas las acciones los certificados de
legitimacion correspondientes a las acciones de nueva emision de la Sociedad.

GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA EN CIRCULACION,
ADMISION A COTIZACION Y DEMAS CONEXOS QUE SEAN POR
CUENTA DE LA SOCIEDAD EMISORA.

Se sefiala a continuacion la estimacion aproximada de los gastos que asumira la
Sociedad Emisora en relacion con laemision de las acciones:

Euros

Pesetas

% s/ nominal
emision

Gastos legales (Notariay Registro) 613.032,35
Bolsas Espafiolas 173.197,57

Tasas CNMV (0,014 por mil) 24.085,26

SCLV (0,

003 por ciento) 24.372,00

102.000.000
28.817.651
4.007.450
4.055.160

0,356
0,101
0,014
0,014

TOTAL

1.15

1.15.1

834.687,18

138.880.261

0,485

REGIMEN FISCAL.

La presente Oferta va dirigida principalmente a personas no residentes en territorio
espafiol alas que, por tanto, les son de aplicacion las legislaciones de sus paises de
residencia.

No obstante, a continuacion se expone de forma sucinta el régimen fiscal aplicable
a las acciones correspondientes a la ampliacion de capital objeto del presente
Folleto de acuerdo con la legislacion espafiola actual mente en vigor.

Se aconsgja a los inversores que consulten con sus abogados o0 asesores fiscales de
sus paises de residencia, quienes les podran prestar asesoramiento personalizado a
lavista de las circunstancias particul ares.

Imposicién indirecta en la transmision de acciones.
Las transmisiones de estas acciones estan exentas del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre e Vaor Afadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del

21

Capitulo 11



Veleforica

Folleto Informativo Reducido

11.15.2.

11.15.2.1.

Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.

Imposicién personal sobrelarenta derivada delas acciones.

A continuacion se redliza un breve andlisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la titularidad y posterior transmisiéon, en su caso, de las
acciones emitidas por la Sociedad y que se atribuyan alos accionistas de TASA.

El mencionado andlisis es una descripcién general de régimen aplicable de acuerdo
con laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicasy otras Normas Tributarias (en adelante, “IRPF"), y laLey 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en

adelante, "IRNR™), ambas en vigor desde el 1 de enero de 1999. Igualmente, se ha
tenido en cuenta lo dispuesto en el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por €l

que aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en

adelante, "Real Decreto 214/1999"), el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(en adelante, “ Real 326/1999), la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante "1S") y el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, "Real

Decreto 537/1997").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que €l presente andlisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni € régimen
aplicable a todas las categorias de accionistas, algunos de los cuales (como por
giemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estén sujetos a normas especiales, ni las consecuencias fiscales
que resulten para aguellos inversores que posean una participacion en el capital de
TELEFONICA igual o superior al 5%.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los accionistas consulte con sus
asesores fiscales, quienes le podran prestar un asesoramiento personalizado a la
vista de las circunstancias particulares de cada inversor.

Accionistasresidentesen territorio espariol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafiol como a aquellos accionistas que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por €l IRNR y actlen a través de establecimiento
permanente en Espafia, asi como a aguellas personas fisicas residentes en otros
Estados miembros de la Uni6n Europea (siempre gue no lo sean de un territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes
por e IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio espariol procedentes del
trabajo y de actividades econémicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de
su rentaen el gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por €l
IRPF.

Se consideraran accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en
los convenios de doble imposicion firmados por Espafia, |as entidades residentes en
territorio espafiol conforme a articulo 8 de la Ley del IS y los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define
en e articulo 9 de la Ley del IRPF, asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y
otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma.
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También se consideraran accionistas residentes en Espafia las personas fisicas de
nacionalidad espafiola, aun cuando acrediten su residencia fiscal en un paraiso
fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca € cambio de
residencia como en los cuatro posteriores.

Seguidamente se analiza el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una
parte, y alos sujetos pasivos del 1S, de otra.

Personas Fisicas.

Latitularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones emitidas por la
Sociedad y atribuidas alos accionistas de TASA tendra consecuencias en el ambito
del IRPF, del Impuesto sobre el Patrimonio y del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

a) Impuesto sobrela Renta de las Per sonas Fisicas.
Las acciones emitidas por la Sociedad generaran para sus titulares rendimientos del
capital mobiliario y, de procederse a su transmision, ganancias o, en su €aso,

pérdidas patrimoniales.

Rendimientos del capital mobiliario.

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la Ley
del IRPF, tendran la consideraciéon de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucién o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones
y, en genera, las participaciones en los beneficios de la sociedad asi como
cualquier otra utilidad percibida de la misma en su condicion de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento integro
se calculard multiplicando el importe integro percibido por el porcentaje del 140
por 100. Para €l célculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de
administracion y deposito de las acciones pero no los de gestion discreciona e
individualizada de |a cartera.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liguida total del IRPF €l 40
por 100 del importe integro percibido por |os anteriores conceptos.

No obstante, €l porcentaje sera del 100 por 100 (y no del 140 por 100), no
reflejdndose la deduccion del 40 por 100 cuando se trate de rendimientos
procedentes de acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores alafechaen
que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro
del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, |os accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 18 por
100 sobre el importe integro del beneficio distribuido. La retencién a cuenta sera
deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara
lugar alas devoluciones previstas en el articulo 85 delaLey del IRPF.

Ganancias y pérdidas patrimoniales.

Las transmisiones de acciones realizadas por |os contribuyentes por €l |RPF, sean a
titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales
contempladas en el articulo 31 de la Ley del IRPF, daran lugar a ganancias y
pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia entre el valor de adquisicién
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delas Acciones y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor
de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmisién, o (ii) por €
precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base
imponible y se someteran a tributacién de acuerdo con las normas generales para
este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

(i) Cuando e accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(ii) Enloscasosy con losrequisitos establecidos en laLey del IRPF (arts. 31.5y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espariol no se computaran como pérdidas patrimoniales.

(iii) Con carécter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con
més de dos afios de antelacion ala fecha en que tenga lugar la alteracién en
la composicion del patrimonio, se integraran en la parte especial de la base
imponible, gravandose al tipo fijo del 20 por 100.

(iv) Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de las transmisién de acciones adquiridas con menos de
dos afios de antelacion a la fecha en que tenga lugar la mencionada
transmision, se integrardn en la parte genera de la base imponible,
gravandose al tipo marginal correspondiente al transmitente (como maximo,
un 48%).

En el caso de acciones admitidas a negociacién en mercado secundario oficia de
valores espafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
preferente minorara el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero.
Las cantidades percibidas en exceso sobre €l coste de adquisicién se consideraran
ganancia patrimonial.

La entrega de acciones liberadas por la sociedad a sus accionistas no constituira
renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisiciéon de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedard fijado en el resultado de
dividir € coste total de las antiguas entre € nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho.

b) Impuesto sobre e Patrimonio.

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol estédn sometidos al

Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, "1P") por latotalidad del patrimonio de
que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan gjercitarse los derechos, en los términos
previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo
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exento de 18 millones de pesetas, y de acuerdo con una escala de gravamen cuyos
tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100y € 2,5 por 100.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en territorio
espafiol que adquieran acciones de la Sociedad por medio de esta operacion y que
estén obligadas a presentar declaracién por el IR deberan declarar |as acciones que
posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran seguin €l valor de
negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. EI Ministerio de Economiay
Hacienda publicara anualmente dicha cotizacién media.

¢) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion)
en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas a Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, "1SD") en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de laescala
general de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara
entreel 0 por 100y € 81,6 por 100.

Sujetos pasivos del | S.

A efectos de su gravamen en € IS, habran de tenerse en cuenta las rentas que
obtengan los accionistas personas juridicas derivadas tanto de la distribucion de
dividendos por la sociedad como de la transmisién, en su caso, de las acciones.

a) Dividendos.

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actien en
Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente, integraran en su
base imponible e importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista
ené articulo 10y siguientesde laLey del IS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en € art. 28
de la Ley del IS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una
deduccion del 50 por 100 de la cuota integra gue corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccion anterior sera del 100 por 100 cuando, cunplidos los restantes
requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios
procedan de una participacién, directa o indirecta, de al menos € 5 por 100 del
capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el
afo anterior a dia en que sea exigible e beneficio que se distribuya.

Asimismo, |os sujetos pasivos del |S soportaran una retencion, a cuenta del referido
impuesto, del 18 por 100 sobre e importe integro del beneficio distribuido, salvo
gue les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del 100 por 100 de los
dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara retencion alguna. Dicha
retencion serd, caso de practicarse, deducible de la cuota del ISy, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 145 de
su ley reguladora.
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b) Rentas derivadas de la transmisién de las acciones.

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de
acciones 0 de cualquier otra alteracion patrimonia relativa a las mismas se
integrard en la base imponible de | os sujetos pasivos del 1S, o contribuyentes por €
IRNR que actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma
previstaen € articulo 10y siguientesdelalLey dd IS.

Asimismo, en los términos previstos en e articulo 28 de la Ley de IS, la
transmision de acciones que a menos representen el 5 por 100 del capital social
por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a
deduccion por doble imposicién, y, en su caso, le permitira disfrutar del
diferimiento por reinversion de acuerdo con lo establecido en e articulo 21 de la
citadaLey.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las acciones a favor de un sujeto
pasivo del IS, la renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las
normas de este impuesto, no siendo aplicable el 1SD.

Accionistas no residentes en territorio espafiol.

El presente apartado analiza €l tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los accionistas residentes.

Se considerardn accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por e IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 4y 6 delaLey del IRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuentalas particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los convenios para evitar la doble imposicion celebrados entre terceros
paisesy Espafia.

a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Latitularidad delas acciones emitidas por la Sociedad generara paralos accionistas
no residentes en territorio espafiol rendimientos del capital mobiliario y, en su caso,
ganancias o pérdidas patrimoniales si se procede a su transmision.

Rendimientos del capital mobiliario.

Los dividendos'y demés parti cipaciones en beneficios equiparadas por la normativa
fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia,
que actlien sin establecimiento permanente, estaran sometidos a tributacion por €l
IRNR al tipo genera de tributacion del 25 por 100 sobre e importe integro
percibido, no resultando de aplicacion el coeficiente multiplicador del 140 por 100
ni la deduccién en cuota del 40 por 100, mencionados anteriormente al tratar de los
accionistas residentes.

Cuando en virtud de laresidencia del perceptor resulte aplicable un convenio para
evitar la doble imposicién suscrito por Espafia, se aplicara, en su caso, €l tipo de
gravamen reducido previsto en €l convenio para este tipo de rentas.
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Con caracter general, la Sociedad efectuard, en el momento del pago, unaretencién
acuentadel IRNR del 25 por 100, o del tipo reducido establecido en un convenio
para evitar la doble imposicion suscrito por Espafia que resulte aplicable, siempre
gue, en este Ultimo caso, se acredite por €l accionista su residencia a efectos
fiscales en el Pais Firmante, mediante el correspondiente certificado de residencia
fiscal expedido por las autoridades fiscales de dicho Pais Firmante.

En este sentido, y de acuerdo con lo previgo en € Convenio de 21 dejulio de 1992
entre € Reino de Espaia y la Republica Argentina para evitar la doble imposicién
y prevenir la Evasiéon Fiscal en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el
Patrimonio, € impuesto exigido a las personas residentes en Argentina por
dividendos pagados por TELEFONICA no podra exceder del (i) del 10% del
importe bruto de los dividendos s el beneficiario es una sociedad que posea
directamente al menos e 25% del capital de la sociedad y (ii) 15% del importe
bruto de los dividendos en |os demés casos.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en e Convenio de 22 de febrero de 1990
entre el Reino de Espafiay Estados Unidos de América (USA), el impuesto exigido
a las personas residentes quedara reducido al 15% del importe bruto de los
dividendos, paralo cual €l residente de USA debera proporcionar a TELEFONICA
antes 0 en e momento de la fecha de pago del dividendo los siguientes
certificados: certificado del Servicio americano de impuestos internos acreditando
laresidenciaen USA de conformidad con lostérminos del Tratado y (ii) certificado
del Depositario, en €l caso de tenedores delos ADS, o del broker, en el caso de los
tenedores de acciones, acreditando que en la fecha de pago del dividendo, dicho
tenedor es € titular beneficiario de los ADS o acciones. A este respecto, el periodo
de duracion del certificado de residencia mencionado anteriormente sera de un afio
acontar desde lafecha de su expedicion.

En los supuestos en los que, habiéndose practicado sobre el dividendo una
retencion del 25 por 100, el tipo impositivo aplicable fuera inferior o resultara de
aplicacion una exencion, de acuerdo con lo previsto por la normativa del IRNR o
por algin convenio internacional, el accionista podra solicitar de la Hacienda
Publica a través del procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 22 de diciembre de 1999 la devolucion del importe retenido en
exceso. En todo caso, practicada la retencion por la Sociedad, 10s accionistas no
residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRNR.

Ganancias y pérdidas patrimoniales.

De acuerdo con la Ley del IRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas 0 entidades no residentes por la transmision de acciones de
sociedades residentes en Espafia 0 cualquier otra ganancia de capital relacionada
con las mismas (asi, por g emplo, las ganancias patrimoniales que puedan percibir
los aceptantes de la presente Oferta como consecuencia de la liguidacion de sus
participaciones fraccionarias en TELEFONICA), estardn sometidas a tributacién
por el IRNR. Las ganancias patrimoniales tributarédn por e IRNIR al tipo genera
del 35 por 100, savo que resulte aplicable un convenio para evitar la doble
imposicion suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho
convenio®,

8 . . . ) . . L L .

En el Convenio con Argentina, se prevé que dichas ganancias pueden someterse aimposicion en Espafia, si bien el impuesto no
podréa exceder de (i) 10% de la ganancia cuando se trate de una participacion directaen el capital de, a menos, el 25%y (ii) del 15%
de la ganancia en los demés casos. De acuerdo con lo Convenio con Estados Unidos de América, las ganancias derivadas de la
transmision de las acciones’ADS no estaria sometida a tributacion en Espafia, siempre que el vendedor no haya mantenido una
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Adicionalmente, estardn exentas las ganancias patrimonial es siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de
intercambio de informacion.

(i) Las derivadas de la transmision de acciones de TELEFONICA obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades residentes a
efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unidn Europea, siempre gue no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. Como excepcion, la exencion no alcanza a las ganancias
patrimoniales que se produzcan por transmision de acciones o derechos de una
entidad cuando, en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo o, en caso de persona fisica, su conyuge o0 personas
vinculadas con aguél por parentesco hasta € tercer grado inclusive, hayan
participado, directa o indirectamente, en, al menos, € 25 por 100 del capital o
patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacién de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacion, por su parte, se efectuara aplicando las reglas del articulo
23 delalLey del IRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara el
coste de adquisicion de las acciones de las que los mismaos procedan, a efectos de
futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre €l coste de adquisicion se consideraran ganancia
patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la sociedad a sus
accionistas, no constituira renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de
dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en € articulol4.3 del Real Decreto 326/1999, las
ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta dd
IRNR.

El inversor no residente estard obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también

participacion directa o indirecta en €l captal socia de TELEFONICA de a menos e 25% durante los doce meses anteriores a la
venta.
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efectuar la declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafia, € depositario o
gestor de las acciones, con sujecién al procedimiento y modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

b) Impuesto sobre el Patrimonio.

Estan sujetas a |P las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
convenios de doble imposicién suscritos por Espafia, no tengan su residencia
habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la
Ley del IRPF y gue sean titulares de bienes situados o de derechos que pudieran
gercitarse en e mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados,
aplicandoseles |a escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2 por 100y el 2,5 por 100.

Caso de gue proceda su gravamen por €l |P, las acciones propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacién en mercado secundario
oficia de valores espafiol se computaran por la cotizacion media del cuarto
trimestre de cada afio. El Ministerio de Economiay Hacienda publicard anualmente
la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

La tributacién se realizara mediante autoliquidacion que debera ser presentada por
e sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de sus
acciones en Espafia, con sujecién d procedimiento y modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

¢) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Las adquisiciones atitulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan gjercitarse en ese territorio. En el supuesto de que | as autoridades espafiol as
consideraran que las acciones de TELEFONICA se encuentran situadas en Espafia,
a las personas fisicas no residentes se les aplicaria un tipo marginal que oscilaria
entre 0% y un 81,6%.

Las sociedades no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol no son sujetos

pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente deberéan tributar
de acuerdo con las normas del IRNR.

FINALIDAD DE LA OPERACION.

La participacién de TELEFONICA, indirectamente a través de sus filiales, en el
capital social de TASA se ha producido del siguiente modo:

0] Adquisicién inicial en el afio 1990 del 5,29% del capital social de TASA
con un coste de 30 millones de délares americanos;

(i) Adquisicion adicional de un 9,95% en e afio 1993 con un coste de 319
millones de doélares americanos;

(iii)  Adquisicion de un 2,29% adicional en €l afio 1994 por un importe de 53
millones de délares americanos; y
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(iv) En los afos 1995 y 1997 se produjeron dos pagos adicionales por un
importe de 27 y 554 millones de délares americanos respectivamente, con
una adquisicién de un 8,91% adicional en el capital social de TASA.

(v) En 1998, COINTEL reparti6 un dividendo en acciones de TASA, que para
TELEFONICA supuso un incremento del 0,77% en su participacion en €l
capital de TASA.

Como consecuencia de las anteriores adquisiciones y distribucion de dividendos, la
participacion en el capital social de TASA se sitGa en el 27,21% con un coste total
de 983 millones de délares americanos. TISA tiene el control de TASA através de
su participacién en COINTEL vinculado a los acuerdos de socios suscritos con
dicha sociedad. Adicionalmente, TELEFONICA tiene un contrato de gestion.

La Oferta forma parte de una estrategia global de TELEFONICA dirigida a
continuar y expandir la reorganizacion de su actividad empresarial, que comenzo
dos afios atras con € objetivo de permitir la consolidacion a nivel operativo y de
gestion de sus lineas de negocio y fortal ecer su posicion estratégicay de mercado.

El objetivo es avanzar en la creacién y, en algunos casos, desarrollo, de unidades
de negocio separadas (aungue coordinadas entre si) que permitan gestionar
eficientemente los diferentes negocios de TELEFONICA en Espafia,
Latinoamérica y otros paises. Las diferentes unidades de negocio que
TELEFONICA pretende gestionar de manera separada estarian constituidas por
servicios de telefonica fija, servicios de telefonia movil, servicios transmision de
datos, operaciones en Internet, medios de comunicacion, servicios de atencién
telefonica o “calling centres’. En lareunion del Consgjo de Administracion del 12
de enero de 2000, se han creado dos lineas de negocio globales, mediante €l
establecimiento de Telefonica Moviles, como vehiculo para consolidar la telefonia
celular del grupo, y Telefénica Data Corp, para consolidar el negocio mundial de
transmision de datos.

En cualquier caso, e control conjunto de derechos de voto por TELEFONICA en
las Sociedades es suficiente para permitir, de acuerdo con lalegislacion aplicable y
las autorizaciones que fueran necesarias, la reorganizacion de sus actividades.
TELEFONICA pondra en marcha su objetivo de reorganizacién en lineas de
negocio diferentes, pudiéndose ésta llevar a cabo con independencia de la
consecucion de las Ofertas (la presente Ofertay € resto de ofertas formul adas por
TELEFONICA sobre sociedades latinoamericanas, las “ Ofertas’). La razén por la
que TELEFONICA ha acordado formular la Oferta antes de llevar a cabo dcha
reorganizacion es ofrecer a los accionistas destinatarios de la misma una
oportunidad para participar de los beneficios que se pretenden lograr con la
reorganizacion, obtener una prima por su inversion y alinear sus intereses con los
delos accionistas de TELEFONICA.

La reorganizacion se ird produciendo en momentos diferentes con respecto a cada
filial y a cada linea de negocio, de conformidad con la legislacion aplicable. En
cualquier caso, lametaesllevar a cabo lareorganizacion lo antes posible.

Los Administradores de TELEFONICA consideran que las Ofertas y la
reorganizacion de lineas de negocio a la que se refieren los parrafos anteriores
conllevaran ventajas para los accionistas que acepten a las Ofertas y para los
accionistas de TELEFONICA, tales como:

- Creacién de vaor global del Grupo TELEFONICA.
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- Alineacién de los intereses de todos los accionistas del Grupo TELEFONICA.
- Logro de economias de escala.
- Concentracion de los recursos de gestion y directivos por unidades de negocio.

- Aumento de la flexibilidad de las lineas de negocio a nivel estratégico,
operativo y financiero.

- Reconocimiento global de marcay fortalecimiento de la posicion de mercado.

Asimismo, se considera que € valor de las inversiones de los accionistas de las
Sociedades se vera fortalecido con las primas previstas y que €l ratio de beneficio
por accion de TELEFONICA se verafortalecido.

Por otro lado, se prevé que la reorganizacion por lineas de negocio se traducira en
la obtencion de sinergias derivadas de (i) la integracién de las redes de
telecomunicaciones de las compafiias involucradas en e proceso, (ii) €l mayor
poder negociador de las compafiias con proveedores y otras entidades, (iii) €l
ahorro de costes derivado de la integracion de funciones corporativas hoy
duplicadas, (iv) € ahorro de tiempo en el desarrollo y promocion de productos y
servicios, con la consiguiente satisfaccion del cliente; (v) la mejora de las redes
internas, la investigacion de mercado y el control de clientes, y (vi) la mayor
influencia en los estandares de la industria. Si las Ofertas ( la presente ofertay €l
resto de oferta realizadas sobre sociedades latinoamericanas y aprobadas en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de febrero 2000) y la
reorganizacion se llevan a cabo tal y como han sido planeadas, los Administradores
estiman que TELEFONICA vy sus filidles se beneficiarian de sinergias que
produciran un cash flow operativo después de impuestos de aproximadamente 434
millones de ddlares en el 2002, creciendo aproximadamente hasta 571 millones de
délares en el 2004. Como nuevos accionistas de TELEFONICA, las personas que
canjeen sus acciones o titulos en las Ofertas se beneficiaran de la reduccion de
costes que se consiga. Si no se llevaran a cabo con éxito las Ofertas, |a posihilidad
de realizar la reorganizacion podria verse afectada negativamente y los potenciales
ahorros derivados de la misma disminuidos. Por otra parte, en caso de que no se
g ecutaran las Ofertas en relacién con alguna sociedad, ésta podria verse privada de
los beneficios derivados de la reestructuracion que podrian destinarse a otras
filiaes.

Como se ha dicho, una de las ventgjas de las Ofertas seria e mayor grado de
alineacion de los intereses de los accionistas de TELEFONICA con los de los
accionistas de las sociedades objeto de las Ofertas. Actuamente, diferentes grupos
de accionistas tienen intereses distintos en los diversos negocios de
TELEFONICA. Es maés, existen potenciadles conflictos de intereses entre los
distintos grupos de accionistas que dificultan la maximacion del valor para todos
elos. En la medida en que los accionistas de las Sociedades objeto de las Ofertas
acepten el canje propuesto y se lleven a término las Ofertas, estos potenciales
conflictosy diferencias se reduciran.

Laestructura actual de TELEFONICA exige dedicar medios directivos a cada linea
de negocio en cada una de las jurisdicciones en las que opera TELEFONICA, no
permitiendo la optimizacién de dichos medios. Esta estructura impide minimizar
costes operativos y restringe la capacidad de los directivos dedicados al mismo
negocio de poner en marcha estrategias conjuntas. La reestructuracion que
posibilitara las Ofertas mejorara estos aspectos permitiendo compartir en mayor
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grado los medios disponiblesy alineando |os intereses de los directivos dedicados a
las mismas lineas de negocio.

Ademés, la estructura corporativa actual de TELEFONICA es complgja y no
permite aprovechar estratégicamente las sociedades objeto de las Ofertas y la
propia TELEFONICA como un todo. Dicha estrudura no permite aprovechar las
posibilidades de reducir los costes de financiacion desde la perspectiva de las
sociedades objeto de las Ofertas y TELEFONICA en su conjunto. Asimismo,
debido ala estructura actual, TELEFONICA se ve abligada a competir através de
sus filiales, muchas veces pais por pais, con competidores que se dedican a los
Mi SMOS Negocios pero con una estructura regional o global. Es importante tener en
cuenta en este sentido que latendencia en laindustria de |as tel ecomunicaciones se
dirige hacia una mayor globalizacion y consolidacién que permitan la entrada en
los mercados locales de un mayor nimero de competidores. TELEFONICA vy las
Sociedades objeto de las Oferta podrian verse perjudicadas si se ven privadas de la
posibilidad de obtener economias de escala sobre la base de una estructura de
lineas de negocio. Ademés, e negocio global de TELEFONICA se veria
perjudicado y sin flexibilidad financiera y operativa por los posibles conflictos
entre los accionistas del grupo que entrafia la actual situacion. Las Ofertas y la
reorganizacion propuesta pretenden mejorar la posicion de mercado de
TELEFONICA precisamente eliminando estas dificultades.

Los Administradores estiman que la industria de las telecomunicaciones seguira
ofreciendo grandes oportunidades estratégicas en muchas de las regiones donde
TELEFONICA vy sus filiales operan. Estas oportunidades seran diferentes para
cada linea de negocio. Una estructuracién por lineas de negocio se presenta, por
tanto como la solucion mas adecuada para que TELEFONICA vy sus filiales se
puedan aprovechar de dichas oportunidades.

Por otro lado, la reestructuracién permitird organizar las operaciones por lineas de
negocio mas eficientemente. Con ello se ganaraflexibilidad desde € punto de vista
financiero, 1o que permitirda TELEFONICA distribuir resultados entre sus filiales
de manera més eficiente.

Finalmente, los Administradores creen que los accionistas que acepten las Ofertas
saldrén beneficiados al obtener acciones con mayor liquidez, mayor base
accionarial y de mayor atractivo parala comunidad inversorainternacional.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION
EN BOLSA.

Numer o de acciones admitidas a negociacién bur satil.

A 12 de enero de 2000, se encontraban admitidas a negociacion oficial en las
cuatro Bolsas de Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursitil
(Mercado Continuo) 3.262.826.901 acciones de TELEFONICA, de un (1) euro de
valor nominal cada una. Dichas acciones se encontraban asimismo admitidas a
cotizacion en las bolsas de Londres, Paris, Frankfurt, Tokio y Nueva York e
incluidas en e Sock Exchange Automated Quotation  System (SEAQ
International). Se hace constar que, alafecha de hoy, 13.965.205 acciones que han
sido emitidas para atender |a conversién de la emision de obligaciones convertibles
referida en e subapartado (ix) del apartado 11.17.4 se encuentran admitidas a
cotizacién en dichas Bolsas. Lareferenciaanterior a nimero de acciones admitidas
a cotizacion no incluye dichas acciones.
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11.17.2 Datos de cotizacién en e Mercado Continuo.
Se recogen a continuacion los principales datos de cotizacién de las acciones de
TELEFONICA en e Mercado Continuo durante los gjercicios 1998 y 1999 y el
mes de enero de 2000.
Afo Numero Numero Acciones Acciones | Cotizacion |Cotizacion
1998 Acciones Dias negociadas | negociadas | en Ptas. en Ptas.
Negociadas | Cotizados por dia por dia (Méximo) | (Minimo)
(M aximo) (Minimo)
Enero 146.398.253 20 29.978.325 2.540.124 5.210 4.495
Febrero 91.262.657 20 6.562.447 1.773.825 5.350 4.760
Marzo 131.973.727 21 15.236.753 2.866.991 7.200 5.230
Abil 89.884.055 19 6.468.149 3.343.107 7.650 5.990
Mayo 149.652.119 20 27.171.816 3.522.135 7.350 6.220
Junio 95.646.677 21 12.154.451 2.452.564 7.260 6.620
Julio 91.909.066 23 7.923.913 1.521.665 8.010 7.140
Agosto 104.288.813 21 9.690.403 2.582.578 7.480 5.600
Septiembre 146.098.460 22 18.013.826 3.995.012 5.990 4.505
Octubre 122.467.116 21 8.544.204 3.389.514 6.510 4.655
Noviembre 93.371.262 21 7.849.221 1.751.396 6.960 6.050
Diciembre 92.693.772 19 8.218.510 2.166.321 6.820 6.140
TOTAL| 1.355.645977 | 248 |  —— | = | e | e
Numero Numero Acciones Acciones | Cotizacion [Cotizacion
Afo Acciones Dias negociadas | negociadas | en Euros | en Euros
1999 Negociadas | Cotizados por dia por dia (Maximo) | (Minimo)
(Maximo) (Minimo)
Enero 148.990.784 19 22.067.527 4.029.452 46,40 34,85
Febrero 108.890.488 20 10.418.368 2.663.564 42,49 37,76
Marzo 130.500.378 23 18.958.638 3.012.561 43,00 38,95
Abil 96.495.842 19 9.899.405 3.124.940 45,95 39,81
Mayo 97.413.332 21 7.239.033 2.218.990 48,44 43,49
Junio 89.248.322 22 6.970.378 2.374.812 49,94 45,89
Julio 117.633.904 22 12.904.287 2.700.491 16,33 14,57
Agosto 201.056.737 22 14.624.416 4.121.024 15,88 13,78
Septiembre 265.411.217 22 18.873.218 6.499.501 15,99 14,75
Octubre 210.940.083 20 16.525.273 5.440.489 15,82 14,21
Noviembre 339.094.404 21 23.219.368 9.55.545 20,96 15,47
Diciembre 321.860.534 19 30.153.002 6.545.032 26,20 20,45
TOTAL | 2.127.536.025 S e e e e
Afio NUmero NUmero Acciones Acciones | Cotizacion |Cotizacion
2000 Acciones Dias negociadas | negociadas | en Ptas. en Ptas.
Negociadas | Cotizados por dia por dia (Maximo) | (Minimo)
(M aximo) (Minimo)
Enero 430.386.197 20 40.722.326 11.180.174 27,78 22,52
Febrero 370.726.691 21 27.770.645 9.695.717 32,40 25,91
Marzo® 216.437.044 13 32.362.736 11.044.928 33,12 27,45

® Datos hasta el 17 de marzo de 2000, incluido
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11.17.3 Resultadosy dividendo por accion delostres Gltimos g ercicios.
TELEFONICA, SA. 1997 1998 1999 (4) 1999 (4)
Euros
Beneficio gercicio (1) 133.774 150.127 103.122 619,77
Capital fin gjercicio (1) 469.735 512.439 542.888 3.262,8
N° accionesfin gjercicio
939.470.820| 1.024.877.900 3.262.826.901 3.262.826.901
Beneficio por accion (2)
142,39 146,48 31,61 0,19
PER (3)
30,55 43,08 130,56 130,56
Pay-out (%)
71,63 - (%) * *
Dividendo por accion (2)
102 - (*) * *
Capitalizacion bursétil /
Valor neto contable (%) 229,65 323,39 640,24 640,24
GRUPO TELEFONICA 1997 1998 1999 (4) 1999 (4)
Euros
Beneficio atribuido ala
sociedad dominante (1) 190.063 217.584 300.293 1.804,80
Beneficio por accion (2)
202,31 212,30 92,03 0,55
PER (3)
21,50 29,72 44,83 44,83
Capitalizacion bursétil /
Valor neto contable (%) 205,22 287,91 558,64 558,64

(1) En millones de pesetas.

(2) En pesetas.

(3) Sobre cotizacion del fin del periodo.
(4) El ndmero de acciones en 1999 se triplica como consecuencia del desdoblamiento de las acciones en la
proporcion 3~ 1, con efectividad a partir del dia 23 de julio de 1999. No se incluyen las acciones emitidas como
consecuencia de las ampliaciones de capital derivadas de la conversién de obligaciones convertibles, segin los

acuerdos adoptados por € Consejo de Administracion en sus reuniones de los dias 4 y 23 de febrera

(*) En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de junio
de 1998, TELEFONICA anuncié una nueva politica de busgueda de vias de
retribucion a accionista alternativas al reparto de dividendos.

Con base en esa nueva politica de dividendos la citada Junta Extraordinaria aprob6
dos operaciones de ampliacién de capital con cargo areservas de libre disposicion,
reconociendo en ambas € derecho de asignacién gratuita proporcional a favor de
los accionistas, cifrado en una accidn nueva por cada cincuenta acciones poseidas.
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11.17.4

(i)

La primera de estas ampliaciones se llev6 a cabo entre el 30 de diciembre de 1998
y €l 30 de enero de 1999 y la segunda de ellas entre el 20 de abril de 1999y el 20
de mayo de 1999.

Continuando esa politica, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
dia 26 de marzo de 1999 autoriz6 la ampliacién de capital de la Sociedad con cargo
a reservas de libre disposicion, reconociendo el derecho de asignacion gratuita
proporcional a favor de los accionistas, cifrado en una accién nueva por cada
cincuenta acciones que posean. La ampliacion de capital tuvo lugar entreel 5y 19
de noviembre de 1999.

Asimismo, en e orden del dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
convocada para €l dia7 de abril de 2000, se incluyen dos ampliaciones de capital
mediante dos emisiones sucesivas de nuevas acciones liberadas a cargo de reservas
de libre disposicion, que se asignaran gratuitamente a los accionistas, a razén de
una accion nueva por cada cincuenta acciones que ya posean.

Ampliaciones de capital realizadas durante los tres Ultimos g er cicios cerrados
y €l gercicio corriente.

Durante los tres Ultimos gercicios cerrados y en el gjercicio corriente, han
tenido lugar las siguientes ampliaciones de capital, salvo las que se vayan a
hacer de acuerdo con las OPASYy las Operaciones de Canje.

El Consgjo de Administracion de la Sociedad celebrado € 25 de marzo de 1998
acordd aumentar el capital social, al amparo de la autorizacion otorgada por la
Junta General Ordinaria de Accionistas e 21 de abril de 1995, en la cantidad de
42.703.219.000 pesetas, mediante la emision de 85.406.438 acciones ordinarias, de
la misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacién, de
500 pesetas de valor nominal cada unay representadas por medio anotaciones en
cuenta

Con fecha 3 de abril de 1998 se verificd y registro6 por la CNMV el folleto
completo relativo al citado aumento de capital de TELEFONICA. El dia 18 de
mayo de 1998, se verifico y registr6é por la CNMV €l folleto reducido relativo ala
admision a negociacion de las nuevas acciones, que comenzaron a negociarse en
las Bolsas espafiolas y en el Mercado Continuo el 19 de mayo de 1998.

(ii) Por otro lado, €l Consgjo de Administracion de la Sociedad en su reunion del
27 de mayo de 1998 acordd ampliar el capital social en 321.000 pesetasmediante la
emisién y puesta en circulacion de 642 acciones ordinarias, de la Unica serie
existente, de 500 pesetas de valor nominal cada una, representadas par medio
anotaciones en cuenta, para atender a la conversién, y consiguiente amortizacion,
de veinte obligaciones convertibles de TELEFONICA de 1.000 dolares americanos
de valor nominal cada una, correspondientes a la emisién acordada por el Consegjo
de Administracién de la Sociedad en su sesion celebrada el dia 25 de junio de 1997
al amparo de la autorizacion otorgada por la Junta Genera de Accionistas
celebrada el dia 21 de marzo de 1997.

Con fecha 11 de junio de 1998 se verifico y registré por la CNMV el folleto
reducido relativo al citado aumento de capital de TELEFONICA. El dia 9 de julio
1998, se verificd y registré por la CNMV €l folleto reducido relativo ala admision
a negociacion de las nuevas acciones, que comenzaron a hegociarse en las Bolsas
espanolasy en el Mercado Continuo el 13 de julio de 1998.
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(iii) El Consgjo de Administracion de la Sociedad celebrado el 16 de diciembre de
1998 acordd, a amparo de la autorizacién otorgada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas el 24 de junio de 1998, aumentar el capital social de
la Sociedad con cargo a reservas de libre disposicion en la cantidad de
10.248.779.000 pesetas (61.596.402,34 euros), mediante la emisiéon de 20.497.558
acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de 500 pesetas de valor nominal

cada una, que se asignarian gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

El dia 22 de diciembre de 1998, se verifico y registré por la CNMV € folleto
reducido relativo a dicho aumento de capital, la admisiéon a negociacion fue
verificada por la CNMV el 16 de febrero de 1999 y e dia 19 de febrero
comenzaron a negociarse las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas y en €
Mercado Continuo.

(iv) El Consgjo de Administracion en su reunidn celebrada el dia 27 de enero de
1999 acordd redenominar en euros la cifra del capital social de TELEFONICA y
consiguientemente, e valor nominal de las acciones. El importe del capital social

pasd a ser 3.079.820.117,08 euros, dividido en 1.024.877.900 acciones ordinarias
de una Unica serie y de un valor nominal de 3,005060 euros cada una de ellas.

(v) Ademas, el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion celebrada
los dias 24 y 25 de febrero de 1999, acordd, al amparo de la autorizacién otorgada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas € 24 de junio de 1998,

aumentar el capital social de la Sociedad con cargo a reservas de libre disposicion

en la cantidad de 62.828.319 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de
20.907.509 acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de 3,005060 euros de
valor nomina cada una, que se asignarian gratuitamente a los accionistas de la
Sociedad.

Con fecha 30 de marzo de 1999 se verifico y registro por la CNMV € folleto
reducido relativo a citado aumento de capital de TELEFONICA, la admision a
negociaciéon fue verificada el 3 de junio de 1999 y & 8 de junio de 1999
comenzaron a hegociarse las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas y en €
Mercado Continuo.

(vi) El Consgjo de Administracion en su reunién celebrada el dia 23 de junio de
1999, y al amparo de la autorizacion otorgada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas €l dia 26 de marzo de 1999, acord6 el desdoblamiento de las acciones
que integran el capital de la Sociedad mediante la division por tres de cada una de
ellas, y @ gjuste del valor nominal de las mismas a un euro. Asi pues, y con efectos
a partir de las veinticuatro horas del dia 23 de julio de 1999, el capital social de
TELEFONICA quedd cifrado en la suma de 3.198.848.901 euros, dividido en
3.198.848.901 accionesde un valor nomina de un euro cada unade ellas.

(vii) La Comisién Delegada del Consejo de Administracién en su reunién del 15 de
septiembre de 1999 acordd ampliar el capital socia en la cantidad de 1.002 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 1.002 acciones ordinarias, de la
Unica serie existente, de un euro de valor nominal cada una, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, para atender a la conversion, y consiguiente
amortizacion, de diez obligaciones convertibles de TEL EFONICA de 1.000 dolares
americanos de valor nominal cada una, correspondientes a la emision acordada por
el Consgjo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada € dia 25 de
junio de 1997 a amparo de la autorizaciéon otorgada por la Junta Genera de
Accionistas celebrada €l dia 21 de marzo de 1997.
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Con fecha 21 de octubre de 1999 se verificd y registré por la CNMV €l folleto
reducido relativo a aumento de capital de TELEFONICA, la admision a
negociacion fue verificada el 2 de noviembre de 1999 y con fecha 5 de noviembre
de 1999 se admitieron a cotizacion las acciones en las Bolsas Espafiolas y en €l
Mercado Continuo.

(viii) La Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 1999 acordd
ampliar el capital social con cargo areservas de libre disposicion en la cantidad de
63.976.978 euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 63.976.978
acciones ordinarias, de la Unica serie existente, de un euro de valor nominal cada
una, representadas por medio de anotaciones en cuenta, que se asignaron
gratuitamente a los accionistas de la Sociedad, estableciendo que €l citado importe
de la ampliacién de capital podria verse aumentado en e 2% de los aumentos de
capital que pudiera tener que readlizar la Sociedad para atender eventuales
solicitudes de conversion de obligaciones, y delegando en e Consgo de
Administracion la facultad de determinar dicho aumento adicional. El Consgjo de
Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 29 de septiembre de
1999 y a amparo de la autorizacion referida anteriormente, acordé aumentar el
capital social de la Sociedad en la cantidad de 63.976.998 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacion de 63.976.998 acciones de un (1) euro cada una.

Con fecha 26 de octubre de 1999 se verificd y registré por la ONMV € folleto
reducido relativo al citado aumento de capital de TELEFONICA, la admision a
negociacion fue verificadael 1 de diciembre de 1999 y con fecha 2 de diciembre de
1999 se admitieron a cotizacion las nuevas acciones en |las Bolsas Espafiolasy en d

Mercado Continuo.

(ix) El Consgjo de Administracion de la Sociedad en su reunién del 4 de febrero de
2000 acordd ampliar el capital social en la cantidad de 13.965.205 euros mediante
la emision y puesta en circulacion de 13.965.205 acciones ordinarias, de la Gnica
serie existente, de un (1) euro de valor nominal cada una, representadas por medio
de anotaciones en cuenta y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacion, excepto en lo que se refiere a los dividendos. Las nuevas acciones
tendran derecho a percibir los que se repartan con cargo alos beneficios generados
desde @ 1 de enero de 2000. El motivo de esta ampliacion de capital es atender la
solicitud de conversién y consiguiente amortizaciéon, de 136.571 obligaciones
convertibles de TELEFONICA de 1.000 délares americanos de valor nominal cada
una, correspondientes a la emision acordada por €l Consegjo de Administracion de
la Sociedad en su sesiéon celebrada el dia 25 de junio de 1997, a amparo de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 21 de
marzo de 1997. Con fecha 9 de febrero de 2000 ha sido registrada por laC.N.M.V.
la Comunicacion Previa de ésta operacion y el Folleto Informativo Reducido de la
misma se encuentra alafecha de hoy verificado e inscrito por laCNMV.

El Consgjo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de 23 de febrero de
2000, acord6 ampliar el capital social en la cantidad de 3.026.268 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 3.026.268 acciones ordinarias, de la Unica
serie existente, de un (1) euro de valor nominal cada una, representadas por medio
de anotaciones en cuenta y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacion, excepto en lo que ser refiere a los dividendos. Las nuevas acciones
tendran derecho a percibir los que se repartan con cargo a los beneficios generados
desde @ 1 de enero de 2000. El motivo de esta ampliacion de capital es atender la
solicitud de conversién, y consiguiente amortizacion, de 29.595 obligaciones
convertibles de TELEFONICA, de 1.000 dolares americanos de valor nominal cada
una, correspondientes a la emision acordada por €l Consegjo de Administracion de

37

Capitulo 11



Veleforica

Folleto Informativo Reducido

la Sociedad en su sesion celebrada el dia 25 de junio de 1997, a amparo de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 21 de
marzo de 1997. Con fecha 28 de febrero de 2000 ha sido registrada por la CNMV
la Comunicacion Previa de esta operacion.

(x) Aprobacién de las Ofertas por la Junta General de la Sociedad de 4 de febrero
de 2000.

La Sociedad ha emprendido un proceso global de reorganizacion del Grupo a
través de la toma de control de las sociedades en las que participa en Sudamérica,
por medio de ofertas publicas de adquisicion o de venta (en el caso de Brasil, se
ofrecen publicamente BDRs de la Sociedad en contraprestacion de acciones de
TELESPy TELESUDESTE através de una oferta publica de BDRS) con canje de
acciones sobre aguéllas que coticen en mercados secundarios de valores y
operaciones de canje de acciones de aguéllas que no coticen en los mismos (las
“Ofertas’), con el objeto de consolidar desde el punto de vista operativo y de
direccion sus lineas de negocio e incrementar su posicion estratégicay competitiva

En € supuesto de que las acciones a emitir como consecuencia de las Ofertas
fueran suscritas en su totalidad, la cifra del capital social se modificaria de
3.262.826.901 euros (capita social actualmente en circulacion) a4.171.386.601 euros.

Asimismo, en el mismo caso, el importe nominal de todas las emisiones a realizar
en virtud de las Ofertas ascenderia a 908.559.700 euros, dividido en 908.559.700
acciones de un (1) euro de valor nominal cada una.

Con €l objeto de informar sobre el importe total méximo de las emisiones arealizar
en virtud de las Ofertas y las Operaciones de Canje a continuacién se presenta un
cuadro explicativo (en euros) para cada una de las sociedades implicadas en dichas

operaciones:

Sociedad Importe TEY | TE® | ImporteTotal Importe Total

Nominal Minimo Maximo

Telecomunicagoes | 432.159.596 | 11,91 | 11,91 | 5.147.031.156 5.147.031.156
de Sao Paulo, SA.-
TELESP
Tele Sudeste| 102.889.652 | 3,995 | 3,995 411.075.253 411.075.253
Participacoes, SA.
Telefonica de|172.037.573 | 9,129 | 9,129 | 1.570.548.529 1.570.548.529
Argentina, SA.
Telefonica del Perq, | 85.464.976 9,072 | 9,072 775.334.527 775.334.527
SA.
Vigil Corp., S.A.-|19.500.000 6,5 9,5 126.750.000 185.250.000
Ambit, SA.
CEl Citicorp| 91.300.000 11 14 1.004.300.000 1.278.200.000
Holdings
Telecomunicacoes | 5.207.903 11,91 |11,91 62.026.124 62.026.124
de Sao Paulo, SA.-
TELESP?
TOTAL 908.559.700 9.097.065.589| 9.429.465.589

El importe efectivo de las ampliaciones de capital de TELESP, TELE SUDESTE, TASA y TdP, se hafijado parala
totalidad de laemision, y las diferencias se deben al redondeo de decimales

10 Tipo de Emisién minimo.

™ Tipo de Emisién méaximo.

2 Emision de acciones de TELEFONICA para atender al canje delos derechos pertenecientes al Programa de Planta Comunitaria de
Telefonia (PCT). Una descripcion de estos derechos se incluye en el folleto informativo de la ampliacion de capital por canje delas
acciones de Telecomunicagoes de Sao Paulo, SA. verificadopor laCNMV.
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1.17.5

11.18

11.18.1

11.18.2

Con fecha 7 de abril de 2000 se celebrara la Junta General Ordinaria de
TELEFONICA. En dicha Junta se discutira la aprobacion de las ampliaciones de
capital referidas en €l apartado |.5.

A los efectos del apartado 11.5.4. del presente Folleto — NUmero de valores,
proporcién sobre €l capital e importes nominal y efectivo de cada uno de ellos’-, el
porcentaje que supondria latotalidad de las ampliaciones de capital arealizar como
consecuencia de las Ofertas y Operaciéon de Canje sobre el capital social de la
Sociedad existente antes de las mismas seria del 27,84%, sin tener en cuenta las
dos ampliaciones de capital por conversién de obligaciones, aprobadas por €l
Consgjo de Administracién en sus reuniones de los dias 4 y 23 de febrero de 2000,
ampliaciones que por su cuantia no son relevantes a estos efectos.

A los efectos del apartado 11.17.1. anterior del presente Folleto — Nimero de
acciones admitidas a negociacion bursétil”-, en e caso de que se produzca la
suscripcion completa de las acciones de nueva emision afectadas por las Ofertas,
TELEFONICA solicitara la admisién a negociacion en las Bolsas nacionales y
extranjeras de las 908.559.700 acciones.

Ofertas publicas de adquisicion.

No ha sido formulada ninguna Oferta Publica de Adquisicion sobre los valores de
TELEFONICA.

PARTICIPANTES EN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA
EMISION.

Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en €
disefio y/o asesoramiento de la emision.

La firma de abogados Uria & Menéndez ha participado en € disefio de la
ampliacion de capital objeto del presente Folleto y la firma de abogados Ramon y
Cajal, Albella & Paléa ha participado en laredaccion del presente Folleto.

Ademés han participado otros asesores legales y financieros en el disefio y
asesoramiento de |as operaciones que se describen en este Folleto.

Vinculacién o intereses econémicos entre dichos expertos y/o asesores y la
Sociedad Emisora.

No existe vinculacion o interés econémico alguno del Emisor con ninguno de los
asesores alos que serefiere €l epigrafe anterior.

En Madrid, a30 de marzo de 2000.

José MariaMas Millet
Consgjero-Secretario del Consegjo de Administracion
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