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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

SEMESTRE | PRIMERO ANO 2002

Denominacion Social:

RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

Domicilic Socal:

P° CONDE DE LOS GAITANES 177, 26108 LA MORALEJA, ALGOBENDAS - MADRID A-78003662

Parsonas gque astimen la responsablidad de asta informacidn, cargos que ocupan @ identificacion Firma:
de los potieres o facultades en virud de los cuales astentan la repreaentacion de la seciedad:

FERNANDO ARANGUREN GONZALEZ-TARRIO

DIREGTOR GORPORATIVO ECONOMICO-FINANCIERC

ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 24 DE OCTUBRE DE 2000
ESCRITURA DE 2 DE NOVIEMBRE DE 2000, N® 3623 DE PROTOCOLO
NOTARIO: D. MANUEL RODRIGUEZ MARIN
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{marcar eon una X en caso afinnativo)

I. Datos Identificativos del Emisor
. Varacion del Grupo Consolidado

. Basos de Presentacion y Normas de Valoracion

IvV. Balance de Sktuacion

V. Guanta de Pérdidas y Ganancias

VI. Distribucién por Actvidades del Importe Neto de Ia Gifra de Negocio |

Vil. Nimero de Personas Emploadas

ViIl. Evolucitn de los Negocios
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b. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO

EN EL MES DE MAYO SE HA AMPLIADO CAPITAL EN RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, S.A. FOR IMPORTE DE 20.000
MILES DE EUROS, SUSCRITO INTEGRAMENTE POR RED ELEGTRICA DE ESPANA, S.A. Y DESEMBOLSADO EN UN 25%.

EL 31 DE MAYO LA SOCIEDAD DEL GRUPGQ, RED ELECTRICA TELECOMUNICACIONES, §.A,, HA SUSCRITO EL 20,0% DEL CAPITAL
SOCIAL DE LA SOGIEDAD NAP DE LAS AMERICAS, S.A. POR IMPORTE DE 1.111 MILES DE EURQS, QUEDANCO PENDIENTES DE
DESEMBOLSAR 555 MILES DE EUROS. ESTA SOCIEDAD TIENE POR OBJETO SOCIAL SER PROVEEDOR DE CONEXIONES A
INTERNET Y ABASTECIMIENTO DE INFRAESTRUCTURAS Y DE GESTION DE SERVICIOS, MEDIANTE PUNTO DE ACGESO A LA
RED.

EM EL MES DE JUNIO, LA SOCIEDAD DEL GRUPO, RED ELECTRICA (NTERNACIONAL, 5.A., HA ADQUIRIDD EL 99,43% DE LA
SOCIEDAD BOLIVIANATRANSPORTADORA DE ELECTRICIDAD, S.A. EL 057% DE LAS ACCIONES RESTANTES ESTAN
PENDIENTES DE LA ACEPTACION POR PARTE DE LOS AGCIONISTAS MINORITARIQS DE LA QORDEN DE COMPRA LANZADA POR
RED ELECTRICA INTERNACIONAL CON VENCIMIENTO EL 268 DE JULIO DE 2002.. TOE ES PROPIETARIA DEL SISTEMA
INTEACONECTADO NAGIONAL (SIN) EN BOLIVIA, CUENTA CON CERCA DE 2.000 KILOMETROS DE LINEAS Y 19
SUBESTACIONES, Y DISPONE DE UNA CAPACIDAD DE TRANSFORMACION DE 433 MVA. ASIMISMO, TDE ES ACCIONISTA DEL
67% DE CYBERCIA, S.A., SOCIEDAD DEDICADA A LA CONSULTORIA ¥ ASESORIA TECNOLOGICA.

lil. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En Ia elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financlero-contable incluldes en la presente informacién publica perigdica, deberan
aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos an la normativa en vigor para la elaboracién de informacién de cardcter
financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al sector que pertenece 12 entidad, 51
excepcioralments no &2 hubieran aplicado a los datos e infermaciones que se adjuntan los principios y ¢riterios de contabilidad generalmente
aceptados exigidos por Ia correspondiente notmativa en vigor, este hecho deberd ser sefalado y motivada suficientements, deblendo explicarse la
influencla que 5u no aplicacion pudierz tener sobre el pattimanio, la situacidn financiera vy 108 resultados de la empresa o su grupe consolidade.
Adicionalmenta, y con un aleance similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse lag modificacionas que, en su ¢aso ¥ en relacion con las
uitimas cuentas anuales auditadas, puedan haberae producido en los criterlos contables uthlzados en la slaboracidn de las informaciones que se
adjuntan. 5i se han aplicado los mismaos princifios, ctiterios y politivas contables que en las ditimas cuentas anuales, y 5i aquallos responden a lo
previsto en I3 normativa contable an vigor que |2 sea de aplicacidn a la entidad, Indiguese asl expresamenta).

PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITIGAS CONTABLES

SE HAN APLICADO LAOS MISMOS PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTARLES QUE EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALES, DICHOS
PRINCIPIOS Y CRITERIOS RESPONDEN A LO PREVISTO EN LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR.

ADICIONALMENTE, CON LA ADQUISICION DE LA SOCIEDAD BOLIVIANA TDE SE HA GENERADO UN FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION CUYQ PERIDDO DE AMORTIZAGION SE HA ESTIMADO EN 10 ARQS,

NOTA:- en caso de ser insuficiente el espacko reservado en estos cuadros para las explicaciones sollicitadas, |a socledad podrd adjuntar cuamas
- hojas adicionales considere necesarlas.
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Uds.: Miles de guros

ACTIVO

|. _ Gaslos de Establecinlanto -
I, Inmavillzaciones iInmateniales 3.035 5.946
Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero -
.2 Otro inmowvilizade Inmaterial 3.935 5.946
Il. Inmoviliraciones Materiales 1.408.709} 1.308.562
V. Inmovilizaciones Finangieras 204.978] 133.898
Aceiones Propias a Largo Plazo 4.706 5.909
Daudures pof O raclunes Traﬂcua Laro F'Iazn 5.815 114.475
; i TR 1.628.143] 1.568.790
7.881] 10.071]
J. Accionistas por Desembolsos Exigidos . |
Il. Existencias 11.8221 6.003]
il Deudores 222 000 151.378|
IV. Inversiores Financigras Temporalas 3.685 51.715
V. Arciones Proplas a Corto Plazo -
Vi. Tesorena 239 489
VU._Ajusies por Periodficacion 55.132 48.678)
T Ve GO 293.178] 258.263]
1.929.202] 1,837.124]

PASIVO

|. Gapltal Suscrito 270.540 270.540|

. Reservas 465.227 436.443|
M. Resultados de Ejorgicios Antariores -

V. Resultado del Periodo 47.241 45,900

Dmdendus a Guenta Entra ados en el Ejercicio 0 0

5 783.008] 752.975

218.587| 303.472]

19,437] 15.289]

f.  Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 126,318 126.318

Il. _Deudas con Entidades de Gredito 176.662 136.600
0. Deudas con Empresas det Grupo y Asocladas -
V. Acreedores por Operacianes de Trifico a Largo Plazo -

V. Otras Deudas a Larg 157.022 . 90.528

; ] 460.002) 353.846

l.  Emisién de Qbligaciones y Otres Valores Negociables 55,?«1; ’“{;} n 6106 6.569]

Il.  Deudas can Entidades de Credite i ‘ 209.324 158.677|

il). Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas : R 19.371 10,3904

V. Acreedores Comerciales -%‘ DR ; 57137 5).955

Otras Deudas a C:orto : il 138.741 158.815

i JEBay 17.409| 25.136

448.168| 411.542

| ]

1.929.202 1.837.124]
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+ Importe Neto de ks Cifra da Napoeio azﬁ.sssl 00,0 298.008]  100.0
+ Otrog logresos 3.385] 10 2750 03
+I- Vaﬁacién Eﬂs:anmas Pmducto., Terminados an Curso - R ]
T 5 ; AT DR azp.324] 1010 aoc.7as| 10,9

: -129.9%8] 599 -112.133] -37.§
cmpm nm 7.007)_ a1 3.505 1,2)
-38.778| 122 -3 385] -109

168.055] 51 .EI 159795 53,6

F = 27703 93

144.001] 43,3 132.002] 443

-52.057] -18,0 -51.335 -172

530 | b

Ba414f EFA B0.666] 27,

386] 01 673 0,31

-10.505] 2.7 -10.834 3.8

+ Interases y Difarencias Cambio Capitalizadas 0.8 1.845] 0,6

- Dotacion Armm:aslﬁn Pmda.!nnas Hnancmras -
g A T i ] 72356 243
- Rasultadus Pmcadantaa dal lnn'm'inzadu lnmatedal Matarial ¥ Gartara da Contmt 12 a0
= Vardaclén ansmnas fmmcviizads lnﬂ'rartf-.nms Matenal y Cartara de Gantrol «3.999 EX]
+/- Resutades por Oparecionas con Aceiones y Oblinaiones Propiss 45 .
-+ Rasuilades ercicks Ameroras 261, o9
-H'- Dtras Fleﬂ'l.madns Ex!murdmanus 2,109 1.7
= 71.544] 240

=25 £52 8.5

45.958 154

LIAL:
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Udz.: Miles de eurga

L Ggsins de Establechmiento

1 Inmovilizacionas Inmateriales

Darechos s/bignas an rgimen de amendamisnto financlero

0.2  Ote inmavillzado Inmatsrial

1l Inmeviizaciones Materiales

. Inmenilizaciones Financleras

Arceiones de i3 Sociedad Dominanie 8 Largo Plagza

V. Atconesdeld
V).  Dsudores por Cpersclones Trifivs a bamgo Plazo

Acclonistas por Desembaizas Exlgldos

il Existencigs

1R Deudores

. inversiones Financiams Tempomlas

V. Acciones di a Socledad Dominants a Gonte Plazo

FPASIVO

6,970 5974
£.970 5.974

1 601,801 1,945.297
25,189 55.708
4.706 5,908
17.803 5.815
1.657.572] 1.400.193)
19,218] ]
a2 18] 23,083
11.571 £.003
206.414 125 003
11.019 51,715
4.098 11.728|
55.482 48 678)
287,804 250,125
1.996.570] 1.674.2T1)

ERTEAEACTIAL

i Capi Suscrito

In. Resanvas Sociedad Dominants

{n.__ Reservas Soclededas Consofidadas

V. Diferendas de Gomversian

Resultados Abribuibles 2 |a Sockedad Dominants

Emisitn da Obligaclones y Otms Valorss Negociables

I
il Doudas con Entidades de Crédito

Acreedores por Operacionas de Trfico a Lamgo Plazo

Q‘II‘EIE Daudas 2 Lﬂ 00
TR KL

. Emisin de Obligaciones y Otros Valores Negoclablag

it. Doudas con Entidades de Crédito

U8 Acreedoves Comardales

v, Oiras Deudas a Corto

Al ustes por Pericdificacion

270,540 Z70.540
478,684 437,158
2298 472
405
47.117 45.834
784.604 754.004
412] B
- |
202417 190.580]
71.212] 15.280]
126.318 176.318
240.986 135,800
45,077 45,928
412,381 308.845]
6,368 6.569
312.095 158.677
66.563 01 @24
172,644 121,868
18.284 28,714
575.944 405,452
- ]
1.996.970] 1.674.271]
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+ imparite Neto ds |a Cifra de Negocio

+ Qtros Ingresns

H- Variackdn Exlsioncins Productos Terminados y sn Curse
| Il ;

{- Compras netas

+f- Variacion Existencias Mercadarias, Materas Primas y Otras Matetag Gensymibles

- Dataclenes al Fondo da Rewarsion

- Varlacion Provisiones de Circulants

+ lmgrasns Financlercs

- (Gasing Finanderos

+ Intarases y Dferenciss Gambio Gapitafixadas

- Dotaclfn Amortzacidn y Provisianas Flnanciams

+/- Resultadas de Comversion

+f- Particlpacion Resultad, Secedades Puestas Equivalencia

- Ariwtizacidn Farndo Gomemrsio Gorsolidacién

prpativa de Gonan!lda{:ldn

- Vartackin Provisiones Inmaviizado Inmatarial, M_q.laﬂal y Cartera de Control

+- Resullados par Opericknes con Actiones y dbiigaciones Proplas
| +/- Resultuties de Ejerolcios Amorionss

-u'— Ofos Hasultadus Em'anrdimms

320,758 100,0| 280.618] 1000
a.025 og| 2554 0.8
23,783 100.8 283 170 100.9
130919 40,8 -112.166 -33,6
7,007 2 2505 12
-39.371 -12.3 -25,595 -8.8)
160.500 50,0 158.563 54,7
R . o R
-30.366 8.5 -29.430 -10,1
130,134 40,6 120533 44.8]
-55.181 A72 -52.300 -18.0
i . 0 -
530} . a !
74,423 2) 17233 26,6
£30 a2 1.048 0.4
11.017 ER -10.836 -37
2707 04 1.849 06
185 0.1 -162 0,1
66.458 20,7 £9.130 23,8
-6 0,0 12 0.0
-273 0, 71 -0,
455 o1 as -
238 0.1 261 01
3,134 1,0} 2408 07
56.007 21,8 71.3BB| 24,E|
. A 25.952 8.8
47117 14,7 45834 15,8
- : B
47117 147 45,804 15.8]
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V. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE DE LA GIFRA DE NEGOCIO
e e D ONEEIHD
; T e o e, AT SR £ s AU

TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA AR AOn,

¥ OPERACION DEL SISTEMA ELECTRICO LbmenbbmA) 191515  177.6851] 191.515] 177.851
ik SN

INTERCAMBIOS INTERNAGIONALES AL ‘

DE ENERGIA O et 119.602] 105440}  119.602) _ 105.440
! L 1

OTRAS VENTAS R 14.842 14.745 9.641 7.325

Obra Fjecutada Pendiente de €

4

WPl 325.958]  298.036]  420.758| . 200.616

e oK
Ll

de Intariot ‘

Merca BT 281.509 262 610 276.408 245 188
Exportacidn: Unién Europaa s P 17.156 16.920 17.156 16.920
Paises O.C.0E. AN
Resto Paises e e e 27.104 28.608 27.104 28,508

(*} A completar linicamente por Emprasas Constructoras

VIi. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODOC

Vil EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacidn a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para fa cumplimentacion de
asta informacién semestral, deberd hacar mencién exprasa sobre |og siguientas aspectos: evolucion de |a cifra de ingresos v de fos
costes anejos a dichos Ingrases; composzicion y analisis de las princlpales oparaciones que han dade lugar a la cbtencion de resuitados
extraordinarios: comentario de las operaclones de inversion y desinversién més relevanies, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compadia y en especial sobre la tesorerla de la misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las
partidas que hayan podido causar una variacién significativa sobre Ia cifra de ingresos o sobre los resultades de la compafiia en el
semestie actual respacts de los comunicados en el trimastre anteriot).

VER ANEXO ADJUNTO

718
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBLIIDOS DURANTE EL PERIODO:
{Se hara mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejereiclo agondmico)

informacion adicional sobre ol reparto de dividendos (a cusnta, complementario, ete.)

EL DIA 3 DE ENERO DE 2002 SE ‘FHDCEDIO AL PAGD DEL DIVIDENDO A CUENTA DEL EJERCICIO 2001 APROBADC POR
EL CONSEJD DE ADMINISTRACGION CON FECHA 27 DE NOVIEMBRE DE 2001,

ADICIONALMENTE, EN LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE 26 DE ABRIL SE APROBO LA DISTRIBUCION DE
RESULTADOS DEL EJERCICIO 2001, POR LA CUAL SE PAGA A LAS ACCIONES CON DERECHOD A DIVIDENDO LA
CANTIDAD BRUTA DE 0,455 EURDS POR ACCION , EL PAGO DEL DIVIDENDG COMPLEMENTARIO SE HA EFECTUADO EL
DIA 2 DE JULICQ DE 2002, DESCONTANDO DE ESE IMPORTE LA GANTIDAD BRUTA DE 0,18 EUROS POR ACCION, PAGADA

A CUENTA DEL DIVIDENDO EL EMA 3 DE ENERO DE 2002,

LI

O

HECHOS SIGNIFIGATIVOS () (Primer semestre de 2002)

. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en al capital de soctedades

colizadas en Bolsa determinantes de |a obligacion de comunicar
contemplada an el ant. 53 de la LMV (5 por 100 y méltiplos)
Adquisiciones de autosartera determinantes de |a obligacion de
comunicar segin la disposicion adicional 1° de la LSA (1 por 100
Otros aumentos o disminuclones significativos del inmovilzado
{participaciones superlores al 10% en sacledades no cotizadas,
inversiones o desinversionas materlales relevantes, étc)

Diferencias de Conversion

Emisiones, reembolses o cancelaciones da empréstites

Cambios de las Administradores o del Consejo de Administracién
Modificaciones de los Estatutos Sociales

Transformaciones, fusiones o esclsiones

Cambios en fa rogulacion institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacién econémica o financiera de |a Sociedad o del Grupe

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de la Socledad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensionas de pagos, etc,
12_ Acuerdos especiales de limitacidn, cesién o ranuncia, total ¢ parcial,

de ios derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Socledad

14. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales e Internacionales

(Intercambio de paquetes accionariales, ete)

14, Otros hechos significativos

Marcar con una “X” la casilla correspondlente, adjuntando en caso afirmative anexo
explicativo en e que s¢ detalle ka facha de comunicacion a la CNMV y ala SRBvY

B8
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HECHOS RELEVANTES COMUNICADOS A LA CNMV DESDE LA ULTIMA COMUNICACION
SEMESTRAL:

DESDE LA ULTIMA COMUNIGACION TRIMESTRAL RED ELECTRICA DE ESPANA HA REALIZADO LAS SIGUIENTES
COMUNICACIONES DE HECHOS SIGNIFICATIVOS:

- AVANCE DE RESULTADOS (comunicacién de 09/5/2002)

Con fecha 9 de mayo de 2002 se han comunicado a la CNMV los resultados del primer trimestre del ejercicio 2002,

- CAMBIOS DEL CONSEJO Y DE OTROS ORGANOS DE GOBIERNO (comunicaclén de 30/5/2002)

Con fecha 30 de mayo de 2002 se ha comunicado a la CNMV que el Consejo de Adminigtracidn en sesidn celobrada el 28
de mayo de 2002 ha acordado designar nuevo representante del Consejo de Administracion a D. Joaquin Coronado
Galdds en sustitucion de D. Francisco Javier Saenz de Jubera Alvarez,

- ADQUISICIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACIONES (comunicacion de 1/7/2002)

Con fecha 1 de julio de 2002 se ha comunicado a la CNMV gue Unién Fenosa, conjuntamente con SCH y la sociedad
Boliviana Mercurio, han formalizado ef traspaso a la filial internacional de Red Eléctrica de Espaiia de sus acciones de la

compadia Transportadora de Electricidad de Bolivia. La valoracién de la compan(a Boliviana se ha fijado en 89,8 millones
de euros.

9/18
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Resultados del Primer Semesire de 2002

Vill. EVOLUGION DE LOS NEGOCIOS
RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE 2002

En et primer semestre de 2002, el resultado consolidado después de impuestos ha
ascendido a 47,1 millones de euros, lo que representa un crecimiento del 2,8%
respecto a los 45,8 millones de euros del primer semestre de 2001.

El aumento de! resultado consolidado después de impuestos estd sostenido
fundamentalmente en el crecimiento del 8,3% de la cifra consolidada de negocio
ajustada (neta de compras de energia).

PRINCIPALES MAGNITUDES

Resultados Consolidados

Miles de Euros 1er. Sem. 2002 ter. Sem. 2001 Var. (%)
Citra de Negocio Ajustada

{Neta de Compras de Energfa) 204.913 189175 8.3
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 130.134 129,533 05
Resuitado Neto de Explotacion (EBIT) 74.423 77.2G3 -3.6
Resultado Actividades Ordinarias 66.458 £§9.130 -3,9
Resuitado despues d@ Impuestas 47117 45.834 28

WWW.ree.es 10/ 18
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ltados del Primer Se de 2002 E

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE 2002

il Lrles

Resultados por Negocio Primer Semesire 2002
Wiles de Euras Eléetrico”  Albura cnn:l::::::iz: Consolidado
Resuliado Bnuto de Explotacion (EBITDA) 139,834 -9.761 . & 130,134
Resuitado Neto do Explotacian (EBIT) 87.191 -12.829 61 74.423
Resuitado Adividades Ordinarias 79577 -13.180 &1 66.458
Resultade despuds de Impuestos 47.943 -8.567 7.741 47117

* Inciuye los resuitados del Negocio Elctrico Internacional

En el primer semestre de 2002, la cifra consolidada de negocio ajustada (neta de
compras de energia) ha sido 204,9 millones de euros, o que representa un crecimiento del
8.3% respecto al primer semestre de 2001. Este crecimiento se debe principatmente al
incramento de los ingresos por transporte y operacion del sistema, apoyado por el aumento
de los ingresos por prestacién de servicios de telecomunicaciones a terceros.

Los gastos consolidados operativos (netos de compras de energia) han ascendido a 78,3
millones de euros, representado un incremento del 25,9% respecto al primer semestre de
2001. Este incremento es debido fundamentalmente al aumento en gastos asociados a la
puesta en marcha de las empresas del Grupo y a los gastos derivados del outsourcing de la
informatica corporativa de la Compafiia. Los gastos relacionados con el outsourcing se
veran compensados principalmente por la disminucidn de los gastos de amortizacion de
equipos y aplicaciones informaticas.

lLos gastos consolidados de personal han sido 30,4 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 3,2% con relacién al primer semestre de 2001. Al 30 de junio de 2002, la
plantilla total ha ascendido a 1,063 empleados, lo que supone un aumento del 3,8%
respecto a los 1.024 empleados al 30 de junio de 2001. La plantilla de Red Eléctrica de
Espafia ha sido 941 empleados, lo que representa una disminucion del 1,4% respecto al 30
de junio de 2001.

E| resultado consolidado bruto de explotacién (EBITDA) ha ascendido a 130,1 millones
de euros, lo que supone un aumento del 0,5% con relacion al mismo periodo del ejercicio
2001. El crecimiento del EBITDA de Red Eléctrica de Espafa, S.A. ha sido de un 6,8%.

El resultado consolidade neto de explotacion (EBIT) ha sido 74,4 millones de euros,
disminuyendo un 3,6% respecto al primer semestre de 2001. Esta disminucion es debida,
principalmente, al incremento del 5,5% de las amortizaciones a nivel consolidado, como
consecuencia de las entradas en servicio de instalaciones eléclricas y de
telecomunicaciones.

El resultado consolidado de las operaciones financieras, excluyendo las activaciones de los
gastos financieros, ha sido -10,5 millones de euros, lo que supona un incremento del 7,1%
respecto al primer semestre de 2001. Este incremento es debido al mayor apalancamiento,
consecuencia del esfuerzo inversor realizado fundamentalmente en la red de transporte.

WwW,TR8.e5 - 11/18
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Resultadps del Primey Semestre de 2002

El resultado consolidado de las actividades ordinarias ha ascendido a 66,5 millones de
euros, lo que supone una disminucion del 3,9% respecto al primer semestre de 2001.

El resultado consolidado extraordinario ha sido 3,5 millones de euras, en comparacion a los
23 millones de euros del primer semestre de 2001. Este resultado incluye
fundamentalmente el traspaso a resultados de los ingresos a distribuir en varios gjercicios.

El resultado consolidado después de impuestos ha ascendido a 47,1 millones de euros,
frente a 45,8 millones de auros del primer semestre de 2001, representando un crecimiento
del 2,8%. La tasa impositiva efectiva ha sido de 32,7% en el primer semestre de 2002. La
disminucidn de la tasa impositiva efectiva con relacién al mismo periodo del gjercicio anterior
es debida principaimente a las deducciones por inversiones en el exterior.

El cash-flow consolidado después de impuestos ascendié a 103,1 millones de euros, lo
que supone un crecimiento de 10,1% respecto al primer semestre de 2001, Este resultado
representa el 32,1% de Ia cifra consolidada de negocio y el 50,3% sobre la cifra consolidada
de negocio ajustada (neta de compras de energia).

Las inversiones consolidadas realizadas en el primer semestre de 2002 ascienden a
102,8 millones de euros, representando un aumento del 13,4% con relacion al primer
semestra de 2001. De estas inversiones, el 71,6% se ha destinado a la ampliacion y mejora
de la Red de Transporte, al 26,0% a la actividad de telecomunicaciones y €l 2,4% restante a
ofras inversiones.

Al 30 de Junio de 2002, la deuda financiera neta se sitGa en 658,2 millones de euros, lo
gue supone un incremento de 139,2 millones de euros respecto al 31 de marzo de 2002,
siendo el ratio de apalancamiento {deuda financiera neta sobre fondos propios) de 0,84
Este aumento es debido fundamentalmente a la adqguisicion de la sociedad boliviana
Transportadora de Electricidad (TDE). La estructura de la deuda financiera neta es la

siguiente:

Miles de Euros Moneda Nacional Meoneda Extranjera Total
Invarsiones Financieras Temporales -11.019 - -11.019
Tesoratia -4.098 - -4.008
Empréstitos 126.318 - 126.318
Créditos a largo plazo ' 170110 70.876 240.986
Pagarés y Créditos a corto plazo 225 509 81.232 306.741

Total Deuda Financiera Neta 506.820 152.108 £58.928
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Resuflados ¢hal Primer Semestre de 2002

ACONTECIMIENTOS DESTACABLES
NEGOCIO ELECTRICO

inversiones en la Red de Transporte

Durante el primer semestre de 2002, las inversiones en la Red de Transporte han ascendido
a 73,6 millones de euros, representando un incremento del 77,5% respecto a la cifra de
inversién en instalaciones de transporte del primer semestre de 2001.

En el segundo trimestre, s@ ha finalizado las nuevas instalaciones en la subestacion de
Pinar.

Dentro de las inversiones en ejecucion destacan los siguientes proyectos:

= El nuevo Eje Madrid-Aragén que reforzard el transporte de energia eléctrica entre la
zona Centro y las zonas Norte y Noreste de la Peninsula y adicionalmente servira
como alimentacién a una serle de subestaciones de traccion del tren de alta
velocidad que unird Madrid con Barcelona.

»  Las inversiones destinadas a desarrollar el Eje Norte y a ampliar la Red de
Transporte en Navarra. :

« Bl reluerzo de infragstructura en zonas de Aragén, Murcia, Andalucia y Galicia para
incorporar a la Red la nueva generacion solicitada.

NEGOCIO DE TELECOMUNICACIONES

Durante el ptimer semestre de 2002, la relentizacion del crecimiento del mercado de los
servicios de soluciones IP, consecuencia de la situacidn actual del sector de
telecomunicaciones, ha tenido un efecto directo sobre las ventas de Albura. La cifra de
negocio de la Compaffa ha sido 12,9 millones de euros en el primer semestre de 2002,
habiendo crecido un 9,4% en el segundo trimestre de 2002 respecto al primer trimestre de
2002.

En el primer semestre de 2002, las inversiones de Albura ascendieron a 34,4 millones de
euros. Dada la escalabilidad del plan de inversiones, la Compafila estd adaptando sus
inversiones a la situacion actual del mercado.  Estas inversiones se dedicaron
fundamentalmente al desarrollo la red mallada y troncal de telecomunicaciones y a la
instalacién del correspondiente equipamiento DWDM. Ademas, se ha continuado el
despliegue de la red multiservicio IP/MPLS.

Durante el segundo trimestre de 2002, Albura ha suscrito el 20% del capital de la Sociedad
Nap de las Américas, S.A. por importe de 1,1 millones de euros, habiéndose desembolsado
a 30 de junio de 2002 el 50% de dicho importe. Esta sociedad tiene. por objeto social ser
proveedor de conexiones a Internet y abastecimiento de infraestructuras de internet y de
gestion de servicios, mediante punto de acceso a la Red.

NEGOCIO INTERNACIONAL

Red Eléctrica Internacional ha adquirido el 99,43% de las acciones de |a sociedad boliviana
Transportadora de Electricidad (TDE) por 89,8 millones de euros. Los anteriores accionistas
de TDE eran la empresa Red Fléctrica de Bolivia con un 99,43% y los empleados de la
sociedad con un 0.57% de las acciones. Red Eléctrica de Bolivia estaba participada an un
69,1% por Unién Fenosa Internacional, en un 20,9% por la sociedad boliviana Mercurio y en
un 10,0% por SCH Grupo Industrial. Asimismo, TDE es accionista del 67% de Cybercia,
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Resultagos dol Primer Semastre do 2002

S.A., empresa dedicada a la consultoria y asesoria tecnologica, cuyo valor en libros al 30 de
junio de 2002 asciende a 0,3 millones de euros.

TDE es propietaria y operadora del Sistema Interconectado Nacional (SIN) en Bolivia,
cuenta con una licencia otorgada por tiempo indsfinide y dispone de 2.000 kildmetros de
lineas aproximadamente y 19 subestaciones con una capacidad de transformacion de 433
MVA,

La compra de TDE representa un avance significativo del Grupo Red Eléctrica en la
consolidacion de su estrategia de crecimiento mediante la expansién internacional y refuerza
la posicion del Grupo Red Eléctrica en la zona andina, donde ya cuenta con una
participacion del 30% en la sociedad peruana REDESUR.

€1 impacto en los Estados Financieros Consolidados en el primer semestre de 2002 ha sido
Gnicamente a nivel Balance, al haberse materializado la operacion al cierre del primer
semestre de 2002, La incorporacién de TDE al Balance Consolidado del Grupo Red
Eléctrica, por el método de integracién global, ha supuesto un incremento de 125,0 millones
de euros en el inmovilizado y ha generado un fondo de comercio de consolidacion por un
importe de 19,2 millones de euros, el cual se prevé amortizar en 10 ahos.

Al 30 de junio de 2002, la deuda financiera neta de TDE ascendia a 55,1 millones de euros.
Red Eléctrica Internacional contindia la evaluacién de nuevas oportunidades de inversion,
consultoria y gestion en el dmbito internacional, entre las que destacan varios proyectos de

expansion de la red Boliviana, asi como posibles acuerdos con el transmisor ecuatoriano
TRANSELECTRIC.
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Resuftados dgf Prirer Samestre de 2002

GRUPO RED ELECTRICA
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

Miles de Buros %
30.06.2002 30.06.2001 2002/2001

imparte Neto de la Cifra do Negocio 320.768 290.616 10,4
Oiros Ingresos 3.025 2.554 18.4
Varacion Existencias Productos Terminados y en Curso - ’ - -
Valar Total de la Produccion 323.782 293.170 104
Compras Netas -130.919 -112.166 16,7
Variacion Existencias Marcaderias, Materias Primas v Otras ‘

Materias Consumibles 7.007 3.505 99,9
Gaslos Externos y de Explotacion -39.371 -256.946 54,1
Valor ARadido Ajustado 180.500 158.963 1.0
Otros Gastos e Ingrasos ‘ - - -
Gastns de Personal -30.366 -29.430 a2
Resultado Bruto de Explotacion 130134 129.533 0.5
Cotacion Amortizaciones Inmovilizado -55,181 -52.300 55
Dotaciones &) Fondo de Reversidn - - -
Variacion Provisiones de Circulante -530) - -
Rasyltado Neto de Explotacion 74.423 77.233 -3,6
ingresos Financieros 530 1.046 -49,3
Gastos Financieros -11.017 -10.836 1.7

Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadas 2.707 1.849 46,4
Dotacidn Amortizacidn y Provisiones Financieras -

Resultados de Conversion - - -
Participacion Result. Sociedades Puesta an Equivatencia -185 -162 14,2
Amortizacion Fondo de Gomercio de Consolldacién - - -
Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion - - -

Resultado de las Actividades Ordinarias £6.458 69.130 -39
Resultados Procedentes dal Inmovilizado inmalterial,

Material y Cantera de Control -15 12 -225.0
Variacion Provisiones Inmavilizado tnmaterial, Material

y Cartera de Control 273 S 59,6
Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones

Propias 455 45 2111
Resultados de Ejercicios Anteriores 238 261 -8.8
Otros Resultados Extraordinarios 3.134 2109 48,6
Rezultado antes de Impuestos 69.997 71.386 -1,9
Impuestos sobre Sociedades y Otros -22.880 25,552 -10,5
Resultado del Ejercicio , 47417 45.334 28
NOTA:

El agrupamiento de los conceptos se corresponds con el de los informes pregantados an la CNMVY v en las Bolsas do
Barcelona, Sibas, Madrd y Valencia,
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Rasultados del Prime, 00; %

GRUPO RED ELECTRICA
Balance Consolidado

. Miles de euras %
Activo 30.06.2002 31.42.2001 20022001
Acclonistas por Desembuolsaos No Exigidos - - -
Gastos de Establecimiento 1.103 1.299 -15,1
Inmavilizaciones Inmatariales ‘ 6.970 4976 40,1

Derechos shbienes en régimen de arrendamlento financiero o - -

Otro Inmovifizado vmateriat 6.870 49786 40,1
Inmowilizaciones Materiales 1.601.801 1.431.250 1.9
Inmovilizaciones Financieras 25.189 26.239 4.0
Acciones de la Seciedad Dominanie a Largo Plazo 4.706 2764 70,3
Deudores por Operacionas Trafico a Largo Plazo 17.803 17.524 1.6
Inmovilizado 1.667.572 1.484,052 1,7
Fondo de Comercio de Consollidacién 19.216 - -
Gastos a Distribuir en Varlos Ejercicios - .32.88 3. 744 14
Accionistas pot Desembolsos Exigidos - - -
Existenclas 11.971 4.903 1442
Deudores 205.414 136.516 50.5
Inversiones Financieras Temporalas 11.019 22,683 -51.4
Accianes de ta Sociedad Oominante a Corto Plazo - - -
Tesorerla 4.098 542 65G,1
Ajustes por Perogificacion 65492 11.420 385,9
Activo Clrculante 287.99%4 176.064 63,6
Total Activo 1.996.970 1.691.857 18,0
Pasivo
Capital Suscrito 270.540 270.540 0,0
Reservas de la Sociedad Dominante 478.684 436.978 95
Reservas en Sociedades Consolidadas -12.233 218 -
Diferencia de Convarsion 496 1.579 -68,8
Resultadas Atribuibles a la Sociedad Dominante 47117 91.071 -48,3
Dividendo a Cusnta Entregados en al Ejercicio . -24.299 -
Fondas Propios 784.604 776.087 11
Socios Extarnos 412 - -
Diferencia Negativa de Consolidacian - . -
ingresos a Distribuir en Varios Elercicios 202.417 191.762 5.6
Provisionas para Riesgos y Gastos o2 19.698 7.7
Emiziones de Obligacionas v Otros Valores Negociables 126.318 126.318 0,0
Deudas con Entidades de Cradito 240 986 124,921 92.9
Acraedores por Operaciones de Trafico.a Largo Plazo Lo .- -
Otras Deudas a Largo Flazo 46.077 45,358 -0,6
Acreedores a Largo Plazo : 412.381 296.597 39,0
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 6.358 2846 1234
Deudas con Entidades de Crédiio 312.095 166.266 89,5
Acreedores Comerciales 66.563 104.504 -36,3
Ofras Deudas a Corio 172.644 101.204 706
Ajustes por Periodificacion 16.284 30.853 -40,8
Acreedores a Corto Plazo 575.944 407,713 413
Provisiones para Riesgos y Gastos a Corto Plazo - - -
Total Pasivo 1.996.970 1.691 857 18,0
NOTA:

El agruparmianto do los conesplos ge comespande con of da Ins informes presantados en la CNMVY v en las Bolsas dt—f gﬁrrfsélnna.
LIS R Y v Valencia, |
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Razultados del Primar Samestte de 2002

RED ELECTRICA DE ESPANA,S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Miles de Euros %
30.06.2002 30.06.2001 200212001

imporia Neta de la Cifra de Negocio 325.959 298.036 a4
Otros Ingresos 3.365 2.752 223
Variacién Existencias Productos Terminados y en Cursa ' - - -
Valor Tetal da Ja Producceidn 329.324 300.788 a5
Compras Nelas -122.998 -112.133 15,9
Variacién Existencias Mercaderias, Malerias Primas y Otras

Materias Consumibles ‘ 7.007 3.505 999
Gastos Externos y de Explotacién -38.278 -32.365 15,3
Valor Afiadido Ajustado 168.065 159,795 52
Otros Gastos e Ingresos - - -
Gastos de Personal ’ -27.054 27,793 2,7
Resultado Bruto de Explatacion 141.001 132.002 68
Dotacion Amortizaciones Inmovilizade -52.057 -51.336 1.4
Dotaciones al Fondo de Reversion - - -
Vanacion Provisiones de Circulante -530 - -
Resultado Neto de Explotacion 88.414 80.666 9.6
Ingresos Financieros 386 675 -42 8
Giastos Financieros -10.505 -10.834 -3,0
Intereses y Diferencias Cambio Capitalizadas 2.707 1.849 46,4
Dotacién Amontizacion y Provislonas Financieras - - -
Resultado de las Actividades Ordinarias 81.002 72.356 119
Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,

Material y Cartera de Control -15 12 -225,0
Variacion Pravisiones Inmovilizado Inmatenal, Material

y Cartera de Control -8.014 -3.239 1474
Resultados por Operaciones con Acciones y

Obligaciones Propias 455 45 2111
Resultados de Ejercivios Anteriores -a27 261 -187,0
(Otros Resultados Extracrdinarios 3.134 2109 48,6
Resuitado antes de Impuestos 76.335 71.544 6,7
impuestes sobre Sociedades y Otros -29.084 -25.552 13,9
Resultado del Ejercicio 47.20 45,5992 27
NOTA:

£ agrupamients da los conceptas e corresponds con al da los infarmes presentados en la CNMV y en (as Boisas de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valancia. - : Lo
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Resuffados del Printer S 2002

il il

RED ELECTRICA DE ESPANA,S.A.
Balance

Miles do euros

%

Activo 30.06.2002 31.12.2001 2002/2001
Accionistaz por Decembolsos No Exigidos - - -
Gagtos de Establecimianto ‘ - - -
Inmovilizaciones Inmateriales 3.935 4.885 -19,4
Derechos s/bienas an régimen de arendamiento financiero - - .
Otro Inmovikizado thmaterial 3.935 4,885 -19.4
Innavilizaciones Matenales 1,408,709 1.470.565 28
Inmovilizaciones Financisras 204.978 123.723 85,7
Acciones da la Seciedad Dominante a Large Plazo 4.706 2.764 70.3
Deudores por Oparaciones Tréflco a Largo Plazo 5.815 5.815 0.0
Inmaovilizado 1.628.143 1.507.752 2,0
Gastos a Distriir on Varlos Ejerticios 7.881 a.972 12,2
Accionistas por Desembnlsos_-Eﬁgldns - - -
Existencias 11.622 4,803 1419
Deudores 222.000 145.507 52,6
Inversiones Flnancieras Temporales 3.685 14.269 -74.2
Acciones de la Sociedad Dominanta a Corto Plazo - - -
Tesoraria ' 539 279 93,2
Ajustes por Periodificacion 55.132 10.A84 4086,5
Activo Circulants 293178 175.842 66,7
Tatal Activo 1.929.202 1.692.566 14,0
Pasivo
Capital Suserito 270.540 270.540 0,0
Reservas 455.227 436,258 6,6
Resultada de Ejercicios Anteriorasa - - -
Resultado del Periodo 47.241 20.785 -48,0
Dividendos a Cuenta Entragadog en el Eleraicio - -24.299 -
Fondas Propios 783.008 7713.284 1,3
ingresos a Distribuir Varios Ejorcicios 218.587 190.785 14,6
Praviziones para Riesgos y Gastos 19.437 19.628 1,3
Emisidn de Obligaciones y Otres Valores Negociables 126.318 126,318 0,0
Daudas con Entidades de Crédito 176.6G2 124,921 .4
Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo - - -
Otras Deudas a Largo 157.022 00.358 73.8
Acreedores a Lamo Plazo 460.002 341.597 .7
Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 6.186 2.845 1174
Deudas con Entidades de Crédito 208324 167.028 25,3
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 19.37 5.056 2831
Acreadoras Comerciales 57137 50.333 13.5
Otras Dewdas a Corto 138.741 111.930 24,0
Ajustes por Parigdificacion 17.408 22,939 -41,9
Acraedores a Corts Plazo 448,166 367.202 22,0
Provisiones para Riesgos y Gastos a Corto Plazo - - -
Total Pasivo 1,929.202 1.692.565 14,0

NOTA:

E) agrepamiento de los conceploa S8 corrasponds ¢an ol do los informas prasentados en la CNMV y an tas Bolsas de Barcelona,

Biinao, Madrid y Valancia.
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