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BANCO DE VALENCIA

FOLLETO DE BASE DE EMISION DE
VALORES DE RENTA FIJA

IMPORTE MAXIMO: 3.000 Millones de eurassu equivalente
en cualquier otra divisa.

El presente Folleto de Base elaborado conforme rex8 V del Reglamento (CE)
n° 809/2004, de 29 de abril ha sido inscrito erCtamision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) con fecha 4 de diciemlste 2008y se complementa con el
Documento de Registro de Banco de Valencia S.Aoetalo conforme al Anexo | del
Reglamento (CE) n°® 809/2004, de 29 de abril e ittsen los Registros Oficiales de la
CNMV el dia 5 de diciembre de 2007, actualizadolpsrcuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2007, ambos documemascorporan por referencia.
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l. RESUMEN

A) Este Resumen debe leerse como introduccion dldfo de Base.

B) Toda decision de invertir en los valores debtaedasada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto de Base y el Docun@ede Registro, en su conjunto.

C) No podra exigirse responsabilidad civil a ningunafsona exclusivamentpor el
Resumen a no ser que el mismo sea engafioso, inexadhcoherente en relacion
con las demas partes del Folleto de Base.

INFORMACION DE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLETO DE BASE

1. CLASE DE LOS VALORES.

Podrdn emitirse Bonos Simples o Subordinados, @dbges Simples o Subordinadas,
Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territorialesj(ctamente, los “valores”).

Asimismo, podra emitirse Deuda Subordinada Espetid garantias, caracteristicas y
orden de prelacion de los valores y de la Deudaoi@iiada Especial se recogen en el
apartado 4 de la Nota de Valores y en los apéndicBs C y D del Folleto de Base.

Los valores podran se fungibles con emisionesdstur
2.  REPRESENTACION DE LOS VALORES.

Las distintas clases de emisiones realizadas abamgel presente Folleto de Base
estaran representadas mediante titulos fisiwegpqgdran ser nominativos o al portador o,
mediante anotaciones en cuenta.

3.  AMORTIZACION .

Los valores se amortizardn a la par o por un irepsdperior segun se establezca en el
acuerdo de emision y en las Condiciones Finalesngdrte de amortizacion, en su caso, se
sujetara a los minimos exigidos por la legislaeipiicable en funcién del pais de emision y del
mercado de cotizacion.

En el caso de amortizacion anticipada de valoresDdada Subordinada y Deuda
Subordinada Especial (que tan solo puede realiZzamesor), precisaran la autorizacion de
Banco de Espafia y en ningun caso podra tenerdmges de transcurridos cinco afios desde
la fecha de desembolde los valores, incluso en aquellos supuestos emligha fecha no
coincida con la fecha de emision de dichos valores.

Los valores tendran una duracion entre 1 y 40 asmlsp la Deuda Subordinada y la
Deuda Subordinada Especial.

4. FECHA DE EMISION.

La fecha de emision de los valores se especifeaidas “Condiciones Finales”, y no podra
exceder de la fecha de vigencia del presente balkeBase.

5. TIPO DE INTERES.

El tipo de interés previsto para el suscriptor de Valores se especificara en las



“Condiciones Finales” y sera el que resulte decaplias condiciones particulares de dicha
emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieraffijpo®s, se detallaran en las “Condiciones
Finales” respectivas las hipotesis de calculo dedadimientos.

Los valores no podran producir rendimientos negatigara el inversor, excepto para la
Deuda Subordinada Especial ya que su importe patilizarse por Banco de Valencia para
compensar pérdidas.

6. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES.

En las emisiones en que este previsto, se proce@dixéonstitucion de un Sindicato de
Obligacionistas que tendra por objeto la defendasimtereses y derechos de los titulares de
los valores.

7. PRECIO DE LOS VALORES-GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR.

El precio de las emisiones que se realicen serdit@ara en el momento del lanzamiento de
las mismas y aparecera reflejado en las “Condisiéiteales”.

El importe efectivo de los valores dependera dedasliciones existentes enrsércado en

el momento de su lanzamiento.. El precio de emipigara ser a la paexceder el 100%
de su nominal, o bien, ser inferior a éste. EfGadiciones Finales” aparecera claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

Las Emisiones a realizar bajo el presente Progsemaaran libres de comisiones y gastos
para los Suscriptores por parte del Emisor. Asirajgdganco de Valencia S.A. como entidad
Emisora, no cargara gasto alguno en la amortizatgdas Emisiones.

Las comisiones y gastos que se deriven de la painmescripcion de los valores,
emitidos al amparo del presente Folleto de Baséhenmlear u otro sistema similar, seran
por cuenta y a cargo del Emisor.

8. CATEGORIAS DE INVERSORES A LOS QUE SE OFERTARAN LOS
VALORES.

Las emisiones realizadas podran estar dirigidgsiblico en general o bien a inversores
cualificados y en ambos casos, tanto nacionalesocextranjeros, en funcion de las
caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran setoaiigecolocacion en uno o varios paises
simultaneamente. Si hubiese algun tipo de resetwenm exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las “Condiciones Bihale

9. ADMISION A COTIZACION.

Para las Cédulas Hipotecarias y Cédulas Terriewjapodra solicitarse la admision a
cotizacion en el Mercado A.l.A.F de Renta Fija gfo otros mercados secundarios de la
Union Europea. Los Bonos u Obligaciones simplesDéauda Subordinada y la Deuda
Subordinada Especial podran cotizar en el Mercad@ 4. de Renta Fija, las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao gfootros mercados secundarios de la
Unién Europea. El mercado o los mercados a losgulicitara la admision a negociacion



de los valores se especificaran en las Condicibimades.

La llevanza, liquidacion y compensacion de los nesicse realizara a través de la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compemsgciauidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR). Asimismo, el emisor se compromete ailifiar la compensacion y
liquidacion de los valores a través de los sisteiméesrnacionales de Euroclear y/o
Clearstream Luxemburg a los inversores que loisatic

10. CONDICIONES DE LAS OFERTAS PUBLICAS.

Al amparo de este Folleto de Base se podran paneireulacion distintas emisiones de
valores, cuya emisién, indistintamente para capa tie valor, tendra lugar en los
proximos 12 meses a contar desde la publicaciopmsiente Folleto de Base en la Web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

11. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO DE BASE

El importe nominal maximo sera de 3.000.000.00@%w0rsu equivalente en cualquier otra
divisa.

12. IMPORTE NOMINAL DE LOS VALORES.

Los importes nominales unitarios de los valoreméieal amparo de este Folleto de Base
no seran inferiores a 1.000 euros para inversoregristas y 50.000 euros para emisiones
dirigidas exclusivamente para inversores cualifosa sus equivalentes en cualquier otra
divisa de la OCDE.

En caso de existir, en las Condiciones Finales ddacemision particular se
especificaran los importes minimos o maximos quidoo solicitar los inversores.

13. RATINGS.

El emisor Banco de ValencjaS.A. tiene asignadas calificacionesediticias para sus
emisiones de renta fija por distintas agenciasatiéoacion, segun se refleja en la siguiente
tabla:

Corto Largo Fecha Ultima revision Perspectiva
Moody's P2 A3 Noviembre 2008 Negativa
FITCH F2 A- Agosto 2008 Estable




14.

DETALLE DEL BALANCE DE SITUACION Y LA CUENTA DE

PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMB RE

DE 2008, NO AUDITADAS

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DEL GRUPO ELABORAD O CONFORME A LA CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPANA (en miles

de Euros)
Variacion
ACTIVO 30/09/2008]  30/09/2007| Importe | %
Caja y depo6sitos en bancos centrales 427.312 61.076 366.236 599,64%
Cartera de negociacion 21.066 8.966 12.100 134,95%
Activos financieros disponibles para la venta 1.802.220 430.074 1.372.146 319,05%
Valores representativos de deuda 1.560.752 65.891 1.494.861 2268,69%
Otros instrumentos de capital 241.468 364.183 (122.715) (33,70%)
Inversiones crediticias 18.699.631 17.663.664 1.035.967 5,86%
Depdsitos en entidades de crédito 158.799 444.621 (285.822) (64,28%)
Crédito a la clientela 18.409.691 16.993.556 1.416.135 8,33%
Otros activos financieros 131.141 225.487 (94.346) (41,84%)
Cartera de inversién a vencimiento - 601 (601) (100,00%)
Derivados de cobertura 456 3.949 (3.493) (88,45%)
Activos no corrientes en venta 6.479 2.859 3.620 126,62%
Participaciones 161.504 103.513 57.991 56,02%
Contratos de seguros vinculados a pensiones 10.036 9.435 601 6,37%
Activo material 258.809 242.586 16.223 6,69%
De uso propio 249.619 232.121 17.498 7,54%
Inversiones inmobiliarias 9.190 10.465 (1.275) (12,18%)
Activo intangible 1.811 2.298 (487) (21,19%)
Activos fiscales 109.654 91.219 18.435 20,21%
Periodificaciones 5.832 9.920 (4.088) (41,21%)
Otros activos 47.185 39.429 7.756 19,67%
TOTAL ACTIVO 21.551.995 18.669.589 2.882.406 15,44%
PASIVO
Cartera de negociacion 21.066 9.556 11.510 120,45%
Pasivos financieros a coste amortizado 19.997.973 17.327.043 2.670.930 15,41%
Depésitos de bancos centrales 1.254.953 - 1.254.953 -
Depésitos de entidades de crédito 2.730.967 2.363.439 367.528 15,55%
Depésitos de la clientela 11.289.270 9.682.073 1.607.197 16,60%
Débitos representados por valores negociables 3.970.238 4.401.982 (431.744) (9,81%)
Pasivos subordinados 592.018 652.232 (60.214) (9,23%)
Otros pasivos financieros 160.527 227.317 (66.790) (29,38%)
Derivados de cobertura 68.982 63.283 5.699 9,01%
Provisiones 44.651 43.708 943 2,16%
Pasivos fiscales 77.888 124.216 (46.328) (37,30%)
Periodificiaciones 49.776 51.300 (1.524) (2,97%)
Otros pasivos 4.739 5.469 (730) (13,35%)
TOTAL PASIVO 20.265.075 17.624.575 2.640.500 14,98%
PATRIMONIO NETO
Intereses minoritarios 5.011 1.514 3.497 230,98%
Ajustes por valoracion 41.776 119.588 (77.812) (65,07%)
Fondos propios 1.240.133 923.912 316.221 34,23%
Capital Social 116.030 105.007 11.023 10,50%
Prima de emisién 308.643 54.949 253.694 461,69%
Reservas 750.430 666.509 83.921 12,59%
Menos: Valores propios (41.479) (1.212) (40.267) 3322,36%
Resultado atribuido al grupo 117.977 104.970 13.007 12,39%
Total patrimonio neto 1.286.920 1.045.014 241.906 23,15%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.551.995 18.669.589 2.882.406 15,44%
Pro-memoaoria:
Riesgos contingentes 2.084.227] 2.090.449] (6.222)] (0,30%)
Compromisos contingentes 3.213.211 3.733.026 (519.815) (13,92%)




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ELABORADA CONFORME A LA CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPARNA (en miles

de Euros)
30/09/2008 30/09/2007 Variacién
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Importe  |[% s/ATM| Importe |% s/ATM| Importe % ATM
Intereses y rendimientos asimilados 869.539 5,64% 641.784 4,91% 227.755 35,49%| 0,73%
Intereses y cargas asimiladas 589.989 3,83% 397.702 3,04% 192.287 48,35%| 0,78%
Rendimiento de instrumentos de capital 3.964] 0,03% 4.153 0,03% (189) (4,55%)| (0,01%)
MARGEN DE INTERMEDIACION 283.514 1,84% 248.235 1,90% 35.279 14,21%| (0,06%)
Resultados método de la participacion 7.804 0,05% 5.015 0,04% 2.789 55,61%| 0,01%
Comisiones percibidas 77.821 0,50% 71.261 0,55% 6.560 9,21%| (0,04%)
Comisiones pagadas 9.897 0,06% 8.656 0,07% 1.241 14,34%| (0,00%)
Resultados de operaciones financieras (heto) 9.941 0,06% 12.935 0,10% (2.994)] (23,15%)] (0,03%)
Cartera de negociacion 8.689 0,06% 2.296 0,02% 6.393] 278,44%| 0,04%
Activos financieros disponibles para la venta 1.252 0,01% 10.639 0,08% (9.387)] (88,23%) | (0,07%)
Diferencias de cambio (neto) 2.030 0,01% 1.759 0,01% 271 15,41%]| (0,00%)
MARGEN ORDINARIO 371.213 2,41% 330.549 2,53% 40.664 12,30%| (0,12%)
Ventas e ingresos prest.servicios no financieros - - 14.779 0,11% (14.779)] (100,00%)| (0,11%)
Coste de ventas - - 14.555 0,11% (14.555)] (100,00%)| (0,11%)
Otros productos de explotacion 8.206 0,05% 10.477 0,08% (2.271)] (21,68%)| (0,03%)
Gastos de personal 85.365 0,55% 77.267 0,59% 8.098 10,48%| (0,04%)
Otros gastos generales de adminstracion 38.532 0,25% 35.254 0,27% 3.278 9,30%| (0,02%)
Amortizacion 9.335 0,06% 8.868 0,07% 467 5,27%| (0,01%)
Activo material 8.758 0,06% 8.501 0,07% 257 3,02% | (0,01%)
Activo intangible 577 0,00% 367 0,00% 210 57,22%| 0,00%
Otras cargas de explotaciéon 3.467 0,02% 3.153 0,02% 314 9,96%| (0,00%)
MARGEN DE EXPLOTACION 242.720 1,57% 216.708 1,66% 26.012 12,00%| (0,08%)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 90.715 0,59% 69.917 0,53% 20.798 29,75%| 0,05%
Activos financieros disponibles para la venta 613 0,00% 3.548 0,03% (2.935)| (82,72%) | (0,02%)
Inversiones crediticias 90.102 0,58% 66.235 0,51% 23.867 36,03% | 0,08%
Participaciones - - 134 0,00% (134)] (100,00%)| (0,00%)
Dotaciones a provisiones (neto) (3.591)] (0,02%) 2.530 0,02% (6.121)] (241,94%)| (0,04%)
Ingresos financieros de actividades no financieras 7 0,00% - - 7 -| 0,00%
Gastos financieros de actividades no financieras 192 0,00% 137 0,00% 55 40,15%| 0,00%
Otras ganancias 1.448 0,01% 5.624] 0,04% (4.176)] (74,25%)| (0,03%)
Ganancias por venta de activo material 985 0,01% 800 0,01% 185 23,13% 0,00%
Ganancias por venta de participaciones - - 4.076 0,03% (4.076) | (100,00%) | (0,03%)
Otros conceptos 463 0,00% 748 0,01% (285)] (38,10%)| (0,00%)
Otras pérdidas 724] 0,00% 763 0,01% (39) (5,11%)| (0,00%)
Pérdidas por venta de activo material 28 0,00% - - 28 -] 0,00%
Otros conceptos 696 0,00% 763 0,01% (67) (8,78%) | (0,00%)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 156.135 1,01% 148.985 1,14% 7.150 4,80%| (0,13%)
Impuesto sobre beneficios 38.576 0,25% 44.675 0,34% (6.099)] (13,65%)] (0,09%)
Resultado de la actividad ordinaria 117.559 0,76% 104.310 0,80% 13.249 12,70%| (0,04%)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 117.559 0,76% 104.310 0,80% 13.249 12,70%| (0,04%)
Resultado atribuido a la minoria (418)| (0,00%) (660)] (0,01%) 242 (36,67%)] 0,00%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 117.977 0,77% 104.970 0,80% 13.007 12,39%| (0,04%)
Activos totales medios 20.592.019 17.476.721

La metodologia aplicada por el Banco de Valenciastedeclaracion a 30 de junio de 2008,
para el calculo de los requerimientos de recursogi@s (segun se establece en la circular
de Banco de Espaiia 3/2008, que recoge los priscg@bNuevo Acuerdo de Capitales de
Basilea, Bis Il) es para lo relativo al riesgo dédito el enfoque estdndar, mientras que para
el riesgo operacional es el del indicador basicancue el objetivo en el corto plazo es
aplicar el enfoque estandar para el calculo de emmientos minimos por riesgo
operacional y el enfoque de modelos internos plar@sgo de crédito (este ultimo previa
aprobacion del Banco de Espafia).

En lo que se refiere al denominado Pilar Il de Basy recogido dentro del Proceso de
Planificacion de Capital en la mencionada circidaBanco de Espafia ha publicado la guia
Bara la realizacién del mencionado ejercicio ydlecisado de las entidades que realicen el

orrador del Informe de Autoevaluacion de Capigdienido al 30 de junio de 2008, para
gque no siendo preceptivo sirva de entrenamienta @laordar con mejor criterio el informe
oficial que debera ser remitido al supervisor a&rei de este ejercicio. En este sentido
Banco de Valencia ha procedido a la cumplimentaeidrsu totalidad del mencionado
informe siendo el principal output el resumen danjficacion de capital que ha venido a
demostrar la solidez de los recursos propios yasgquactuaciones adicionales y dentro de
los escenarios de las proyecciones financieras [EraprOXimos tres ejercicios no
comprometen el objetivo de capital marcado. En @acse han realizado andlisis sobre los
riesgos de tipo de interés, de liquidez, de comaeidin crediticia, otros riesgos (de negocio,
reputacional, de seguros y de pensiones) y anéliésidistintos escenarios de estrés sobre
los requerimientos del pilar 1.
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Ratios de gestion y solvencia

30/09/2008 30/09/2007
Core capital 5,98% 4,92%
TIER 1 6,93% 5,79%
TIER 2 3,52% 4,70%
Ratio de solvencia 10,46% 10,49%
Recursos Propios Basicos (miles €) 1.239/099 978.414
Recursos Propios 22 Categoria (miles €) 629.245 794.935
Recursos Propios Totales (miles €) 1.868/344  1.773.349
Indice de morosidad 1,850 0,50%
Indice de cobertura 120,13% 383,77%

15. FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES.

Riesgos de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condisigaeerales del mercado frente a las
de inversion. Las emisiones de valores estan sdaset posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcién, principalment,lal evolucion de los tipos de
interés y de la duracion de la inversion.

Riesgos de subordinacién y prelaciéon de los invessante situaciones concursales

En caso de que la Entidad Emisora incurra en ucepimiento concursal, el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de Bonos gd@hnes simples o Bonos y Obligaciones
Subordinados. Los Bonos y Obligaciones simplegdstsituados al mismo nivel del resto
de acreedores comunes, por detras de los acreeglivédsgiados y, en todo caso, por
delante de los acreedores subordinados y no godargreferencia entre ellos. Los Bonos y
Obligaciones Subordinadas estaran situados paiisdde los acreedores comunes y de los
privilegiados y no gozaran de preferencia entreselLas Obligaciones Subordinadas
Especiales se sitlan a efectos de prelacion wlas tos acreedores con privilegio, ordinarios
y detras del resto de deudas subordinadas deit#aHrEmisora y no gozaran de preferencia
en el seno de la Deuda Subordinada Especial detiidal Emisora.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de cordadrion el articulo 14 de la Ley 2/1981,

de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los teesdie las Cédulas Hipotecarias tendran
el cardcter de acreedores singularmente privilegiadon la preferencia que sefala el
namero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, fremtecualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecaniscritos a favor de la Entidad Emisora, y
con relacion a los activos de sustitucion y a logo$ econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados eelagsiones, si estos existen. En caso de
concurso, los titulares de Cédulas Hipotecariasmgozde privilegio especial de cobro sobre
los créditos hipotecarios del emisor de conformidad el articulo 90.1.1° de la Ley
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Concursal.

En el caso de las Cédulas Territoriales, de conflatincon el articulo 13 de la Ley 44/2002,

de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma delrséstéinanciero, los tenedores de las
Cédulas Territoriales tendran derecho prefererteesios derechos de crédito de Banco de
Valencia S.A. frente al Estado, las Comunidadesodarhas, los Entes Locales, los

organismos autbnomos y las entidades publicas sammkes dependientes de los mismos u
otras entidades de naturaleza analoga del Espaoimkico Europeo, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobfeslivalores, en los términos del articulo
1.922 del Cddigo Civil. EI mencionado titulo tendraracter ejecutivo en los términos

previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En@ale concurso, los titulares de Cédulas
Territoriales gozaran de privilegio especial deroobobre los créditos hipotecarios del

emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° desha Concursal.

Riesgo de diferimiento v pérdida del principal péaa Obligaciones Subordinadas
Especiales.

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos|grago de intereses y minoraciones
en el principal de Obligaciones Subordinadas Espesien caso de ser utilizados por
Banco de Valencia S.A. para la compensacion deidg&donforme con las disposiciones
legales previstas al efecto. En este casosusicriptor podria perder el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devenggdwm pagados hasta la fecha.

Riesgos de amortizacién anticipada.

En el supuesto de que I[4Sondiciones Finales” establezcan la posibdidae
amortizacion anticipada a opcion del Emisor, esipp@sque el Emisor proceda a
realizar la misma. En tal caso, un inversor poddaser capaz de reinvertir el resultado de
dicha amortizacion anticipada en valores compasabé mismo tipo de interés.

Riesgo de liguidez o representatividad de los ealen el mercado

El riesgo de liquidez consiste en el riesgo delgsienversores no encuentren contrapartida
para los valores.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen perdidas poc@hiplimiento de las obligaciones de
pago por parte de los acreditados.

2. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Los factores de riesgo relativos al Banco de Va&8cA. son los siguientes:

* Riesgo de Solvencia.

Es la contingencia de pérdida por deterioro desteuetura financiera de la entidad o
garantia del titulo y que puede generar disminueidel valor de la inversion o en la

capacidad de pago.

* Riesgo de mercado
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Consiste en la posibilidad de que se produzcangsscn las inversiones mantenidas
debido a movimientos adversos en las variables decado (tipos de interés, de
cambio o de cotizacion). La gestion de este rigsgee como objetivo fundamental

limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar klacion entre el nivel de exposicion

asumido y los beneficios esperados, de acuerdtosarbjetivos de la Entidad.

* Riesgo de liquidez.

Es la incapacidad potencial para acceder a losadescy disponer de fondos liquidos,
en la cuantia requerida y al coste adecuado, parer irente a sus compromisos de
pagos.

» Riesgo de interés.

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativasvdlor econémico del balance o del
margen de intermediacion, consecuencia del efeetiosl movimientos de las curvas
de tipos de interés en los tipos a los que se vamulas distintas masas del balance.

* Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdida directas o indirecpmevocadas por fallos o usos
inadecuados de procesos internos, errores humanosl duncionamiento de los
sistemas, asi como las ocasionadas por eventasnexte

» Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que se ocasionen perdidas poc@hiplimiento de las obligaciones de
pago por parte de los acreditados asi como perdelaslor por el simple deterioro de
la calidad crediticia de los mismos.

* Riesgo pais.

Es el riesgo de crédito que concurre en las deutlasun pais, globalmente

consideradas, por circunstancias ajenas al riesgeicial habitual. Comprende tanto

el riesgo soberano como el riesgo de transferer@tano quiera que la entidad

emisora realiza principalmente sus actividades spafa, éste riesgo es relativamente
bajo.

* Riesgo de contraparte.

Es el riesgo de crédito asumido con otras entiddid@sicieras en operaciones de
tesoreria, tanto dentro como fuera del balance.

» Riesgo de tipo de cambio.

Este riesgo contempla los posibles efectos desdbles que sobre Banco de Valencia,
se pueden producir como consecuencia de variacieméa cotizacion de las monedas
en que estén denominadas las distintas partidastde y pasivo, y compromisos u
otros productos de fuera de balance.
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¢ Riesgo legal y reputacional

Banco de Valencia define el riesgo legal como lsilglidad de pérdida econdmica
(por sancion, multa u obligacion legal) debido ratumplimiento de normativa que
afecte a la entidad o a acuerdos privados eneatldad y una tercera parte. El riesgo
reputacional se podria definir como la percepciégativa de la entidad por parte de
los principales colectivos de interés (clientessi@ustas, empleados, proveedores,
ambito de actuacion de la entidad en general)ddedli incumplimiento de principios
generalmente aceptados o por practicas profespgmalocialmente reprobables.

¢ Riesgo crediticio

El emisor Banco de ValencjaS.A. tiene asignadas calificacionesediticias para sus
emisiones de renta fija por distintas agenciasatiéoacion, segun se refleja en la siguiente
tabla:

Corto Largo Fecha Ultima revision Perspectiva
Moody's P2 A3 Noviembre 2008 Negativa
FITCH F2 A- Agosto 2008 Estable

Adicionalmente, Banco de Valencia mantiene vivarabajo de seguir avanzando en
la identificacion de otros riesgos, su naturalezeognposicion, segun las normas y
recomendaciones de los diferentes organismos

I FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES.

A continuacion se exponen aquellos aspectos rdievaue pueden afectar a la valoracion
de los instrumentos que se emiten amparados emesérmge Folleto de Base que los
inversores deberan ponderar antes de optar posdaigcion en cada emision.

Riesgos de mercado asociados a modificacionessdiplus de interés

En el supuesto de que los valores emitidos al amnpiar este folleto base estén
admitidos a cotizacion en uno o varios mercadosrorgdos, los precios de cotizacion
podran evolucionar favorable o desfavorablementduegion de las condiciones del
mercado, pudiendo situarse en niveles inferiorepr@tio de emision. En particular, los
inversores deberan valorar la posibilidad de unalueion desfavorable del precio de
cotizacion de los valores si se produce un ascgsos tipos de interés.

Riesgos de subordinaciéon y prelaciéon de los invessante situaciones concursales

En caso de que la Entidad Emisora incurra en ucepimiento concursal, el riesgo de los
inversores dependera de si se trata de Bonos gd@hnes simples o Bonos y Obligaciones
Subordinados. Los Bonos y Obligaciones simplegdstsituados al mismo nivel del resto
de acreedores comunes, por detras de los acreeglivdsgiados y, en todo caso, por
delante de los acreedores subordinados y no godargreferencia entre ellos. Los Bonos y
Obligaciones Subordinadas estaran situados paiisdde los acreedores comunes y de los
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privilegiados y no gozaran de preferencia entreselLas Obligaciones Subordinadas
Especiales se sitlan a efectos de prelacion wlas tos acreedores con privilegio, ordinarios
y detras del resto de deudas subordinadas deit#aHrEmisora y no gozaran de preferencia
en el seno de la Deuda Subordinada Especial detiidal Emisora.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de cordadrnion el articulo 14 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los teesdie las Cédulas Hipotecarias tendran
el caracter de acreedores singularmente privilegiadon la preferencia que sefala el
namero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, fremtecualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecaniscritos a favor de la Entidad Emisora, y
con relacion a los activos de sustitucion y a logo$ econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados eelagsiones, si estos existen. En caso de
concurso, los titulares de Cédulas Hipotecariasmgozde privilegio especial de cobro sobre
los créditos hipotecarios del emisor de conformidad el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

En el caso de las Cédulas Territoriales, de condfamncon el articulo 13 de la Ley 44/2002,

de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma delr&ssténanciero, los tenedores de las
Cédulas Territoriales tendran derecho prefererteesios derechos de crédito de Banco de
Valencia S.A. frente al Estado, las Comunidadesodarhas, los Entes Locales, los

organismos autbnomos y las entidades publicas sammkes dependientes de los mismos u
otras entidades de naturaleza analoga del EspaoimdBico Europeo, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostenten sobleslivalores, en los términos del articulo
1.922 del Cdbdigo Civil. EI mencionado titulo tendraracter ejecutivo en los términos

previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En@ale concurso, los titulares de Cédulas
Territoriales gozaran de privilegio especial deroobobre los créditos hipotecarios del

emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° deskaConcursal.

Riesqgo de diferimiento y pérdida del principal pdma obligaciones subordinadas
especiales.

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos|grago de intereses y minoraciones
en el principal de obligaciones subordinadas esfeien caso de ser utilizados por
Banco de Valencia S.A. para la compensacion deda&rdonforme con las disposiciones
legales previstas al efecto. En este casosusicriptor podria perder el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devenggdwm pagados hasta la fecha.

Riesgos de amortizacion anticipada.

En el supuesto de que I[45ondiciones Finales” establezcan la posibdidae
amortizacion anticipada a opcion del Emisor, esibpp@sque el Emisor proceda a
realizar la misma. En tal caso, un inversor poddaser capaz de reinvertir el resultado de
dicha amortizacion anticipada en valores compasabéd mismo tipo de interés.

Riesgo de liquidez o representatividad de los ealen el mercado

El riesgo de liquidez consiste en el riesgo delgsiénversores no encuentren contrapartida
para los valores.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen perdidas poc@hiplimiento de las obligaciones de
pago por parte de los acreditados.
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2. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR
Los factores de riesgo relativos al Banco de Va&8cA. son los siguientes:
* Riesgo de Solvencia.

Es la contingencia de pérdida por deterioro desteuetura financiera de la entidad o
garantia del titulo y que puede generar disminueidel valor de la inversion o en la
capacidad de pago.

* Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcangsscn las inversiones mantenidas
debido a movimientos adversos en las variables decado (tipos de interés, de
cambio o de cotizacion). La gestion de este rigsgee como objetivo fundamental

limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar klacion entre el nivel de exposicion

asumido y los beneficios esperados, de acuerdtosarbjetivos de la Entidad.

* Riesgo de liquidez.

Es la incapacidad potencial para acceder a losadescy disponer de fondos liquidos,
en la cuantia requerida y al coste adecuado, pmrer Hirente a sus compromisos de
pagos.

Dada la coyuntura de cierre temporal de los measayoristas que se esta
produciendo en los Ultimos meses, la estrategiaidagor el Banco para no incurrir
en necesidades de liquidez adicionales en el queapo ha sido la de buscar el
equilibrio entre los crecimientos de las invers®iede los pasivos reinvertibles de
clientes. Bajo esa premisa el comportamiento del gamercial (medido como la
diferencia entre el crédito a la clientela y lopa@tos de esta) ha sufrido un ligero
empeoramiento en el primer semestre del preseetei@p aumentando en 93,6
millones de euros, aungque con cambio de tendenfirrakdel tercer trimestre en el
gue se ha situado en 87,5 (lo que supone en tésmiativos tan solo el 1% de
crecimiento de este gap).

Adicionalmente los vencimientos derivados de lassemes colocadas afios atras en
los mercados mayoristas no seran significativotahelsafio 2011.

Por otra parte, de cara a afrontar el proximo g&jercla Entidad est4 potenciando la
generacion de activos admisibles como colateraleBanco Central Europeo como
medida alternativa de generaciéon de liquidez.

» Riesgo de interés.

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativasvdlor econémico del balance o del
margen de intermediacion, consecuencia del efeetiosl movimientos de las curvas
de tipos de interés en los tipos a los que se vamuas distintas masas del balance.

* Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdida directas o indiregpasvocadas por fallos o usos

inadecuados de procesos internos, errores humanoslduncionamiento de los
sistemas, asi como las ocasionadas por eventaneste

16



» Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que se ocasionen perdidas poc@hiplimiento de las obligaciones de
pago por parte de los acreditados asi como perdelaslor por el simple deterioro de
la calidad crediticia de los mismos.

En Banco de Valencia, el incremento del ratio deaasidad en los ultimos doce
meses, pasando del 0,50% a septiembre de 200856 1a septiembre de 2008, ha
sido como consecuencia de la fuerte desacelerasigarimentada por el conjunto de
la economia espafiola en dicho periodo, que ha nodermsan duda la liquidez y
solvencia de los acreditados de la Entidad, asiocelmdel conjunto de las entidades
financieras espafiolas. Dicha cartera de activosogshsl esta diversificada en
acreditados que desarrollan su actividad en vaecsores, existiendo garantias reales
en el 60,64 % de la cartera.

Asimismo, las provisiones por riesgo de créditostimdas por el Banco a 30 de
septiembre de 2008 cubren el 120,13% de la catteectivos dudosos.

* Riesgo pais.

Es el riesgo de crédito que concurre en las deutlasun pais, globalmente
consideradas, por circunstancias ajenas al riesgeicial habitual. Comprende tanto
el riesgo soberano como el riesgo de transferen€@@mo quiera que la entidad
emisora realiza principalmente sus actividades spafa, éste riesgo es relativamente
bajo.

* Riesgo de contraparte.

Es el riesgo de crédito asumido con otras entiddid@sicieras en operaciones de
tesoreria, tanto dentro como fuera del balance.

» Riesgo de tipo de cambio.

Este riesgo contempla los posibles efectos desdbles que sobre Banco de Valencia,
se pueden producir como consecuencia de variacieméa cotizacion de las monedas
en que estén denominadas las distintas partidastde y pasivo, y compromisos u
otros productos de fuera de balance.

* Riesgo legal y reputacional

Banco de Valencia define el riesgo legal como lailpghidad de pérdida econémica
(por sancion, multa u obligacion legal) debido radumplimiento de normativa que
afecte a la entidad o a acuerdos privados eneatldad y una tercera parte. El riesgo
reputacional se podria definir como la percepciégativa de la entidad por parte de
los principales colectivos de interés (clientessi@ustas, empleados, proveedores,
ambito de actuacion de la entidad en general) ddehli incumplimiento de principios
generalmente aceptados o por practicas profesppmalocialmente reprobables.

* Riesgo crediticio

El emisor Banco de ValencjaS.A. tiene asignadas calificacionesediticias para sus
emisiones de renta fija por distintas agenciasati@aacion, segun se refleja en la siguiente
tabla:
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Corto Largo Fecha Ultima revision Perspectiva
Moody's P2 A3 Noviembre 2008 Negativa
FITCH F2 A- Agosto 2008 Estable

Adicionalmente, Banco de Valencia mantiene vivorabajo de seguir avanzando en
la identificacion de otros riesgos, su haturalezeognposicion, segun las normas y
recomendaciones de los diferentes organismos.
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[l NOTA DE VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot, con D.N.I. n® 1481 J, actuando como Interventor
General de Banco de Valencia S.A., en virtud dédasltades conferidas por el Consejo de
Administracion, mediante acuerdo adoptado en snigaicelebrada en fecha 17 de octubre
de 2008 yen nombre y representacion Banco de Valencia, S.Aen adelante también, el
Banco, la EntidacEmisora o el Emisor), asume la responsabilidadadeiriformaciones
contenidas en este Folleto de Base.

D. Juan Ignacio Hernandez Solaregegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable de que asi es, la informacion contemda presenta Nota de Valores es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incemeninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de ladiini se encuentra recogido en la seccion
anterior denominado Factores de Riesgo del prefefitto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas paipantes en la Emisién.
No existen intereses particulares.

3.2 Motivo de la Emision y destino de los ingresos.

El destino de los importes netos de cada emisith edede proporcionar financiacion a la
Entidad Emisora para el desarrollo de su activadediticia.

Los gastos derivados del Folleto de Base serasidogentes, teniendo en cuenta la emision
completa del importe nominal del Folleto de Basencimiento superior a 18 meses y para
el supuesto de que coticen en AIAF:

Concepto Importe max. euros
Registro y supervision CNMV del Folleto de Base .600,93
Tasas CNMV supervision/admisién a cotizacién enAIA 9.363,60
Tasas de inscripcion en AIAF 45.000,00
Admision, permanencia y Tasa de inclusion en liearcl 500,00
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
/ ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Al amparo del Folleto de Base, podran ofertarseobosimples o subordinados,
obligaciones simples, subordinadas y cédulas hipdtes y territoriales, que en ningdn caso
podran generar rendimientos negativos para susrigioses, salvo en caso de las
Obligaciones Subordinadas Especiales.

* Bonos y obligaciones simples: Los bonos y obligae simples son valoregue
representan una deuda para su emisor, devengamsggey son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento.

* Respecto de los Bonos y Obligaciones SubordinddasQbligacionesSubordinadas
Especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Cédida#toriales, se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

La informacidn relativa al Cédigo ISIN (InternacérSecurities Indentification Number), u
otros codigos utilizados internacionalmente, deacada de las emisionesalizadas al
amparo del presente Folleto de Base apareceraidaceqg las Condiciones Finales de la
emision correspondiente.

Siempre que asi se convenga en los términos y donés de los valores objeto de
emision y se refleje en (a) las Condiciones Findiedas emisiones que se realicen al
amparo del presente Folleto de Base o (b) en ldasNie Valores correspondientes a
emisiones realizadas al margen del presente FdlletBase, los valores de la misma
naturaleza podran tener la consideracion de fuegiehtre si, con otros de posterior
emision. A tales efectos y con ocasion de la puastairculacion de una nueva emision
de valores fungible con otra u otras anterioresvaleres de igual naturaleza, en las
respectivas Condiciones Finales o Nota de Valadsasa constar dicha circunstancia.

De forma paralela a la emision de los valores descmpodran constituirse tanto
derivados de cobertura de tipos de interés conus oerivados afectos a la emision.

4.2 Legislacion de los valores.

Las emisiones se realizardn de conformidad coedalacion espafola. En particular, se
emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 2§ulle, del Mercado de Valores, con el
R.D. 1310/2005 de 4 de noviembre y de conformidedda Ley 211/1964, de 24 de diciembre,
por la que se regula la emision de obligacionessporedades que no hayan adoptado la
forma de andénimas o por asociaciones u otras Eesomidicas, y laconstitucion del
sindicato de obligacionistas, y de acuerdm @guellas otras normativas que las han
desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiehdwodelo previsto en el Anexo V del
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, dee28kil de 2004, relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento EuropdelyConsejo en cuantéola informacion
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contenida en los folletos asi como al formato, ipooacion por referencia, publicacion
de dichos folletos y difusion de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordieatin sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y enolanativa reglamentaria que la
desarrolla.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinaldas,Obligaciones Subordinadas
Especiales, las Cédulas Hipotecarias y las Céddagoriales, se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

4.3. Representacion de los valores.

Las distintas clases de emisiones amparadas poFeli¢to de Base estaran representadas
mediante titulos fisicos que podran ser nominatv@d portador o, mediante anotaciones
en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el réglegal recogido en el apartado 4.2
anterior. Con ocasion de cada una de las emisipadiEulares realizadas al amparo del
presente Folleto de Base, la Entidad Emisora padlicunas "Condiciones Finales",
conforme al modelo que figura incluido en el Anéxte este Folleto de Base, en las que se
detallaran las caracteristicas particulares deddsres de cada emision en relacion con su
representacion final. Estas "Condiciones Finalestiepositaran en la Comision Nacional
del Mercado de Valores y, en su caso, en la SatiReéatora del Mercado donde se vayan
a cotizar los valores y en la entidad encargad&egistro Contable.

En caso de que la Entidad Emisora solicite la @admiz negociacion de los valores a emitir
en otros mercados secundarios de paises de laeUghnspromete a cumplir las normas
aplicables para la cotizacion de los valores ehadianercados. La llevanza, liquidacion y
compensacion de los valores se realizara a través Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y liquidacion de Valog#8, (IBERCLEAR) domiciliada en

c/ Plaza de la Lealtad, 1 28014, Madrid. Asimiseloemisor se compromete a facilitar la
compensacion y liquidacion de los valores a tra¥eslos sistemas internacionales de
Euroclear y/o Clearstream Luxemburg a los invessqres lo soliciten.

Se podra solicitar la admisiébn a negociacién deelassiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base en mercados nacionalesnyédros mercados secundarios de la
Unién Europea que, en cualquier caso, aparecetémieados para cada emision que se
realice en sus respectivas "Condiciones Finales".

4.4. Divisa de la emision

Estas emisiones se podran emitir en cualquier nactedurso legal de la OCDE.

En las “Condiciones Finales” de cada emision sellded claramente la moneda en la que
estaran denominados los valores concretos queitssmearon cargo al presente Folleto de Base.

4.5. Orden de prelacion.
Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples ndréa garantias reales ni de

terceros. El capital y los intereses de @kligaciones o Bonos objeto de tales
emisiones estaran garantizados por el total deinpanio del Banco de Valencia S.A.
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Los inversores se situaran a efectos de la prelagdébida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detrds de los acreedmnesrivilegio que a la fecha tenga
el Emisor, conforme con la catalogacién y ordenpddacién de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, miocdifla por la Ley 36/2003, de 11 de
noviembre, de Medidas de Reforma Economica; @l Real Decreto Legislativo

6/2004, de 29 de octubre, por el que se apruebext refundido de la Ley de

ordenacion y supervision de los seguros privadpsryel Real Decreto Ley 5/2005,

de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impus@aductividad y para la mejora de
la contratacién publica.

Respecto de los Bonos y Obligaciones SubordinaldasObligaciones Subordinadas
Especiales, las Cédulas Hipotecarias y laglulaé Territoriales, se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a loalares y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valoresecaran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presentdutloo sobre Banco de Valencia S.A.

Los derechos econdmicos y financieros para el soreasociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, seran los derivados decdasliciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con quensiéa®@, que se encuentran recogidas en
los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se com@eten las "Condiciones Finales" que se
publiguen con motivo de la emision de valores geerealice al amparo del presente
Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendidolp@ntidad que actle como Agente de
Pagos de cada una de las emisiones que se reaigenandose directamente en cada
fecha de pago en las cuentas propias o de terceegsin proceda, de las entidades
participantes las cantidades correspondientes.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientas glgvago de los cupones de los valores
de las Emisiones que se realicen al amparo deFetieto de Base, cuando proceda, se
especificaran en las Condiciones Finales de cadai&my se sujetaran a los siguientes
términos y condiciones generales:

-Los intereses se devengaran desde la fecha denbels® de la Emision, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se gagawn la periodicidad que en cada
caso se determine, en el mismo dia del mes comdsaue, durante toda la vida de
Emision, todo ello de conformidad con los térmimmmsitenidos en las Condiciones
Finales. El dltimo cupdn se abonaré coincidiendo elovencimiento de la Emision.

-En el caso de que algun vencimiento coincidiena wo dia festivo (se entendera por
dia festivo todo aquel que no tenga la considerad® dia hébil de acuerdo con el
calendario TARGET, Trans-European Automated Reain€li Gross-Settlement
Express Transfer System), el abono se efectuadtadiabil inmediatamente siguiente,
sin que se devengue ningun tipo de interés porndiderimiento, salvo que se indique
lo contrario en las correspondientes CondicioneslEs.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidoseémpresente Folleto de Base tendran
derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Ohtigestas de acuerdo con lo previsto
en el epigrafe 4.10 siguiente.
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Aunque para las cédulas no existe obligacion leigatonstituir un sindicato, el emisor

podra acordar la constitucion de un sindicato deederes de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonoblgaciones en la Ley 211/1964, de 24
de diciembre, por la que se regula la emision digationes por sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas o por asociacionedras personas juridicas, y la

constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyeglas estan previstas en el epigrafe
4.10 siguiente y en cuyo caso los titulares de leédtendran derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los dereclteriormente citados se hara constar
en las correspondientes "Condiciones Finales" @enlisgion.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relats a los intereses pagaderos.

Los valores no podran producir rendimientos negatigara el inversor, excepto para la
Deuda Subordina Especial ya que su importe poditizavsse por Banco de Valencia para
compensar pérdidas.

El rendimiento de los valores a emitir podra detearse, para cada emision, de la
forma siguiente:

A) Tipo de Interés Fijo

Cuando asi se especifique en las Condiciones Bijnkle valores devengaran un tipo de
interés fijo, que se expresara como un porcentagenal bruto anual.

B) Emisiones cupon cero

C) Interés Variable por referencia a tipos de inteés de mercado o al rendimiento o
la cotizacion de otros activos de renta fija.

Cuando asi se especifique en las Condiciones Bijnkle valores devengaran un tipo de
interés variable, que se expresara como un pojeentaninal bruto anual. Este tipo
podra determinarse por referencia a un tipo deéstele referencia de mercado o al
rendimiento o a la cotizacion de otros activoseatea fija.

Cuando no se especifiqgue otra cosa en las Condgibmales, la Base de Referenesa
Euro Interbank Offered Rate para el EURO (EURIBORJ), plazo indicado en la
Condiciones Finales, tomado de la pagina ReuterRIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro, como ‘Pantalla Relevant’jle otra que se pueda acordardi€ha
pagina (o cualquiera que la sustituya en el futampstuviera disponible, $emara como
Pantalla Relevante, por este orden, las paginasfatenacion electronica que ofrezcan los
tipos EURIBOR (publicados por la British Bankerss@esiation) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea practica de mercadorgitegr el Mercado Interbancario del
EURO.

La fijacion del tipo de interés se determinarg, dizs habiles TARGET antes deféecha
de inicio de cada periodo de interés, salvo queinsigue otra cosa en las
Condiciones Finales.

D) Interés referenciado al rendimiento, positivo, rgativo o a ambos a la vez de
acciones de sociedades cotizadas en mercados orgatios espafoles o
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E)

F)

G)

H)

J)

K)

L)

M)

N)

extranjeros, o cestas de acciones de mercados orgados de valores, de renta
variable espafioles o extranjeros

Interés referenciado al rendimiento, positivo, rgativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores denta variable espafioles o
extranjeros, o cestas de indices de mercados orgzailos de valores de renta
variable espafioles o extranjeros

Interés referenciado al rendimiento, positivo, egativo o a ambos a la vez de
activos o cestas de activos de renta fija cotizaden mercados de renta fija
espafoles o extranjeros. Se incluyen en este epfgréas emisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, ergativo o a ambos a la vez de
certificados o cestas de certificados negociados emercados organizados
espafoles o extranjeros.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, egativo 0 a ambos a la vez de
precios o de indices de materias primas o de cestde materias primas,
publicados en servicios de informacion u organismgsiblicos internacionalmente
reconocidos.

Mediante la combinacion de tipos de interés fije con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexaciébn a rendimientosedlos activos mencionados en
los apartados anteriores.

Mediante la indexacion al rendimiento de unas @lisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de digs

Interés referenciado al rendimiento, positivo, egativo o a ambos a la vez de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionadan los anteriores pérrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercadoganizados.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, egativo o a ambos a la vez de
indices de precios nacionales o extranjeros, pubdidos diariamente en servicios
de informacién internacionalmente reconocidos.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, egativo o a ambos a la vez de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas e paises de la OCDE o cestas
de esta clase de Instituciones de Inversion Colegi

Interés referenciado al rendimiento, positivo, rgativo o a ambos a la vez de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pugder una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de como evoluria el subyacente.

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntediapago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referenelapago de un cupon Unica
vencimiento o en forma de cupdn cero (pagando sdimgento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el impasttisfecho en la suscripcion y el
comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediait pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores ofertados, y segiestablezca en las Condiciorasles
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de cada emision, se podran realizar ofertas deegkn los que Banco de Valencia o los
inversores tenga la facultad de cancelacigiicipada, ya sea esta facultad ejercitable
en cualquier momento durante la vida de cada emigi® lo sea en una o varias fechas
determinadas, a uno o varios precios determinadtsseCondiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, irglidevisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado anismos, tras la fijacion del rendimiento
para el plazo correspondiente, se publicaran, sixelmente a criterio de Banco de Valencia
y de acuerdo con la legislacién vigente, en logfwds Oficiales de le&Bolsas o mercados
secundarios donde coticen los valores y/o en udgieo dedifusién nacional y/o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas de Balecd/alencia. Se indicara en las
Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a losderes de los valores emitidos bajo el
presente Folleto de Base se realizara de la foiguaeste dependiendo del tipo de
emision:

. Emisiones con tipo de interés fijo o variable peferencia a tipos de interés de
referencia o al rendimiento o cotizacién de meradelotros activos de renta fija.

Para estas emisiones, los intereses brutos a peznibada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacioagisiguientes formulas basicas:

a) si la emision genera Gnicamente cupones periddicos:

C:N*I*—OI
Base

C = importe bruto del cupdn periddico
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual expresado enit&sporcentuales

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inidi®eeodo de Devengo de Interés y la Fecha
de Pago del cupon correspondiente, computandoss thhs de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencionadehdbiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada@mindicando el nUmero de dias en que
se divide el afio a efectos de calculo de interesdmse anual.

Si la emisién genera cupones periédicos y una pdenaeembolso a vencimiento, para el
calculo del ultimo cupon habra que afadir la pritaaeembolso pagadera a vencimiento.

b) si la emision es cupon cero: Para valores camopde vencimiento superior a un afo:

E= : N
@1+i)"(n/Base)
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Donde:

E = importe efectivo del valor

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual expresado enit&rsporcentuales

n = Numero de dias de vida del valor, computandakss dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convenciéniag lthbiles aplicable Base = base de
calculo que se utilice para cada emision, indicagldoimero de dias en que se divide el
afo a efectos de calculo de intereses en base anual

. Emisiones a tipo variable por referencia al remdnto de acciones o cestas de
acciones de sociedades cotizadas, indices o cdetdsdices de mercados de
valores, activos de renta fija o0 cestas de actiosenta fija, y fondos de inversion
gue inviertan en cualquiera de los activos antesiar divisas.

Para estas emisiones los intereses brutos a peetiliada una de las fechaspdgjo de
intereses se calcularan mediante la aplicacioaglsiuientes formulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de ciivA Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,
| =N* P%* Min{x%,Ma{( Pfl; P'j,o}}
I

Si se indicia al rendimiento negativo,

| = N* Po6* Min{X%,Ma{( il ;,Pf j,o}
|

b) Si se trata de indexacion al rendimiento de unia cksActivos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

| = N* Po%* Min{X%,Max{Nl%*(Pfll;Pllj+ Nz%*(szF;P'sz,___Jr N 06 (an‘_P'n
| |

1 2

Si se indicia al rendimiento negativo,

| =N* P%* Min{X%,M@{Nl%*(PLI;Pflj+ Nz%*(P'zF:_szjJ,___Jr N % (P'np‘f’fn}o}
Il IZ IH
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Siendo,
| = interés o rendimiento del valor emitido. N =pante nominal del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a éandel tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor débrven la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del theo Subyacente. Pi = Valor/Precio Inicial
del Activo Subyacente.

Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada comporemta cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1 +N2 +...+NiD%1

Si coincidiese que el dia de pago de un cupdn gieddno fuese dia habil a efectos del
calendario relevante sefalado en las Condicionedds, el abono se efectuara el dia habil
inmediatamente siguiente, salvo que se indiquecosa en las correspondientes Condiciones
Finales.

La determinacion concreta del rendimiento de lagsiemes a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activosyd rendimiento se indicie la rentabilidad
de los valores a emitir, su denominacién formatmfm, momento de determinacion y
calculo, publicidad, limites maximo y minimo que &n caso se fijen, Valores/Precios
Iniciales, Valores/Precios Finales, Fechas de “alon, informacionsobre los activos
subyacentes, periodicidad del pago de los cupopedemaspardmetros especificos
necesarios para determinar los derechos de lossores titulares de los valores de cada
emision asi como otros datos relevantes paraldegerminacion del rendimiento y
caracteristicas de los valores a emitir, asi camsacaracteristicas concretas, se indicaran
en las Condiciones Finales de cada emision.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamarslintereses y el reembolso del
principal

La accion para reclamar el pago de los interesescpbe en el transcurso de cinco afos, a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir el reembolso del principakgseribe a los quince afios desde la
fecha de vencimiento.

4.7.2. Descripcion de cualquier episodio de distats del mercado o de liquidacion
gue afecte al subyacente

Las Condiciones Finales de cada emision ir@iu informacion de los activos
subyacentes respecto de los que indicien los readtos de los valores, incluyendo
informacién sobre su evolucion histérica y otrainfacion relevante, a fin de permitir a los
suscriptores y titulares de los valores tener w&a icorrecta sobre las expectativas de
rentabilidad y riesgo de los valores que se emiten.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente

En el caso de interrupcion de los mercados deawém de los Activos Subyacentes,
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defecto o discontinuidad en la publicacion de lodides o valores de los Activos
Subyacentes o por el acaecimiento de determinagkrsas que alteren la situacion
societaria de las sociedades emisoras de los AcBubyacentes de que se trate, o por
otras causas, y salvo que se indique de difereateera en las Condiciones Finales de la
correspondiente emision, se aplicaran las sigusentgmas en los supuestos que se
definen a continuacion:

l. -SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO.
Se entendera que existe Interrupcion del Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices Hessatuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacién de operaciohédeecado de Cotizacion o El
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocigtice el indice de que se trate, y
durante un periodo no inferior a media hora, inmggnente anterior al Momento de
Valoracion Correspondiente, se produzca, por cigl@ausa, una suspensionestriccion

de las actividades del mercado que afecte a vatprexcomprendan ahenos el 20%
de la composicion total del indice de que se t@eeppciones o contratos de futuro
sobre el indice de que se trate en su Mercado teaCmnRelacionado, siempre que
dicha suspension o limitacion impida al Agente éc@o efectuar la valoracion a precios
de mercado del Activo Subyacente en el momentauerégta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva uh Supuesto de Interrupcion del

Mercado, si la cotizacion de uno o mas valores tov@x de los que ponderen en el

indice de que se trate se suspende o se restsag@ocederd a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicho valor o activo en el indice,ek momento inmediato anterior a la

suspension o restriccion a su cotizacion, a fideterminar si el porcentaje de ponderacion
del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemem®ado como para dar lugar a la

existencia de un Supuesto de Interrupcion del MiErc€omo regla general se entendera
gue existe un Supuesto de Interrupcion del Mercadmdo el porcentaje de ponderacion
del/los valor/es suspendido/s en el indice de gueate alcance el 20%

b) Respecto de una accion o cesta de accionesdeuam cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciongereado de Cotizacion o el Mercado de
Cotizacion relacionado donde se negocie o cotickcBVo Subyacente de que se trate, y
durante un periodo no inferior a media hora, in@&ghente anterior al Momento de
Valoracion correspondiente, se produzca, por ciglgausa, una suspension o restriccion
de las actividades del mercado en la negociacida decion de que se trate, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre la accién de sptrate, en su mercado de
Cotizacion Relacionado, siempre que dicha susperdititacion impida al Agente de
Célculo efectuar la valoracion a precios de merckdd\ctivo Subyacente en el momento en
gue ésta se deba realizar.

c) Respecto de activos de renta fija o cesta deoaatle renta fija, cuando en cualquiéa

en que se encuentre abierto el Mercado de CotizacidMercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el activauke se trate no se puedan obtener
cotizaciones, ya sea por una suspension o resmics las actividades del Mercado o por
cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa corttiaa cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas dondeg®igeo cotice la divisa de que se trate no
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se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de logoaamencionados en las letras “A” a “J”.
del epigrafe 4.7, que se encuentren negociados egnados organizados, cuando
cualquier dia en que se encuentre abierto el meraid cotizacion o mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o coticlitato de que se trate, no se puedan
obtener cotizaciones, ya sea por una suspensiGstaccion de las actividades del
mercado del futuro (o de su subyacente) o por cigl@tra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certifisaduando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operacioheserado de cotizacion o el mercadi®
cotizacion relacionado donde se negocie o cotiG#o subyacente de que tsate, y
durante un periodo no inferior 30 minutos, inmediatamente anterior mbmento de
valoracion correspondiente, se produzca, por ciglgausa, una suspension o restriccion
de las actividades del mercado en la negociacibrcektificado de que se trate, o que
afecte a opciones o contratos de futuro sobperéficado de que se trate, en su mercado
de cotizacion relacionado, siempre que dicha ssgpero limitacion impida al Agente de
Calculo efectuar la valoracion a precios de mercdactivo subyacente en el momento en
que ésta se deba realizar.

g) Respecto de precios de materias primas, cuaadoraduzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre la matetragpde que se trate.

h) Respecto de indices de precios nacionales amgetos, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones diaBas servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

i) Respecto de valores indiciados al rendimientolrggituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no seéapoletener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion interoaaimente reconocidos.

l.L1. VALORACION ALTERNATIVA EN CASO DE SUPUESTOS DE
INTERRUPCION DEL MERCADO

Verificada por el Agente de Célculo la existenceawh Supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer laraaldén del Activo Subyacente en w&
las Fechas de Valoracion previstas en las Condisiofinales correspondiente, el
Agente de Célculo seguira las siguientes reglasatiwacion alternativa:

a) En el caso de valores indiciados al rendimiaetgoindices burséatiles o acciones, se
tomard como nueva Fecha de Valoracion el siguiefaale Cotizacion en que eaista un
supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo qugupluesto de Interrupcién del Mercado
permanezca durante los cinco Dias de Cotizacigrediatamente posteriores a la fecha
gue se hubiera especificado inicialmeateno Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el
quinto Dia de Cotizacidinmediatamente posterior a dicha fecha se reputando
Fecha de Valoracionndependientemente de que en esa fecha se prodyzenanezca
el Supuesto dinterrupcion del Mercado. En este caso, el Agent€dlculo determinarg,
en elcaso en que se trate de un indice, el valor detdrdk que se trate de acuerdo tzon
formula y método de calculo de dicho indice quengsse en vigor en la fecten que
comenzo6 el Supuesto de Interrupcion del Mercadidizando para ello eprecio de
cotizacion de los valores que componen el indicaia estimaciéon demnismo, si los
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valores que componen el indice se encuentran diisipsrde cotizaciéon) en el Momento
de Valoracion en dicho quinto Dia de CotizacioneEmraso de que se trate de una accion,
el Agente de Calculo determinara su valor ennlsma fecha mediante la media
aritmeética entre el ultimo precio de mercado disipleny una estimacion del precio
gue dicha accion hubiese tenido emefcado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no
haberse producido el Supuesdw® Interrupcion del Mercado. En ambos casos, elhfge
de Calculo utilizara laBrmulas y métodos de calculo que considere magpegutos para la
determinacion del valor de los Activos Subyacemiesy siempre intentando aproximarse al
valor que hubiera prevalecido de no haberse produciddupliesto de Interrupcion del
Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimientoed#as de indices bursétilesFecha

de Valoracion de cada uno de los indices que eoagentren afectados por la interrupcion
del mercado sera la Fecha de Valoracion originaienespecificada para los mismos y se
tomarad como Fecha de Valoracion de los indicedaafes poia interrupcion, el siguiente
Dia de Cotizacion en que no exista un Supuestmtéerupcion de Mercado para cada
uno de ellos, salvo que el Supuesto de InterrupdedMercado permanezca durante los
cinco Dias de Cotizacibnnmediatamente posteriores a la fecha que se tabier
especificado inicialmenteomo Fecha de Valoracion para cada uno de los esdic
afectados, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotindoidiediatamente posterior a dicha fecha
se reputara combBecha de Valoracidon del indice de que se trateepeddientemente de
gue en esdecha se produzca o permanezca el Supuesto deuptEm del Mercado. En
estecaso, el Agente de Calculo determinara el valoriddice de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de célculo de dicitice que estuviese en vigen la
fecha en que comenzoé el Supuesto de InterrupcibMercado, utilizandgara ello el
precio de cotizacion de los valores que componeimdite (0 unaestimacion del
mismo, si los valores que componen el indice saarramrsuspendidos de cotizacion) en
el Momento de Valoracion en dicho quinto DiaG@l&izacion, intentando aproximarse en
la medida de lo posible al valor que hubiera pexsidb de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

c) En el caso de valores indiciados al rendimiet@ocestas de acciones, la Fecha de
Valoracién de cada accién que no se encuentreaaf@qtor la interrupcion dehercado
sera la Fecha de Valoracion originalmente espadéiqara dichascciones y se tomara
como Fecha de Valoracion de las acciones afectaolata interrupcion, el siguiente
Dia de Cotizacién en que no exista un Supuestatdeupcion de Mercado para cada
una de ellas, salvo que el Supuestdrderrupcion de Mercado permanezca durante los
cinco Dias de Cotizacién inmediatamente postesi a la fecha que se hubiera
especificado inicialmenteomo Fecha de Valoracion para cada una de las nascio
afectadas, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotinanidediatamente posterior a dicha fecha
se reputara como Fecha de Valoracion de la aca@dqud se trate, independientemente de
gue en esa fecha se produzca o permanezca el Bupleekterrupcion de Mercado. En
estecaso, el Agente de Célculo determinara su valotaemisma fecha, mediante la
media aritmética entre el Ultimo precio de mercdidponible y una estimacion defecio
gue dicha accion hubiese tenido en el mercadoaodjuinto Dia d€otizacion de

no haberse producido el Supuesto de Interrupciénvidecado, intentando siempre
aproximarse, en la medida de lo posible, al valer lgubiera prevalecido de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) En el caso de valores indiciados al rendimientoaleres o cestas de valoresréata
fija, el Agente de Célculo determinara las cotinaeis de los valoreafectados mediante
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la obtencion de la media aritmética de cotizaciopesporcionadas por cinco
Entidades de Referencia, descartando las cotizegiors alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimientoudas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones afe divisas afectadas mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizacionepqgrcionadas por cincéntidades de
Referencia, por importe y plazo igual al determonguhra la emision de que se trate,
descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indisiatlprecio de materias primas, el Agente de
Célculo tomara como nueva fecha de valoraciongeliesite dia de cotizacion en el que no
exista un supuesto de Interrupcién de Mercadopsaie el supuesto de Interrupcion de
mercado permanezca durante los 5 dias de cotizewitediatamente posteriores a la fecha
gue se hubiera especificado inicialmente como fdehaaloracion, en cuyo caso, el quinto dia
de cotizacion inmediatamente posterior a dichaafessh tomara como fecha de valoracion,
independiente de que en esa fecha se produzcananezca el supuesto de Interrupcion de
Mercado. En este caso, se determinara el valay flesstmercado de la materia prima en la
fecha de valoracion fijada para la determinacidmpasio de liquidacion.

g) Para las emisiones que tengan como referenciaturofsobre cualquiera de lastivos
mencionados en las letras “A” y “J” del epigrafé,4&e atenderalas normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercadaiafien el que cotice el futuro
correspondiente.

h) En el caso de indices de precios, nacionales argetos, publicados diariamente en
servicios de informacion internacionalmente recatus; el Agente de Célculdeterminaréa
dichos indices mediante la obtencién de la mediaética de losindices de precios
publicados en esos mismos servicios de informaaidns 5 dias siguientes a la primera fecha
en gque no exista Interrupcion del Mercado.

i) En el caso de valores indiciados al rendimieggolnstituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente deulaldeterminard dicho rendimiento
mediante la obtencion de la media aritmética dedimiento publicado, en los mismos
servicios de informacion internacionalmente recatas; en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcion de &koc

Para los valores indiciados al rendimiento de AdiBubyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activail/acente de que se trate se hubiese de
realizar mediante la obtencion de la media aritaéte los valores, niveles o precios, en una
serie de Fechas de Valoracién inmediatamente sasegien alguna de ellas pdujese

un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se toroando nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fechfugae una Fecha déaloracion, en
cuyo caso, el periodo comprendido por las Fech&aldeacion fijadas, a efectos de obtener el
Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongam&antos Dias de Cotizaciéon como fuere
necesario, a fin de obtener el nimero de Fechagalteacion inicialmente fijado para la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Actival/acente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso edagdeterminacion del Precio/Valor Final

del Activo Subyacente se hubiese de realizar meglianobtencion de la media aritmética
de los valores o precios de dicho Activo Subyacenteina serie de Fechas de Valoracion
inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoraciom) kiree alguna de ellas se produjese un
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Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara coneva Fecha d&aloracion el
siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecHaegma una Fecha déaloracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas dera¢ao fijadas, a efectos de obtener el
Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prgamd en tantoPias de Cotizacion
como fuere necesario, a fin de obtener el nUmerd-aetthas de/aloracion Finales
inicialmente fijado para la determinacion del RsBéalor Final delActivo Subyacente,
salvo que por la proximidad de la fecha de amartimade laemision, no fuese posible
obtener el niumero de Fechas de Valoracion Finaleradp, encuyo caso, el Agente de
Calculo procedera a calcular los valores o precmsespondientes en las Fechas de
Valoracion Final originalmente especificadaslependientemente de que en cualquiera
de las mismas se hubiese producidé&upuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando
la formula y método de calculo diéchos precios o valores en vigor en la/s fecha/s e
gue se produjo el Supuesto beerrupcién del Mercado e intentando, en todo caso
aproximarse, en la medida de pmsible, al valor que hubiera prevalecido en esas
fechas, de no haberse producido el Supuesto deuptédn del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la deteridmadel Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola ldeckaloracién (Fecha de Valoracion
Final) y en esa fecha se produjese un Supuestatdedpcion del Mercado, se tomara
como nueva Fecha de Valoracién Final el siguierite d@ Cotizacion en que no se
produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercadlvpsque, por la proximidad de la
fecha de vencimiento de la emisién, no fuese pesibtener una nueva Fecha de
Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calcuidependientemente de que se
hubiese producido un Supuesto de Interrupcion dedciktio, determinard el valor del
Activo Subyacente de que se trate en la Fecha #l@a¢eon Final originalmente fijada
para la determinacion del Precio/Valor Final, daeado con lo establecido en los
apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valoretelsan determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Refereseiseguira el procedimiento siguiente:

Se designaran Entidades de Referencia para ladendisique se trate.

Si en la fecha en que se deba determinar el Pviadav/de que se trate, dos cualesquiera de
las Entidades de Referencia indicadas se hubiersionfido, o cualquiera de ellas se
hubiera fusionado con una tercera entidad y huldejado de existir como tal, o por
cualquier causa, cualquiera de las entidades fieasc de referencia indicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha previstea ello, el Agente de Calculo
seleccionara nuevas Entidades de Referencia, ddsspor su actividad en el mercado de
que se trate, de tal forma que se obtengan catizeside Entidades de Referencia a efectos
de determinar el Precio/Valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Gnicamente sevasten cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, el Precio/Valor de que se trate serdetard como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotimacnas alta y la mas baja. Lo misse
har4 si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de Eitidades de Referencia. Si
Gnicamente se obtuviese la cotizacién de una EhtidaReferencia, el Precio/Valor gee

se trate sera igual a dicha cotizacion. Si no sevidsen cotizaciones de ninguBatidad

de Referencia, el Precio/Valor de que se trateesermhinara por el Agente dgalculo,
sobre la base de los datos y situacion de mercepgmtes en la fecha en que dichas
cotizaciones debieran de haberse obtenido.
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Il DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizzmioo referencia para la valoracion de los
Activos Subyacentes de la emision de que se toage haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas parxaeel las Fechas de Valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidadegusuceda y que sea aceptable para el
Agente de Célculo, o sea sustituido por un indicesor que utilice una formula y método de
calculo idéntico o substancialmente similar a lilzados para el calculo del indice de que se
trate, se entendera por indice de referencia igiadi calculado y publicado por dicha entidad
sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designhada ctahgpara una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidadagencias designadas para el célculo
del indice utilizado como referencia para la vatara del ActivoSubyacente, llevaran a
cabo una modificacibn material en la formula o rdétaecalculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (Eergendido de que se trate de una
modificacion en la formula o método de calculistinta a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, ers@buesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otsapuestos extraordinarios), o si en cualquier
fecha de valoracién las entidades @ssignadas dejaran de calcular y publicar el indice
de referencia utilizado y nexistiera una entidad que les sucediera o que fuera
aceptable para el Agente de Calculo como sucesardichos supuestos, el Agente de
Calculo calculard elcorrespondiente valor del indice utilizando, enaluglel nivel
publicado, el nivel de dicho indice en la Fechd/dmracion designada, segun se determine
por el Agentede Calculo, de conformidad con la ultima formulalymétodo de céalculo
vigentecon anterioridad a dicha modificacion o discontiiawi, pero utilizando Unicamente
aquellos valores, activos o componentes que irtagral indice con anterioridadaacitada
modificacion o discontinuidad y excluyendo, en aamgencia, los quBubieran  dejado
desde entonces de cotizar en el mercado a quéiese iiedice. En todo caso la sustitucion
de valores que integren un indice por otros queeiftituyan, no constituye en si misma un
supuesto de alteracion o discontinuidaet de lugar a un ajuste, salvo que determine un
cambio material en la formula o método de calcubiddice, tal como se ha indicado en
este mismo apartado.

[Il.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVGS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

[1l.1.- Ajustes por sucesos con efectos de diluaddooncentracion del valor teérico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucEneentracion del valor tedrico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente slefaisiones indiciadas a realizar bajo el
Programa de Emision, los siguientes eventos:

- Divisiones del nominal de las acciones -"splits"-

- Reducciones de capital mediante devolucion detagiones a los
accionistas

- Ampliaciones de capital
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- Cualquier otra circunstancia que tenga efectosditlecion o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las isih@gcanteriormente mencionadas el
Agente de Calculo procedera a calcular, en su adsouevo Precio/Valor Inicial de la
forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedaai@e8nimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliacioreesapital:

1. ampliaciones de capital por elevacion del valorinahde las acciones

2. ampliaciones de capital con emision de nuevas resi@ la par o con prima de
emision

3. ampliaciones de capital liberadas total o parciatmécon cargo a reservas).
4, ampliaciones por compensacion de créditos.
5. ampliaciones por conversion de obligaciones eroaesi

Las ampliaciones de capital por elevacion del vdiernominal de las acciones no dan
lugar a la emisién de nuevas acciones y no afesdtaalor de las mismas enrakercado, Si
dicho aumento se realiza integramente con cargeeavas 0 a beneficide la sociedad. En
este caso no habra lugar a la realizacién de aplgteno por no tener efectos sobre el
valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nueseisr@es a la par son aquellasian que

los suscriptores suscriben acciones de nueva emidesembolsandanicamente el valor
nominal de las mismas. Las ampliaciones con prienardision son aquellas en las que los
suscriptores desembolsan, por las nuevas accioniéigas, el nominal mas una prima de
emision fijada por el emisor. Las ampliaciones agital total o parcialmente liberadas y con
emision de acciones son aquellas emigs se emiten nuevas acciones pero los suscriptores
no realizan desembolso algupor las nuevas acciones emitidas, ampliandosepdhta
integramente contra lagservas de la sociedad, si son totalmente liberaolgpagan
Gnicamente una partecargadndose el resto del importe contra las resedeadibre
disposicion de la sociedad emisora, si son pareiaieliberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créeditos stensien la ampliacion del capital
mediante la emision de nuevas acciones que sonirat#gupor acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos canpeopia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevasom@es (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con difexensin diferencia de dividendos. figimer
caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidescitien los mismodividendos (no
tienen los mismos derechos econdmicos) que lasreiya emitidaanteriormente, con lo
gue las nuevas acciones emitidas cotizaran coresouénto sobre las acciones viejas en
tanto no queden igualados los derechos econdmetasdnismas con los de las acciones
viejas. Una vez que tengan los mismos dered®sguala el precio de cotizacion de las
acciones nuevas Y las viejas. La sociepa€ede, sin embargo, acordar la ampliacion de
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capital con equiparacion de dividendissde el momento de la emisién de las nuevas
acciones, con lo que se realiza sin diferencia ig&lehdos, cotizando las acciones
nuevas en el mercado al mismo precio que las vigasle el momento mismo de su
admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencimads ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticion del Agemte Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberagam diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcién es de un numero entero paracada accion existente,agliste
a realizar es el siguiente: se multiplicara el Prégicial por el cociente "acciones
antes de la ampliacién/acciones después de laaiil'.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente libedampliaciones a la par y con prima
de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realidasigeiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de losedbos de suscripcion preferente. A estos
efectos, el valor tedrico de los derechos de quE6n preferente se calculasébre la base
del precio de cierre de la accion en el Dia Habikaor a la Fecha dajuste (fecha de
efectividad de la ampliacion y que es el Udltimo éia que cotizan loslerechos de
suscripcion) y a las condiciones de emisidon (desdsob proporcién sobre las acciones
existentes, diferencia de dividendos) de las aesionuevas. Ertoncreto, el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente keileacon la formula siguiente:

4-N*(C-B)
N +V

Donde:
d: valor teérico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° &denes antiguas (relacion de canje
de la ampliacion)

V: n° de acciones antiguas necesarias para susdrdzciones nuevas.

C: valor tedrico de la accion deducido del balaamda fecha anterior a la ejecucion lde
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, gemegate se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fechaepeucion de la ampliacion). E: importe a
desembolsar por cada accion nueva emitida (precerdsion).

Hay que hacer constar que no existen derechossdemstion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

o Cuando la ampliacion de capital se lleve a caboianégl el aumento de valor de
las acciones existentes.

35



o0 Cuando la ampliacion se deba a la conversion dgaadbnes en acciones o a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimamnfusion.

o Cuando las nuevas acciones a emitir constituyao&aprestacionfrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmenteretie de suscripcion preferente.

0 Cuando se haya excluido el derecho de suscripdiéfergpnte en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion prefersargen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emis®rhaya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por lo quesencaso habra que proceder igualmente a
realizar el ajuste correspondiente en el Precadhi

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones pompensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por eiémadel valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por @éneate obligaciones en accionepor
elevacion del valor nominal de las acciones, nague realizar ajustes, ponanto que

en el caso de las obligaciones convertibles elt@jss realiza en ehomento de la
emision de las obligaciones convertibles y en sbcde elevacion del nominal no hay
emision de nuevas acciones. En las ampliacionesgopensacion de créditos se estara a
cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion de tagmnes en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustard el Precio Inicial rdetanel importe por accion que la
entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal ("splits")

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguieste multiplicara el Precio Inicial por el
cociente "acciones antes de la division/accionspuds de la division".

[11.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adegjoises, fusiones y absorciones, exclusion de
cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendirniel® acciones o cestas de acciones, a
realizar bajo el programa de emisién, (a) se cemaidue se produce una adquisicion
cuando una entidad adquiera la totalidad o realiee oferta global de adquisicion sobre
acciones que sean Activo Subyacente del valor @esqutrate, (b) se considera que se
produce una fusion o absorcidén, cuando la entidaera de las acciones que sean
Activo Subyacente se fusione, por cualquiera demeslios reconocidos en la legislacion
gue resulte aplicable, con otra entidad, dandarlabeanje de acciones correspondiente 0 a
la existencia de acciones de la entidad resultenta fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados arcaad, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezca en contrap@stagciones nuevas 0 acciones ya en
circulacién, acciones y dinero, o Unicamente dinero
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En los casos en que la adquisicion, fusion o alisorgea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustesbzar por el Agente de Calculo en las
emisiones indiciadas al rendimiento de accionegstas de acciones emitidos, seran los
siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiept@actiones, las acciones afectadas se
sustituirdn por acciones de la sociedad resultabsgrbente o adquirente sobre la base de
la relacion de canje establecida, y el Emisor zaddi los ajustes correspondienteseén
Precio/Valor Inicial a fin de tener en cuenta cuaq "pico” que se produzca como
consecuencia de la relacién de canje. Si dichatistiéh no fuera posible, por cualquier
causa, se procederia a amortizar los valores padiamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su casitees

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@abtas la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones @fascen canje y el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo, realizara los ajustes corregpotes en el numero de acciones de la
cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inidlla misma, a fin de tener en cuenta
cualquier "pico" que se produzca como consecuateia relacion de canje, si ello fuera a
juicio del Agente de Calculo y del Emisor adecuamlogn caso contrario, se procedara
eliminar de la cesta las acciones afectadas y l&zaeal correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiertactiones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedesustituir las Acciones Subyacenpes
acciones de la sociedad absorbente o addeirgn realizar4 los ajustes
correspondientes en el Precio/Valor Inicial. Enocegntrario se procederd a amortiles
valores anticipadamente, pagando a los inversbxedae de amortizacion anticipada que en
Su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@aktas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera eakedo, procederd a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedadbainte o adquirente, y realizara los
ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inidealla cesta. En caso contrario, se
procedera a eliminar de la cesta las accionesaafasty a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraptiestac

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiest@actiones, el Emisor, a solicitud del

Agente de Calculo y si ello fuera viable, procederaustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirentesicanisma relacion de canje, y

realizard los ajustes correspondientes en el nGaheracciones de la base de calculo de
indiciacion y en el correspondiente Precio/Valaciad, a fin de tener en cuenta los

importes percibidos en efectivo como consecuenelacdnje. En caso contrario, se

procederd a amortizar los valores anticipadameragando a los inversores el valor de
amortizacidn anticipada que en su caso resulte.

37



En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetaastas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera aaiedo, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedadbabse o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de accienkslihse de calculo de indiciacion y en
el correspondiente Precio Inicial/Valor de la misraafin de tener en cuenta el pago en
efectivo percibido como consecuencia del canjec&3o contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y lzaea&l| correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tenerceienta el efectivo percibido.

4) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se prodazqgaiébra, suspension de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte alsemde acciones que sean Activo
Subyacente de valores indiciados emitidos bajoregfama de Emision, la Entidad

Emisora:

o En el caso de que se trate de emisiones indiatlaendimiento de acciones,
podra amortizar anticipadamente los valores enstidesde el momento en que
tuviese conocimiento de la situacion de insolversh emisor de las acciones
gue fueren Activo Subyacente de los valores enstipagando a sus titulares el
Importe de Amortizacion Anticipada que en su ca&sulte.

o En el caso de emisiones indiciadas al rendimidatoestas de acciones, la Entidad
Emisora podra eliminar de la cesta las accionestadas y realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicealalmisma.

5) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieataationes, se procedera a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversoredoe de amortizacion anticipadae en

su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fechandatizacion serd una fechgue
estard comprendida entre la fecha en que se anilmaeclusion definitiva de
cotizacion del valor afectado y la fecha de efédéig de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetaabtas de acciones, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y lezaeal| correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomandmea@recio de mercado el precio lds
acciones afectadas al cierre del Mercado de Cabimaan una fecha comprendida entre
la fecha del anuncio de la exclusién de cotizagida fecha de efectividad de la misma,
o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, seggael caso.

l1.3. - En relacion a los supuestos de amortizacaiticipada de aquellas emisiones
indiciadas a un activo subyacente, habra de temgrsgienta para las emisiones de Deuda
Subordinada los mismos requerimientos estableeld@s punto 4.8 del presente Folleto.

4.7.4. Agente de Calculo

En las emisiones a realizar bajo el presente BotletBase se podra designar un Agente de
Célculo, que sera una entidad financiera o unadadi de valores, que podra ser filial de
Banco de Valencia S.A.
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En las Condiciones Finales se especificara laidiztdel Agente de Calculo, su domicilio
social o el domicilio relevante a los efectos deltcato de agencia de célculo.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relatg al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacién de los valate las emisiones que se realign
amparo de este Folleto de Base, seran especificadosenientemente en las
“Condiciones Finales” de acuerdo con las siguierggias generales:

4.8.1. Precio de amortizacion

Los valores del presente programa, seran amortzadla par o por un importe
superior, segun se establezca en el acuerdo deédmnyissegun se especifique en las
Condiciones Finales correspondientes.

El importe de amortizacién que en su caso se ededlse sujetara a los minimos
exigidos por la legislacion que resulte aplicaliefencion del pais de emision y del
mercado de cotizacion de los mismos.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion.
Las fechas y procedimientos de amortizacion apksala las emisiones de valores se
estableceran en la correspondiente Condicionedefinaon sujecion a las siguientes

reglas generales.

Los plazos minimos y maximos de cada uno de lasumentos a emitir bajo el
presente Folleto de Base son los siguientes:

Cédulas Hipotecari. Entre 1 y 40 afios, todos los posibles
Cédulas territoriale Entre 1 y 40 ainos, todos los posibles
Bonos y Obligaciones simp! Entre 1 y 40 ainos, todos los posibles
Deuda Subordinau Desde 5 hasta 40 afios

Deuda Subordinada Espe:! Perpetua

Los valores seran amortizados a su vencimientonenvaz, o mediante la reduccion del
nominal de los valores y su devolucién a los inmess en la fecha que especificamente se
determine en las Condiciones Finales de la emjsdticular. En ningun caso esta fecha de
vencimiento sera inferior a un afo.

En el supuesto de que el acuerdo de emision coflgelaposibilidad de amortizacion
anticipada de los valores, la misma se realizacderdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizadéticipada por el Emisor en las
Condiciones Finales, éste podra, previa la noti@ra pertinente, amortizar todos los
valores de la emision (a no ser que en las ConBsid=inales se especifique la
posibilidad de amortizacion parcial) de que seetrpor el importe que se determine
(“Precio de Amortizacion”) ya sea esta facultadr@jable en cualquier momento
durante la vida de cada Emision, ya lo sea en waaias fechas determinadas, a uno o varios
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precios determinado s en las Condiciones de Emisida ello en los términos y condiciones, y
hasta los limites especificados en las Condicibiredes.

La notificacién a la que se refiere el parrafo gotese dirigirh a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, al Agente de Pagds Sociedad Rectora dakrcado
secundario donde estén admitidos a cotizacion #bsres, a la Entidaéncargada del
registro contable de los valores, al ComisaridSiletlicato de Obligacionistas en su casoy a
los titulares de los mismos, a estos Ultimos ekghnsente a criterio de Banco de Valencia
S.A., y de acuerdo con la legislacion vigente, awetdi la publicacion del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizaciotiodemercados secundarios donde coticen
los valores o en un periédico de difusién nacianah los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Banco de Valencia S.A., y deber& serdfila por un apoderado de la Entidad
Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sigagektremos:
i) identificacion de la emisién sujeta a amortidaci
i) importe nominal global a amortizar,

i) la fecha de efecto de la amortizacion antidgpaque serd un dia habil a los
efectos del mercado de negociacion de los valpmshera ser posterior en al menos
diez dias habiles a le fecha de emision de laicatibn, y

iv) el Precio de Amortizacion.
La notificacion sera irrevocable, y obligaréa al Bamien los términos en ella contenidos.

b) Amortizacién anticipada por el suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizagigticipada por el suscriptor en las
“Condiciones Finales”, el Emisor deberd, ante etagio de la opcion deénedor del
activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificadas)as “Condiciones Finales” como la(s)
“Fecha(s) de Amortizacion Anticipada por el Sudoif) que podrd ser una(s) fecha(s)
determinada(s) o en cualquier momento duranteda ge la emision. Para el ejercicio de
esta opcion, el tenedor de los activos deberd,igpmastificacion pertinente con 45 dias
hébiles de antelacion a la fecha de amortizagpmional para el inversor, depositar ante el
Emisor un escrito de notificacion denortizacion anticipada segun el modelo disporghle
cualquier entidad Agente de Pagos o entidad erdamd@ Registro y el titulo fisico, si fuera
el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio deféasiltades de amortizacion anticipada
gue, en su caso, se establezcan en determinadasoreysj se especificaran en las
Condiciones Finales.

En caso de existir cupon explicito y amortizar @péidamente, el emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupdn @oraisi como el importe del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadaspbligaciones subordinadas
especiales, las cédulas hipotecarias y las cétkiatoriales, se estara a lo dispuesto en el
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correspondiente Apéndice.
4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor ynétodo de calculo.

El interés efectivo previsto para el suscriptor adgla Emision se especificara en las
“Condiciones Finales”, y sera el que resulte décaplas condiciones particulares de dicha
emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieranfijpoos se detallaran en las
“Condiciones Finales” respectivas las hipotesisdleulo de los rendimientos.

La tasa interna de rentabilidad para el suscrggaalculara mediante la siguiente formula:

Siendo:
P, = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largdadeida del valor r = Rentabilidad anual
efectiva o TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha deioindel devengo del
correspondiente cupon y su fecha de pago

N = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses aplickblsonformidad con lo que resulte de las
Condiciones Finales.

4.10. Representacion de los tenedores de los vakre

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simpl8silwordinadas, y en las de Cédulas
Hipotecarias y Territoriales en las que se hayadacto expresamente, se procedera a la
constitucién del Sindicato de Obligacionistas o iB@s, de conformidad con lo establecido
en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por laspueegula la emisién de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de aa®nimpor asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucion del sindiadoobligacionistas, asi como en la Ley
2/1981, a medida que vayan recibiendo los valagasel supuesto de titulos fisicos o
practicando las anotaciones en cuenta, que s@ gilos estatutos siguientes.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Articulo 1°.-Con la denominacion de Sindicato de Bonistasffablbnistas/Cedulistas de

la "[----] Emisién de Bonos/Obligaciones/Cédulas][Banco de Valencia S.A., y a los
efectos prevenidos en la Ley 211/1964, de 24 derdlore (en adelante, la "Ley 211/1964")
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y disposiciones complementarias, queda constitagta asociacion, de la que formaran
parte todos los tenedores de los/las bonos/obtigasicédulas emitidas por Banco de
Valencia S.A con fecha [--] de [--] de [--] (enedainte, el "Sindicato").

Articulo 2°.-El objeto del Sindicato es unificar y salvaguartaantos derechos y acciones
corresponden a los bonistas/obligacionistas/cadsligara la mejor defensa de sus intereses
frente a Banco de Valencia S.A (en adelante, eliS&r").

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fijaen[ ]

Articulo 4°.- La duracion del Sindicato se establece por tadéda de la emisidn hasta la
total amortizacion de los titulos emitidos.

Articulo 5°.- La posesion de una sola de los/las bonos/olitigas/cédulas emitidas
implica la completa sumision a los presentes Bstaty a los acuerdos de la Asamblea
General de Bonistas/Obligacionistas/Cedulistasa@@lante, la "Asamblea"), validamente
adoptados, en los términos previstos en la Leyl®BY y demas disposiciones aplicables.

Articulo 6°.- El gobierno y la administracion del Sindicateresponden a la Asamblea y al
comisario del Sindicato (en adelante, el "Comisario

Articulo 7°.-La Asamblea podr4 ser convocada por el Consej@dfeinistracion del
Emisor o por el Comisario. Este Ultimo debera coavia necesariamente cuando lo
soliciten bonistas/obligacionistas/cedulistas gepregsenten, por lo menos, la vigésima
parte de los titulos emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma ceguas su conocimiento por
los bonistas/obligacionistas/cedulistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relail@snodificacion de las condiciones de
emision y otras de transcendencia analoga, a jdieicComisario, la convocatoria debera
hacerse mediante anuncio en el Boletin OficialRisistro Mercantil, y en un diario de
difusion nacional.

En uno y otro caso, la convocatoria deberd haaaseuna antelacibn minima de treinta
(30) dias al fijado para la celebracion de la Adambexpresandose claramente en aquella
el lugar, dia y hora de celebracién, asi comosost®s que hayan de tratarse.

En el llamamiento podra indicarse, igualmente elzh& en que se reunird la Asamblea en
segunda convocatoria, caso de no obtenerse elmuioesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriogeshallandose presentes los
bonistas/obligacionistas/cedulistas  tenedores de lmtalidad de los/las
bonos/obligaciones/cédulas no amortizadas, deaidieeunirse en Asamblea, ésta sera
valida a todos los efectos pese a no haber med@dmcatoria.

Articulo  9°.-Tendran derecho de asistencia a la Asamblea todos
bonistas/obligacionistas/cedulistas, cualquiera gqusea su namero de
bonos/obligaciones/cédulas que posean, siempreacpegliten su condicion de tales con
cinco dias de antelacion como minimo, a aquel ensguhaya de celebrar la Asamblea
mediante depdsito de sus titulos en la forma qudesermine en la convocatoria. Los
bonistas/obligacionistas/cedulistas podran asasta Asamblea personalmente o mediante
representacion conferida a favor de otro bonistg@tionista/cedulista.
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Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea se celebraran doreicilio del Sindicato,
siendo Presidente de la Asamblea constituyent®@mli€ario nombrado en las Condiciones
Finales, hasta tanto no se proceda por la Asanabébegir un Presidente y un Secretario en
los términos previstos en el articulo 8° de la 2&%/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formarasta te asistentes, con expresion del
caracter con el que concurren y el nimero de bobligaciones/cédulas propias o ajenas
gue representan. La Asamblea adoptard sus acusmdasorma prevista en el Articulo 11
de la Ley 211/64, entendiéndose, a estos efeatescada bono/obligacion/cédula presente
o representada da derecho a un voto. El acta deul@dn serd aprobada en la misma
Asamblea, se extendera en el libro correspondientéd autorizada con la firma del
Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los acuerdos adoptados en la forma prevenidalearticulo anterior
vincularan a todos los bonistas/obligacionistasilists, incluso a los no asistentes y a los
disidentes, pudiendo se impugnados en los misnmsms apue establecen los articulos 115y
siguientes del Texto Refundido de la Ley de SodedaAndnimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembregdelante, "TRLSA").

Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindisat regira por lo dispuesto
en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre aegih de la emisién de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de aa$nesociaciones u otras personas
juridicas y la constitucion del Sindicato de Obtigaistas y el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decregislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias y Territsiale es legalmente obligatorio, cuando
asi se acuerde en la emision y se difunda a tdedas Condiciones Finales de ésta, se
constituird un sindicato de titulares de cédulaselida que éstos vayan recibiendo los
valores, en el supuesto de titulos fisicos o graetio las anotaciones en cuenta.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladllatfda anteriormente que seran de
aplicacién, en caso de que se constituya un sitodipara cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como el domidkb sindicato, se determinaran en las
Condiciones Finales de cada emision quien tendi@sttas facultades que le atribuyen los
Estatutos anteriores.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobacionesartud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se prozddeealizacion del presente Folleto
de Base y la posterior emisién de los valores, atgancia consta en leertificacion
remitida a la Comision Nacional del Mercado de Y&8p son los que se enuncian a
continuacion:

* Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Acctarigle la Entidad Emisora de fecha 1
de marzo de 2008 en la que se delega en el Cateséjdministracion la posibilidad de
emitir cualquier tipo de deuda hasta un importe inahmaximo de 5.000.000.000 de
euros.

» Acuerdo del Consejo de Administracion, de fechaléd octubre de 2008, autorizando el
establecimiento de un programa de emision de aldesrenta fija por un importe
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nominal maximo de 3.500.000.000 de euros o su alguite en cualquier otra divisa.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabiliexo recursos propios de las Emisiones
de Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar édgpresente Folleto de Base, segun se
establece en la Circular 5/1993 de 26 de marzofroada por la Circular 2/2006 de 30 de
junio, a entidades de crédito, sobre determinagidantrol de los recursos propios minimos.
Para cada emision se remitiran al Banco de Espafieohdiciones particulares siguiendo el
mismo formato del Anexo | de este folleto. En tedso, ni la autorizacion por el Banco de
Espafia ni el citado pronunciamiepiositivo sobre su consideracién como recursos psopi
implican recomendacidalguna respecto de la suscripcion o adquisicidogiealores que se
vayan a emitir o que puedan emitirse en un futtirgpbre la rentabilidad de los mismos, ni
sobre la solvencia de la entidad emisora.

4.12. Fecha de emision.

En las “Condiciones Finales” de la emision se dstaian las fechas previstas de emision
de los valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad déos valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restrivesoparticulares, ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que setemi

4.14. Fiscalidad de los valores.

A las emisiones realizadas al amparo del presasitet& de Base les sera dglicacion

el régimen fiscal general vigente en cada momemt@ pas emisiones dealores. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigenteeemomento deegistro de este
Folleto de Base sobre la base de una descripcibargedelrégimen establecido por la
legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio derEgimenes tributarios forales de Concierto
y Convenio econdémico en vigor, respectivamentéogterritorios historicos del Pais Vasco y
en la Comunidad Forale Navarra, o aquellos otros, excepcionales queepard ser
aplicables por las caracteristicas especificagmgersor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyentmraativa aplicable sera:

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto stzbRenta de las Person@isicas y
Real Decreto 439/2007, @ de marzo, por el que se apruebReglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, @lbique se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedadpsenel que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, Real Decreto 1777/20©430 de julio y,Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que seieda el TextdRefundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, iwaxdilif por el Real Decreto-Ley 2/2008,
de 21 de abril, de medidas de impulso a la actiMd@nomica y Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio por el que se aprueba el Reglameatdmpuesto sobre la Renta de No
residentes.

En cualquier caso, es recomendable que los inersoteresados en la adquisiciba los

valores objeto de emisién u oferta consulten cos a&bogados o asesorfiscales,
guienes les podran prestar un asesoramiento pérsaitaa la vista de sus circunstancias
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particulares.
4.14.1 Imposicion Indirecta en la adquisicion y trasmision de los titulos emitidos.

La adquisicion y, en su caso, la posterior tranemigle los titulos objetos de
cualquier emision realizada al amparo del preséitieto de Base esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimonialénerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afada&tolos términos expuestos eh
articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y concordamteslas leyes
reguladoras de los impuestos citados

4.14.2. Imposicion Directa sobre las rentas derivas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de los titulos objeto da kemision.

A. Rendimientos del capital mobiliario. Inversorespersonas fisicas y juridicas
residentes fiscales en Espaiia.

La informacion contenida en esta seccion se basdaemormativa vigente en la feclia
revision del presente folleto: la Ley 35/2006, dd2 noviembre del Impuessmbre la
Renta de las Personas Fisicas, y por el Real Ddoggislativo 4/2004, de 8e marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Leyldpuesto sobr&ociedades, asi como
sus reglamentos de desarrollo, aprobados por ¢llDReaeto 439/2007, de 30 de marzo y el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respactente.

En particular, por lo que respecta al ImpuestoestdorRenta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cepghela diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicién del activo y su valor tdEnsmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en eludai¢4 y siguientes déteglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicadaao por eReal Decreto 439/2007,
de 30 de marzo vy el articulo 58 y siguientes dgjl&nentalel Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de, jlds rendimientos del capital
mobiliario obtenidos de estos valores quedarantasije retencion a un tipo actual del
18% (o del tipo vigente en cada momento)

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la dif&eentre el valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmisiénreembolso debera ser sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actuaienen 18%, por parte de éatidad
emisora o la entidad financiera encargada de laao® o, en su caso, por el fedatario
publico que obligatoriamente intervenga en la opéra Dichas rentas deberan ser
integradas en la base imponible del ahorro del gsfmusobre la Renta de las Personas
Fisicas.

A.1. Excepcion a la obligacion de retener para pensas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en logfpéranteriores, el articulo 59 dgl
Reglamento del Impuesto de Sociedades, eswblgara las emisionpssteriores

al 1 de enero de 1999, la exencion de retencioa |a&r rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafia, cuando procedactd®s financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante amo¢gcen cuentg estar negociados en
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un mercado secundario oficial de valores esparfiole&oscasos, la excepcion a la
obligacion de practicar retencion se aplicara tarao ocasion del pago del cupén
como, en su caso, sobre el rendimiento del capitddiliario positivo que pudiera
ponerse de manifiesto con ocasion de la transmisi@embolso de los valores.

A.2. Excepcion a la obligacion de retener para peosas fisicas

Por otra parte, el articulo 75.3.e) del Reglamatgblmpuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencion de retemp@Eéa las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espafia derivadagm@@smision o reembolso detivos
financieros con rendimiento explicito, siempre qgestén representados mediante
anotaciones en cuenta y se negocien en un mereadodario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedaréd sujeta a retencion la pattprdeio que equivalga al cupén corrido en
las transmisiones de activos efectuadas dentrogdgdinta diagnmediatamente anteriores al
vencimiento del cupén, cuando el adquirente segarsona o entidad no residente en territorio
espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobreedats, y los rendimientos explicitos
derivados de los valores transmitidos estén exadpsude la obligacion de retener en relacion
con el adquirente.

A.3. Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo establecido por la Ley 1911,9% 6 de junio, del Impuessmbre el
Patrimonio (IP), los inversores que sean persoisasa$ residentes derritorio espariol
obligadas a tributar por el IP deben integrar dyake imponible deste Impuesto el valor de los
titulos de los que sean titulares a 31 de diciedboada afio. El valor de estos titulos sera lo
anico gravado aplicAndosele la escala de gravareemmguesto. Dicha escala puede variar
dependiendo de la Comunidad Auténoma. A falta dguleeién autondmica, los tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%. No aiist [o anterior, se encuentra en tramite
parlamentario una Ley que, en caso de ser aprobadas términos en que se encuentra,
suprimiria el gravamen del Impuesto sobre Patrimonhn efectos retroactivos del 1/1/2008

A.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de ditie2, del Impuesto sob&ucesiones
y Donaciones (ISD), las adquisiciones a tituladtigo por personafisicas estan sujetas al
ISD en los términos previstos por la normativa d#e eimpuesto. En algunas
Comunidades Auténomas se han regulado normas aeksapie prevén determinadas
exenciones o reducciones, por lo que deberiarossuttadas.

En el caso de transmision gratuita a favor de jgtspasivo del Impuesto sobfB®ciedades,
la renta obtenida tributa conforme a las normadrdpliesto sobre Sociedades, no siendo
aplicable el ISD.

B. Inversores no residentes en Espafia

Tal y como ha sido confirmado por la Administracidnibutaria en contestacion
vinculante de la Direccion General de Tributos (@& fecha 7 de febrero de 2005, a estas
emisiones les serd de aplicacion lo dispuesto gdisposicion Adicional 28e la Ley
13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversemursos propios gbligaciones de
informacién de los intermediarios (BOE 28 de magegun la redaccion dada por la
Disposicion Adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4jdé& (BOE de 5 de julio), sera de
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aplicacién a las emisiones de cualquiera instrunserte deuda, tanto si son emitidos
directamente por una entidad de crédito como sa&a a través de una filial, siempre que
se cumplan los restantes requisitos exigideativos fundamentalmente a que los valores
coticen en un mercado secundario organizado.

Por consiguiente, de acuerdo con el tenor de diohgestacion, el citado régiméncal sera
de aplicacion a las emisiones cotizadas que seerall amparo de este programa.

La citada Disposicion Adicional 22 de la Ley 13/398n su redaccion dada por la
Disposicion Adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4Jdéo, dispone que las rentdsrivadas

de las emisiones amparadas por la misma, obterpdaspersonas centidades no
residentes en territorio espafiol que actien eninéllas mediacibn de un establecimiento
permanente, estaran exentas del IRNR en los misidoeinos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica entiludo 14del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. &5 de el supuesto de que los tenedores
sean personas fisicas o juridicas no residentdsspafna los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cupdn cenpwoceden de la transmisién o reembolso de
los valores estaran exentos de tributacion en BEspaf

Para hacer efectiva la exencién anteriormente itieses necesario cumplir con déligacion

de suministro de informacién tal y como se desceibel apartado Gjguiente, todo ello, de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 44 del Reareto1065/2007, de 27 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento General dadasciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las noro@sunes de los procedimientos de aplicacion
de los tributos.

En el caso de que la obligacion de suministro dernmacion no se lleve a cabo
correctamente por parte del inversor no residehitemisor, debera aplicar una retencion
del 18% sobre los rendimientos que abone.

En el supuesto de suscriptores no residentes gerem@en Espafia castablecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimeretédaciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas resiglente

B.1. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios mvitar la doble Imposiciésuscritos

por Espafia, estan sujetas al IP con caracter didasrpersonas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de canfdad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley
del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembreada afio de bienes situados o de derechos que
pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes m@ckdes seran los Unicos gravados
aplicandoseles la escala de gravamen general gaksto, cuyos tipos marginales oscilan entre
el 0,2% y el 2,5%INo obstante lo anterior, se encuentra en tramit@mpantario una Ley que,

en caso de ser aprobada en los términos en quecserdgra, suprimiria el gravamen del
Impuesto sobre Patrimonio con efectos retroactid</1/2008.

B.2. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por persorisgds no residentes en Espafia, cualquiera
que sea el estado de residencia del transmitestegan sujetas al ISEuando la adquisicion
lo sea de bienes situados en territorio espafi@ dedechogjue puedan ejercitarse ese
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territorio. En general, el gravamen por ISD deddguisiciones de no residentes sujetas
al impuesto se realiza de la misma forma paea los residentes, todo ello sin perjuicio
de los Convenios para evitar la Doble Imposicida gudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgestivos de este impuesto y las rentas
gue obtengan por adquisiciones a titulo lucratiNoutaran generalmente de acuerdo con las
normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto eis IBonvenios para evitar la Doble
Imposicion que pudieran resultar aplicables.

C. Obligaciones de informacion

A estas emisiones les son de aplicacion los remiemtos de informacion sobre la
identidad, residencia y titulos poseidos por palté beneficiario efectivo de los
rendimientos de dichos titulos valores, conforma Bisposicion Adicional 22 de la Ley
13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversemursos propios gbligaciones de
informacion de los intermediarios (BOE 28 de maya@gun la redaccién dada por la
Disposicion Adicional 32 de la Ley 19/2003, de 4ul® (BOE de 5 de julio).

Asimismo, a estas emisiones les es de aplicacidlisjpuesto por el articulo 44 deD
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueliteglamento General de lastuaciones

y los procedimientos de gestion e inspeccion tituty de desarrollo de las normas comunes
de los procedimientos de aplicacion de los tributos

Banco de Valencia S.A. en cuanto emisor y pagaddeas rentas que puedan derivarse
de la titularidad de los valores asume la respalidath de practicar la correspondiente

retencion en cuenta de impuestos en Espafia coglcaaelo dispuesto en la normativa

vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.
5.1. Descripcion de las Ofertas.
5.1.1. Condiciones a las que esté sujeta la Oferta.

Al amparo del Folleto de Base se podran poner sulecion distintas emisiones de
valores de renta fija, cuya emision, indistintareguéira cada tipo de valor, tendra lugar
los proximos doce meses a contar desde la pubdicagdel mismo en la web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores

Cada emision se formalizar4 mediante el envio prgwdepdsito en la Comision Nacional
del Mercado de Valores de las “Condiciones Finatks’cada emision, que contendran las
condiciones particulares y caracteristicas coregeacada emisidése adjunta como Anexo

I el modelo de “Condiciones Finales” que se utii&za&on motivo de cada emision
realizada al amparo del presente Folleto de Base.

5.1.2. Importe maximo.

El importe nominal méaximo sera de TRES MIL MILLONESe euros
(€3.000.000.000), o cifra equivalente en caso desienes realizadas en otras divisas. El
importe nominal y el nUmero de valores a emitiresta prefijado de antemano y estara en
funcion del importe nominal de los valores indivates de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del Folleto Base, y del impoweninal total de cada una de dichas
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emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen con cargo a estetéale Base podran estar o no
aseguradas, extremo que se concretara en las @@ore$ Finales” correspondientesada
emision. En el primer caso, el importe no colocaldfinal del periodo dsuscripcion

se suscribird el ultimo dia del mismo por las Edaes Aseguradoras. En el caso de que la
emision no esté asegurada, el importe total dedaanse vera reducido hasta el volumen total
de fondos solicitado efectivamente por los inveasor

5.1.3. Plazos de las Ofertas y descripcion del pesn de solicitud.

Tal y como se comento en el apartado 5.1.1. anteliperiodo de validez del FolleBase
sera de un afo a partir de la publicacion del misnola web de laComision
Nacional del Mercado de Valores.

En caso de existir un periodo de suscripcion pada emision, se especificara en sus
“Condiciones Finales” correspondientes.

Si en alguna emisién se prevé la posibilidad derpgar el periodo de suscripcion
inicial, se hard constar en las “Condiciones Fisialencluyendo el procedimiento a
seqguir.

La forma en la que se podran realizar las soliegude suscripcién se especificara en las
"Condiciones Finales".

La suscripcion o adquisicion podra tramitarse dddmco de Valencia S.A. o ante las
entidades colocadoras que, en su caso, intervesigaada Emision, segun el procedimiento
que se describe a continuacion:

a) Tramitacion a través de Banco de Valencia S.A.

Las érdenes de suscripcion o adquisicion (en lesiue, las "Ordenes de Suscripcion o
Adquisicién" o las "Ordenes"), se presentaran eégale su red de oficinas y demas
canales de distribucion que se concretaran en dasli€lones Finales. En cada caso,
Banco de Valencia S.A. se reserva el derecho djreaih el momento de la suscripcion,
apertura de cuentas de efectivo y de valores profaa Entidad Emisora por parte del
suscriptor, cuya apertura y cierre sera libre dgoggpara el suscriptor.

Las Ordenes de Suscripcion o Adquisicion son icekies y deberan ser otorgadas por
escrito y firmadas por el peticionario en el imprgse debera facilitar al propio Emisor.
No se aceptara ninguna Orden que no posea todoslalms identificativos del
peticionario que vengan exigidos por la legisladii@@nte para este tipo de operaciones
(nombre y apellidos o denominacion social, donagciNIF o niumero de la tarjeta de
residencia tratandose de extranjeros con residendizspafia o, en caso de tratarse de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, alttegrasaporte y nacionalidad).

b) Otras Entidades Colocadoras:

La existencia de entidades colocadoras distinthspigio Emisor, en su caso, se
especificard en las "Condiciones Finales" corredigotes. En los supuestos en que la
estructura de colocacion y aseguramiento de lai&@miontemple la intervencion de
otras entidades colocadoras las Ordenes de Suéarip@dquisicion se podran tramitar
igualmente en las oficinas de tales entidades;tdimeente o por aquellos medios que, en
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Su caso, se especifiquen para cada Emision e@tasliciones Finales".

A la fecha de registro del presente Folleto de Basse ha concretado el procedimiento a
seguir para la adjudicacion y colocacion aplicablgs Emisiones de valores a realizar bajo el
presente Programa, por lo que el procedimientaapk sera en cada caso el reflejado en las
"Condiciones Finales" correspondientes.

En todo caso las Emisiones se sujetaran a lagsigsireglas generales:

En las Emisiones dirigidas a Inversores Minorigtasa las que no esté establecido un
mecanismo de prorrateo entre las ordenes de stisasidas Entidades Colocadoras y/o
Aseguradoras, en la adjudicacion de los valorespaodran denegar ninguna peticion de
suscripcion, si bien éstas se aceptaran por ormd@olégico hasta completar el importe total
de la Emision. En caso de completar el importd ttgda Emision antes de que finalice el
periodo de suscripcion, dejaran de admitirse sadies.

En el caso de Emisiones dirigidas a Inversoresifi@aalos cuando la suma de las peticiones
se a superior a la oferta, se adjudicaran de malsmaecional por las Entidades Colocadoras
y/o Aseguradoras, velando, en todo caso, por ques@oproduzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengaracteristicas similares pudiendo, no
obstante, dar prioridad a sus clientes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridg@dybiera previsto en las condiciones de
emision la posibilidad de ampliacion de una Emis&irEmisor podra decidir la ampliacion
del importe de la Emision, en cualquier momentauig el periodo de suscripcidn, en cuyo
caso debera comunicarlo a la Comision Naciondligetado de Valores.

Las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras comaenan sus archivos las Ordenes de
Suscripcion recibidas por ellas durante el tiem@wipto en la Circular 3/93, modificada por
la Circular 1/95 de la Comision Nacional del Mewwae Valores, y las tendran a disposicion
de la Comision Nacional del Mercado de Valores paraxamen y comprobacion.

5.1.4. Método de prorrateo.

En el supuesto de que se estableciese para alguis&re un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hard constar ern‘dasdiciones Finales” de la emision,
especificandose el procedimiento a seguir.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima dmlicitud.

Para aquellas emisiones dirigidas exclusivamemtgeasores cualificados o paaaceder al
tramo reservado a inversores cualificados de cisdgmision de estEolleto de Base la
peticion minima por inversor sera de 50.000 ewas) equivalente en cualquier otra divisa.
La peticion minima de las emisiones dirigidas afsgres minoristas ascendera a 1.000
euros, o su equivalente en cualquier otra divisa.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valorgpara la entrega de los mismos.

La forma y fecha de hacer efectivo el desembolsdgsosuscriptores del precio de Emision
de los valores cuya suscripcion se solicite, sedfsgaran en cada caso en las "Condiciones
Finales" correspondientes pudiendo darse la citaoos, incluso, que la Fecha de
Suscripcion y la Fecha de Desembolso sea la misma.
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a) Cuando en una emision intervengan Entidadesc@dtwas y/o Aseguradoras, éstas
abonaran en la cuenta que el Emisor designe akatspa cantidad correspondiente al
namero de valores por ella asegurado no mas tardasdl2 horas (hora de Madrid) de la
Fecha de Desembolso.

En su caso, en el momento de cursar cada sol@é@wdiscripcion en alguna de las emisiones
gue se realicen con cargo al presente Folleto de,Bsi la Fecha de Suscripcion y
Desembolso no coinciden, las Entidades Colocagooadseguradoras podran practicar una
retencion de fondos al suscriptor por el importdadpeticion, dicha provisién de fondos se
remunerara cuando el tiempo que medie entre eatdento de la solicitud de suscripcion y
la adjudicacion definitiva de los valores sea Sop@rdos semanas.

En emisiones en las que participen Entidades Cadwaa y/o Aseguradoras dirigidas a
Inversores Cualificados, una vez realizada la g@on, las Entidades Colocadoras y/o
Aseguradoras pondran a disposicion de los sustptde forma inmediata, copia del boletin
de suscripcién o resguardo provisional. Dicha c@gevira Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no segiciable extendiéndose su validez hasta la
fecha en que tenga lugar la primera inscripcidéarestaciones de los valor es y la asignacion
de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas emoblelo minorista, de la misma forma,
entregaran copia del resumen del presente folletmay vez realizada la suscripcion, las
Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras entregalds suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripcion o resguardo piavs firmado y sellado por la oficina ante
la cual se tramito la orden. Dicha copia serviricd@mente como documento acreditativo de
la suscripcion efectuada y no sera negociable diéedose su validez hasta el momento en
que el suscriptor reciba el extracto de la cueatzatbres definitivo.

b) Cuando las solicitudes de suscripcion se didjaectamente a la emisora por los propios
inversores éstos ingresaran el importe efectivosigalores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual a la fecha de desembolso. Elrgoreminorista debera disponer de una
cuenta de efectivo y de valores en la entidad adser asi, se procederd a la apertura de las
mismas. La cuenta de valores estara asociada aueng corriente, ambas sin mas costes
gue los relativos a la administracion y custodidodevalores efectivamente tomados y cuy a
apertura y cierre estara libre de gastos paraseariptor. No obstante, en el momento de
cursar cada solicitud de suscripcion, si la Fetsh&uscripcion y Desembolso no coinciden,
el emisor, podra practicar una retencion de fordiesiscriptor por el importe de la peticion,
dicha provision de fondos podra ser remunerada,caunnque en todo caso siempre se
remunerara cuando el tiempo que medie entre eatdento de la solicitud de suscripcion y
la adjudicacion definitiva de los valores sea Sop@rdos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, |lss@ai hard entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la emision. Béchesguardos provisionales no seran
negociables, reflejaran Unicamente la suscripcidcial de los valores y su validez se

extendera hasta la fecha en que tenga lugar laegimscripcion en anotaciones de los
valores y la asignacion de las correspondienterenefias de registro, para inversores
Cualificados, o, en su caso para minoristas, fest@gomento en que el suscriptor reciba el
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extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el pemrrda entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcion la copia del resguardo gianal o boletin de suscripcidn, entregara
al suscriptor un nuevo boletin de suscripcion atateb de los valores finalmente
adjudicados al mismo, en un plazo maximo de quidizes a partir de la Fecha de
Desembolso.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta.

Los resultados de la Oferta se haran publicos ne tade de los 10 dias habiles
siguientes a la Fecha de Desembolso.

Los resultados se comunicaran a la Comision NatcaelaMercado de Valores, en su caso
a la Sociedad Rectora del mercado secundario deengbn a admitirse aotizacion los
valores a la entidad encargada del registro comtdellos valores yexclusivamente a
criterio de Banco de Valencia S.A., a los titulagdeslos mismos y de acuerdo con lo que
establezca en su caso la legislacion vigente, mexla publicacién detorrespondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacionlafe mercadosecundarios donde
coticen los valores o en un periédico de difusi@nional o en los tablones de anuncios de
la red de oficinas de Banco de Valencia S.A..

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquieterecho preferente de compra.
No aplicable.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion.

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Oferlas valores.

Los valores de las emisiones amparadas en el peefetieto de Base podran ir
dirigidas a inversores minoristas y/o cualificadusgionales o extranjeros.

De la misma forma, las emisiones de valores ratdzal amparo del presente Folleto de
Base podran ser objeto de colocacion en uno os/padses simultaneamente. En caso de
que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclysara alguna jurisdiccion concreta se

haria constar en las correspondientes “Condicibmedes” de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantéd asignada.

En el caso de que sea una colocacion a inversor@Egicados y la suma de las
peticiones sea superior a la oferta, se adjudicdisarecionalmente por el grupo de
entidades colocadoras, velando, en todo caso, permp se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengaactaristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicacion de los val@erd mediante cualquier mediousd®
habitual en las comunicaciones entre las entidaci@scadoras y sus clientes
cualificados.

Las entidades colocadoras o aseguradoras congerear&gus archivos las Ordenes de
Suscripcion recibidas por ellas durante el tiem@wipto en la Circular 3/199&)odificada
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por la Circular 1/1995 de la CNMV, y las tendranigposicion de la CNMV para su
examen y comprobacion.

En las emisiones dirigidas al mercado minoristgpmicedimiento se indicara en las
“Condiciones Finales”.

Para aquellas emisiones representadas por mediootigciones en cuenta, se procedera a la
inscripcion de las mismas en el registro contalde IBERCLEAR y sus Entidades
Participantes a favor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBERER y de sus EntidaddZarticipantes,
los titulares de los valores emitidos tendran desea@ obtener de la&ntidades
Participantes los certificados de legitimacion espondientes a dichos valores, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decretd1BB2, de 14 de febrero. Las Entidades
Participantes expediran dichos certificados ddifegcion antes de que concluya el dia habil
siguiente a aquel en que se hayan solicitado pauscriptores.

Asimismo, para aquellas emisiones representadasi@dio de titulos fisicos, se entregara al
inversor en el momento del desembolso el titulicdisdquirido. En las correspondientes
“Condiciones Finales” se designara la entidad gackr de pagar los cupones y el principal.

5.3. Precios.

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o miétodo para determinar los gastos
para el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al angmeste Folleto de Base se determinara en
el momento del lanzamiento de los mismos y apaieediejado en las "Condiciones Finales"
de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores padaaina de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el montkensol lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra ser a la par, exceder el 100% desunal, o bien, ser inferior a éste, sin que
en ningun caso pueda dar lugar a rendimientosimegasalvo lo indicado en el Apéndice D.
En cualquier caso, en las "Condiciones Finales'cada emision aparecera claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

Las Emisiones a realizar bajo el presente Progsemiaaran libres de comisiones y gastos
para los Suscriptores por parte del Emisor. Asirajgdganco de Valencia S.A. como entidad
Emisora, no cargara gasto alguno en la amortizatgdas Emisiones.

En el caso de valores representados por anota@omasenta, seran a cargo del Emisor todos
los gastos de inclusion en el Registro Centralad8dciedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valoresi. S'lberclear”). Asimismo las
Entidades Participantes de la citada Sociedad pai@ablecer de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles depedores de los valores en concepto de
administracion de valores, que libremente detenmsiempre que hayan sido comunicados al
Banco de Espafia y a la Comision Nacional del Mercdel Valores donde pueden ser
consultados, y correran por cuenta y a cargo détlteres de los valores.

En el caso de valores representados mediantestftaioos, su expedicion correra a cargo de
Banco de Valencia S.A. como Entidad emisora, sitecpara el inversor.
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5.4. Colocacion y Aseguramiento.
5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes efalcolocacion.

En el caso de que en alguna de las emisionesizarezllamparo del presente Folleto de Base
se prevea la intervencion de Entidades Directd@asydinadoras y/o Colocadoras, éstas se
identificardn convenientemente en las “CondicioR@sles” de la emision en cuestion,
especificandose el cometido de cada Entidad, a&so @& importe global de las comisiones
acordadas entre éstas y el Emisor, si las hubiere.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiosalizadas al amparo de este Folleto de
Base sera atendido por el “Agente de Pagos” qaetseminara en las “Condiciones Finales”
de la emisién y que necesariamente debera dispenier capacidad para llevar a cabo estas
funciones en relacion con el mercado donde vagaex tugar la admision a cotizacion de los
valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.

Para cada emision que se realice al amparo dd-ek#to de Base se especificara en las
“Condiciones Finales” correspondientes a cada émita relacion de Entidades Colocadoras
y Entidades Aseguradoras, las comisiones a rqmibicada una de ellas, la forma de tramitar
la suscripcion y el caracter juridico del aseguesmai (solidario o mancomunado), asi como
cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

A la fecha de registro del presente Folleto de Bases posible prever la fecha del acuerdo
de aseguramiento para cada emision. No obstamtefeeha serd anterior al lanzamiento de
la emision y se incluird en las “Condiciones Figalde la emision.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitudes de admision a cotizacion.

El Emisor podra solicitar la admision a negociaci® las Emisiones realizadas bajo el
presente Programa en mercados secundarios orgasizad

Los Bonos u Obligaciones simples podran cotizaeldviercado A.l.A.F. de Renta Fija, las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valenciilbao y/o mercados secundarios de
paises de la Union Europea. Para la Deuda Subdejir@dulas Hipotecarias, Cédulas
Territoriales y Deuda Publica Especial ver los dpgs correspondientes.

El mercado o los mercados a los que s e solidaaadmision a negociacion de los valores se
especificaran en las Condiciones Finales.

Se solicitara la inclusion de las Emisiones queas@n a negociar en AIAF o en Bolsa de
Valores en la Sociedad de Gestidn de los Sistem&edistro, Compensacion y Liquidacion

de Valores, S.A. ("Iberclear"), de forma que setéie la compensacion y liquidacion de los
valores de acuerdo con | as normas de funcionaonegre, respecto a valores admitido s a
cotizacion en el Mercado A.l.LA.F de Renta Fija oBmtsa de Valores, tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.
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En caso de que no se cumpla este plazo, el Emm@ @ conocer las causas del
incumplimiento mediante la inclusién de un anurgiain periodico de difusion nacional y lo
comunicara a la Comisibn Nacional del Mercado ddorés, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho. Boiéel con lo anterior, se manifiesta conocer
las condiciones y requisitos de admision, permdaen@xclusion de valores negociables
negociados en tales mercados secundarios seguegiklation vigente, asi como los
requisitos de sus respectivos 6rganos y el Emisepta cumplirlos. En caso de que la
Entidad Emisora solicite la admision a negociaciérios valores a emitir en otros mercados
secundarios de paises de la UE, se compromete gliclms normas aplicables para la
cotizacion de los valores en dichos mercadodelamnza, liquidacion y compensacion de los
valores se realizara a través d e la Sociedad dtiéGede los Sistemas de Registro,
Compensacion y liquidacion de Valores, S.A. (I BERBR). Asimismo, el emisor se
compromete a facilitar la compensacion y liquidadi@ los valores a través de los sistemas
internacionales de Euroclear y/o Clear stream Lixgga los inversores que lo soliciten

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidoscatizacion valores de la misma
clase.

A la fecha de registro del Folleto los empréstéascirculacion admitidos a negociacion en
mercados secundarios emitidos por Banco de Val&iason los siguientes:

TIPO ISIN SALDO VIVO (€) INICIO VENCIMIENTO CUPON
22 Bonos de Tesoreria ES0313980015 700.000.000 | 21/07/2006 21/7/2011 Eur 3 meses + 0,2
3?2 Bonos de Tesoreria ES0313980023 1.000.000.000 | 23/02/2007 23/2/2012 Eur 3 meses + 0,2
22 Emision Obligaciones
Subordinadas ES0213980016 60.000.000 | 29/03/2001 29/3/2011 Eur 12 meses + 0,25
32 Emision Obligaciones
Subordinadas ES0213980024 100.000.000 | 15/12/2004 15/12/2014 Eur 12 meses + 0,25
42 Emision Obligaciones Eur 3 meses + 0,40 hasta
Subordinadas Institucional | ES0213980032 60.000.000 | 15/6/2005 15/6/2015 | 6/2010 y 0,90 hasta 6/2015
52 Emision Obligaciones Eur 3 meses + 0,40 hasta
Subordinadas Institucional | ES0213980040 200.000.000 | 23/3/2007 23/3/2017 | 3/2012 y 0,90 hasta 3/2017

Todas las emisiones anteriores estan admitidastizacidn en el Mercado AIAF de

Renta Fija

6.3. Entidades de liquidez.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitaddexdte que realice la funcion de entidad
de liquidez.

Para cada emision que se realice al amparo ddg-eHtgo de Base se especificara en
las "Condiciones Finales" la Entidad de Liquidez lai hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de Liquifienado entre este y el Emisor.

7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1.
No aplicable.
7.2.

No aplicable.
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7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas porngeros.
No aplicable.

7.5. Ratings.

No se ha solicitado especificamente para este tBolle Base valoracion del riesgo
crediticio a ninguna entidad calificadora. No ob$ta se podra solicitar por cada
emision concreta dicha valoracion del riesgo caaditque en ese caso se reflejara tal
circunstancia en las “Condiciones Finales”.

Sin perjuicio de lo anterior, a la fecha de estéeknde Base, Banco de Valencia S.A. tiene
asignadas calificaciones crediticias para sus emaside renta fija por distintas agencias de
calificacion, segun se refleja en la siguienteaabl

Corto Largo Fecha Ultima revision Perspectiva
Moody's P2 A3 Noviembre 2008 Negativa
FITCH F2 A- Agosto 2008 Estable

Las escalas de calificacion de deuda a largo pésmpleadas por las agencias son las
siguientes:

Moody’s FITCH Standard & Poor's
Aaa AAA AAA
Categoria Aa AA AA
de A A A
Inversion Baa BBB BBB
Ba BB BB
B B B
Categoria Caa CCcC CCC
Especulativa Ca CcC CC
C C C

Moody'’s aplica modificadores numéricosl,2 y 3 aacaeategoria genérica de calificacion Aa
hasta B. El modificador 1 indica que la obligac&sté situada en la banda superior de cada
categoria de rating genérica; el modificador 2dadina banda media y el modificador 3
indica la banda inferior de cada categoria genérica

Standard & Poor’s aplica un signo mas (+) o mefaan(las categorias AA a CCC que indica

la posicion relativa dentro de cada categoria. HT&plica estos mismos signos desde la
categoria AAA.
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Las escalas de calificacion
siguientes:

de deuda a corto piempleadas por estas agencias son las

Moody's FITCH Standard & Poor’s
Prime-1 F1 A-1
Prime-2 F2 A-2
Prime-3 F3 A-3

B B
C C

Standard & Poor’s y FITCH aplican un signo masdentro de la categoria A-1 y F1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen ammendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticiaepe ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es solo us@ne&cion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectugsrep®s analisis del emisor o de valores a

adquirir.
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8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMV
EL DIA 5 DE DICIEMBRE DE 2007

Este documento de registro se actualiza mediarttedatas individuales y consolidadas de
Banco de Valencia correspondientes al ejercicio7 20@isponibles en la CNMV y en la
pagina web de Banco de Valencia (www.bancodevadesg), que se incorporan por
referencia.

Detalle de los Balances Publicos consolidados yad€uenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada al 30 de septiembre de 2008, no awditad

BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO ELABORADO CONFORME A LA CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPANA
(miles de Euros)

BANCO DE VALENCIA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ACTIVO 30/09/2008 | 30/09/2007
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 427.312 61.076
CARTERA DE NEGOCIACION 21.066 8.966

Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Derivados de negociacion 21.066 8.966
Pro-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0

Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.802.220 430.074
Valores representativos de deuda 1.560.752 65.891
Otros instrumentos de capital 241.468 364.183
Pro-memoria: Prestados o en garantia 242.455 14

INVERSIONES CREDITICIAS 18.699.631| 17.663.664
Depdsitos en entidades de crédito 158.799 444.621
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela 18.409.691] 16.993.556
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros 131.141 225.487
Pro-memoria: Prestados o en garantia 8.296.855 3.925.169

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 601
Pro-memoria: Prestados o en garantia 377

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA 456 3.949

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 6.479 2.859

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Activo material 6.479 2.859
Resto de activos

PARTICIPACIONES 161.504 103.513
Entidades asociadas 161.504 103.513
Entidades multigrupo

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 10.036 9.435

ACTIVOS POR REASEGUROS

ACTIVO MATERIAL 258.809 242.586
De uso propio 249.619 232.121
Inversiones inmobiliarias 9.190 10.465]

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra social
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

ACTIVO INTANGIBLE 1.811 2.298
Fondo de comercio 0 0
Otro activo intangible 1.811 2.298

ACTIVOS FISCALES 109.654 91.219
Corrientes 21.168 22.487
Diferidos 88.486 68.732

PERIODIFICACIONES 5.832 9.920]

OTROS ACTIVOS 47.185 39.429
Existencias 25.349 14.779
Resto 21.836 24.650

TOTAL ACTIVO 21.551.995] 18.669.589
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BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO ELABORADO CONFORME A LA
(miles de Euros)

CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPANA

BANCO DE VALENCIA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO 30/09/2008 | 30/09/2007
CARTERA DE NEGOCIACION 21.066 9.556
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion 21.066 9.556
Posiciones cortas de valores
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO 0 0
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 19.997.973] 17.327.043
Depositos de bancos centrales 1.254.953
Depositos de entidades de crédito 2.730.967 2.363.439
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depdsitos de la clientela 11.289.270 9.682.073
Débitos representados por valores negociables 3.970.238 4.401.982
Pasivos subordinados 592.018 652.232
Otros pasivos financieros 160.527 227.317
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA 68.982 63.283
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Resto de pasivos
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
PROVISIONES 44.651 43.708
Fondos para pensiones y obligaciones similares 12.478 9.435
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 32.173 34.273
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES 77.888 124.216
Corrientes 43.849 45.974
Diferidos 34.039 78.242
PERIODIFICACIONES 49.776 51.300
OTROS PASIVOS 4.739 5.469
Fondo Obra social
Resto 4.739 5.469
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 20.265.075| 17.624.575
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BALANCE PUBLICO CONSOLIDADO ELABORADO CONFORME A LA CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPANA

(miles de Euros)

BANCO DE VALENCIA S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

PATRIMONIO NETO 30/09/2008 | 30/09/2007
INTERESES MINORITARIOS 5.011 1.514
AJUSTES POR VALORACION 41.776 119.588
Activos financieros disponibles para la venta 41.776 119.588
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
FONDOS PROPIOS 1.240.133 923.912
Capital o fondo de dotacion 116.030 105.007
Emitido 116.030 105.007
Pendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de emision 308.643 54.949
Reservas 750.430 666.509
Reservas (pérdidas) acumuladas 735.873 655.153
Remanente
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacién 14.557 11.356
Entidades asociadas 14.557 11.356
Entidades multigrupo
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto
Menos: Valores propios -41.479 -1.212
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) [0) [0)
Cuotas participativas
Fondo de reservas de cuotaparticipes
Fondo de estabilizacién
Resultado atribuido al grupo 117.977 104.970
Menos: Dividendos y retribuciones -11.468 -6.311
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.286.920 1.045.014
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.551.995] 18.669.589
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 2.084.227 2.090.449
Garantias financieras 2.083.810, 2.090.027
Activos afectos a otras obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes 417 422
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.213.211 3.733.026
Disponibles por terceros 3.136.011 3.691.626
Otros compromisos 77.200 41.400
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ELABORADA CONFORME A LA CIRCULAR 4/2004 DEL BANCO DE ESPARNA (en miles

de Euros)
30/09/2008 30/09/2007 Variacién
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Importe | % s/ATM| Importe [% s/ATM| Importe % ATM
Intereses y rendimientos asimilados 869.539 5,64% 641.784 4,91% 227.755 35,49%| 0,73%
Intereses y cargas asimiladas 589.989 3,83% 397.702 3,04% 192.287 48,35%| 0,78%
Rendimiento de instrumentos de capital 3.964] 0,03% 4.153 0,03% (189) (4,55%)| (0,01%)
MARGEN DE INTERMEDIACION 283.514| 1,84% 248.235 1,90% 35.279 14,21%| (0,06%)
Resultados método de la participacion 7.804 0,05% 5.015 0,04% 2.789 55,61%| 0,01%
Comisiones percibidas 77.821 0,50% 71.261 0,55% 6.560 9,21%| (0,04%)
Comisiones pagadas 9.897 0,06% 8.656 0,07% 1.241 14,34%| (0,00%)
Resultados de operaciones financieras (heto) 9.941 0,06% 12.935 0,10% (2.994)] (23,15%)] (0,03%)
Cartera de negociacion 8.689 0,06% 2.296 0,02% 6.393] 278,44%| 0,04%
Activos financieros disponibles para la venta 1.252 0,01% 10.639 0,08% (9.387)] (88,23%) | (0,07%)
Diferencias de cambio (neto) 2.030 0,01% 1.759 0,01% 271 15,41%]| (0,00%)
MARGEN ORDINARIO 371.213] 2,41% 330.549] 2,53% 40.664 12,30%| (0,12%)
Ventas e ingresos prest.servicios no financieros - - 14.779 0,11% (14.779)] (100,00%)| (0,11%)
Coste de ventas - - 14.555 0,11% (14.555)] (100,00%)| (0,11%)
Otros productos de explotacion 8.206 0,05% 10.477 0,08% (2.271)] (21,68%)| (0,03%)
Gastos de personal 85.365] 0,55% 77.267)  0,59% 8.098 10,48%| (0,04%)
Otros gastos generales de adminstracion 38.532 0,25% 35.254 0,27% 3.278 9,30%| (0,02%)
Amortizacion 9.335 0,06% 8.868 0,07% 467 5,27%| (0,01%)
Activo material 8.758| 0,06% 8.501] 0,07% 257 3,02% | (0,01%)
Activo intangible 577] 0,00% 367] 0,00% 210 57,22%| 0,00%
Otras cargas de explotaciéon 3.467 0,02% 3.153 0,02% 314 9,96%| (0,00%)
MARGEN DE EXPLOTACION 242.720 1,57% 216.708 1,66% 26.012 12,00%| (0,08%)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 90.715 0,59% 69.917 0,53% 20.798 29,75%| 0,05%
Activos financieros disponibles para la venta 613 0,00% 3.548 0,03% (2.935)| (82,72%) | (0,02%)
Inversiones crediticias 90.102 0,58% 66.235 0,51% 23.867 36,03% | 0,08%
Participaciones - - 134 0,00% (134)] (100,00%)| (0,00%)
Dotaciones a provisiones (neto) (3.591)] (0,02%) 2.530 0,02% (6.121)] (241,94%)| (0,04%)
Ingresos financieros de actividades no financieras 7 0,00% - - 7 -| 0,00%
Gastos financieros de actividades no financieras 192 0,00% 137 0,00% 55 40,15%| 0,00%
Otras ganancias 1.448| 0,01% 5.624] 0,04% (4.176)] (74,25%)| (0,03%)
Ganancias por venta de activo material 985 0,01% 800 0,01% 185 23,13% 0,00%
Ganancias por venta de participaciones - - 4.076 0,03% (4.076) | (100,00%) | (0,03%)
Otros conceptos 463 0,00% 748 0,01% (285)] (38,10%)| (0,00%)
Otras pérdidas 724]  0,00% 763] 0,01% (39) (5,11%)| (0,00%)
Pérdidas por venta de activo material 28 0,00% - - 28 -] 0,00%
Otros conceptos 696 0,00% 763 0,01% (67) (8,78%) | (0,00%)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 156.135 1,01% 148.985 1,14% 7.150 4,80%| (0,13%)
Impuesto sobre beneficios 38.576 0,25% 44.675 0,34% (6.099)] (13,65%)] (0,09%)
Resultado de la actividad ordinaria 117.559 0,76% 104.310 0,80% 13.249 12,70%| (0,04%)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 117.559] 0,76% 104.310]  0,80% 13.249 12,70%| (0,04%)
Resultado atribuido a la minoria (418)| (0,00%) (660)] (0,01%) 242 (36,67%)] 0,00%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 117.977] 0,77% 104.970] 0,80% 13.007 12,39%| (0,04%)
Activos totales medios 20.592.019 17.476.721
Ratios de gestion y solvencia
30/09/2008 30/09/2007
Core capital 5,98% 4,92%
TIER 1 6,93% 5,79%
TIER 2 3,52% 4,70%
Ratio de solvencia 10,4690 10,49%
Recursos Propios Basicos (miles €) 1.239/099 978.414
Recursos Propios 22 Categoria (miles €) 629.245 794.935
Recursos Propios Totales (miles €) 1.868/344  1.773.349
Indice de morosidad 1,85P0 0,50%
Indice de cobertura 120,130% 383,77%
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HECHOS RELEVANTES MAS DESTACADOS DESDE EL 5 DE DICIEMBRE DE
2007

Ampliacion de capital

El Consejo de Administracion de Banco de Valencha,&n su sesion del dia 19 de octubre
de 2007 acordd ampliar el capital social en 8. 8®d&uros, mediante la emisién del mismo
namero de acciones, de 1 euro de valor nominalgu28s de prima de emision.

La ampliacion se llevé a cabo desde el dia 8 ae2@iciembre, ambos inclusive.

El Consejo de Administracion en su sesion de 2didembre declaré que la ampliacién
habia sido integramente suscrita.

Incremento de participacion

Libertas 7, S.A. ha incrementado su inversion dBaglco de Valencia, S.A., con motivo de
su ampliacion de capital, por importe de 13,2 mé®de euros.

Con esta inversion, Libertas 7 mantiene una ppéwon del 5,04 % del capital social del
Banco de Valencia, consolidando asi su posiciodigma entidad de la que es miembro de
su Consejo de Administracion y Comision Ejecutiva.

Nombramiento por cooptacion de nuevo consejero.

Con fecha 30/6/08 el Consejo de Administracion @g:d® de Valencia S.A. nombra
consejera por cooptacion a la sociedad Agroinnaolal S.L. por transformacion de
sociedad andnima a sociedad de responsabilidaadieni

Aprobacion del nuevo cédigo interno de conducta elos Mercados de Valores

El Consejo de Administracién de Banco de Valen8ial., en su sesion del dia 25 de julio
de 2.008, ha procedido a la aprobacion del Nuewdigdédnterno de Conducta en materias
relativas a los Mercados de Valores, adaptado adowios normativos introducidos en la
normativa sobre mercado de valores hasta el 3dlidede 2007.

La presentacion de este hecho relevante juntolddadigo Interno de Conducta, representa
el compromiso de actualizacion del mismo y quemuenido es conocido, comprendido y
aceptado por las personas pertenecientes a laizag&m a los que resulta de aplicacion.

Todo ello en cumplimiento de la Disposicion AdiabrCuarta de la mencionada Ley
4/2002, 22 de noviembre, de Medidas de Reform&ide&dma Financiero.
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Desdoblamiento de acciones mediante reduccion deler nominal.

Con fecha 30 de junio de 2008, el Consejo de Adstracion de Banco de Valencia, S.A.
acuerda en uso de la autorizacion conferida pduéa General de 1/3/08 fijar el dia 30 de
julio de 2008 para la efectividad del desdoblantiesie acciones mediante reduccion del
valor nominal de las mismas a veinticinco céntindeseuro por accion, multiplicando

simultdneamente por cuatro el nUmero de las aczicgresentativas del capital social y
consecuentemente modificar el articulo 6° de lostiE®s Sociales.

Todos los hechos relevantes estan disponibles\&tetade la CNMV.

El presente Folleto de base esta visado en todagaglinas y firmado en Valencia a 28 de
noviembre de 2008.

Banco de Valencia, S.A.

P-P.

D. Juan Ignacio Hernandez Solanot
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APENDICE A.BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS

Toda la informacion descrita en el Folleto de Basecomun a los bonos y obligaciones
subordinadas excepto por la especifica aplicatde mismas que se recoge a continuacion.

4.1. Descripcion

Los bonos y obligaciones subordinados son valotes rgpresentan una deuda para su
emisor, devengan intereses y son reembolsables apmrtizacion anticipada o a
vencimiento. En base a su condiciéon de emisidimordinada se sitian a efectos de
prelacién de créditos tras todos los acreedoregduitegio y ordinarios.

4.2. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordieatian sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y enolanativa reglamentaria que la
desarrolla.

4.5. Orden de Prelacion

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinadosendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las Obiiyess o los Bonos Subordinados objd&
tales Emisiones estaran garantizados por el togalpdtrimonio de Banco de
Valencia S.A.

Los valores de emisiones de Deuda Subordinadanteeséa condicion de financiacion
subordinada para los acreedores, entendiéndosel peegun el articulo 12.1 apartado h) del
Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de resypsupios de las entidades financieras,
aguella que, a efectos de prelacion de créditositéa detras de todos los acreedores
comunes.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacion sleelglas de prelacion de créditos
establecidas en el Codigo de Comercio y en el @oGigil por incurrir el Emisor en un
procedimiento concursal, los derechos y créditoksliéenedores de estos valores frente al
Emisor se situaran detras de todos los derechasitas y de todos los acreedores comunes
del Emisor.

Las emisiones de Deuda Subordinada realizadaspdrandel Folleto de Base se sitlan en
un orden de prelacion:

1. Por detras de todos los acreedores comunes o que incluye las siguientes
categorias:

a) Depositantes.
b) Titulares de derechos de crédito representadosrieid de obligaciones o, en general,

cualesquiera derechos de crédito que gocen de tigana@al (por ejemplo, acreedores
hipotecarios).
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c) Titulares de obligaciones u otros derechos éeitor ordinarios.

2. Todas las obligaciones subordinadas, incluidasinitidas al amparo de este Folleto de
Base seran iguales entre si, a efectos de la jinelan el cobro y en caso de insuficiencia de
fondos del Emisor, en una situacion de insolvenciguidacion de éste ultimo, dichas
obligaciones subordinadas, recibiran la parte prpoal del patrimonio remanente que les
corresponda en proporcién al importe principal itide.

3. Por delante de las participaciones prefererdede cualquier otro activo financiero
emitido o garantizado por Banco de Valencia quetraotualmente se posponga a las
Obligaciones Subordinadas.

4.8. Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de emision de Bon@bligaciones Subordinados son entre
5y 40 afios todos los posibles.

La amortizacion anticipada de valores de Deuda &liada (que tan solo puede
realizar el Emisor) precisard la autorizacion dah& de Espafia, y en ningun caso
podra tener lugar antes de transcurridos cinco desde la fecha de desembolso de los
valores, incluso en aquellos supuestos en que dexdiea no coincida con la fecha de
emision de dichos valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisiblilidad d los valores

No obstante lo anterior para las emisiones de @bianes y Bonos Subordinados,
éstos no pueden ser adquiridos posteriormenteappropia Emisora, por entidades sie
grupo consolidable o por otras entidades o persaoasapoyo financiero de la
Emisora o del grupo consolidable.

4.14.Admisién a negociacion

Para las emisiones realizadas se podra solicitirtasion a cotizacion en AIAF Mercado
de Renta Fija , las Bolsas de Valores de Madridggéana, Valencia o Bilbao y/o mercados
secundarios de paises de la Unidn Europea, encasm Banco de Valencia solicitara la
inclusion de cada emision en dicho mercado.

El mercado o los mercados espafioles o extranjarose que se pudiera solicitar la
admision a negociacion de los valores se espegfican las Condiciones Finales. En
caso de cotizar en un mercado secundario no espefigllazo para la admision a
cotizacidbn a computar desde la fecha de emisiérdeterminarq en las Condiciones
Finales.

Se solicitara la inclusion de las Emisiones queas@n a negociar en AIAF o en Bolsa de
Valores en la Sociedad de Gestidn de los Sistem&edistro, Compensacion y Liquidacion

de Valores, S.A. ("Iberclear"), de forma que setéie la compensacion y liquidacion de los
valores de acuerdo con | as normas de funcionamnegre, respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado A.l.LA.F de Renta Fija oBmtsa de Valores, tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.
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APENDICE B.CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Basecomun a las Cédulas Hipotecarias
excepto por la especifica aplicable a las mismassguecoge a continuacion.

4.1. Descripcion

Las Cédulas Hipotecarias son valores que represama deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anmdtizanticipada o a vencimientastos
valores se emiten con la garantia de la carteraréigamos concedidos cgarantia
hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisonéocme a la legislacion vigente a los
efectos.

4.2. Legislacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estdn supdamas, a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercaigoteétario, modificada por la ley

41/2007 y en el Real Decreto 685/1982, de 17 deananodificado por el Real Decreto

1289/1991, de 2 de agosto; por el Real Decreto /2883 de 11 de noviembre y Real
Decreto 364/2007 de 16 de marzo.

4.5. Orden de Prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de l@éddipotecarias estdn especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigica hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de BadeoValencia y no estén afectas a
emisiones de Bonos Hipotecarios, de conformidad@@nevisto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y leReal Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados taspéde la Ley 2/1981, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo y, si existgor los activos de sustitucion
contemplados en el apartado dos del articulo 17adeey 2/1981 y por los flujos
economicos generados por los instrumentos finasxieterivados vinculados a cada
emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara gist® contable especial de los préstamos
y créditos que sirven de garantia a las Cédulastétiprias y, si existen, de los activos de
sustitucion inmovilizados para darles coberturé,casno de los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision. Dicho registintable especial debera asimismo
identificar, a efectos del célculo del limite estailo en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del mercado hipotegagoe se menciona mas adelante, de
entre todos los préstamos y créditos registradggells que cumplen las condiciones
exigidas legalmente. A las emisiones de céduldessera de aplicacion el capitulo X del
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de dicienymor el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley de Sociedades Andénimas. Tampmeadnscriben en el Registro
Mercantil.
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El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas porcBatte Valencia no superara el 80%
del importe de los capitales no amortizados deptéstamos y créditos hipotecarios de su
cartera que reunan los requisitos de la seccida la Ley 2/19 81 en su redaccion vigente,
deducido el importe de afectados de los bonos édpoibs. Las cédulas hipotecarias podran
estar respaldadas hasta un limite del 5% del pah@mitido por activos de sustitucion
aptos para servir de cobertura.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/198#&, 25 de marzo, del mercado
hipotecario, las cédulas hipotecarias incorporatestcho de crédito de su tenedor frente a
la entidad emisora y llevan aparejadas ejecucioa pgclamar del emisor el pago, después
de su vencimiento. Los tenedores de las Cédulastétiprias tendran el caracter de
acreedores singularmente privilegiados, con laepeetia especial que sefiala el nimero 3
del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a cuglgigra otros acreedores, con relacion a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritdawer de Banco de Valencia, y con relacion
a los activos de sustitucion y a los flujos ecom@migenerados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisioniesst®s existen. Todos los tenedores de
cédulas, cualquiera que fuere su fecha de emigiddrdn la misma prelacion sobre los
préstamos y créditos que las garantizan y si exsbbre los activos de sustitucion y sobre
los flujos econdémicos generados por los instrungefib@ancieros derivados vinculados a las
emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas etipaoas gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisarasidormidad con el articulo 90.1.1° de la
Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurde,acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicién Final Decimonovena de la Ley Concurasi,como con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercgudtario, se atenderdn como créditos
contra la masa los pagos que correspondan por iaatdh de capital e intereses de las
cédulas emitidas y pendientes de amortizacion &tlea de solicitud de concurso, hasta el
importe de los ingresos percibidos por el concwsdé los préstamos y créditos
hipotecarios que respalden las Ceédulas y, si exig®r los activos de sustitucion
contemplados en el apartado dos del articulo 17dadeey 2/1981 y por los flujos
economicos generados por los instrumentos finargiaterivados vinculados a las
emisiones. En caso de que, por un desfase temposglingresos percibidos por el
concursado sean insuficientes para atender losspagacionados en el parrado anterior, la
administracion concursal debera satisfacerlos melia liquidacion de los activos de
sustitucion afectos a la emision, y si esto resaltasuficiente, debera efectuar operaciones
de financiacion para cumplir el mandato de pagosackdulistas o tenedores de bonos,
subrogandose el financiador en la posicion de efinscaso que hubiera de procederse
conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 deds Concursal, el pago a todos los
titulares de cédulas emitidas por el emisor setwdieg a prorrata, independientemente de la
s fechas de emision de sus titulos. Si un misra téstuviere afecto al pago de cédulas y a
una emision de bonos se pagara primero a losrésulie los bonos.

4.6.Descripcion de los derechos vinculados a loslares y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Aunqgue para las cédulas no existe obligacion lelgatonstituir un sindicato, el emisor
podr4 acordar la constituciéon de un sindicato deederes de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonosbiigaciones en la Ley 211/1964 de

67



24 de diciembre, por la que se regula la emisiomlligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de anonimas o por asop&xia otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas, suygglas estan previstas en el epigrafe 4.10
del presente Folleto y en cuyo caso los titulamsédulas tendran derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechoteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Fidalés emision.

4.8. Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de las Cedulas Higotas a emitir bajo el presente
Folleto de Base son los siguientes: entre 1 y 48 addos los posibles

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipdel&édulas Hipotecarias, de acuecdn

lo establecido en el articulo 59 del Real Decre®85/1982 de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2adesto, el volumen de dichos
valores emitidos por la Entidad, y no vencidos,podra superar el 80% de una base de
computo formada por la suma de los capitales norterados de todos los créditos
hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos g@amar de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuiciol@gue pueda haberse establecido en el
Acuerdo de Emision, la Entidad Emisora podra preces la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias hasta el importe excedido de acueodol@ que determina el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real Diec289/1991. De optarse por la
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta aleas en la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los teeedierlas cédulas. El emisor procedera a
amortizar el exceso, en caso de superar el lirelté% de autocartera.

En el supuesto de producirse amortizaciones del@g#lipotecarias estas se anunciaran
a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado semimalonde estéadmitidos a
cotizacion los valores, a la entidad encargadaeatgstro de los valores y a los titulares de
los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente ar@itge Banco de Valencia S.A. de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante laipabion del correspondientnuncio

en el Boletin Oficial de Cotizacién del mercad@sundario donde coticen los valores, segun
se establezca en las Condiciones Finales de lgamis

4.13. Restricciones a la libre transmisiblilidad ddos valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecadassisten restricciones particulares a la
libre circulacion de estos valores, amparados @pdrely 2/1981, de 25 de marzelyReal
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolleglalacién del MercadbBlipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudierdp transmitidos simecesidad de
intervencion de fedatario publico segun lo dispuest el art. 80 del citado Real
Decreto 685/1982.
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4.14. Admision a negociacion

Para las emisiones realizadas se podré solicitargsion a cotizacion en AIAF Mercado
de Renta Fija , y/o mercados secundarios de pdisda Union Europea, en cuyo caso
Banco de Valencia solicitard la inclusién de cad@&s®n en dicho mercado .

El mercado o los mercados espafioles o extranjarolse que se pudiera solicitar la
admision a negociacion de los valores se espegfican las Condiciones Finales. En
caso de cotizar en un mercado secundario no espafigllazo para la admision a
cotizacidbn a computar desde la fecha de emisiérdeterminar4 en las Condiciones
Finales.

Se solicitara la inclusion de las Emisiones queasan a negociar en AIAF en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidnqyidacion de Valores, S.A.
("lberclear"), de forma que se efectie la compeédsayg liquidacion de los valores de
acuerdo con | as normas de funcionamiento queeces a valores admitidos a cotizacién en
el Mercado A.l.A.F de Renta Fija, tenga establecmauedan ser aprobadas en un futuro por
Iberclear.
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APENDICE C.CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita en el Folleto de Basecomun a las Cédulas Territoriales
excepto por la especifica aplicable a las mismassguecoge a continuacion.

4.1. Descripcion

Las Cédulas Territoriales son valores que repragenha deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por anwétizanticipada o a vencimiento. Estos
valores se emiten con la garantia de la cartenaréamos y créditos concedidos por la
sociedad emisora al Estado, las Comunidades Aut@siolms Entes Locales, asimo a
los organismos auténomos y a las entidadddigas empresariales dependientes
de los mismos o a otras entidades de naturalezimganélel Espacio Econdmico
Europeo, conforme a la legislacion vigente a lestefs.

4.2. Legislacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan syjet#demas, a lo establecido en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refdgh8istema Financiero.

4.5. Orden de Prelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Terates que se emitan al amparo del

presente Folleto de Base estardn especialngar@ntizadas, sin necesidad de

inscripcion registral, por los préstamos y ttosdconcedidos por Banco de Valencia S.A.

al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entesléscasi como a los organismos

autbnomos y a las entidades publicas empresadalgsndientes de los mismos o0 a otras
entidades de naturaleza anéloga del Espacomomico Europeo, de conformidad con

lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 miviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, sin perjuicio de la responsabilidadipainial del mismo.

El volumen de Cédulas Territoriales emitido no @osluperar en ningin momento/éPo
del importe de los préstamos y créditos no amaltigaque tenga concedidos a las
Administraciones Publicas y entidades antes refsrid

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2082 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, los tenedoressi€éalulas Territoriales tendrdarecho
preferente sobre los derechos de crédito de Baacdatencia S.A. frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los mmas autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de ellos g eméidades de naturaleza analoga del
Espacio Econémico Europeo, para el cobro de losctles derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términosadéulo 1.922 del Cdadigo Civil. El
mencionado titulo tendra caracter ejecutivo enté&minos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.
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En caso de concurso, los tenedores de cédulasotiedés gozardn de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédita @atidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° deelaConcursal

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurgoasenderan como créditos contra la
masa, los pagos que correspondan por amortiza@orapital e intereses de las cédulas
territoriales emitidas y pendientes de amortizaeidta fecha de solicitud del concursasta

el importe de los ingresos percibidos por el cosado de los préstamos que respalden
las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7 deela ConcursalDisposicion Final
decimonovena de la Ley Concursal).

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a loalares y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion lelgatonstituir un sindicato, el emisor
podra acordar la constitucion de un sindicato deederes de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonobligaciones en la Ley 211/1964 de 24 de
diciembre, por la que se regula la emision de abla@nes por sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas o por asociacioné&asl personas juridicas, y la constitucion
del sindicato de obligacionistas, cuyas reglamgstévistas en el epigrafel0 siguiente y
en cuyo caso los titulares de cédulas tendran der@eoto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechoteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Fidal¢s emision.

4.8. Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de las Cedulas Teiaies a emitir bajo el presente
Folleto de Base son los siguientes: entre 1 y 48 addos los posibles

Por lo que concierne a las emisiones de CeédulastoFales, debe tenerse en cuenta la
prevision contenida en el apartado tercero detwddil3 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Fiesnccuando dispone que las
células territoriales emitidas por la entidad, yvemcidas, no podra superar el 70% del
importe de los préstamos y créditos no dmaatos que tenga concedidos a las
Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, deberdpezato en un plazo no superior a tres
meses, aumentando su cartera de préstamos y créaditwedidos a las entidades
publicas, adquiriendo sus propias cédulas en etader o mediante la amortizacion de
cédulas por el importe necesario para reestablelcequilibrio, y, mientras tanto,
debera cubrir las diferencias mediante un depdk&tefectivo o de fondos publicos en el
Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas tbegdes ésta se realizara en la forma
prevista en la ley abonandose el importe correspatel a los tenedores de cédulas.
Estas se anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Red&rmercado secundario doref#én
admitidas a cotizacion los valores, a la entidathegada del registro de lgalores y a
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los titulares de los mismos, a estos ultimos, estemente a criterio d8anco de
Valencia S.A. y de acuerdo con la legislacion vtgemediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial detiZagion del mercado/s secundario
donde coticen los valores, segun se establezas&ondiciones Finales de la emision

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad deds valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Territoriadesxisten restricciones particulares a la
libre circulacion de estos valores, amparados pdrely 2/1981, de 25 de marzelyReal
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que desarrolleglalacién del MercadbBlipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudierdp transmitidos simecesidad de
intervencion de fedatario publico segun lo dispuest el art. 80 del citado Real
Decreto 685/1982.

4.14. Admision a negociacion

Para las emisiones realizadas se podré solicitargsion a cotizacion en AIAF Mercado
de Renta Fija, y/o mercados secundarios de paisda tnion Europea, en cuyo caso
Banco de Valencia solicitard la inclusion de cadés®n en dicho mercado.

El mercado o los mercados espafioles o extranjarose que se pudiera solicitar la
admision a negociacion de los valores se espegfican las Condiciones Finales. En
caso de cotizar en un mercado secundario no espafigllazo para la admision a
cotizacidbn a computar desde la fecha de emisiérdeterminarq en las Condiciones
Finales.

Se solicitara la inclusion de las Emisiones queasan a negociar en AIAF en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidnqyidacion de Valores, S.A.
("lberclear"), de forma que se efectue la compedsayg liquidacion de los valores de
acuerdo con | as normas de funcionamiento queeces a valores admitidos a cotizacion en
el Mercado A.l.A.F de Renta Fija, tenga establecmauedan ser aprobadas en un futuro por
Iberclear.
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APENDICE D.OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacién descrita en el Folleto de Ba&se comun a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifiiealdle a las mismas que se recoge a
continuacion.

4.1. Descripcion

Las obligaciones subordinadas son valores quesepi@n una deuda para su emisevengan
intereses y tienen caracter perpetuo. En basecarslicion de emisiosubordinada especial
se sitlan a efectos de prelacion de créditosdostiosacreedores con privilegio, ordinarios y
detras del resto de deudas subordinadas del emisor.

4.2. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de Deuda SubordiBagacial estan sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio, Reakrddo 216/2008 de 15 de febreroy en la
normativa reglamentaria que los desarrolla.

4.5. Orden de Prelacion

Las Emisiones de Deuda Subordinada Especial nc&erghrantias reales ni derceros. El
capital y los intereses de las mismas estaran gados por el total del patrimonio de la
Banco de Valencia S.A..

Estos valores presentan la condicion de finana@dbordinada especial, y para gsea
computable como tal, segun lo establecido por fenativa vigente se debe cumplir:

» Las condiciones del apartado i) del articulo 12Rk=| Decreto 216/2008, de g
febrero, en las que se establece la posibilidadif@eimiento deintereses en
caso de pérdidas y de aplicacion de la deuda ymileseesependientes de pago
a la absorcién de pérdidas sin necesidad de proeddedisolucion de la sociedad.

» La Entidad debe aplicar necesariamente, y endago, el importe nominal de la
emision y los intereses pendientes de pago a lar@bs de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los oscuasimilables al capital,
participaciones preferentes emitidas por la Entmladguna de sus filiales.

» La parte amortizada de la emision, y en su dasantereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse peregdor, ni consecuentemente
dar origen a una deuda de la Entidad frente a él.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacionsdedgas de prelacion de crédiestablecidas
en la legislacion vigente por incurrir la Emisorawn procedimientegoncursal, los derechos y
créditos de los tenedores de valores de Deuda @nhda Especial frente a la Emisora se situaran,
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salvo que la legislacion aplicable estableciese @isa, detrds de todos los derechos y créditos de
todos los acreedores privilegiadoemunes, y detras de la Deuda Subordinada no @rasia
Especial, delante de cualquier clase de recuesosilables al capital y, no gozaran de
preferencia en el seno de la Deuda Subordinadaispanco de Valencia S.A.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relats a los intereses pagaderos

En el caso de Obligaciones Subordinadas Espeaéleago de los intereses podliderirse

en el supuesto de que la cuenta de resultados deoBade Valencia S.A. presente
pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el aparbadiel articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de
15de febrero

La obligacién de pago en la fecha prevista porepdet Banco de Valencia S.A. del cupon estara
condicionada a que la entidad no presente pérdidasu cuenta de resultadioslividual. En
caso contrario, el Emisor tiene la potestad deridié pago de losupones que correspondan
al afo posterior a la fecha a la que se refietaaditienta de resultados.

Una vez se restituya la situacion que dio lugatif@rimiento, es decir cuando Guenta de
Pérdidas y Ganancias de la entidad Emisora presesiéados positivos, el Emisor abonara los
cupones pendientes de cobro a los inversores, @miara fecha de pago de cupon posterior a la
fecha de la auditoria de dichas cuentas anuales.

4.8. Fechay modalidades de amortizacion

Estos valores son perpetuos, por lo que no tiegerafde amortizacion.

Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del emisor: Para las Emisiones blgg@ciones Subordinad&speciales

el emisor se reserva la posibilidad de amortiztal t parcialmente la emision, a partir del
quinto afio desde la fecha de desembolso, prewsaizadion del Banco de Espafia y segun se
indigue en las Condiciones Finales. En todo casa patos valores la amortizacion se
producira a la par mas el cupon corrido, en su,calbre de gastos para el tenedor de los
valores. De la misma forma, Emortizaciobn de estos valores se debera comunitar a
CNMV (con 30 dias de antelacion), el Agente de Bagda Sociedad Rectora del mercado
secundariadonde vayan a admitirse a cotizacion los valords, entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de losmus,y deberd ser firmada por un
apoderado de la Entidad Emisora con facultadesibizst.

2. Por compensacion de pérdidas: El Emisor debaidag el importe de la presente
Emision y los intereses pendientes de pago a larebs de pérdidas una vez agotadas
las reservas y reducidos a cero los recursos adled al capital, participaciones
preferentes emitidas por el Emisor o algunas de féiades. Dicha aplicacion se
realizar4 de acuerdo a las siguientes reglas yhatderelacion:
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a). Intereses devengados y no pagados correspteslien la presente Emision
comenzando por aquellos que fueran anteriores eierapo. Se aplicara criterio de
proporcionalidad para aquellos intereses devenggdaos pagados que tengan igual
antigliedad si con ellos fuese suficiente para cosgdas pérdidas.

b). Agotados los intereses devengados y no pagadaplicara el principal de los valores
emitidos al amparo de la presente Emision. Seapliel criterio de proporcionalidad para
determinar la parte de valor nominal que correspotampensar por cada uno de los
valores emitidos. La parte amortizada de la Emijsipren su caso, de los intereses
diferidos aplicados no podran recuperarse porreledor ni consecuentemente, dar origen
a una deuda de la entidad Emisora frente a él.sEnoaso el suscriptor podria perder el
100% del capital invertido, asi como los intered@gengados y no pagados hasta la fecha.

4.13. Restricciones a la libre transmisiblilidad ddos valores

Segun la legislacion vigente, no existen resti@soparticulares, ni de caracter genardd libre
transmisibilidad de las obligaciones subordinadgseeiales. No obstantestas no pueden ser
adquiridas posteriormente, por la propia Emisooa,gmtidades del grupo consolidable o por otras
entidades o personas con apoyo financiero de ladfand del grupo consolidable.

4.14. Admisién a negociacion

Se solicitar4 la admisién a negociacion de lasgablones Subordinadas Especiales en el Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija, las Bolsas de Valores delfida Barcelona, Valencia o Bilbao y/o en otros
mercados secundarios de la Unién Europea.

El mercado o los mercados espafioles o0 extranjemodog que se pudiera solicitar la
admisiobn a negociacion de los valores se espe@ficeen las Condiciones Finales. En
caso de cotizar en un mercado secundario no espa&fioplazo para la admision a
cotizacibn a computar desde la fecha de emisibndsrminard en las Condiciones
Finales.

Se solicitara la inclusion de las Emisiones queas@n a negociar en AIAF en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensadiajuigdacion de Valores, S.A. ("lberclear"), de
forma que se efectle la compensacion y liquidageifos valores de acuerdo con | as normas de
funcionamiento que, respecto a valores admitidmstiaacion en el Mercado A.l.A.F de Renta Fija,
tenga establecidas o puedan ser aprobadas eruum ot Iberclear.

4.15. Entidad de liquidez
Ni la propia Entidad ni entidades del grupo coulstile u otras entidades o personas con apoyo

financiero de Banco de Valencia o del grupo codable podran ofrecer liquidez a las emisiones de
Obligaciones Subordinadas Especiales.
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ANEXO |

CONDICIONES FINALES

Banco de Valencia S.A.

XXXXxxx millones de Euros
Emitida bajo el Folleto Base, registrado en la Gidni Nacional del Mercado de Valores el --- de—- de -----

Las siguientes Condiciones Finales incluyen laaateristicas de los valores descritos en ellas:

Las presentes Condiciones Finales complementanokgtd- Base registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha de de y deben leerse en conjunto celnmencionado
Folleto asi como con la informacion relativa al goni

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Fihakemiten por Banco de Valencia S.A. con donoigtcial
en Valencia, Calle Pintor Sorolla, 2, y C.I.F. nimna46002036 (en adelante, el “Emisor” o la “Entida
Emisora”).

D. (NOMBRE Y APELLIDOS) actuando como (CARGO), eirtnd del (TIPO DE APODERAMIENTO

O FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO) y en nombyreepresentacion de Banco de Valencia S.A..
con domicilio profesional en Pintor Sorolla, 2, msula responsabilidad de las informaciones condsnih estas
Condiciones Finales.

D. (NOMBRE Y APELLIDOS) declara que, a su entendas informaciones contenidas en las siguientes

Condiciones Finales son conformes a la realidad genomite ninglin hecho que por su naturaleza fudie
alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VAIRES EMITIDOS

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor:
2. Garante:

Loy

3. Naturaleza y denominacion de los valores:

- Bonos, Obligaciones, Cédulas... / en su casi® sgramo de la emision
- Cddigo ISIN
- Sila emisién es fungible con otra previa, indaqui

4. Divisa de la emision:

5. Importe nominal y efectivo de la emision:
Nominal: Euros X.000.000
Efectivo: Euros X.000.000

6. Importe nominal y efectivo de los valores:

Nominal unitario: Euros XX0.000
Precio de la emision: xx,xxx %
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Efectivo inicial: Euros X.XXX.XXX.000 por titulo
7. Fecha de emision: ---------------=-----
8. Tipo deinterés: (fijo /variable/ indexadapdn cero / otros indicar aqui)
(informacion adicional sobre el tipo de interésvdidres puede encontrarse en los epigrafes dal — de las
presentes condiciones finales)
9. Fecha de amortizacion final y sistema de tinaaion :
—————————————————————— / perpetua
a la par al vencimiento
por reduccién de nominal

variable (en funcion de un indice) otros indicariaq

(informacion adicional sobre las condiciones de rizaxion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe --- de las presentes condiciones finales)

10. Opciones de amortizacion anticipada:

» Para el emisor (si/ no)
» Para el inversor (si / no)

(informacién adicional sobre las opciones de amaxton de los valores puede encontrarse en eldpigr de las
presentes condiciones finales)

11. Admisién a cotizacién de los valores (AIAF nato de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui):
12. Representacion de los valores: (Titulos alggont; Titulo Global Temporal intercambiable porTitulo
Global Permanente; Titulo Global Temporal interceafle por Titulos Definitivos ghortador; Anotaciones en
Cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion dadmsis ddRegistro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealta?80D14 Madrid)
- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
13. Tipo de interés fijo: (N.A.- ( , %) pagadléanualmente / semestralmente / trimestralmente )

- Base de célculo para el devengo de interegast/Act, Act/365, Act/360)

- Fecha de inicio de devengo de intereses: (xxide 20xx)

- Importes irregulares (En su caso se sefialardrlamfechas y los importes irregulares que exjstan

- Fechas de pago de los cupones: ( Los xx de x@0xie desde el xx de xxx del afio 20xx hasta alex
xxx de 20xx, ambos incluidos)

- Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdes fijo: (Ninguna / dar detalles)

14. Tipo de interés variable: (N.A. - (EURIBOR BOR / otro indicar aqui), +/- (, %) pagadero (dmemte /
semestralmente / trimestralmente)

- Nombre y descripcién del subyacente en el qbasa ( )

- Pagina de referencia o fuente de referenciagbarsbyacente ( )
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- Evolucion reciente del subyancente ( )

- Férmula de Célculo ( ) (Margen) (Featiasleterminacion (pe. El dia anterior a la fecha
de pago del cupon anterior )) (Especificacioneseatidndeo u otras condiciones relevantes)

- Agente de calculo (Entidad A)
- Procedimiento de publicacién de la fijacion derdaevos tipos de interés ()
- Base de calculo para el devengo de intereseBAdcAct/365, Act/360) - Fecha de inicio de deyenle

intereses (el xx de xxx de 20xx)

- Fechas de pago de los cupones: (Los xx de x20xbe, desde el xx de xxx del afio 20xx hasta elexx d
xxx de 20xx, ambos incluidos)

- Importes irregulares (En su caso se sefialaran lagufechas y los importes irregulares que
existan)

- Tipo Minimo (N.A. - (, %))
- Tipo Maximo (N.A. - (, %)
- Otras caracteristicas relacionadas con el tipotdeés variable: (Ninguna / dar detalles)
15. Tipo de interés referenciado a un indice (N/Detallar)
- Nombre y descripcién del subyacente en el gbasa
- Pagina de referencia o fuente de referenciagbarsbyacente ( )
- Evolucion reciente del subyacente ( )
- Formula de Calculo (Detallar la formula y proceiginto de calculo) (Fechas de determinacion
(pe. El dia anterior a la fecha del pago del cugdierior)) (Especificaciones del redondeo u
otras condiciones relevantes) (especificaciénsieaciones en las que no sea posible la
determinacion del indice)
- Agente de célculo (Entidad A)
- Procedimiento de publicidad de la fijacion derlasvos referencias / rendimientos ()
-Base de calculo para el devengo de intereses: xdde 20xx)
- Fecha de inicio de devengo de intereses (el xxxide 20xx)
- Importes Irregulares (En su caso se sefialaréasjtechas y los importes irregulares que ex)stan
- Tipo Minimo (N.A. - (, %))
- Tipo Maximo (N.A. - (, %))

- Fechas de pago de los cupones: (Los xx de x20”e, desde el x de xxx del afio 20xx hasta el x de
xxx de 20xx, ambos incluidos)

- Oftras caracteristicas relacionadas con el tipotdeés indexado: (Ninguna / dar detalles)

16. Cupén Cero (N.A. -/ Si)
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- Precio y prima de amortizacion (XXX, XXX % / XX, X&%)

17. Amortizacion de los valores
- Fecha de Amortizacién a vencimiento. x de xxxadiel 20xx
Precio 100 %

- Amortizacion Anticipada por el Emisor

Fechas N.A.-
Total N.A.-
Parcial N.A.-
Valores a amortizar N.A.-
Precio N.A.-

- RATING

18. Rating de la Emisién

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a lossqudirige la emisién: (Inversores institucionales
(Conforme a la Directiva 2003/71/CE), Inversorenanstas, Publico en general, etc.)

20. Periodo de Suscripcion (El xx de xxx de 20xg, xk a.m. a xx a.m. / De las xx a.m. del xx de
xxx de 20xx a las xx a.m. del xx de xxx de 20xx)

21. Tramitacion de la suscripcion (Directamente ravés de las entidades aseguradoras y colocadoras
/ Otras, sefialar)

22. Procedimiento de adjudicacién y colocaciérodevblores
Discrecional

Prorrateo N.A.- (Describipebcedimiento)

23. Fecha de Desembolso xx de xxx de 20xx
24. Entidades Directoras

Entidad x

Entidad x

Entidad x
Entidades Co-Directoras

Entidad x

Entidad x

79



Entidad x

25. Entidades Aseguradoras

0] Nombre del Asegurador
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Entidad x xxx.000.000
Total asegurado X.Xxx.000.000

26. Entidades Colocadoras

Nombre del Colocador

Entidad x xxx.000.000

Entidad x xxx.000.000

Entidad x xxx.000.000

Entidad x xxx.000.000

Total: X.Xxxx.000.000
27. Entidades Coordinadoras (N.A. / Entidad X)

28. Entidades de Contrapartida y Obligaciones daitiez (N.A. / Entidad A - Detallar)

29. Restricciones de venta o a la libre circulaciénos valores

30. Representacion de los inversores ()
31. TAE, TIR para el tomador de los valores TIRX%b6
32. Interés efectivo previsto para el emisor TIRX®0

Comisiones: x,xx % para cada entidad sobre el itagiotal colocado Gastos CNMV, AIAF

Total Gastos de la Emision: XxxxxxX,xx %

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
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33 Agente de Pagos: (Entidad B)
34. Calendario relevante para el pago de los flegtablecidos en la emision (Target / Otro)

2. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITRUON DEL SINDICATO DE
OBLIGACIONES / BONOS / CEDULAS)

- Resoluciones, autorizaciones y aprobacionesrtrdue las cuales se emiten los valores

* Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Acciosidtala Entidad Emisora de fecha 1 de marzo
de 2008 en la que se delega en el Consejo de Astraicion la posibilidad de emitir cualquier
tipo de deuda hasta un importe nominal méaximo @@%000.000 de euros.

e Acuerdo del Consejo de Administracién, de fechadE7 octubre de 2008, autorizando el
establecimiento de un programa de emision de \&ldeerenta fija por un importe nominal
maximo de 3.500.000.000 de euros o su equivalentei@quier otra divisa.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del FolletBdse al amparo del que se realiza la presenteérisi
valores y segun las reglas y Estatutos previstoélem relacidon con la constitucion del Sindica® d
Tenedores de ( Bonos / Obligaciones / Cédulas prderado “Sindicato de Tenedores de (Bonos /
Obligaciones / Cédulas ) (Indicar descripcidoadEmisién ) cuya direccion se fija a estos efeen ...

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindi@aD... ...........ccccccvvvvrreeeererrennnn. quien tendra
las facultades que le atribuyen los Estatutos idoki en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base
mencionado anteriormente.

XXXXXXKXX

3. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admisién a negociacion de losrealaescritos en las presentes “Condiciones Finates

( AIAF / otros mercados sefialar aqui) con postelaora la Fecha de Desembolso, segin se establete e
apartado 6.1 del Folleto de Base y se aseguratga@on en un plazo inferior a xxxx dias desdEdaha
de Desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyerinfarmacion necesaria para la admision azaotbn
de los valores en el / los mercado (s) menciongdarteriormente.

La llevanza, liquidacion y compensacion de los nesise realizara a través de la Sociedad de Gekion
los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidedeValores, S.A. (IBERCLEAR).

Firmado:

Por poder
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