 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS.

1.- Criterios contables
A.- Los estados financieros individuales intermedios a diciembre 2008, se han elaborado de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad (NPGC), que entró en vigor el pasado 1 de enero. La fecha de transición de la entidad al PGC 2007 ha sido 1 de enero de 2008. A continuación se presenta la conciliación del balance de apertura con arreglo al PGC 2007, que recoge el efecto de la variación de criterios contables en el patrimonio neto de la entidad. 

Con la información financiera del primer semestre 2008 se elaboró un Balance de situación reexpresado bajo los principios del Nuevo Plan General de Contabilidad que difiere del que se presenta hoy.  La diferencia es causada por los distintos criterios usados para valorar los activos financieros consistentes en Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que no cotizan en mercado organizado; de acuerdo con el antiguo Plan General Contable al cierre de cada  ejercicio se debía comparar la inversión realizada con los Fondos propios de la compañía  y si aquella era superior, se dotaba una provisión por depreciación de la cartera. Hoy, con el Nuevo Plan General Contable debe valorarse la participación de acuerdo con el valor recuperable de la inversión. Por este motivo, se han revertido las provisiones dotadas en ejercicios anteriores por un importe de 69,8 millones de euros. En relación con este movimiento se eliminan los impuestos diferidos de activo por importe de 14,2 millones de euros. Una explicación detallada se encuentra en la Nota iv que acompaña a este Balance, así como en los puntos 3.1 y 4.1 de las presentes Notas Explicativas.
La Sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales recogidos en su balance de apertura a la fecha de transición conforma a los principios y normas vigentes con anterioridad a la entrada en vigor del PGC 2007, con la excepción de los instrumentos financieros que se valoran por su valor razonable. 

Las diferencias en el activo del Balance entre las cuentas formuladas bajo PGC 1990 a 31 de diciembre de 2007 y las reexpresadas a 1 de enero de 2008 bajo el NPGC son las siguientes:
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31/12/2007 01/01/2008 Diferencias

A) ACTIVO NO CORRIENTE 267.763 337.749

Gastos de ampliación de capital 3.607 0 -3.607 i)

Inmovilizado intangible: 145 136

b) Otro inmovilizado intangible 145 136 -9 ii)

Inmovilizado material 1.415 161 -1.254 ii)

Inversiones inmobiliarias 0 1.263 1.263 iii)

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a LP 262.273 332.070 69.798 iv)

Inversiones financieras a LP 323 352 29 v)

Activos por impuesto diferido 0 3.766 3.766 vi)

B) ACTIVO CORRIENTE 120.768 96.670

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 21.273 1.182

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 54 54

b) Otros deudores 500 500

c) Activos por impuesto corriente 20.719 628 -20.091 vi)

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a CP 22.038 22.038

Inversiones financieras a CP 73.243 58.776 -14.467 vii)

Periodificaciones a CP 147 0 -147 viii)

Acciones propias a corto plazo 3.861 0 -3.861 viii)

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 207 14.673 14.467 vii)

TOTAL ACTIVO 388.531 434.419

ACTIVO


(i) Gastos de ampliación de capital: Los gastos incurridos en las ampliaciones de capital, pasan a minorar el patrimonio de la Sociedad en lugar de ser considerados como un gasto capitalizable y amortizable. La Sociedad mantenía activados gastos de ampliación de capital por importe de 3.607 miles de euros. El efecto de aplicar el NPGC, ha supuesto una reducción del patrimonio neto en 2.524 miles de euros, cancelándose el saldo que había en el epígrafe de gastos de ampliación de capital y originándose simultáneamente con la diferencia un impuesto diferido de activo por 1.083 miles de euros (ver Nota vi).
(ii) Inmovilizado Material: la Sociedad ha reclasificado sus inmovilizaciones materiales de terrenos y construcciones a inversiones inmobiliarias, ya que se poseen para obtener rentas, plusvalías o ambas y no son utilizadas en su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, por importe de 1.550 miles de euros, con una amortización acumulada de 287 miles de euros, el valor neto del bien es de 1.263 miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad ha reclasificado al inmovilizado material un bien adquirido en arrendamiento financiero, el importe bruto de dicho bien es de 16 miles de euros con una amortización acumulada de 7 miles de euros, es decir por un neto de 9 mil euros.

(iii) Inversiones inmobiliarias: Ver nota ii.

(iv) Inversiones en empresas del grupo y asociadas: De acuerdo con la Norma de Registro y Valoración 9ª del Nuevo Plan General contable -Instrumentos Financieros- en su punto 2.5- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo-, dichas inversiones se valorarán por su coste, corregido al cierre del ejercicio si existiera evidencia objetiva de que la inversión no será recuperable. La corrección valorativa se hará en función del importe recuperable, es decir, el mayor de valor razonable menos costes de venta o el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión. La realización del correspondiente análisis del importe recuperable, ha llevado a la retrocesión parcial de las provisiones por depreciación que se habían dotado anteriormente cuando la referencia eran los fondos propios de la sociedad en la que se había realizado la inversión. El importe del mencionado ajuste positivo ha sido de 69.798 miles de euros en el activo en la cuenta de Inversiones en empresas del Grupo y la contrapartida un abono a la cuenta de Reservas en fondos propios por importe de 68.254 miles de euros y un ajuste positivo en la cuenta de Pérdidas y Ganancias por importe de 1.544 miles de euros más una eliminación de impuestos diferidos de activo por importe de 14.157 miles de euros (ver nota vi).
(v) Inversiones financieras a largo plazo: La Sociedad ha registrado en este apartado como instrumentos financieros derivados dos contratos de cobertura de riesgo sobre tipo de interés. En consecuencia se ha registrado un mayor patrimonio neto en la cuenta de reservas por 19 miles de euros, 29 miles de euros como instrumento financiero derivado en el activo del balance y en pasivo 10 miles de euros.
(vi) Activos por impuestos diferidos y corrientes: Se elimina la parte correspondiente a activos por impuestos diferidos asociados a las provisiones por depreciación de cartera por importe de 14.157 miles de euros (ver Nota iv). Se eliminan igualmente 3.108 miles de euros de activos por impuestos diferidos derivados de  provisiones registradas de acuerdo al PGC 1990 para valorar la autocartera a valor de mercado y nace a largo plazo un activo por impuesto diferido derivado de la eliminación de los gastos de ampliación de capital (ver Nota i) por 1.083 miles euros, que junto con otros impuestos por importe de 79 miles de euros en relación a los planes de acciones a empleados que figuran en el epígrafe activos por impuestos diferidos.

(vii) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes: este epígrafe recoge los importes en caja y saldos con entidades de crédito y como novedad en el NPGC se incluyen depósitos y otros tipos de inversiones como pagarés bancarios e imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a 3 meses desde la fecha de compra hasta su vencimiento. La Sociedad en la adaptación al NPGC reclasifica 14.467 miles de euros.

(viii) Acciones propias a corto plazo: En adaptación del NPGC la autocartera es considerada como menor importe de los fondos propios por el importe de adquisición de las acciones propias. Se elimina del activo la periodificación de las cantidades entregadas en los Planes de incentivos con entrega de acciones (147 miles de euros), así como los 3.861 miles de euros, que era de acuerdo con el PGC de 1990, el valor teórico contable de la autocartera se traspasa al Patrimonio por el valor de adquisición de las mismas que es de 19.871 miles de euros. La diferencia entre el valor de adquisición y el valor teórico de las acciones propias aumentan las Reservas. 

Las diferencias en el pasivo del Balance entre las cuentas formuladas bajo PGC de 1990 a 31 de diciembre de 2007 y las reexpresadas a 1 de enero de 2008 bajo el NPGC son las siguientes:
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31/12/2007 01/01/2008 Diferencias

A) PATRIMONIO NETO 365.618 417.857

A.1) FONDOS PROPIOS 365.618 417.857

Capital: 11.110 11.110

a) Capital escriturado 11.110 11.110

Prima de emisión 331.499 328.975 -2.525 ix)

Reservas 60.709 132.866 72.157 x)

Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 0 -19.871 -19.871 xi)

Resultado de ejercicio anteriores -22.936 -22.936

Resultado del ejercicio -14.764 -12.286 2.478 xii)

B) PASIVO NO CORRIENTE 5.283 4.101

Provisiones a LP 1.192 0 -1.192 xiii)

Deudas a LP: 4.055 4.065

a) Deudas entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 4.055 4.055

b) Otros pasivos financieros 0 10 10 xiv)

Otros pasivos no corrientes 36 36

C) PASIVO CORRIENTE 17.631 12.461

Deudas a CP: 9.750 9.750

a) Deudas entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 8.286 8.286

b) Otros pasivos financieros 1.464 1.464

Deudas con empresas del grupo y asociadas a CP 1.900 1.900

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 5.981 811

c) Otros acreedores 529 529

d) Pasivos por impuesto corriente 5.452 282 -5.171 xv)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 388.531 434.419

PASIVO


 (ix) Prima de emisión: Ver nota i.

(x) Reservas: La variación habida en el epígrafe de reservas se debe a los diferentes ajustes tanto en el activo como en el pasivo del balance que se explican en estas Notas y que conforman un importe neto de 72.157 miles de euros. 

(xi) Acciones y participaciones en patrimonio propias: Ver nota  viii.
(xii) Resultado: Las diferencias en el Resultado del ejercicio son las que aparecen en la siguiente tabla. Muestran una diferencia total en resultados de + 11.163 miles de euros

[image: image3.emf]Resultado PGC a 31/12/2007 14.764  -  

1) 659         

2) 22  -         

3) 890  -       

4) 2.729      

Resultado NPGC a 01/01/2008 12.288  -  


Las diferencias se deben a los siguientes ajustes:


1)
Anulación de la dotación registrada en el ejercicio 2007 por los gastos de ampliación de capital, neto de impuestos por importe de 659 miles de euros.


2)
Gasto por importe de 22 mil euros en relación a la valoración de los instrumentos derivados.


3)
Los cambios en la valoración de las acciones propias bajo NPGC se registran en patrimonio, por tanto hay que corregir el ingreso por importe de 890 miles de euros registrado en 2007 en pérdidas y ganancias.

4)
Reversión de la dotación del año 2007 a la provisión de cartera por inversiones en el patrimonio en empresas del grupo por importe de 2.729 miles de euros. 

(xiii) Provisiones a LP: ver nota iv. Se anula provisión por importe de 1.192 miles de euros que fueron dotados en el ejercicio 2007.
(xiv) Otros pasivos financieros: ver nota v.
(xv) Pasivos por impuestos diferidos: El pasivo por impuesto diferido por importe de 5.171 miles de euros, surgió como consecuencia de una operación de compra venta de acciones de Pharma Mar entre sociedades del grupo. Como se indica en la nota 4.i, y dado que la sociedad puede controlar el momento de la reversión de las diferencias temporarias surgidas en dicha operación y además es probable que estas no vayan a revertir en un futuro previsible, con fecha 01 de enero se ha procedido a revertir dicho impuesto diferido con cargo a reservas.diferidos corrientes.
B.- Los estados financieros consolidados intermedios correspondientes al segundo semestre de 2008, han sido elaborados siguiendo los mismos criterios contables que los contenidos en el informe financiero anual más reciente, esto es, el informe financiero correspondiente al ejercicio 2007.
2.- Estacionalidad o carácter cíclico de las transacciones del Grupo Zeltia

Por lo que se refiere al segmento química de gran consumo, podemos decir, basándonos en ejercicios anteriores,  que en el primer semestre del año, se realizaban habitualmente  en torno al 56-57% del total de las ventas anuales. En 2008, el primer semestre del año representó aproximadamente el 54 % de las ventas del año.

En el segmento de biotecnología, se comercializan básicamente fármacos antitumorales y kits de diagnóstico de diversas enfermedades de origen vírico, por tanto no existe estacionalidad, si bien en el ejercicio 2008, primer ejercicio completo de venta de Yondelis, las autoridades sanitarias de las administraciones de los distintos países europeos han aprobado el precio y reembolso para su comercialización en diferentes momentos del año (de acuerdo con los plazos que dan sus propias normativas internas), por tanto en el segundo trimestre del año se llevaron a cabo el 53% de las ventas totales del año. 

3.1- Naturaleza e importe de determinadas partidas que afecten a los estados financieros individuales de Zeltia, S.A.
a) No se han reconocido deterioros de valor por inmovilizado material ni intangible u otros activos corrientes.
 En cuanto a reversión de correcciones valorativas anteriores, en 2008, en aplicación del NPGC, en concreto en lo que se refiere a valoración de las Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo  se dice expresamente que se valorarán por su coste menos, en su caso, el importe de las correcciones valorativas por deterioro. Por tanto a final del ejercicio habrá que realizar un análisis que determine el  importe recuperable de la inversión y si éste es superior o no al valor de la misma en libros. El importe recuperable es el mayor entre 1) el valor razonable menos costes de venta y 2) valor en uso. La aplicación de este nuevo criterio ha supuesto una reversión total de 69,8 millones de euros, correspondiente a dotaciones por depreciación en ejercicios anteriores cuando la referencia de dicha depreciación era el patrimonio neto de la  empresa del Grupo en relación con la inversión realizada en la misma. En la Nota 4.1 se detallan las estimaciones empleadas en el cálculo del valor razonable.

b) No se han reconocido provisiones por costes de reestructuración ni modificaciones o reversiones de otros reconocidos con anterioridad.
c)  No se han realizado enajenaciones o disposiciones de elementos del inmovilizado material.  

d) La Compañía, a fecha del presente informe,  no tiene ningún compromiso de recompra de inmovilizado material. 

e) No se  han recibido cobros ni se han realizado pagos derivados de litigios. 

f) No se han realizado correcciones sobre errores de ejercicios anteriores. 

g) No se ha producido ningún impago ni incumplimiento de acuerdos o préstamos ni a la fecha del balance ni antes de al misma. 

h) Partidas relevantes para la comprensión del informe financiero semestral: Han sido detalladas en la información de las notas precedentes.
3.2- Naturaleza e importe de determinadas partidas que afecten a los estados financieros consolidados del Grupo Zeltia
a) No ha habido deterioro de las existencias, ni reversión de correcciones valorativas anteriores

b) No se han reconocido deterioros de valor por inmovilizado material ni intangible u otros activos corrientes, ni se ha producido reversiones de correcciones valorativas anteriores
c) No se han reconocido provisiones por costes de reestructuración ni modificaciones o reversiones de otros reconocidos con anterioridad

d) Las adquisiciones de inmovilizado material del Grupo han ascendido a cerca de tres millones y medio de euros consistiendo principalmente en equipos de laboratorio y para producción, mobiliario y equipos informáticos, además PharmaMar adquirió en la Avenida de Los Reyes en Colmenar Viejo, unos terrenos de 6.056 m2, avenida en la que se encuentran actualmente ubicada la sede y los laboratorios de PharmaMar. El precio total de la compraventa ha sido de 3,4 millones de euros.

e) Una de las compañías del Grupo, Cooper Zeltia Veterinaria, S.A., en el mes de diciembre de 2008, llegó a un acuerdo de venta de unos terrenos de su propiedad con una sociedad ajena al Grupo, por un importe total de 2,5 millones de euros. Para el perfeccionamiento de dicha compraventa es necesario que se produzca finalmente la segregación de la finca vendida. Todos los trámites se están siguiendo sin incidencias, con lo que se espera quede perfeccionada la compraventa en los próximos meses. Cooper Zeltia Recibió un pago anticipado de 2 millones de euros. La sociedad compradora está presidida por uno de los miembros del Consejo de Administración de Zeltia, S.A., por ello esta operación figura ente las operaciones vinculadas del Capítulo IV Información Financiera Seleccionada. 18 Transacciones con partes vinculadas.
e) El Grupo, a fecha del presente informe,  no tiene ningún compromiso de recompra de inmovilizado material. 

f) No se  han recibido cobros ni se han realizado pagos derivados de litigios. 

g) No se han realizado correcciones sobre errores de ejercicios anteriores. 

h) No se ha producido ningún impago ni incumplimiento de acuerdos o préstamos ni a la fecha del balance ni antes de al misma. 

i) Partidas relevantes para la comprensión del informe financiero semestral: La registrada en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el epígrafe Otros ingresos de Explotación: en relación con el acuerdo de licencia y co-desarrollo de Yondelis que PharmaMar mantiene con la filial de Johnson&Johnson, Ortho Biotech Products (OBI), ha anunciado que a partir de ahora el desarrollo y la comercialización en Japón de Yondelis será llevado a cabo por PharmaMar, y con este objetivo PharmaMar podrá colaborar con otros licenciatarios en Japón. PharmaMar licenció este territorio (OBI) según el acuerdo de licencia firmado por las dos compañías en agosto de 2001. Durante este tiempo, los ensayos clínicos especiales para este grupo étnico no se pusieron en marcha. Además de la recuperación de los derechos de Yondelis en este país, PharmaMar recibe 10 millones de dólares (6,4 millones de euros) de OBI y se mantiene para OBI la obligación de pago de un milestone a PharmaMar una vez se apruebe en Japón la autorización de comercialización para Yondelis. otra partida que sea relevante para la comprensión del informe financiero su importe y explicación sobre la misma. En la segunda mitad del año se ha registrado en este mismo epígrafe reconocimiento de ingresos por un importe adicional de 3,6 millones de euros.
4.1- Cambios significativos en las estimaciones de periodos contables anteriores en los estados financieros individuales de Zeltia, S.A.

En relación con el punto 3.1 a), las estimaciones para el cálculo del test de deterioro de las inversiones en empresas del Grupo, se basan en un análisis de las proyecciones a 5 años de las cuales resultan unos flujos que han sido descontados utilizando el Coste Medio Ponderado del Capital de la compañía. Las proyecciones se han realizado asumiendo, en el caso de PharmaMar, ventas directas de Yondelis en Europa para Sarcoma de tejidos blandos y cáncer de ovario, así como los royalties sobre ventas de Yondelis que se recibirán de Johnson&Johnson,  ventas directas de Aplidina en Europa desde el ejercicio 2012, así como ingresos procedentes de licencias de los compuestos en desarrollo tales como pagos iniciales y por cumplimiento de hitos. A cada uno de los ingresos les ha sido aplicado un porcentaje de éxito de acuerdo con los parámetros de  probabilidades que utiliza el sector. Estos porcentajes varían del 100% al 20%.
En cuanto a los costes, han sido calculados siempre basándose en los históricos, teniendo en cuenta nuevas actividades y con un 100% de probabilidad de ocurrencia.
4.2- Cambios significativos en las estimaciones de periodos contables anteriores en los estados financieros consolidados del Grupo Zeltia

Se mantienen las estimaciones con respecto a periodos contables intermedios dentro del mismo periodo contable y con respecto a las mantenidas en periodos contables anteriores. Estas estimaciones se detallaron en las cuentas anuales de 2007. 

5.- Emisiones de deuda o de capital
En este periodo no se han producido emisiones de deuda o capital por parte de la sociedad.

6.- Dividendos pagados
No se ha procedido al pago de dividendos en este periodo. No obstante, en el mes de julio se produjo una devolución de aportaciones a los socios con cargo a las Reservas por  Prima de Emisión de la Sociedad, por un importe total de 1.096 miles de euros.
7.- Cifra de negocios y resultados por segmentos

Ver apartado 15 del Capítulo IV de la Información financiera seleccionada, así como en el Informe de Gestión Intermedio incluido en el Capítulo VI de este documento.

8.- Hechos posteriores al cierre
A la fecha de presentación de este informe no se ha producido ningún hecho que pueda afectar a los presentes estados financieros semestrales
9.- Cambios en la composición del Grupo: adquisiciones/ventas (combinaciones de 

negocios) reestructuración o actividades interrumpidas

No se ha producido ningún cambio en el perímetro de consolidación del  Grupo.

No obstante, el siete de abril del presente ejercicio Zeltia adquirió 909 acciones de NeuroPharma por importe de 10 mil euros, representativas de un 0,008 % del capital social de la compañía. Con esta adquisición Zeltia que ostentaba el  58,984% del capital pasa, después de esta adquisición,  a ostentar el 58,992%

10.- Información cualitativa y cuantitativa de los cambios en activos y pasivos

A.  estados financieros individuales

En los activos no corrientes, como se ha mencionado en las notas 31. y 4.1, aparecen las Inversiones en patrimonio de empresas de Grupo valoradas al precio de coste, habiéndose revertido depreciaciones registradas en ejercicios anteriores.
Entre los activos corrientes mencionar la disminución de la tesorería que se destina a inversión en  I+D del Grupo
Entre las partidas de pasivo, destacar que todas las pólizas de crédito han sido reclasificadas a corto plazo.


B. Estados financieros consolidados

No hay nada destacable entre los activos no corrientes.

Respecto a los activos corrientes se aprecia incremento en la cifra consolidada de existencias y de clientes y cuentas a cobrar al comparar con  diciembre 2007. El incremento en existencias se debe principalmente a PharmaMar quien ha incrementado las mismas en previsión de la posible aprobación de Yondelis para la indicación de cáncer de ovario, en cuyo caso iniciaría las ventas en Europa. El  incremento en cuentas a cobrar refleja el impacto de las ventas de PharmaMar.

Los activos financieros a corto plazo y la tesorería y equivalentes disminuyen en 35,5 millones de euros, que han sido destinados a inversión en I+D.
En cuanto al pasivo resaltar el incremento de Recursos ajenos a largo plazo, por la disposición de 13 millones más del préstamo BEI/ICO  y la obtención de ayudas públicas en forma de anticipos reembolsables libres de interés. 

11.- Información sobre transacciones con partes vinculadas

Ver apartado 18 del Capítulo IV Información financiera seleccionada

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS POR FUNCIÓN

Tal como la NIC 1.88 establece, los gastos en la cuenta de resultados pueden clasificarse por su naturaleza o por su función. El Grupo Zeltia en sus cuentas anuales consolidadas opta por utilizar la clasificación de gastos por su función. Por este motivo en este apartado "Cuentas anuales resumidas (2)", se incluye una cuenta de resultados consolidada a 31 de diciembre de 2008 comparada con 31 de diciembre 2007, clasificada por función.

El resto de los estados financieros de las cuentas anuales consolidadas que elabora el Grupo se adaptan a los modelos que  se presentan en el Capítulo IV del presente informe.
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 31/12/08  31/12/07

Ingresos ordinarios

105.260 85.459

Coste de bienes vendidos

(39.088) (38.217)

Beneficio bruto

66.172 47.242

Otros ingresos de explotación / otras ganacias netas

17.592 14.412

Gastos de comercialización

(32.242) (29.280)

Gastos de administración

(18.897) (13.257)

Gastos de investigación y desarrollo

(57.534) (51.691)

Trabajos realizados por la empresa para su activo

557 0

Otros gastos de explotación

(12.703) (12.756)

Pérdidas de explotación

(37.055) (45.330)

Costes financieros netos

(5.936) (1.662)

Pérdidas antes de impuestos

(42.991) (46.992)

Impuesto sobre las ganancias

(746) (3.673)

Pérdidas del ejercicio

(43.737) (50.665)

Atribuibles a :

Accionistas de la sociedad

(40.646) (45.079)

Intereses minoritarios

(3.091) (5.586)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
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