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CCQPERATIVO
ESPANOL

D. Ramon Carballds Varela, en su calidad de Secretario del Consejo de Administracién y
Director de la Asesoria Juridica y Fiscal del BANCO COOPERATIVO ESPANOL S.A. a
los efectos del PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto Base de emision de valores de Renta Fija de BANCO
COOPERATIVO ESPANOL S.A.

CERTIFICA

Que, ¢l contenido del soporte informatico adjunto a esta carta para su depdsito en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, se corresponde en todos sus términos con el
Suplemento al Folleto Base de Valores de Renta Fija de Banco Cooperativo Espafiol S.A., y
las cuentas aportadas con el mismo, que han sido verificados ¢ inscritos en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 25 de junio de 2009.

AUTORIZA

La difusion del texto del citado Suplemento al Folleto Base de emision de valores de Renta
Fija de BANCO COOPERATIVO ESPANOL S.A a través de la pagina de internet de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid, a ugjulio de 2009,

D./Ramon Carballas Varela
Secretario del Consejo de Administracion.

BANCO COOPERATIVMD ESPAROL Virgen de los Peligros, 4 - 6, 28013 Madrid
Inscrita en ef Reg. Mere. de Madrid, Toma 208, Folio 36, Hoja N° 6.003. Inscripsitn 18, - M.LF: A-79.496.055



SUPLEMENTO :AL FOLLETO BAS ION _DE YALORES DE JA DE BANCO
RATIVO ESPANOL S.A. INSCRITO OMISION NACIONAL DEL 2 0
'/ 3 {CNIY) EL 12 DE FEBRERO DE 200

El presente suplemento (& "Suplementa”} al Follele Base de Emisidn de Valores de Renta Fija de
Banco Cooperative Espafiol 3.4, redactado segun sl anexo ¥ del Reglamento n® 809/2004 de fa
Comisidn Europea de 28 de abril de 2004, relative a la aplicacidon de la Directiva 200371/CE e
inscrito eh los registros oficiales de la Comizidn Naclonal de! Mercado de Valores {("CHMY™) sl 12 da
febraro de 2009 con ndmero oflcial de reglstro 9317, 32 elabora parz fa Incarporaclon de las cuentas

ghuales auditadas y aprobadas correspondlentes al gjercicic 2008 de Banco Cooperative Espaiial
5.4,

0. Ramén Carballas Varela con MLF. 38086.124-P, como Secrefaric dsl Consejo de
Administracién de la Socladad en nombre y representasion de BANCO COOPERATIVO ESPANOL
S.A., con domicilio soctal en Madrid, calle Virgen de los Peligros n?4 y CIF A-73456085 en virtud de
las facultadss expresamente conferidas por la Junta de General de Accioniztas de la . Entldad
celebrada &l pasado 27 de Junio de 2007 y el Conseln el Conssjo de Adminlstracién de 17 de
diciembre de 2008, declara que, fras comportaree con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacién contenida en este Suplemento es, seqln su conacimiento, conforme a os
hechos ¥ no incurrs en ninguna omislén que pudiera afectar a su contenide.

El presente Suplemento constifuye un suplemento al Folleto Base de Valorss de Renta Fija de
conformidad con el artleuln 22 del Real Deoreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por & gus se
desarrolla parclalments la Ley 24/1988, de 28 de julio; del Mercade de Valores, an mataria de
admisidn a negoclachin de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas plblicas o
suscripcidn v del folleto exigible a tales efectos, y debe de ser leido conjuntamente con diche Folleto
Base de Valoras de Renta fl|a ¥ con cualguier olro suplementa al Follelo Base de Valores de Renta
Flla que se hayan publicado o gue se puhllgue an gl futlre,

Se incorporan al Folleto Base de Valores de Renta Fija las cuantas anuales Individuales de Banco
Cooperativo Espafiol 3.A v las de su Grupe consolidade, comespondisntss al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 20028, debidamente auditadas, formuladas por el Consajo de Administracidon el 25
de febrerc de 2009, aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistaz sl 27 ds mayo de
2008 que s& adfuntan al presente suplementa ¥y que se pueden consultar en la pagina Yeh de Ia
Enfldad, {www.hancocooperafiva.es),

Desda el 12 de febrerc de 2008 fecha de inscripcién dsl Folleto Base ds Valores Renta Fija en ia
CNMY hasta la fecha del Suplemento ne s8 han producido otros hachos que afectsn de manera
signlficativa a [os estados financleras individuales o consclidados del Banco Cocperativo Espafiol
S.A., salvo los expuestos en las menclonadas cusntas anuales y log comunicadoes como hecho
relevante a CNMY,

En Madrid, a23da junic de 2008

xR arballas Varala.

BANGO COOPERATIV EBPANDL Virgen da o9 Pelgros, 4 - 6, 28043 Matf Hd
Inzerlte e el Reg. Mers, tla Kadid, Temo 209, Folio 36, Hola % 80043, tnstripeldn 1%, - 8.1 EA-79.498.065



BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2008

(Junto con el Informe de Auditoria)
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (el Banco), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaifia, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha
24 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2007, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
KPMG Auditores, S.L. DE CUENTAS DE ESPANA
‘fs{}“ﬁ /‘2})\ BB AUBTERES, s.L.
1 1_, ’\’.__’ o
i 2008 01/09/06938
Pedro Gonzalez Millan o corb - 8800 EUR

Socio
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Ley 44/201
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13 de abril de 2009

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.” 50702,
y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurades de
KPMG Auditores, S.L., sociedad limitada espariola y firma miembro Cuentas con el n.* 10
de la red KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9.*
KPMG International, sociedad suiza N.L.F. B-78610153



Balances de Situacion

al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) NOTA NOTA
ACTIVO 2008 2007(*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007(*)
751.468 2.630.639 | pASIVO
1.847.432 [ 1.421.996 | 1. CARTERA DE NEGOCIACION 6 228.996 332.543
- - 1.1. Depésitos de bancos centrales - -
. - - 1.2. Depositos de entidades de crédito 44.460 203.466
1.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 1.656.462 1.262.791 1.3. Depésitos de la dlientela - -
11.412 28.831 1.4. Débitos representados por valores negociables - -
A 179.558 130.374 1.5. Derivados de negociacion 184.536 129.077
2. CARTERA DE NEGOCIACION 6 18 Poss g e : !
- oepasitos en enticades de credio 1.7. Otros pasivos financieros - -
2.2. Crédito a la clientela
el i _ | 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
2.5. Derivados de negociacion - - | eANANCIAS - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - 2.1. Depésitos de bancos centrales - -
- - 2.2. Depésitos de entidades de crédito - -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y - - 23. Depsitos de a clentela - -
- - 4. Débitos representados por valores negociables - -
GANAN3C:AES i tades do créd 2.5. Pasivos subordinados - -
1. it ti it i - -
37 c?éi’;z c:l:‘l\?enn;e\aa les de credito 1.141.084 999.607 2.6. Otros pasivos financieros
3:3. Valores representativos de deuda e %8s | 3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12 7.994.508 | 7.941.779
3.4. Instrumentos de capital A N
Pro-memoria: Prestados o en garantia 720.935 211.629 3.1. Depositos de bancos centrales 1.077.963 61.596
3.2. Depositos de entidades de crédito 4.661.416 5.630.550
3.3. Depositos de la clientela 2.124.425 2.119.055
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 4.619.835 3.367.939 3.4. Débitos representados por valores negociables 100.909 100.869
4.1. Valores representativos de deuda 4.256.327 3.023.224 3.5. Pasivos subordinados 20.682 10.675
4.2. Instrumentos de capital 363.508 344.715 3.6. Otros pasivos financieros 9.113 19.034
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
- - | 4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8
5.1. Depésitos en entidades de crédito - - | 5. DERIVADOS DE COBERTURA - -
5.2. Crédito a la clientela - -
5.3. Valores representativos de deuda 6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
) 8. PROVISIONES 14 542 1.141
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO . . 8.1 Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
8.3. para riesgos y 542 1.141
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 8.4. Otras provisiones - -
20.883 19.216 | 9. PASIVOS FISCALES 18 2.869 1.321
8. DERIVADOS DE COBERTURA 9.434 7767 9.1. Corrientes 1.951 862
- - 9.2. Diferidos 918 459
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 11.449 11.449
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL - -
10. PARTICIPACIONES 9 - - | 11. RESTO DE PASIVOS 13 17.764 18.190
10.1. Entidades asociadas 12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
10.2. Entidades multigrupo 1.756 1.389
10.3. Entidades del grupo 1756 389 TOTAL PASIVO 8.244.679 | 8.294.974
1.756 1.389
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - | PATRIMONIO NETO
13. ACTIVO MATERIAL 10 3 - | 1. FONDOS PROP10S ) 199.379 194.175
13.1. Inmovilizado material 1.1. Capital/Fondo de dotacion 16 72.938 72.938
13.1.1. De uso propio 1.1.1. Escriturado 72.938 72.938
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 1.770 1.088 1.1.2.Menos: Capital no exigido (-) o oué P om;
13.1.3. Afecto a la Obra social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) - - 1.2. Prima de emision 60.229 6735
13.2. Inversiones inmobiliarias 1770 1.088 1.3. Reservas 17 i >
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 1.4. Otros instrumentos de capital
1.714 1.868 1.4.1. De instrumentos financieros compuestos
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de Ahorros)
14. ACT1|:/10F| ,\ZT/;NG IBLE 11 ggg gig 1.4.3. Resto de instrumentos de capital N N
-1. Fondo de comercio 1.5. Menos: Valores propios 11208 15494
14.2. Otro activo intangible 1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante e 4
60.155 46.371 1.7. Menos: Dividendos y retribuciones 3
15. ACTIVOS FISCALES 18 2. AJUSTES POR VALORACION 15 2.039 964
15.1. Corrientes 2.1. Activos financieros disponibles para la venta 2,089 o
15.2. Diferidos 2.2. Coberturas de los flujos de efectivo ity ’
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
16. RESTO DE ACTIVOS 13 2.4, Diferencias de cambio , )
2.5. Activos no corrientes en venta - -
2.7. Resto de ajustes por valoracion . _
TOTAL PATRIMONIO NETO 201.418 195.139
TOTAL ACTIVO 8.446.097 | 8.490.113 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.446.097 | 8.490.113
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 19 78.739 92.229
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 19 160.759 141.690

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria y los anexos | y Il adjuntos forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2008

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) NOTA 2008 2007(%)
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 23 302.616 297.866
277.936
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 24 281.446 -
3. REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA -
A) MARGEN DE INTERESES 21.170 19.930
4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 25 3.729 6.582
6. COMISIONES PERCIBIDAS 26 13.941 17.325
7. COMISIONES PAGADAS 27 6.586 8.681
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 28 876 2.906
8.1. Cartera de negociacion 121 2.732
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 755 174
8.4. Otros - -
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 28 426 498
10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.082 1.036
11. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 205 92
B) MARGEN BRUTO 34.433 39.504
12. GASTOS DE ADMINISTRACION 18.552 17.518
12.1. Gastos de personal 29 11.537 10.925
12.2. Otros gastos generales de administracion 30 7.015 6.593
13. AMORTIZACION 10,11 1197 779
14. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 32 111 537
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 32 91 645
15.1. Inversiones crediticias 80 133
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1 512
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 14.482 20.025
16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) - -
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible
16.2. Otros activos
17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
18. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OP. INTERRUMPIDAS - -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.482 20.025
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 3.278 4.531
21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES) - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.204 15.494
22. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 11.204 15.494

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria y los anexos | y Il adjuntos forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2008

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos







ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

[N

. Saldo final al 31 de diciembre de 2006

1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

N

. Saldo inicial ajustado

w

. Total ingresos y gastos reconocidos

~

. Otras variaciones del patrimonio neto

4.1 Aumentos de capital/fondo de dotacién

4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en capital
4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

4.7 Distribucion de Dividendos/Remuneracion a
los socios

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

4.9 Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

4.11 Dotacién discrecional a obras y fondos
sociales (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito)

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

4]

. Saldo final al 31 de diciembre de 2007

Capital/Fondo
de Dotacion

72.938

72.938

72.938

Prima de
Emision

49.008

49.008

FONDOS PROPIOS

RESERVAS
Resto
Reservas de de

revalorizacion reservas

(pérdidas)
170 47.344
170 47.344
1) 9.222
@ 9.222
169 56.566

Total
reservas

47.513

47.513

9.221

56.735

Resultado
del ejercicio

12.221

12.221
15.494

(12.221)

(3.000)

(9.221)

15.494

Total
Fondos
Propios

181.680

181.680
15.494

(3.000)

(3.000)

194.175

AJUSTES POR VALORACION

Activos
financieros
disponibles

para la venta

759

964

Total
ajustes por
valoracion

759

964

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

182.439

182.439
15.699

(3.000)

(3.000)

195.139

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria y los anexos | y 11 adjuntos forman parte del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2008

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

5N

. Saldo final al 31 de diciembre de 2007

1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

N

Saldo inicial ajustado

w

Total ingresos y gastos reconocidos

bl

Otras variaciones del patrimonio neto

4.1 Aumentos de capital/fondo de dotacion

4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en capital
4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

4.7 Distribucion de Dividendos/Remuneracion a
los socios

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

4.9 Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

4.11 Dotacién discrecional a obras y fondos
sociales (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito)

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

4

. Saldo final al 31 de diciembre de 2008

Capital/Fondo
de Dotacion

72.938

72.938

72.938

Prima de
Emision

49.008

49.008

Reservas de
revalorizacion

169

168

FONDOS PROPIOS

RESERVAS
Resto
de Total
reservas reservas
(pérdidas)
56.566 56.735
56.566 56.735
12.495 12.494
12.495 12.494
69.061 69.229

Resultado
del ejercicio

15.494

15.494
11.204

(15.494)

(3.000)

(12.494)

11.204

Menos:
dividendos y
retribuciones

(3.000)

(3.000)

(3.000)

Total
Fondos
Propios

194.175

194.175
11.204

(6.000)

(6.000)

199.379

AJUSTES POR VALORACION

Activos
financieros
disponibles

para la venta

964

964

1.075

2.039

Total
ajustes por
valoracion

964

964

1.075

2.039

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

195.139

195.139
12.279

(6.000)

(6.000)

201.418

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria y los anexos | y 11 adjuntos forman parte del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2008
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) 2008 2007(*)
A). FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.866.513) 1.483.940
1. Resultado del ejercicio 11.204 15.494
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4.659 6.492
2.1. Amortizacion 1.197 779
2.2. Otros ajustes 3.462 5.713
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion 1.822.037 (2.066.044)
3.1. Cartera de negociacion 348.239 (75.876)
3.2. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
3.3. Activos financieros disponibles para la venta 220.037 907.926
3.4. Inversiones crediticias 1.253.761 (2.898.094)
3.5. Otros activos de explotacion - -
4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacién (58.079) (599.016)
4.1. Cartera de negociacion (101.109) 14.954
4.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
4.3. Pasivos financieros a coste amortizado 43.030 (613.970)
4.4. Otros pasivos de explotacion - -
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (2.267) (5.074)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (13.205) 36.618
6. Pagos 13.205 1.317
6.1. Activos materiales 696 371
6.2. Activos intangibles 1.550 946
6.3. Participaciones 1.667 -
6.4. Otras unidades de negocio - -
6.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
6.6. Cartera de inversion a vencimiento - -
6.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversién 9.292 -
7. Cobros - 37.935
7.1. Activos materiales - -
7.2. Activos intangibles - -
7.3. Participaciones - -
7.4. Otras unidades de negocio - -
7.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
7.6. Cartera de inversion a vencimiento - -
7.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion - 37.935
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 547 3.228
8. Pagos 9.460 3.000
8.1. Dividendos 6.000 3.000
8.2. Pasivos subordinados - -
8.3. Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
8.4. Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 3.460 -
9. Cobros 10.007 6.228
9.1. Pasivos subordinados 10.007 21
9.2. Emisién de instrumentos de capital propio - -
9.3. Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 6.207
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (1.879.171) 1.523.786
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 2.630.639 1.106.853
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 751.468 2.630.639
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
1.1. Caja 448 247
1.2. Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 751.020 2.630.392
1.3.  Otros activos financieros - -
1.4. Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 751.468 2.630.639

Las Notas 1 a 33 descritas en la memoria y los anexos | y 11 adjuntos forman parte del Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2008

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




BANCO COOQPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria legal ajustada a la Ley de Sociedades Anénimas
y Codigo de Comercio

Cuentas anuales formuladas
por el Consejo de Administracion de Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
en su reunién del dia 25 de febrero de 2009



1.

Introduccion, bases de presentacion y otra informacién

a) Introduccion

Banco Cooperativo Esparfiol, S.A. (en adelante el Banco o la Entidad) es una entidad de derecho
privado y esta sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Se constituy6 el 31 de julio de 1990. Su accionariado lo componen setenta y dos cooperativas de
crédito espafiolas y una entidad de crédito alemana. Para el desarrollo de su actividad dispone de
dos oficinas situadas en Madrid.

El Banco esté integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos (creado por el Real Decreto Ley
18/1982, de 24 de septiembre). Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos
y Banqueros con el nimero 0198.

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia, (modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre) que
constituye el desarrollo y adaptaciéon al sector de entidades de crédito de las normas internacionales
de informacidn financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

Las cuentas anuales del Banco han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Entidad de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Entidad. El
Consejo de Administracion estima que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2008.

¢) Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota “Principios y Politicas Contables y
Criterios de Valoracion Aplicados”. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.



No obstante, la gestion de las operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo se efectla
en base consolidada, con independencia de la imputacion individual del correspondiente efecto
patrimonial. En consecuencia, las cuentas anuales individuales de Banco Cooperativo Espafiol S.A.
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de
aplicar criterios de consolidacion o el método de la participacién, segin procediera, a las
inversiones financieras correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las operaciones
realizadas en el Grupo las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

El efecto de la consolidacion en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas supone
un incremento del activo y de los fondos propios de 7.796 miles de euros y 23.347 miles de euros
(5.491 miles de euros y 19.777 miles de euros en 2007), respectivamente, y un incremento de los
beneficios del ejercicio 2008 de 3.569 miles de euros (3.600 miles de euros en 2007), situandose el
resultado consolidado del ejercicio del Grupo en 14.773 miles de euros (19.094 miles de euros en
2007).

d) Juicios y estimaciones utilizados

En las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2008 y 2007 se han utilizado estimaciones
realizadas por la Alta Direccién, ratificadas posteriormente por sus administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos 0 compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 7 y 8).

e Las hipétesis utilizadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por las
retribuciones post-empleo (Nota 2L).

e Lavida dtil de los activos material e inmaterial (Notas 10y 11).

e El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
organizados (Notas6y 7).

e Estimaciones por el calculo de otras provisiones (Nota 14).
e Célculo del impuesto sobre beneficios y activos y pasivos fiscales diferidos (Nota 18).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacidén disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a
lo establecido en la Circular 4/2004, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.



e) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo, y de la
memoria ademas de las cifras del ejercicio 2008 las correspondientes al ejercicio anterior.

En este sentido, los modelos de balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas anuales
se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que han sido
modificados en el ejercicio 2008 por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, y difieren, en cuanto
a los criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las
cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 2007.

Debido a este cambio, que no tiene ningln efecto en el patrimonio neto ni en el resultado del
Banco, los estados financieros del Banco del ejercicio 2007, que se presentan a efectos
comparativos en estas cuentas anuales, han sido modificados con respecto a los elaborados en su
momento por el Banco, para adaptarlos a los formatos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco
de Esparia modificados, por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia.

A continuacién se presenta una conciliacién entre el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 presentado por el Banco como parte integrante de sus cuentas anuales a dicha fecha y el
balance presentado en estas cuentas anuales a efectos comparativos a dicha fecha elaborado de
acuerdo con el modelo modificado antes indicado:
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MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/
2004 PRESENTADO EN LAS CUENTAS

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4 /
2004 MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/

ANUALES DEL EJERCICIO 2007 2008
Saldos al 31 de Saldos al 31
ACTIVO diciembre de Reclasificaciones de diciembre ACTIVO
2007 de 2007
1.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 2.630.639 2.630.639 .
CENTRALES 1.CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.419.558 2.438 1.421.996 2. CARTERA DE NEGOCIACION
2.1. Depositos en entidades de crédito - - 2.1. Depésitos en entidades de crédito
2.2. Operaciones del mercado monetario a - - 2.2. Crédito a la clientela
través de entidades de contrapartida
2.3. Crédito a la clientela -
2.4. Valores representativos de deuda 1.262.791 1.262.791 2.3. Valores representativos de deuda
2.5. Otros instrumentos de capital 28.831 28.831 2.4. Instrumentos de capital
2.6. Derivados de negociacion 127.936 2.438 130.374 2.5. Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia 855.740 855.740  Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A - - 3.0TROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
PERDIDAS Y GANANCIAS GANANCIAS
3.1. Depositos en entidades de crédito - - 3.1. Depésitos en entidades de crédito
3.2. Operaciones del mercado monetario a - - 3.2. Crédito a la clientela
través de entidades de contrapartida
3.3. Crédito a la clientela - - 3.3. Valores representativos de deuda
3.4. Valores representativos de deuda - - 3.4. Instrumentos de capital
3.5. Otros instrumentos de capital -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES 999.607 999.607 4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA PARA LA VENTA
4.1. Valores representativos de deuda 989.918 989.918 4.1. Valores representativos de deuda
4.2. Otros instrumentos de capital 9.689 9.689 4.2. Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia 411.629 411.629 Pro-memoria: Prestados o en garantia
5. INVERSIONES CREDITICIAS 3.366.165 1.774 3.367.939 5. INVERSIONES CREDITICIAS
5.1. Depositos en entidades de crédito 3.014.577 8.647 3.023.224 5.1. Depdsitos en entidades de crédito
5.2. Operaciones del mercado monetario a -
través de entidades de contrapartida
5.3. Crédito a la clientela 286.464 58.251 344.715 5.2. Crédito a la clientela
5.4. Valores representativos de deuda - - 5.3. Valores representativos de deuda
5.5. Otros activos financieros 65.124 -65.124
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
6. CARTERA DE INVERSION A : " 6.CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
VENCIMIENTO i i
. . Pro-memoria: Prestados o en garantia
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR - - 7.AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR
MACRO-COBERTURAS MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA - - 8. DERIVADOS DE COBERTURA
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - © 9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
11.1. Depésitos en entidades de crédito -
11.2. Crédito a la clientela -
11.3. Valores representativos de deuda -
11.4. Instrumentos de capital -
11.5. Activo material -
11.6. Resto de activos -
12. PARTICIPACIONES 19.216 19.216  10. PARTICIPACIONES
12.1. Entidades asociadas 7.767 7.767 10.1. Entidades asociadas
12.2. Entidades multigrupo - - 10.2. Entidades multigrupo
12.3. Entidades del grupo 11.449 11.449 10.3. Entidades del grupo
13. CONTRATOS DE SEGUROS - - 11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A
VINCULADOS A PENSIONES PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS - - 12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR
REASEGUROS
15. ACTIVO MATERIAL 1.389 1.389 13. ACTIVO MATERIAL
1.389 1.389 13.1. Inmovilizado material
15.1. De uso propio 1.389 1.389 13.1.1. De uso propio
15.2. Inversiones inmobiliarias - - 13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo
13.1.3. Afecto a la Obra Social
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento - - 13.2. Inversiones inmobiliarias
operativo Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
15.4. Afecto a la Obra social - -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento - -
financiero
16. ACTIVO INTANGIBLE 1.088 1.088 14. ACTIVO INTANGIBLE
16.1. Fondo de comercio - - 14.1. Fondo de comercio
16.2. Otro activo intangible 1.088 1.088 14.2. Otro activo intangible
17. ACTIVOS FISCALES 1.868 1.868  15. ACTIVOS FISCALES
17.1. Corrientes 958 958 15.1. Corrientes
17.2. Diferidos 910 910 15.2. Diferidos
18. PERIODIFICACIONES 2.528 -2.528
19. OTROS ACTIVOS 43.843 2.528 46.371  16. RESTO DE ACTIVOS
TOTAL ACTIVO 8.485.901 4.212 8.490.113 TOTAL ACTIVO
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MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/

2004 PRESENTADO EN LAS CUENTAS

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4 /
2004 MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/

ANUALES DEL EJERCICIO 2007 2008
Saldos al 31
PASIVO Saldos al 31 de Reclasificaciones  de diciembre PASIVO
diciembre de 2007
de 2007
1. CARTERA DE NEGOCIACION 330.105 2.438 332.543 1. CARTERA DE NEGOCIACION
1.1. Depésitos de bancos centrales
1.1. Depésitos de entidades de crédito 201.028 2.438 203.466 1.2. Depésitos de entidades de crédito
1.2. Operaciones del mercado monetario a - - 1.3. Depésitos de la clientela
través de entidades de contrapartida
1.3. Depositos de la clientela - - 1.4. Débitos representados por valores
1.4. Débitos representados por valores - negociables
negociables
1.5. Derivados de negociacién 129.077 129.077 1.5. Derivados de negociacién
1.6. Posiciones cortas de valores - - 1.6. Posiciones cortas de valores
- 1.7. Otros pasivos financieros
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A - - 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
PERDIDAS Y GANANCIAS GANANCIAS
2.1. Depositos de entidades de crédito - - 2.1. Depositos de bancos centrales
2.2. Depositos de la clientela - - 2.2. Depositos de entidades de crédito
2.3. Débitos representados por valores - - 2.3. Depésitos de la clientela
negociables - 2.4. Débitos representados por valores
negociables
- 2.5. Pasivos subordinados
- 2.6. Otros pasivos financieros
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR -
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO
3.1. Depositos de entidades de crédito -
3.2. Depositos de la clientela -
3.3. Débitos representados por valores -
negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 7.941.465 314 7.941.779 3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO AMORTIZADO
4.1. Depositos de bancos centrales 61.596 61.596 3.1. Depositos de bancos centrales
4.2. Depositos de entidades de crédito 5.630.550 5.630.550 3.2. Depositos de entidades de crédito
4.3. Operaciones del mercado monetario a 10.254 -10.254
través de entidades de contrapartida
4.4. Depositos de la clientela 2.108.801 10.254 2.119.055 3.3. Depositos de la clientela
4.5. Débitos representados por valores 100.869 100.869 3.4. Débitos representados por valores
negociables negociables
4.6. Pasivos subordinados 10.675 10.675 3.5. Pasivos subordinados
4.7. Otros pasivos financieros 18.720 314 19.034 3.6. Otros pasivos financieros
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS - - 4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
POR MACRO-COBERTURAS MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA - - 5. DERIVADOS DE COBERTURA
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS - - 6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
NO CORRIENTES EN VENTA CORRIENTES EN VENTA
12.1. Depésitos de la clientela -
12.2. Resto de pasivos -
14. PROVISIONES 1.141 1.141 8. PROVISIONES
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones - - 8.1. Fondos para pensiones y obligaciones
similares similares
14.2. Provisiones para impuestos - - 8.2. Provisiones para impuestos y otras
contingencias legales
14.3. Provisiones para riesgos y 1.141 1.141 8.3. Provisiones para riesgos y compromisos
compromisos contingentes contingentes
14.4. Otras provisiones - - 8.4. Otras provisiones
15. PASIVOS FISCALES 1.321 1.321 9. PASIVOS FISCALES
15.1. Corrientes 862 862 9.1. Corrientes
15.2. Diferidos 459 459 9.2. Diferidos
16. PERIODIFICACIONES 10.499 -10.499 - 10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL
17. OTROS PASIVOS 6.231 11.959 18.190 11. RESTO DE PASIVOS
17.1. Fondo Obra social -
17.2. Resto 6.231 -6.231
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE - © 12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 8.290.762 4.212 8.294.974 TOTAL PASIVO
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PATRIMONIO NETO

Saldos al 31 de
diciembre de 2007

Saldos al 31

Reclasificaciones de diciembre

PATRIMONIO NETO

PASIVO

de 2007
3. FONDOS PROPIOS 194.175 194.175 1. FONDOS PROPIOS
3.1. Capital o fondo de dotacion 72.938 72.938 1.1. Capital/Fondo de dotacion (a)
3.1.1. Emitido 72.938 72.938 1.1.1. Escriturado
3.1.2. Pendiente de desembolso no - - 1.1.2. Menos: Capital no exigido
exigido (-)
3.2. Prima de emision 49.008 49.008 1.2. Prima de emisi6n
3.3. Reservas 56.735 56.735 1.3. Reservas
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 56.735 - 1.4. Otros instrumentos de capital
3.3.2. Remanente - - 1.4.1. De instrumentos financieros
compuestos
3.4. Otros instrumentos de capital - - 1.4.2. Cuotas participativas y fondos
asociados (solo Cajas de Ahorros)
3.4.1. De instrumentos financieros - - 1.4.3. Resto de instrumentos de capital
compuestos 1.5. Menos: Valores propios
3.4.2. Resto - -
3.5. Menos: Valores propios -
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados -
(Cajas de Ahorros)
3.6.1. Cuotas participativas -
3.6.2. Fondo de reservas de -
cuotaparticipes
3.6.3. Fondo de estabilizacién -
3.7. Resultado del ejercicio - - 1.6. Resultado del ejercicio
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones 15.494 15.494 1.7. Menos: Dividendos y retribuciones
PATRIMONIO NETO
2. AJUSTES POR VALORACION 964 964 2. AJUSTES POR VALORACION
2.1. Activos financieros disponibles para la 964 964 2.1. Activos financieros disponibles para la
venta venta
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con - - 2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
cambios en el patrimonio neto
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo - - 2.3. Coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero
2.4. Coberturas de inversiones netas en - - 2.4. Diferencias de cambio
negocios en el extranjero
2.5. Diferencias de cambio - - 2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Activos no corrientes en venta - - 2.7. Resto de ajustes por valoracion
TOTAL PATRIMONIO NETO 195.139 195.139  TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y 8.485.901 4.212 8.490.113 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NETO

Por su parte, a continuacién se presenta una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte
integrante de las cuentas del Banco de dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a ese mismo periodo elaborada de acuerdo con el modelo de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia modificado por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia que se presenta, a efectos
comparativos, en estas cuentas anuales del ejercicio 2008:
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADA EN LAS CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO 2007

Miles de Euros

MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4/2004
MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/2008

Ejercicio . I
2007 Reclasificaciones Ejercicio 2007
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 297.866 297.866 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS
ASIMILADOS
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 277.936 277.936 2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de - - 3. REMUNERACION DE CAPITAL
pasivo financiero REEMBOLSABLE A LA VISTA (SOLO
2.2. Otros 277.936 COOPERATIVAS DE CREDITO)
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE 6.582
CAPITAL
3.1. Participaciones en entidades asociadas 4.252
3.2. Participaciones en entidades multigrupo -
3.3. Participaciones en entidades del grupo 1.343
3.4. Otros instrumentos de capital 987
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 26.512 -6.582 19.930 A) MARGEN DE INTERESES
6.582 6.582 4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL
5. COMISIONES PERCIBIDAS 17.325 17.325 6. COMISIONES PERCIBIDAS
6. COMISIONES PAGADAS 8.681 8.681 7. COMISIONES PAGADAS
8. RESULTADOS DE OPERACIONES 2.906 2.906 8. RESULTADOS DE OPERACIONES
FINANCIERAS (NETO) FINANCIERAS (NETO)
8.1. Cartera de negociacion 2.732 2.732 8.1. Cartera de negociacion
8.2. Otros instrumentos financieros a valor - - 8.2. Otros instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias razonable con cambios en pérdidas y
8.3. Activos financieros disponibles para la venta 31 174 ganancias
8.4. Inversiones crediticias 143 8.3. Instrumentos financieros no valorados a
8.5. Otros - - valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 498 498 8.4. Otros
1.036 9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
92 10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
11. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
B) MARGEN ORDINARIO 38.560 944 39.504 B) MARGEN BRUTO
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.029
17.518 12. GASTOS DE ADMINISTRACION
13. GASTOS DE PERSONAL 10.925 10.925 12.1. Gastos de personal
14. OTROS GASTOS GENERALES DE 6.593 6.593 12.2. Otros gastos generales de
ADMINISTRACION administracién
15. AMORTIZACION 779 779
15.1. Activo material 314 537  13. AMORTIZACION
15.2. Activo intangible 465 645  14. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 76 133 ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
512 15.1. Inversiones crediticias

15.2. Otros instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADA EN LAS CUENTAS ANUALES DEL

MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
Miles de Euros GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4/2004

EJERCICIO 2007 MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/2008

EJ;B%';'O Reclasificaciones Ejercicio 2007
C) MARGEN DE EXPLOTACION 21.216 -1.191 20.025 C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 645 - 16. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS
(NETO) (NETO)
17.1. Activos financieros disponibles para la venta 512 - 16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible
17.2. Inversiones crediticias 133 - 16.2. Otros activos
17.3. Cartera de inversion a vencimiento -
17.4. Activos no corrientes en venta - - 17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE
17.5. Participaciones - ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
17.6. Activo material - CORRIENTES EN VENTA
17.7. Fondo de comercio -
17.8. Otro activo intangible -
17.9. Resto de activos - - 18. DIFERENCIA NEGATIVA EN
COMBINACIONES DE NEGOCIOS
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 537

- 19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO

21. OTRAS GANANCIAS 7 CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
21.1. Ganancias por venta de activo material - COMO OP. INTERRUMPIDAS
21.2. Ganancias por venta de participaciones -
21.3. Otros conceptos 7
22. OTRAS PERDIDAS 16
22.1. Pérdidas por venta de activo material -
22.2. Pérdidas por venta de participaciones -
22.3. Otros conceptos 16
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.025 20.025 D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 4.531 4531  20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y - - 21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y
FONDOS SOCIALES FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD 15.494 15.494 E) RESULTADO DEL EJERCICIO
ORDINARIA PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
25. RESULTADO DE OPERACIONES - - 22. RESULTADO DE OPERACIONES
INTERRUMPIDAS (NETO) INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 15.494 15.494 F) RESULTADO DEL EJERCICIO

b)

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de Espafa en base a los
cuales se han elaborado estas cuentas anuales y los aplicados en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2007 son los siguientes:

Balance de situacién: con respecto al modelo de balance de situacién integrante de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance que se presenta en estas cuentas anuales:

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos -otros” que agrupa las rabricas
“Periodificaciones” y “Otros activos” del activo del balance de situacion incluido en las cuentas
anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2007.

Se elimina el desglose que existia en las diversas categorias de activos financieros de las
“Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de
operaciones pasan a formar parte de la rubrica de “Crédito a la clientela” de cada una de las
distintas categorias de activos financieros incluidas en el activo del balance de situacion.
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d)

9)

h)

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, se elimina la rubrica de
“Otros activos financieros”; las distintas partidas que la formaban pasan a integrar en las rabricas
de “Depositos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo
del balance de situacién, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

Incluye en el pasivo la rabrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance
de situacion incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y
“Otros pasivos”

Se elimina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacion la rdbrica
“Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de
operaciones pasan a presentarse en la ribrica “Depdsitos de la clientela” de cada categoria de
pasivos financieros incluidas en el balance de situacion.

Se afiaden nuevas rubricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos financieros
incluidos en las distintas categorias que se presentan en el pasivo del balance de situacién: “Otros
pasivos financieros”, “Depdsitos de bancos centrales”, “Pasivos subordinados”, etc.

La rdbrica “Provisiones — Provisiones para impuestos” pasa a denominarse “Provisiones —
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan
incluir, ademas de las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en
el modelo anterior formando parte de la rubrica “Provisiones — Otras provisiones”.

Se elimina la rabrica de los ajustes por valoracién del patrimonio neto “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto” pasando a integrarse su saldo en la ribrica de nueva
creacion “Resto de ajustes por valoracion”.

Por Gltimo, sefialar que se ha modificado la denominacion de determinadas partidas del patrimonio
neto, sin cambios sustanciales en los conceptos en ellas registrados.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado

a)

b)

en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que
se presenta en estas cuentas anuales:

No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado “Margen de interés” formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de
“Intereses y rendimientos asimilados”; y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros
valorados a coste, a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de
coberturas de valor razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la rabrica
“Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
del capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

9)

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto” y se elimina el “Margen ordinario”. Este
nuevo “Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho
de que incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no
formaban parte del margen ordinario (véase letra g) siguiente).

Los “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracion” pasan a presentarse
agrupados en la rabrica “Gastos de administracion”.

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos partidas:
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas,
de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como
participaciones; y las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el importe de
las pérdidas por deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones”
y del resto de activos no financieros.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el “Resultado de la actividad de explotacion”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, la
dotacion neta a las pérdidas por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacion neta a las
provisiones.

No contempla la existencia de las rubricas “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”:

- Se incluyen, en cambio, 3 nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta”; “Diferencia negativa en combinaciones de
negocios”, y; “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las
dos rubricas eliminadas indicadas anteriormente.

- El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de
estos activos para las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro
epigrafe distinto y los resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen
clasificado en un balance anterior como activos no corrientes en venta.

- El resto de los resultados que se registraban en las dos rabricas eliminadas y que no se
incluyen es las tres rabricas de nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y
ganancias atendiendo a su naturaleza.

Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado total de variaciones en el patrimonio neto : el
“Estado de cambios en el patrimonio neto” y el detalle de variaciones en el patrimonio neto
desglosado en notas en las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre de 2007 son sustituidos,
respectivamente, por el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto que se incluyen en estas cuentas del ejercicio 2008 y presentan,
basicamente, las siguientes diferencias significativas con respecto a los mismos:
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b)

c)

d)

Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, que se presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 deben entenderse
como las dos partes del estado de cambios en el patrimonio neto, que sustituyen a los estados
presentados en las cuentas anuales del ejercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y
gastos reconocidos no incluye la rubrica de “Otros pasivos financieros a valor razonable”,
recogiéndose su saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rubricas “Ganancias/(Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en la contabilizacion de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra
reservas; “Entidades valoradas por el método de la participacion” que incluye las variaciones
producidas en los ajustes por valoracién del patrimonio neto con origen en la aplicacién del
método de la participacion a empresas asociadas y multigrupos; y “Resto de ingresos y gastos
reconocidos” para el registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracion
en el patrimonio neto no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios”
para recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales del
ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracién se presentaba neta
de su correspondiente efecto fiscal.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

Estado de flujos de efectivo: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presentan, al
final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se
incluia en el estado de flujos de efectivo que se presentd en las cuentas anuales del Banco al 31 de
diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de
activos y pasivos de explotacién, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo de las actividades
de financiacion; se modifica la redaccion y los desgloses de determinadas rubricas que forman los
flujos de efectivo de las actividades de inversion.

f) Obijetivos, politicas y procesos de gestion del capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de créedito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que
han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo
consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacién
de caréacter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.
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Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a
partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende también el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma
culmina también el proceso de adaptacion de la normativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Grupo en relacion con la gestién que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestidn de los recursos propios, de manera gue, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como un
pardmetro fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion
de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- El Grupo dispone de una unidad de seguimiento y control que analiza los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios lo que permite
garantizar el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas
areas y unidades de la entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos.

- En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el andlisis y seguimiento de
las operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto
de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestidn
del Grupo, que afectan tanto a las decisiones de inversién de la entidad, analisis de la viabilidad de
operaciones, estrategia de distribucidn de resultados por parte de las filiales y de emisiones por
parte de la entidad y del Grupo, etc.
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La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben
computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos
establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se
clasifican en recursos propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios
calculados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 ya que consideran como tales
determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no estan contempladas en las
mencionada circular. Por otra parte, los métodos de consolidacion y valoracién de sociedades
participadas a aplicar a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios minimos del
Grupo difieren, de acuerdo con la normativa vigente, de los aplicados en la elaboracion de estas
cuentas anuales, lo que provoca también la existencia de diferencias a efectos del calculo de los
recursos propios bajo una y otra normativa.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido,
el Grupo considera como recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la Circular
3/2008 de Banco de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan
en funcion de la exposicidon del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en
funcidn de la posicidn global neta en divisas y de la posicion neta en oro) y al riesgo operacional.
Adicionalmente, el Grupo esté sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la mencionada Circular y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las obligaciones
de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacion publica a rendir al mercado, también establecidas en la
mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el
Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacién se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda
categoria, de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculados de
acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, que como se
ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera, a efectos consolidados, “capital a
efectos de gestion”:

Miles de euros

2008 2007
Capital 72.938 72.938
Reservas 143.506 133.885
Deducciones (3.723) (1.764)
Recursos propios basicos (Tier 1) 212.721 205.059
Reservas de revalorizacién de activos 4.456 5.341
Financiaciones Subordinadas 12.230 6.345
Otros Recursos 4.865 5.103
Deducciones (1.188) (1.695)
Otros recursos computables 20.363 15.094
Total recursos computables 233.084 220.153
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A 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables
del Grupo y de las entidades del Grupo sujetas a estas obligaciones individualmente consideradas,
excedian de los requeridos por la citada normativa.

g) Fondo de Garantia de Depositos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. En el ejercicio 2008, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendid a 86 miles de euros (76 miles
de euros en 2007), aproximadamente, que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

i) Hechos posteriores

En aplicacién de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica-Financiera en relacién con
el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro, Banco Cooperativo Espafiol, S.A. con
fecha 2 de diciembre de 2008, en su calidad de Entidad Gestora de la Agrupacion de Entidades
constituida por el propio Banco y sus Cajas Rurales accionistas, present6 ante la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, la solicitud del aval del Estado para emisiones de renta fija por un
importe de 2.797 millones de euros, que es el que se corresponde con la totalidad de cuota de
mercado del propio Banco y de sus Cajas Rurales accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion del Banco, en su sesion del 17 de diciembre de
2008, en uso de las facultades concedidas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de
junio de 2007, aprobd el establecimiento por parte del Banco de un Programa de Emision de Renta
Fija en el que se encuadrarian las emisiones que contasen con garantia del Estado espafiol al
amparo del citado Real Decreto-Ley 7/2008.

Mediante Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008, se
aprobd la concesion al Banco del aval del Estado para emitir renta fija privada por el importe
solicitado de los 2.797 millones de euros.

Para atender a las necesidades de recursos propios que conlleven las emisiones de renta fija con
aval del Estado que finalmente se realicen durante 2009 (el plazo de emision es hasta el 15 de
diciembre de 2009), en su sesién del 28 de enero de 2009, el Consejo de Administracién del
Banco, en virtud de la autorizacidn dada por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio
de 2006, aprobd un aumento de capital por importe de 55 millones de euros asi como solicitar de
sus accionistas la concesion, en el segundo semestre de 2009, de un préstamo subordinado por
importe de 35 millones de euros.
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2. Principios vy politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la preparacion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

I. Definiciones

Un "instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor varia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado) cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los "instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato
principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero denominado derivado implicito
gue no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo
del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado
aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para Su emisor crean
simultdneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las
obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de
capital de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades asociadas (véase Nota 9).

- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados (véase el apartado I) de esta misma Nota.

- Los derechos y obligaciones con origen en contratos de seguro.

22



11. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Con caracter general, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

o0 Cartera de negociacién: incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios y los
derivados financieros que no se consideran instrumentos de cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de
las siguientes condiciones.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable valor razonable del
derivado o derivados implicitos.

»= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reconocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el
instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista
obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del
instrumento financiero principal.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién
de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista un grupo de activos
financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacién de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al
personal clave de la direccion del Banco.
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e Cartera de inversién a vencimiento:

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda negociados en mercados
organizados, con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
gue el Banco mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y con la
capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

e Inversiones crediticias:

En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion
prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el
Banco y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento
financiero en las que el Banco actia como arrendador.

e Activos financieros disponibles para la venta.

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda no clasificados como inversion
a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias propiedad del Banco y los instrumentos de capital propiedad del Banco
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos 0 asociadas y que no
se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

111. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en alguna de las siguientes
categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

o0 Cartera de negociacidn: incluye los pasivos financieros emitidos con la intencién
de readquirirlos en un futuro pré6ximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo;
las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en
préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004

o0 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
incluye aquellos pasivos financieros designados como tales desde su
reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable,
y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

24



e En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable valor razonable del
derivado o derivados implicitos.

e En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reconocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo
que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese
considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos,
y de que, de acuerdo con la normativa en vigor, existe obligacion de
separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal.

e Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias
o0 perdidas con diferentes criterios.

e Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evalUe sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se
facilite informacion de dicho grupo también sobre la base de valor
razonable al personal clave de la direccion del Banco.

e Pasivos financieros a coste amortizado.
Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores y que responden a las

actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su forma
de instrumentacién y su plazo de vencimiento.
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V. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente,

en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los

b)

c)

d)

instrumentos financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” no pueden ser reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de
instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el
mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera
de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos
permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez
cobrada la préctica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior.

Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera del Banco o,
una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa
aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de
inversion a vencimiento, los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de
“cartera de inversién a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste
amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en
el parrafo anterior.

Tal y como se ha indicado en apartados anteriores, desde el ejercicio 2008, un activo
financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra
en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y
excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es
inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo

financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién de inversion crediticia.
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De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia
de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste
amortizado. Los activos asi reclasificados en ningin caso son reclasificados de nuevo a la
categoria de “cartera de negociacion”.

En la Nota 22 se presenta la informacion requerida por la normativa aplicable en relacién con

las reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias llevadas a cabo durante el
gjercicio 2008 por el Banco.

b) Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros
Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicién. Posteriormente, y con

ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

I. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital, cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, y los derivados financieros, que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos, se valoran a su "valor razonable", sin
deducir ningln coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma
de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de independencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por el en un mercado organizado, transparente y profundo
("precio de cotizacion" o "precio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v,
en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio
al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las "Inversiones Crediticias" y la "Cartera de Inversion a Vencimiento" se valoran a su "coste
amortizado", utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye ademas las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado. En las inversiones crediticias cubiertas en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran aquellas variaciones gque se produzcan en su valor razonable relacionadas
con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la vida estimada del
instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion
mas, en su caso, las comisiones que por su naturaleza sean asimilables a un tipo de interés. En
los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la préxima revision del tipo de interés
de referencia.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su
coste de adquisicion, corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

1. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado tal y como este ha sido
definido anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias" que se valoran a su valor razonable.

I11. Técnicas de valoracién

A continuacion se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el
Banco en la valoracion de los instrumentos financieros recogidos en los capitulos "Cartera de
negociacion" y "Activos financieros disponibles para la venta", del activo del balance de
situacion, y "Cartera de negociacion", del pasivo del balance de situacion, al 31 de diciembre de
2008 y 2007:

2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo

Cotizaciones publicadas en mercados activos 93,9% 19,4% 94,7% 60,9%

Modelos internos de valoracién 6,1% 80,6% 5,3% 39,1%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
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IV. Reqistro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o como dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimiento de
Instrumentos de Capital”, segun proceda) y las originadas por el deterioro en la calidad crediticia
de los activos, y las que correspondan a otras causas, que se registran por su importe neto en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos
financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como
“Ajustes por valoracion” salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos
financieros monetarios, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas
cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracién" permanecen formando parte del
patrimonio neto del Banco hasta tanto no se produce la baja en el balance de situacion del activo
en el que tiene su origen, en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

V. Operaciones de cobertura

El Banco presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion
especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su
clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable. La
ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los cubiertos
se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o0 con una
transaccion prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de cobertura
calificados como eficaces se reconoce transitoriamente en una partida de “Ajuste por
valoracion” del patrimonio neto por el menor entre los siguientes importes: la ganancia o
pérdida acumulada por el instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura y la
variacién acumulada en el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

e Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso se traspasa al coste de
dicho activo o pasivo.
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e Coberturas de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en
las inversiones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales de la
Entidad cuyas actividades estan basadas o se llevan a cabo en un pais diferente o en una
moneda funcional distinta a los de la Entidad que informa. La ganancia o pérdida atribuible a
la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura eficaz se reconocerd
directamente en una partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto hasta que los
instrumentos se enajenen o causen baja de balance, momento en el que se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. El resto de la ganancia o pérdida se reconocera
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se
registran separadamente como derivados cuando sus riesgos Yy caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos
principales no se encuentren clasificados en las categorias de “Otros Activos o Pasivos
Financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias” o como “Cartera de
Negociacion”.

Todo derivado financiero que no reune las condiciones que permiten considerarlo como de
cobertura se trata a efectos contables como un "derivado de negociacion™.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

I. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente el activo financiero transferido se da de
baja del balance, reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

I1. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos
del nuevo pasivo financiero.

I11. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido se distingue entre:

e Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del

balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.
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e Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continua
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado serd el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por su
coste amortizado o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

d) Deterioro del valor de los activos financieros
|. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda) un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectlla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, este se elimina del
balance de situacion sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

11. Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado

La cobertura del riesgo de crédito se ha establecido siguiendo los métodos contenidos en el Anejo 1X
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que se basa en su experiencia y en la informacion de que
dispone del sector bancario, recogiendo la mejor estimacién del Banco sobre las pérdidas inherentes
existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros activos y compromisos
con riesgo crediticio.

El calculo de las correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable
con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de su
antiguiedad, garantias aportadas y de las expectativas de recuperacién de dichos saldos.
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Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados
como riesgo normal se ha calculado una cobertura genérica para cubrir las pérdidas inherentes.

111. Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacion de principal en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tiene su origen en un deterioro de los mismos dejan de presentarse en el epigrafe de
patrimonio "Ajuste por Valoracién —Activos Financieros Disponibles para la Venta" y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que posteriormente se recupere la totalidad o parte
de las pérdidas por deterioro su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce la recuperacion (en el epigrafe "Ajuste por Valoracion - Activos
Financieros Disponibles para la Venta" del balance de situacion, en el caso de instrumentos de
capital).

IV. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores
similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
manifiestan minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

e) Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, actualizado conforme
a determinadas normas legales y revalorizado de acuerdo con lo permitido en la nueva normativa
contable, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion
de los siguientes afios de vida til estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y basicamente equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes, determinados en funcion de los afios de la vida util estimada como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje anual Vida atil estimada
(afios)
Inmuebles 2% 50
Mobiliario e instalaciones 6-10% 16,7-10
Equipos informaticos 16-33% 6,3-3

El Banco revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de cada uno de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion
o prolongan la vida Gtil de los respectivos activos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

f) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados
internamente por el Banco. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste
puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el Banco estima probable obtener
en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,

posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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g) Arrendamientos

I. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Cuando el Banco acttia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes
gue reciba el arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la
opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion
prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Inversiones Crediticias" del balance de
situacion.

Cuando el Banco acttia como arrendatario presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe (que ser& el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la
opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,

respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga
constante a lo largo de la vida de los contratos.

1. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Banco actlia como arrendador presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en
el capitulo “Activo Material” del balance de situacion. Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando el Banco actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente
de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc..
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De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y con caracter general, el
Banco considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos
financieros.

En el momento de su registro inicial, el Banco contabiliza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacién por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida maés,
en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo
de su duracién, teniendo como contrapartida, en el activo del balance, el importe de las comisiones y
rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor
actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial,
estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacién por el mayor de los dos siguientes
importes:

- El importe determinado de acuerdo con la norma vigésimo quinta de la Circular 4/2004. En este
sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras
circunstancias, se analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan
expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina
por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe
gue, se realiza de manera lineal durante la duracion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance
de situacién. La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el
epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provisién por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la
correspondiente provision.

i) Transacciones en moneda extranjera

I. Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

I1. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Los criterios de conversidn son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios, por aplicacion del tipo de cambio medio oficial del mercado
de divisas de mercado de contado espafiol al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de operacion.
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I11. Reqistro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 28 y 33).

J) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caréacter general los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion del periodo de devengo, por aplicacion de método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

11. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se
difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, cuando se
realiza el acto singular que los origina.

I11. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

k) Patrimonios gestionados
Los patrimonios gestionados por las entidades del Grupo que son propiedad de terceros no se

incluyen en el balance de situacion. En la Nota 20 se incluye informacion sobre los patrimonios
de terceros gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2008.
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I) Retribuciones post-empleo

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance de situacién (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos- Otros”,
dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones
establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, para su registro) el
valor actual de los compromisos por pensiones de prestacidn definida, netos, segin se explica a
continuacion, del valor razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y
del “coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segln se explica a
continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retnen las
siguientes condiciones: no son propiedad del Banco, sino de un tercero separado legalmente y sin
el caracter de parte vinculada del Banco; s6lo estan disponibles para pagar o financiar
retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar al Banco, salvo cuando los
activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o
de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Banco.

Si el Banco puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacion por prestacion definida, resultando practicamente cierto que
dicho asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha
obligacidn, pero la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan,
el Banco registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacion, en el capitulo
“Contrato de seguros vinculado a pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo
del plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hip6tesis actuariales utilizadas.

El Banco registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con sus
compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen, mediante el
correspondiente cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccidn de nuevas prestaciones - se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el
momento en el que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el
derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma
siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados-, en el capitulo “Gastos de administracion - Gastos de
Personal”.
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- El coste por intereses -entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo
"Intereses y Cargas Asimiladas"”. Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo neta de
los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias sera exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el
pasivo.

- El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacion
asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor, menos
cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el
capitulo "Intereses y Rendimientos Asimilados".

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados y a sus derechohabientes en el caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad, asi como otras prestaciones.

En el afio 2000, y en aplicacion de lo establecido en el RD 1588/1999 el Banco exteriorizo sus
compromisos por pensiones a través de un contrato de seguro firmado con la compafiia Seguros
Generales Rural, S.A., de Seguros y Reaseguros.

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales" las que procedan de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipotesis actuariales utilizadas.

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Banco en materia de retribucion
post-empleo al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Valor actual de las obligaciones 267 243
Valor razonable de los activos del plan 359 309
Diferencia Positiva 92 66

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

1. Método de calculo: "de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio

como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de
forma separada.

38



2. Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente las
hipétesis actuariales més significativas que han considerado en sus célculos son:

2008 2007
Tipo de interés técnico anual 5,10% 5,30%
Tablas de mortalidad GRM/F-95 GRM/F-95
IPC anual acumulativo 2% 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 3% 3%
Tasa anual de revision de pensiones de la Seguridad Social 2% 2%

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco satisface indemnizaciones a aquellos empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se contabilizan como una
provisién por fondos de pensiones y obligaciones similares y como un “gasto de personal”
cuando existe el compromiso demostrable por parte de la entidad de despedir a un empleado o
grupo de empleados antes de su fecha de jubilacién o cuando existe el compromiso demostrable
de compensar a un empleado o grupo de empleados con el objetivo de alentar la baja voluntaria
de los mismos.

n) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto su correspondiente efecto fiscal se registra
también en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios de ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas en
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre el valor en libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales
("valor fiscal").

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases

imponibles negativas s6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que el Banco
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o
liquidar.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo gue se reconozca
un fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizacién de inversiones en
entidades dependientes, asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, si la entidad
inversora es capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y ademas,
sea probable que no revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los activos y pasivos por
impuestos diferidos no se reconocen cuando se registra inicialmente un elemento patrimonial,
gue no sea una combinacion de negocios que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan como diferencias
temporarias.

0) Estado de flujos de efectivo

El Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo,
los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” los saldos registrados en el epigrafe “Caja y Depdsitos en Bancos
Centrales”.

p) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:
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1. Estado de ingresos y gastos reconocidos:

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a)
b)

c)

d)

e)

El resultado del ejercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracién se desglosan en:

a)

b)

d)

Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.
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3.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

a)

b)

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor
en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

Distribucion de resultados v beneficio por accion

Distribucion de resultados

La propuesta de distribuciéon del beneficio neto del Banco que el Consejo de Administracion
propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién es la siguiente:

Miles de Euros

Beneficio neto del ejercicio 2008 11.204
Distribucion:
Dividendos 6.000
Reservas
Legal 1.120
Voluntaria 4.084
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Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion del Banco, en la sesién celebrada el 26 de noviembre de 2008,
acordo la distribucion de un dividendo a cuenta de la distribucion de los resultados del ejercicio
2008, por un importe de 3.000 miles de euros. El estado contable provisional que, conforme a lo
establecido en el articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas formulo el
Consejo de Administracion en la fecha indicada poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para el pago del dividendo a cuenta es el siguiente:

Beneficio antes de impuestos al 31 de octubre de 2008
Impuesto sobre sociedades

Resultado provisional del ejercicio

Dotacidn a la reserva legal

Liquidez

Dividendo a cuenta a distribuir

Fecha de pago

Beneficio por accién

Miles de euros

12.544

3.185

9.359

936

8.423

3.000

4-12-2008

El beneficio por accion se determina dividiendo el resultado neto en un ejercicio entre el nimero

de acciones en circulacion en ese ejercicio:

Beneficio neto (miles de euros)
Numero de acciones en circulacion

Beneficio por accidn (euros)

2008 2007
11.204 15.494
1.213.609 1.213.609
9,23 12,77
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4. Informacion sobre los miembros del Consejo de Administracion del Banco y Alta
Direccién

Remuneraciones al Consejo de Administracion
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas percibidas por los

miembros del Consejo de Administracion del Banco en concepto de dietas, durante los ejercicios
2008 y 2007:

Miles de euros

Consejeros 2008 2007

D. José Luis Garcia Palacios (Presidente) 32 30

D. Wolfgang Kirsch (1) (Vicepresidente) - 1

D. Ramon Aisa Sarasa 4 8 Consejero hasta el 27/05/08
D. Joaquin H. Afio Montalva (2) - 2 Consejero hasta el 02/02/07
D. Ignacio Arrieta del Valle (3) 8 7

D. Nicanor Bascufiana Sanchez 7 8

D. Ulrich Brixner - 1 Consejero hasta el 27/06/07
D. Bruno Catalan Sebastian 6 6

D. José Antonio Claver Carri 11 4 Consejero desde el 27/06/07
D. Luis Esteban Chalmovsky 6 9

D. Juan de la Cruz Cardenas Rodriguez 2 7 Consejero hasta el 19/9/08
D. Luis Diaz Zarco 7 7

D. José Luis Garcia-Lomas Hernandez 8 7

D. Andrés Gdmez Mora 8 8

D. Federico Hita Romero - 2 Consejero hasta el 23/10/07
D. Carlos Martinez Izquierdo 8 8

D. Luis de la Maza Garrido 2 4 Consejero hasta el 19/09/08
D. Fernando Palacios Gonzalez 6 8 Consejero hasta el 24/09/08
D. Tobias Popovic 5 3 Consejero desde el 27/06/07
D. Carlos de la Sierra Torrijos 8 8

D. Romén Suarez Blanco 10 9

D. Juan Yague Delgado - 6 Consejero hasta el 24/10/07
D. Antonio Alayeto Aguarén 5 - Consejero desde el 27/05/08
D. Dimas Rodriguez Rute (4) 5 - Consejero desde el 27/05/08
D. Vicente Cervera Doval (5) 5 - Consejero desde el 27/05/08
Totales 153 153

(1) Nombrado Vicepresidente el 27 de junio de 2007

(2) Importes percibidos por Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja.
(3) Importes percibidos por Caja Rural de Navarra

(4) Importes percibidos por Caja Rural de Granada

(5) Importes percibidos por Caja Rural de “La Vall - San Isidro Vall DUx6”

44



Créditos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian riesgos con los miembros del Consejo de
Administracion del Banco.

Detalle de participaciones de los administradores en sociedades con actividades similares

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas con el fin
de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, en el Anexo I, se sefialan las
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. en cuyo capital participan, directa o
indirectamente, los miembros del Consejo de Administracién del Banco, asi como las funciones
y actuaciones desempefiadas en dicha entidad.

Remuneraciones a la Alta Direccion
A los efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerado como personal

de alta direccion a los miembros del Comité de Direccion del Banco, 11 personas en 2008 y
2007, calificandolos a dichos efectos como personal clave del Banco.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones percibidas:

Retribuciones a corto plazo

Miles de euros

Fijas Variables Total

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Alta Direccion 1.415 1.397 547 488 1962  1.885

Distribucion por género del Consejo de Administracion

Todos los miembros del Consejo de Administracién son hombres al 31 de diciembre de 2008 y
2007.
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5. Cajay Dep6sitos en Bancos Centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Caja 448 247
Banco de Espafia 748.711 2.627.714
Cuenta Corriente 28.711 327.714
Depdsitos a plazo 720.000 2.300.000
Ajustes por valoracion 2.309 2.678
Totales 751.468 2.630.639

Los importes depositados en bancos centrales, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 han tenido una
rentabilidad media del 3,93% y 4,03%, respectivamente.

En la Nota 33 “Gestion de riesgos” se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual y
de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos de este
capitulo del balance de situacion.
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6. Cartera de negociacion

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion, por clases de

contrapartes y tipos de instrumento, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007
Por tipo de contraparte
Entidades de crédito 306.052 425,551 219.447 325.127
Administraciones publicas residentes 1.415.132 807.479 -- -
Administraciones publicas no residentes 517 1.500 - -
Otros sectores residentes 120.887 73.045 9.549 7.416
Otros sectores no residentes 4.844 114.421 - -
Total 1.847.432 1.421.996 228.996 332.543
Por tipo de instrumento
Depositos de entidades de crédito - -- 44.460 203.466
Valores representativos de deuda 1.656.462 1.262.791 -- -
Otros instrumentos de capital 11.412 28.831 -- -
Derivados de negociacion 179.558 130.374 184.536 129.077
Total 1.847.432 1.421.996 228.996 332.543

Al 31 de diciembre de 2008, los valores prestados o en garantia ascendian 1.133.696 miles de
euros (855.740 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Cartera de negociacion. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Deuda publica espafiola 1.415.132 807.479
Deuda publica extranjera 517 1.500
Emitidos por entidades de crédito 233.750 330.560
Otros valores de renta fija espafiola 4.079 54.390
Otros valores de renta fija extranjera 2.984 68.862
Totales 1.656.462 1.262.791

El tipo de interés medio anual de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
negociacion en el ejercicio 2008 ascendio al 4,58% (4,13% en 2007).

47



Cartera de negociacion. Depositos de entidades de crédito

El tipo de interés medio anual de los depositos de entidades de crédito incluidos en la cartera de
negociacion en el ejercicio 2008 ascendi al 4,44% (3,85% en 2007).

Cartera de negociacion. Otros instrumentos de capital

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Acciones de entidades de crédito 2.604 6.636
Acciones de sociedades espafiolas 6.948 16.217
Acciones de sociedades extranjeras 1.860 5.978
Totales 11.412 28.831

Cartera de negociacion. Derivados de negociacion

A continuacion se muestra un detalle, por tipo, del valor razonable de los derivados de
negociacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Compraventas de divisas no vencidas 3.315 2.241 2.307 1.857
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 125.228 67.451 138.996 92.255
Derivados sobre riesgo de acciones 51.015 60.682 43.233 34.965
Totales 179.558  130.374 184.536  129.077
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El valor nocional de los instrumentos derivados calificados como cartera de negociacién al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 atendiendo a su plazo de vencimiento se muestra a continuacion:

2008
Miles de euros
Hastalafio Delab5afios Masdeb5 afios Totales

Compraventas de divisas no vencidas 101.261 5.928 - 107.189
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 2.146.247 2.186.378 15.221.599 19.554.224
Derivados sobre riesgo de acciones 679.800 2.039.553 66.446 2.785.799
Derivados sobre otros riesgos 1.000 -- - 1.000
Totales 2.928.308 4.231.859 15.288.045 22.448.212

2007

Miles de euros

Hastalafio Delab5afios Mas deb5 afios Totales

Compraventas de divisas no vencidas 86.232 5.715 - 91.947
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 2.038.328 2.206.249 12.726.670 16.971.247
Derivados sobre riesgo de acciones 804.423 1.836.839 51.360  2.692.622
Totales 2.928.983 4.048.803 12.778.030  19.755.816

En la Nota 33 “Gestion de riesgos” se presenta informacidn relativa a los riesgos de crédito,
liquidez y mercado asumidos por el Banco en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria.
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7. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidn, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Por tipo de contraparte
Entidades de crédito 1.032.072 876.512
Administraciones publicas residentes 26.188 47.488
Otros sectores residentes 71.951 56.782
Otros sectores no residentes 11.396 19.337
Pérdidas por deterioro (523) (512)
Total 1.141.084 999.607

Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda 1.125.718 989.918
Deuda publica espafiola 26.188 47.488
Emitidos por entidades de crédito 1.030.374 874.728
Otros valores de renta fija espafiola 58.339 54.121
Otros valores de renta fija extranjera 11.340 14.093
Pérdidas por deterioro (523) (512)
Otros instrumentos de capital 15.366 9.689
Acciones de entidades de crédito 1.704 1.784
Acciones de sociedades espafiolas 1.145 923
Acciones de sociedades extranjeras 56 56
Participaciones en fondos de inversion 12.461 6.926
Total 1.141.084 999.607

El tipo de interés medio anual para los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
instrumentos financieros disponibles para la venta durante el ejercicio 2008 ascendid al 4,52%
(4,35% en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008, los valores prestados o en garantia ascendian a 720.935 miles de
euros (411.629 miles de euros en 2007).

En la Nota 33 “Gestion de riesgos” se presenta informacion relativa a los riesgos de crédito,

liguidez y mercado asumidos por el Banco en relacién con los activos financieros incluidos en
esta categoria y en la Nota 21 determinada informacion sobre su valor razonable.
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8.

Cartera de activos disponibles para la venta. Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco no mantenia activos clasificados como disponibles
para la venta que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por razén de su

riesgo de crédito ni que tengan ningln importe vencido.

Inversiones crediticias

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion, atendiendo
a la naturaleza del instrumento financiero en el que tienen su origen, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Depésitos en entidades de crédito 4.239.628 3.004.126
Crédito a la clientela 366.173 347.775
Suma 4.605.801 3.351.901
Ajustes por valoracién
Pérdidas por deterioro (3.950) (3.881)
Otros ajustes por valoracion 17.984 19.919
Totales 4.619.835 3.367.939

En la Nota 33 “Gestidn de riesgos” se presenta informacion relativa a los riesgos de crédito,
liquidez y mercado asumidos por el Banco en relacion con los activos financieros incluidos en

esta categoria y en la Nota 21 determinada informacién sobre su valor razonable.

Inversiones crediticias. Depositos en entidades de crédito

A continuacién se muestra el desglose de los saldos de este concepto de los balances de situacion

atendiendo a su modalidad:

Miles de euros

2008 2007
Por modalidad
Cuentas a plazo 2.598.116 2.505.972
Adaquisicion temporal de activos 1.555.140 436.530
Otras cuentas 86.372 61.624
Suma 4.239.628 3.004.126
Ajustes por valoracién 16.699 19.098
Total 4.256.327 3.023.224

El tipo de interés medio anual para los depoésitos en entidades de crédito durante el ejercicio 2008

ascendio al 4,04% (3,86% en 2007).
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Inversiones crediticias. Crédito a la clientela
A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances de

situacion, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones y al sector de actividad del
acreditado:

Miles de euros

2008 2007
Por modalidad y situacion del crédito
Crédito comercial 55.548 34.486
Deudores con garantia real 97.934 102.293
Adquisicion Temporal de activos 0 33
Otros deudores a plazo 145.615 114.353
Arrendamientos financieros 34.350 35.507
Deudores a la vista y varios 3.252 2.847
Otras cuentas 29.335 58.251
Activos dudosos 139 5
Suma 366.173 347.775
Pérdidas por deterioro (3.950) (3.881)
Otros ajustes por valoracién 1.285 821
Total 363.508 344,715
Por clase de contraparte
Administraciones publicas 9 8
Otros sectores residentes 362.797 344.047
Otros sectores no residentes 3.367 3.720
Suma 366.173 347.775
Pérdidas por deterioro (3.950) (3.881)
Otros ajustes por valoracion 1.285 821
Total 363.508 344.715

El tipo de interés medio anual de los instrumentos financieros incluidos en este epigrafe fue del
5,45% en 2008 (4,57 % en 2007).
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9. Participaciones

Entidades asociadas

A continuacion se muestra el detalle de las participaciones incluidas en el epigrafe
“Participaciones. Entidades Asociadas” al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Espiga Capital Inversién, S.C.R. de R.S., S.A. 6.824 5.157
Espiga Capital Inversién 11, S.C.R. de R.S., S.A. 1.052 1.052
Mercavalor, S.V., S.A. 1.558 1.558
Totales 9.434 7.767

Estas participaciones se encuentran registradas por su valor de coste.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion,
durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicial 7.767 7.767
Compra de acciones Espiga Capital Inversion, 1.667 _
S.CR.deRS,S.A )
Saldo final 9.434 7.767

Con fecha 19 de septiembre de 2008, el Banco adquiri6 163.439 acciones de Espiga Capital
Inversion, S.C.R. de R.S., S.A, equivalentes al 1,362% de su capital social.

Entidades del Grupo

El saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto recoge las participaciones en empresas
y entidades a las que se refiere el articulo 5 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por
el que se desarrolla la Ley 13/1992 de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras. Las participaciones se encuentran registradas por su valor de coste.
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Miles de euros

2008 2007
Rural Informética, S.A. 6.822 6.822
Rural Inmobiliario, S.L. 3.486 3.486
BCE Formacion, S.A. 60 60
Espiga Capital Gestién, S.G.E.C.R., S.A. 481 481
Rural Renting, S.A. 600 600
Totales 11.449 11.449

Todos los titulos integrados en este epigrafe de los balances de situacion no cotizan en mercados
organizados. No se han producido movimientos en este epigrafe durante los ejercicios 2008 y
2007.

En el Anexo Il se incluye determinada informacion relevante sobre las sociedades asociadas y las
gue forman parte del Grupo.

10. Activos materiales

El movimiento de este capitulo de los balances adjuntos en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Inmuebles I“r?sigiggiggez prIcEJ(?:slg cc)ie? 3;?05 Total

Coste -

Saldos a 31 de diciembre 2006 582 1.487 1.394 3.463
Adiciones - 62 364 426
Retiros - -- (125) (125)

Saldos a 31 de diciembre 2007 582 1.549 1.633 3.764
Adiciones - 467 229 696
Retiros - -- -- --

Saldos a 31 de diciembre 2008 582 2.016 1.862 4.460

Amortizacion acumulada -

Saldos a 31 de diciembre 2006 (105) (1.039) (987) (2.131)
Dotaciones (3) (112) (200) (314)
Retiros - -- 70 70

Saldos a 31 de diciembre 2007 (108) (1.150) (2.117) (2.375)
Dotaciones 3) (102) (225) (329)
Retiros - -- -- --

Saldos a 31 de diciembre 2008 (112) (1.251) (1.342) (2.704)

Inmovilizado neto -

Saldos a 31 de diciembre 2007 474 399 516 1.389

Saldos a 31 de diciembre 2008 471 765 520 1.756
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De acuerdo con lo previsto en la disposicion transitoria primera de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre del Banco de Espafia, el Banco revaloriz6 contablemente sus inmuebles por un
importe de 216 miles de euros utilizando como valor razonable, el de tasacion a 1 de enero de
2004, calculado por una sociedad de tasacion independiente. Los ajustes resultantes se abonaron
a “Reservas acumuladas” (161 miles de euros) y “Pasivos fiscales” (55 miles de euros) (véase
Nota 17).

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 asciende a 1.619 y 1.316 miles de euros, respectivamente.

11. Activo intangible

El movimiento de este capitulo de los balances adjuntos en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Coste - Otro Activo Intangible
Saldos a 31 de diciembre 2006 2.515
Adiciones 928
Retiros --
Saldos a 31 de diciembre 2007 3.443
Adiciones 1.550
Retiros --
Saldos a 31 de diciembre 2008 4.993
Amortizacién acumulada -

Saldos a 31 de diciembre 2006 (1.908)
Dotaciones (447)
Retiros --

Saldos a 31 de diciembre 2007 (2.355)
Dotaciones (868)
Retiros --

Saldos a 31 de diciembre 2008 (3.223)

Inmovilizado neto -

Saldos a 31 de diciembre 2007 1.088

Saldos a 31 de diciembre 2008 1.770

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 y que se encuentran operativos asciende a 1.992 y 1.553 miles de euros, respectivamente.

55



12. Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la
naturaleza del instrumento financiero en el que tienen su origen, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Depdsitos de bancos centrales 1.077.963 61.596
Depositos de entidades de crédito 4.661.416 5.630.550
Depdsitos de la clientela 2.124.425 2.119.055
Débitos representados por valores negociables 100.909 100.869
Pasivos subordinados 20.682 10.675
Otros pasivos financieros 9.113 19.034
Total 7.994.508 7.941.779

En la Nota 33 “Gestion de riesgos” se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual y
de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos de este
capitulo del balance de situacion.

En la Nota 21 se incluye informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
incluidos en este epigrafe.
Depositos de bancos centrales y depdsitos de entidades de crédito

La composicion del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances de situacion atendiendo a
su naturaleza se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Naturaleza
Cuentas a plazo 3.313.530 2.764.898
Cesion temporal de activos 296.387 491.579
Otras cuentas 2.099.437 2.402.807
Ajustes por valoracién 30.025 32.862
Totales 5.739.379 5.692.146

Al 31 de diciembre de 2008, dentro del concepto “Cuentas a plazo” figuran registrados 732.261
miles de euros (829.109 miles de euros en 2007) correspondientes a fondos obtenidos del
Instituto de Crédito Oficial para préstamos de mediacion. Dicho importe se encuentra
garantizado por la pignoracion de un total de 287.000 miles de euros de titulos de Deuda del
Estado (270.375 miles de euros en 2007).

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 4,18% en 2008 (3,80% en 2007).
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Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién atendiendo a su naturaleza
y a su moneda de contratacion se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Naturaleza
Dep6sitos a la vista 919.099 1.552.475
Depositos a plazo 86.781 99.792
Cesidén temporal de activos 1.112.858  460.930
Ajustes por valoracién 5.687 5.858
Totales 2.124.425 2.119.055

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 3,87% en 2008 (3,63% en 2007).

Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de Euros

Fecha de Fecha de Tipo de interés 2008 2007
emision vencimiento
Bonos simples 26.07.07 26.01.09 EUR 3m +0,03 100.000 100.000
Ajustes por valoracion 909 869
Totales 100.909 100.869

Estos bonos cotizan en el mercado organizado AlAF.

Los intereses devengados en el ejercicio 2008 por los débitos representados por valores
negociables ascendieron a 4.842 miles de euros (1.955 miles de euros en 2007) (véase Nota 24).
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Pasivos subordinados

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de Euros

Fecha del
Fecha de inicio  Gltimo vencimiento  Tipo de interés 2008 2007
Préstamo subordinado 20.04.01 29.03.11 EUR 3m +0,75 10.575 10.575
Préstamo subordinado 23.12.08 30.12.13 EUR 12m +2,50 10.000 --
Ajustes por valoracion 107 100
Totales 20.682 10.675

Los préstamos tienen el carécter de subordinados y a efectos de la prelacion de créditos se sitlan
tras todos los acreedores comunes del Banco.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados ascendieron a 585 miles de euros en el
ejercicio 2008 (510 miles de euros en 2007) (véase Nota 24).

Otros pasivos financieros

A continuacion se presenta la composicién del saldo de estos epigrafes de los balances de

situacion:

Miles de euros

2008 2007
Obligaciones a pagar 854 1.290
Cuentas de recaudacion 2.226 1.218
Cuentas especiales 5.745 16.212
Garantias financieras 288 314
Totales 9.113 19.034
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13. Resto de activos vy pasivos

A continuacion se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances de

situacion:
Miles de euros
Otros Activos
2008 2007
Periodificaciones 1.143 2.528
Recibos y otros documentos compensados pendientes de aplicacion 46.337 37.191
Otros conceptos 12.675 6.652
Totales 60.155 46.371
Otros pasivos
2008 2007
Periodificaciones. Gastos devengados no vencidos 9.228 10.499
Operaciones en camino 491 6
Otros conceptos 8.045 7.685
Totales 17.764 18.190

14. Provisiones

El saldo registrado en este epigrafe de los balances de situacion corresponde integramente a
“Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” y el movimiento registrado durante los
ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 1.141 604
Dotaciones netas con cargo a resultados 93 537
Utilizacion de saldos (692) --
Saldos al cierre del ejercicio 542 1.141
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15. Ajustes por valoracion.(Patrimonio neto)

Los saldos del capitulo "Ajustes por valoracién" de los balances de situacion incluyen los
importes, netos de su efecto fiscal, de los ajustes realizados a los activos y pasivos registrados
transitoriamente en el patrimonio neto a través del estado de cambios en el patrimonio neto hasta
que se produzca su extincion o realizacion, momento en el que se reconocen definitivamente
entre los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta
Incluye el importe neto de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos incluidos,

a efectos de su valoracion, como activos financieros disponibles para la venta.

Su movimiento, durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 964 759
Ganancias (pérdidas) netas por valoracién 2.263 323
Importes traspasados a las cuentas de pérdidas y ganancias (729) (70)
Impuesto sobre beneficios (459) (48)
Saldos al cierre del ejercicio 2.039 964

16. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social del Banco estaba formalizado en 1.213.609
acciones nominativas, de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los accionistas que poseian una participacién superior al 10% del capital social eran al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:

% Participacion

Entidad 2008 2007
DZ Bank AG 15,00 15,00
Caja Rural del Mediterraneo (Rural Caja) 11,60 -
Cajamar. Caja Rural - 15,94

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Banco no poseia acciones propias.
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17. Reservas

Definicion
El saldo del epigrafe "Fondos Propios - Reservas - Reservas Acumuladas”, de los balances de
situacion incluye el importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas)

reconocidos en ejercicios anteriores a traves de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la
distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto.

Composicién

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Acumuladas
Legal 9.585 8.035
Otras reservas 59.644 48.700
Totales 69.229 56.735

Movimientos

En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto, que forma parte integrante del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto del Banco de los ejercicios 2008 y 2007 se presenta el detalle de
las variaciones habidas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra

destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.
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18. Situacion fiscal

Activos v pasivos fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
es como sigue:

Miles de euros

Corrientes Diferidos

2008 2007 2008 2007
Activos Fiscales -- -- -- -
Diferencias temporarias de activo -- - 894 910
LV.A. 820 958 - --
Totales 820 958 894 910
Pasivos Fiscales
Diferencias temporarias de pasivo -- -- 918 459
Impuesto sobre beneficios 1.154 186 -- --
LV.A. 797 676 -- --
Totales 1.951 862 918 459

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2008 y
2007, es como sigue:

Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2006 989 411
Altas 6 169
Bajas (85) (121)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 910 459
Altas -- 945
Bajas (16) (484)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 894 918
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Las altas de activos por impuestos diferidos recogen fundamentalmente dotaciones no
deducibles para la cobertura de riesgos de insolvencia y las bajas recogen las recuperaciones de
impuesto por aplicacion de dotaciones no deducibles para la cobertura de riesgos de
insolvencia, ingresos no computables fiscalmente motivadas por periodificaciones de
comisiones, recuperaciones por reversiones de fondos pensiones y prejubilados.

A su vez las altas de pasivos diferidos recogen fundamentalmente el efecto impositivo por la
variacién positiva del valor de la cartera a valor razonable contra patrimonio neto y las bajas
recogen fundamentalmente el efecto impositivo por la variacion negativa del valor de la cartera
a valor razonable contra patrimonio neto.

Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2008 y

2007 y el resultado fiscal que la Entidad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas
anuales:

Miles de euros

2008 2007

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 14.482 20.025
Diferencias permanentes 86 69
Base contable del impuesto 14.568 20.094
Diferencias temporales (51) (239)

Base imponible fiscal 14.517 19.855

Cuota al 30 % (32,5% en 2007) 4.355 6.453
Retenciones y pagos a cuenta (2.064) (4.260)
Deducciones y bonificaciones (1.137) (2.007)
Impuesto sobre beneficios a pagar 1.154 186

Las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden a donativos, recargos y la
prima del seguro de vida del colectivo de empleados.

Diferencias temporarias recoge fundamentalmente los ajustes fiscales a la dotacion a la
cobertura genérica del ejercicio, reversion de la periodificacion de comisiones en primera
aplicacion de la Circular 4/2004 y fondos de insolvencias no deducibles. Las deducciones en la
cuota provienen de deducciones por doble imposicién, donativos, gastos de formacion y
guarderia.
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El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 y 2007 se calcula
Como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Gasto correspondiente al ejercicio corriente:
Base contable al 30% (32,5% en 2007) 4.369 6.531
Saneamiento de activos y pasivos fiscales diferidos -- (1)
Bonificaciones y deducciones (2.137) (2.007)
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores 17 (23)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 3.249 4.500
Gastos por impuestos extranjeros 29 31
Totales 3.278 4.531

Los ajustes impositivos de ejercicios anteriores corresponden a diferencias por ajustes entre lo
contabilizado a 31 de diciembre de cada ejercicio y las correspondientes declaraciones
presentadas.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2008, la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
impuestos principales presentados que le son aplicables desde 2004.

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto

sobre Sociedades de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. de los ejercicios 2008 y 2007 se
muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2008 2007
En cuota impositiva
Bonificaciones
Deducciones por doble imposicion 1.100 1.990
Deduccion por gastos de formacion 7 7
Deduccién por donativos y guarderia 30 10
Total 1.137 2.007

A 31 de diciembre de 2008, la Entidad integra en su balance activos materiales de uso propio
revalorizados contablemente por importe de 216 miles de euros (véase Nota 10). En este
sentido y de acuerdo con el articulo 135 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades. Dicho importe no se ha incluido en la base imponible del ejercicio 2008 y 2007.
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19. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por el Banco aunque no comprometan su
patrimonio.

a) Riesgos contingentes
Incluye las operaciones por las que el Banco garantiza obligaciones de un tercero surgidas como
consecuencia de garantias financieras concedidas o por otro tipo de contratos. Esta categoria se

desglosa en las siguientes partidas:

=  Garantias financieras

Corresponde a los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no
hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago en respuesta a los compromisos
asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Garantias financieras 2.556 560
Avales y otras cauciones prestadas 53.612 55.491
Créditos documentarios irrevocables 22,571 36.178
Totales 78.739 92.229

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede
ser considerado como una necesidad futura de financiacion o liquidez a conceder a terceros.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo "Comisiones
Percibidas" de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en
el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia. (véase Nota 26).

b) Compromisos contingentes

Incluye aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos
financieros.

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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Miles de euros

2008 2007
Disponibles por terceros 131.305 131.702
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 27.200 3.600
Contratos convencionales de adquisicion de activos -- 5.188
Valores suscritos pendientes de desembolso 2.254 1.200
Totales 160.759 141.690

20. Recursos gestionados fuera de balance

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo Banco Cooperativo Espafiol
al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Sociedades y Fondos de inversion 1.827.353 2.553.797
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente 686.489 1.159.551
Comercializados pero no gestionados por el grupo 27.634 177.363
Totales 2.541.476 3.890.711

21. Activos y Pasivos (financieros y no financieros) valorados con criterio distinto del valor
razonable

a) Valor razonable de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de
diciembre de 2008 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes
niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacién en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién
de otras técnicas de valoracién en las que todos los imputs significativos estan basados en
datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de

técnicas de valoracion en las que algln input significativo no estd basado en datos de
mercado observables.
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A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

Miles de euros

Activos Financieros Cartera de negociacién  Activos financieros _ o Totales
disponibles para la venta Inversiones crediticias
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valoren  Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Nivel 1:
Valores representativos de deuda 1.656.462  1.656.462 1.125.718 1.125.718 -- - 2.782.180 2.782.180
Instrumentos de capital 11.412 11.412 12.916 12.916 - -- 24.328 24.328
Nivel 2:
Depdsitos en entidades de - - - ~ 5007347 5001865 5007.347  5.001.865
crédito y Bancos Centrales
Crédito a la clientela -- -- -- -- 363.508 383.131 363.508 383.131
Derivados 179.558 179.558 - - - - 179.558 179.558
Nivel 3:
Valores representativos de deuda -- -- 2.450 2.450 -- -- 2.450 2.450
1.847.432 1.847.432 1.141.084 1.141.084 5.370.855 5.384.996  8.359.371  8.373.512
Miles de euros
. . . L Pasivos Financieros a coste
Pasivos Financieros Cartera de negociacion amortizado Totales
Valor en libros Valor razonable Ve_1|or en Valor Ve_llor en Valor
libros razonable libros razonable
Nivel 1:
Depositos de bancos centrales y 44.460 44.460 - - 44.460 44.460
entidades de crédito
Nivel 2:
Dep6sitos de entidades de crédito
Depositos de bancos centrales y - -- 5.739.379 5.737.940 5.739.379 5.737.940
entidades de crédito
Depésitos de la clientela -- -- 2.124.425 2.128.308 2.124.425 2.128.308
Debltc_)s representados por valores _ _ 100.909 101.100 100.909 101.100
negociables
Pasivos subordinados - -- 20.682 21.987 20.682 21.987
Derivados 184.536 184.536 -- - 184.536 184.536
Otros pasivos financieros - -- 9.113 9.113 9.113 9.113
Nivel 3:
228.996 228.996 7.994.508 7.998.448 8.223.504 8.227.444

b) Valor razonable del inmovilizado material

El activo material se encuentra valorado por su valor de tasacion al 1 de enero de 2004 (véase
Nota 10). El valor razonable se ha estimado en base a valoraciones externas (tasaciones) y
valoraciones internas contrastadas con el mercado.
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22. Reclasificaciones de instrumentos financieros

De acuerdo con lo dispuesto en la letra ) del apartado 12 de la norma vigésima segunda circular
4/2004 (modificada por la circular 6/ 2008) a continuacién se muestra determinada informacion de
los activos reclasificados por el Banco en el ejercicio 2008 (véase nota 2 a) 1V):

Cartera de origen Importe Cartera de destino

Cartera de negociacion 38.617 Activos Financieros disponibles para la venta

El resultado por aplicacion del valor razonable que se hubiese reconocido en la cuenta de pérdidas
y ganancias, si el activo financiero no hubiera sido reclasificado asciende, en el ejercicio 2008, a
251 miles de euros.

El tipo de interés efectivo de los activos reclasificados es el 4,15 %. El valor de los flujos de caja
gue el Banco estima recuperar, que coincide con el nominal de los activos reclasificados, ascendia
a la fecha del traspaso a 42.252 miles de euros.

23. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
gjercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de
aplicar el método del tipo de interés efectivo con independencia de que se valoren por su valor
razonable. Los intereses se registran por su importe bruto sin deducir, en su caso, las retenciones
de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Banco en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Depésitos en bancos centrales 37.310 31.198
Depositos en entidades de crédito 144.480 188.547
Crédito a la clientela 18.564 13.041
Valores representativos de deuda 101.984 64.735
Activos dudosos -- 1
Otros intereses 278 344
Totales 302.616 297.866

24. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
gjercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, que se obtienen
de aplicar el método del tipo de interés efectivo con independencia de que se valoren por su valor
razonable.
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Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas mas significativos
devengados por el Banco en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Depositos de bancos centrales 17.903 638
Depésitos de entidades de crédito 195.572 202.171
Dep6sitos de la clientela 62.605 73.405
Débitos representados por valores negociables (Nota 12) 4.842 1.955
Pasivos subordinados (Nota 12) 585 510
Otros intereses (61) (743)
Totales 281.446 277.936

25. Rendimiento de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios
generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion.

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Participaciones en entidades asociadas 253 4.252
Participaciones en entidades del grupo 2711 1.343
Otros instrumentos de capital 765 987
Totales 3.729 6.582

26. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:
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Miles de euros

2008 2007
Riesgos contingentes (Nota 19) 364 416
Compromisos contingentes (Nota 19) 29 23
Cambio de divisas 679 947
Servicio de cobros y pagos 2.025 1.675
Servicio de valores 7.613 10.314
Comercializacion de productos no bancarios 1.515 2.614
Otras comisiones 1.716 1.336
Totales 13.941 17.325

27. Comisiones pagadas

Recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio excepto las que forman
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 6.160 8.160
Comisiones pagadas por operaciones de valores 380 505
Otras comisiones 46 16
Totales 6.586 8.681

28. Resultado de operaciones financieras y diferencias de cambio (neto)

Resultado de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros excepto los
imputables a intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a
correcciones de valor de activos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como los
resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo en funcion del origen de las partidas que lo conforman se
muestra a continuacion:
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Miles de euros

2008 2007
Cartera de negociacion 121 2.732
Activos financieros disponibles para la venta 662 31
Inversiones crediticias 93 143
Totales 876 2.906

Diferencias de Cambio (neto)

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al
convertir las partidas monetarias del balance de situacion en moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias al

31 de diciembre de 2008 es de 426 miles de euros (498 miles de euros en 2007) (véase Nota 33-
5).

29. Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina fijo o eventual, con independencia
de su funcién o actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el
coste de los servicios corrientes por planes de pensiones.

Su composicion es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sueldos y salarios 9.279 8.789
Seguridad Social 1.825 1.589
Dotaciones a planes de pensiones 15 14
Otros gastos de personal 418 533
Totales 11.537 10.925

El nmero medio de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales y géneros, es
el siguiente:
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2008 2007

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Director General 1 -- 1 --
Directores 13 -- 13 --
Técnicos 46 35 45 37
Administrativos 31 60 28 53
Totales 91 95 87 90

30. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material 1.127 1.025
Informética 1.420 1.294
Comunicaciones 1.267 1.135
Informes técnicos 587 598
Servicios administrativos subcontratados 467 332
Contribuciones e impuestos 192 178
Otros 1.955 2.031
Totales 7.015 6.593

El detalle de los honorarios satisfechos por la auditoria del Banco ascendié a 24 miles de euros
en 2008 y 26 miles de euros en el ejercicio 2007.

31. Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 relativa a las remuneraciones percibidas, a
continuacion se presentan los saldos registrados en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2008 y 2007 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 que tienen su
origen en operaciones con partes vinculadas:

Miles de euros

Sociedades Entidades Alta Direccion Otras partes

Dependientes Asociadas vinculadas
Activo 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Créditos a clientes 13.704 49.224 - -- 1.268 1.431 -- --
Cobertura de riesgo de crédito (116) (836) -- - (28) (32) - --
Otros activos financieros -- 1.000 - -- - -- -- --
Pasivo
Débitos a clientes 21.554 21365 85.782 60.605 664 375 -- 1
Otros pasivos financieros 623 69 - -- -- -- -- --
Otros
Pasivos contingentes 77 928 2650 6.786 34 6 -- --
Compromisos 6.353  3.673 - -- 6 -- -- --
Pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimilados 654 744 - -- 34 39 -- --
Intereses y cargas asimiladas 1.476 659 3.289 166 6 4 -- --
Rendimiento cartera variable 2711  1.343 253  4.252 -- -- -- --
Comisiones cobradas 701 885 - -- - -- -- --
Gastos generales 771 719 -- -- -- -- --
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32. Servicio de atencion al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo,
del Ministerio de Economia sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras se resume a continuacion el Informe Anual del
ejercicio 2008 presentado por el responsable del servicio al Consejo de Administracién celebrado
el 28 de enero de 2008.

Motivo: NUmero Resolucion

Cobro indebido de comisiones 1 A favor del cliente

Fijacion del tipo de interés en préstamo hipotecario 1 A favor del criterio aplicado por la
Entidad.

33. Gestion de riesgos

33..1 Riesqo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la
definicion de instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra
una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Banco en el caso de
gue un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de
renta fija del Grupo, derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su
valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros del
Banco se han registrado en estos estados financieros, el Banco aplica sobre ellos las mismas
politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas y los objetivos del Banco relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobados por el Consejo de Administracién. Por su parte, el Comité de Riesgos junto con el
Comité de Activos y Pasivos, se encarga de la fijacion operativa de las politicas de riesgos del
Banco que permitan cumplir con los objetivos establecidos por el Consejo. Por su parte, la
unidad de control de riesgos (que depende de la Direccion de Intervencion General y Riesgos),
independiente, por tanto de las unidades de negocio encargadas de la puesta en practica de las
politicas fijadas por la entidad) es la encargada de fijar los procedimientos de control necesarios
para monitorizar en todo momento los niveles de riesgo asumidos por la entidad y el
cumplimiento estricto de los objetivos establecidos por el Banco relacionados con el riesgo de
crédito y junto con el Departamento de Auditoria Interna (dependiente del Comité de Auditoria
Interna), se encarga de velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgo del Banco, asegurando que éstos son adecuados, se
implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular, facilitando la informacién
correspondiente a los Grganos ejecutivos de mayor nivel que permitan poner en practica, en su
caso, las medidas correctoras que sean necesarias.
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La Unidad de Control lleva un control permanente de los niveles de concentracion de riesgos, de
la evolucion de las tasas de morosidad y de las distintas alertas definidas que permiten
monitorizar en todo momento la evolucidn del riesgo de crédito. En caso de desviaciones entre la
evolucién prevista de cualquiera de estos parametros y los datos reales, estas son analizadas en
busqueda de las causas de las mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la unidad de
control quien eleva los informes correspondientes a los 6rganos de gestion del Banco para que
sean adoptadas las medidas correctoras oportunas, que pueden ir desde la definicion o correccién
de los mecanismos de control definidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria,
hasta la modificacién de las politicas y limites acordados por el Banco. En particular, se analizan
de manera exhaustiva todas aquellas operaciones que, por diversos motivos, puedan haber
resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia de las coberturas establecidas por la
entidad de cara a adoptar, en su caso, las medidas necesarias que permiten mejorar las politicas
de aceptacion y los mecanismos de andlisis del riesgo de crédito del Banco.

33.1.1 Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007 para cada clase de instrumentos financieros, sin
deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el

cumplimiento de los deudores:

2008
Miles de euros
Activos
Clases de instrumentos Cartera de Financieros Inversiones Total
Negociacién  disponibles para Crediticias
la venta
Instrumentos de deuda-
Depdsitos en entidades de crédito - - 4.239.628 4.239.628
Valores negociables 1.656.462 1.125.718 -- 2.782.180
Crédito a la clientela - - 366.173 366.173
Total instrumentos de deuda 1.656.462 1.125.718 4.605.801 7.387.981
Instrumentos de capital 11.412 15.366 -- 26.778
Riesgos contingentes -
Avales financieros - - 2.556 2.556
Otros riesgos contingentes - - 76.183 76.183
Total riesgos contingentes - - 78.739 78.739
Otras exposiciones
Derivados 179.558 -- -- 179.558
Compromisos contingentes - - 160.759 160.759
Total otras exposiciones 179.558 - 160.759 340.317
Nivel maximo de exposicion al
1.847.432 1.141.084 4.845.299 7.833.815

riesgo de crédito
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2007

Miles de euros

Activos
Financieros
Clases de Instrumentos Cartera de disponibles para Inversiones
Negociacién la venta Crediticias Total
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de credito _ _ 3.004.126 3.004.126
Valores negociables 1.262.791 989.918 - 2.252.709
Credito a la clientela _ _ 347.775 347775
Total instrumentos de deuda 1.262.791 989.918 3.351.901 5.604.610
Instrumentos de capital 28.831 0689 _ 38.520
Riesgos contingentes -
Avales financieros _ _ 560 560
Otros riesgos contingentes _ _ 91.669 91.669
Total riesgos contingentes _ _ 92.229 92229
Otras exposiciones
Derivados 130.374 _ » 130.374
Compromisos contingentes _ - 141.690 141.690
Total otras exposiciones 130374 _ 141,690 272,064
Nivel maximo de exposicién al
riesgo de crédito 1.421.996 999.607 3585.820 6.007.423

En relacion con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el
activo del balance de situacion se muestran por su valor en libros, sin incluir los ajustes
por valoracion (pérdidas por deterioro, periodificaciones de intereses, comisiones de
apertura y similares pendientes de periodificar, etc.) en la columna de “Saldos de activo”.

La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles
sin condicion alguna por parte de los deudores.

Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizado por
el Banco. Con caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su
vencimiento sin suponer una necesidad real de financiacién por parte de la Entidad.
(\Véase Nota 19)

La informacion sobre otras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesgo de

contraparte correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se
presenta por su valor en libros.
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33.1.2 Clasificacion de la exposicién al riesqo de crédito por contrapartes

A continuacion se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en
funcion de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
2008
Miles de euros
- . . Empresas Otros Empresas otros
Administraciones Entidades . sectores Otras
Publicas financieras resII:_d entes rsegdto;ets r 'gont no operaciones Total
en Espafia esidentes esidentes o iientes

Instrumentos de
deuda-
Dep6sitos en
entidades de crédito - 4.239.628 -- - - - -- 4.239.628
Valores negociables 1.441.837 1.264.124 61.895 -- 14.324 -- -- 2.782.180
Crédito a la clientela 9 - 244.703 88.759 -- 3.367 29.335 366.173
ot Instrumentos 1.441.846 5.503.752 306.598 88.759 14.324 3.367 29.335 7.387.981
Instrumentos de - 4301 13.063 - 9.414 - - 26.778
capital
Riesgos contingentes -
Auvales financieros - - 2.431 125 - - - 2.556
Otros riesgos - - 75.849 334 - - - 76.183
contingentes
Total riesgos - - 78.280 459 - - - 78.739
contingentes
Otras exposiciones-
Derivados -- 69.698 98.874 10.986 -- -- -- 179.558
Compromisos - 26.310 112.098 22.108 - 243 - 160.759
contingentes
Total otras - 96.008 210.972 33.094 - 243 - 340.317
exposiciones

Total 1.441.846 5.604.061 608.913 122.312 23.738 3.610 29.335 7.833.815

2007
Miles de euros
Empresas Otros Empresas Otros
Administraciones Entidades  residentes sectores no sectores no Otras
Publicas financieras  en Espafia  residentes residentes residentes  operaciones Total

Instrumentos de
deuda-
Dep6sitos en
entidades de crédito - 3.004.126 - - - - - 3.004.126
Valores negociables 856.467 1.205.288 107.999 -- 82.955 -- - 2.252.709
Crédito a la clientela 8 -- 198.413 87.383 -- 3.720 58.251 347.775
Total instrumentos
de deuda 856.475 4.209.414 306.412 87.383 82.955 3.720 58.251 5.604.610
Instrumentos de
capital -- 8.420 21.863 -- 8.237 -- - 38.520
Riesgos
contingentes -
Auvales financieros - - 560 - - - - 560
Otros riesgos
contingentes -- -- 90.544 1.125 -- -- - 91.669
Total riesgos
contingentes - -- 91.104 1.125 - - -- 92.229
Otras exposiciones -
Derivados -- 88.355 39.580 2.439 -- -- - 130.374
Compromisos
contingentes -- 42.898 80.835 17.714 243 -- -- 141.690
Total otras
exposiciones -- 131.253 120.415 20.153 243 -- -- 272.064
Total 856.475 4.349.087 539.794 108.661 91.435 3.720 58.251 6.007.423
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33.1.3 Calidad crediticia de las exposiciones al riesgo de crédito

El Banco utiliza sistemas avanzados de medicidn del riesgo de crédito. La calidad de la cartera
de organismos, entidades financieras y empresas se mide a través de sistemas de rating mientras
que la cartera minorista, formada por riesgos de particulares, microempresas y autébnomos, se
mide a través de sistemas de puntuacion o scoring.

A continuacién se muestra la distribucion del riesgo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de
acuerdo con su nivel de rating (externo o, en su defecto, interno conforme a los modelos de
calificacion desarrollados por la Entidad):

2008 2007

Nivel de rating Miles de euros % Miles de euros %

AAA 3.290.836 39,4 3.496.998 41,0
AA+ 4.340 0,1 134 0,0
AA 246.426 3,0 324.538 3,8
AA- 919.382 11,0 325.531 3,8
A+ 1.212.486 14,5 793.307 9,3
A 1.743.438 20,9 1.497.480 175
A- 498.448 6,0 847.477 9,9
BBB+ 130.225 1,6 93.702 1,1
Inferior a BBB+ 152.680 18 117.014 14
Sin calificar 153.282 1,8 1.040.438 12,2
Total 8.351.544 100,0 8.536.619 100,0

33.1.4. Activos deteriorados por riesgo de crédito

A continuacion se muestra el detalle de los activos financieros considerados como deteriorados
por el Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007

Activos dudosos
Inversiones Crediticias 139 5
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33.1.5. Movimiento de las pérdidas por deterioro

A continuacién se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por

el Banco durante los ejercicios 2008 y 2007, clasificado por clases de activos financieros:

Saldo al Dotaciones Saldo al 31 Dotaciones Saldo al 31
31de netas con Ajustes por de netas con Ajustes por de
diciembre cargo a diferencias diciembre cargo a diferencias diciembre
de 2006 resultados Utilizaciones  de cambio de 2007 resultados Utilizaciones de cambio de 2008
Activos
financieros
disponibles
para la venta. -- 512 -- -- 512 11 -- -- 523
Especifica
Colectiva -- 512 - - 512 11 -- - 523
Inversiones
crediticias. 4.264 133 (511) (5) 3.881 81 - (12) 3.950
Especifica 244 267 (511) -- -- 35 -- 35
Colectiva 4.020 (134) - (5) 3.881 46 - (12) 3.915
Riesgos y
Compromisos
contingentes 604 537 - - 1.141 93 (692) - 542
Totales 4.868 1.182 (511) (5) 5.534 185 (692) (12) 5.015

El detalle por contrapartes y zona geogréficas de los importes constituidos para la cobertura del
riesgo de crédito, segun haya sido determinada individual o colectivamente es el siguiente:

Miles de euros

Especifica Colectiva

2008 2007 2008 2007
Por contrapartes
Otros sectores privados residentes 35 - 4.839 5.372
Otros sectores privados no residentes - -- 141 162
Totales 35 -- 4.980 5.534
Por zonas Geogréficas
Espafia 35 -- 4.839 5.372
Resto de Europa - -- 126 87
Estados Unidos - - 7 75
Resto del mundo - - 8 -
Totales 35 -- 4.980 5.534
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33.1.6. Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos
financieros deteriorados del Banco que no se encuentran registrados en el balance de situacién
por considerarse remota su recuperacion, aunque el Banco no haya interrumpido las acciones
para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicio 12 132
Altas
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos - 511
Bajas
Por condonacion - (631)
Saldo final 12 12

33..2 Riesqo de liguidez

El Comité de Activos y Pasivos es el drgano encargado de la gestion y control del riesgo de
liquidez con el objetivo de garantizar que existan un nivel 6ptimo de activos liquidos evitando
desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos del Banco.

El Comité de Activos y Pasivos para el seguimiento de la liquidez se apoya fundamentalmente en
las siguientes medidas:

e (Gap de liquidez: muestra la estructura de vencimientos de activos y pasivos financieros
por plazos de vencimiento tomando el periodo que resta entre la fecha de anélisis y las
fechas contractuales de vencimiento. A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los Gaps de
liquidez eran los siguientes:
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2008

Miles de euros

Hasta 1 Dela3 De3meses Delab Mas de 5

A la vista mes meses alafo anos anos Insensibles Total
Activo
Caja y depositos en bancos 31468  720.000 - - - - -~ 751468
centrales
325?;”05 en entidades de 99.720 2.674.705  393.539 550.745  465.900 55.019 16.699  4.256.327
Crédito a la clientela -- 10.787 26.060 101.105 71.745 119.848 33.964 363.508
Activos financieros ~  297.874  334.069 392576  70.337 30.863 -~ 1125718
disponibles para la venta
Resto titulos renta fija -- 250.332 277.519 974.990 77.216 76.405 -- 1.656.462
Otros activos -- -- -- -- -- -- 292.614 292.614
Total Activo 131.188 3.953.697 1.031.187 2.019.415 685.198 282.134 343.277 8.446.097
Pasivo
Depositos de bancos centrales 5 119 750 1200335 759.852 1128642  505.539 77.751 -~ 5.783.839
y entidades de crédito
Financiacion subordinada -- -- -- -- 20.682 -- -- 20.682
Débitos repre§entados por _ 100.909 _ _ _ _ _ 100.909
valores negociables
Dgpqsnos administraciones 264.225 __ B B _ __ _ 264.225
publicas
Depositos de la clientela 308.991 920.953  363.830 259.980 6.242 203 1.860.200
Otros pasivos 416.242 416.242
Total Pasivo 2.684.936  2.222.197 1.123.682 1.388.622  532.463 77.954 416.242 8.446.097
Gap Simple (2.553.748) 1.731.500  (92.495) 630.793  152.735 204.180 (72.965) --
Gap Acumulado (2.553.748)  (822.248)  (94.743) (283.950) (131.215) 72.965 - --
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2007

Miles de euros

Hasta 1 Dela3 De3meses Delab Maés de 5

A la vista mes meses alafio afios afios Insensibles Total
Activo
Caja y depositos en bancos
centrales 330.639  2.300.000 -- -- -- -- -- 2.630.639
Depositos en entidades de
crédito 127.931 1.506.043 308.628 450.507  556.951 64.517 -- 3.014.577
Crédito a la clientela 1.960 12.095 25.509 81.279 76.838 88.783 - 286.464
Activos financieros
disponibles para la venta -- 489.312 340.753 108.656 51.197 -- -- 989.918
Resto titulos renta fija -- 816 257.500 633.436  128.329 242.710 - 1.262.791
Otros activos -- -- -- -- -- -- 301.512 301.512
Total Activo 460.530  4.308.266 932.390 1.273.878  813.315 396.010 301.512 8.485.901
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales
y entidades de crédito 2.466.445 2.075.091 339.125 400.033  558.085 64.649 - 5.903.428
Financiacidn subordinada - -- -- -- -- 10.675 -- 10.675
Débitos representados por
valores negociables - -- -- -- 100.869 -- - 100.869
Depositos administraciones
publicas 408.043 -- -- -- -- -- -- 408.043
Depdsitos de la clientela 1.183.934 258.265 66.568 191.027 964 -- - 1.700.758
Otros pasivos -- -- -- -- -- -- 362.128 362.128
Total Pasivo 4.058.422  2.333.356 405.693 591.060  659.918 75.324 362.128 8.485.901
Gap Simple (3.597.892)  1.974.910 526.697 682.818  153.397 320.686 (60.616) -
Gap Acumulado (3.597.892) (1.622.982) (1.096.285)  (413.467) (260.070) 60.616 - -

e Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo: analiza la disponibilidad de liquidez a
muy corto plazo para hacer frente a los vencimientos comprometidos en el plazo de 30
dias.

e Ratio de liquidez: mide la disponibilidad estructural de liquidez sobre los pasivos
exigibles.
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33.3 Exposicién al riesgo de interés

Como apoyo en la gestion del riesgo de tipo de interés el Comité de Activos y Pasivos analiza de

forma global los desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de

las distintas partidas de activo y pasivo a través del Gap de reprecio. Para el calculo del Gap de
reprecio se agrupan los distintos activos y pasivos por su valor contable en funcion de las fechas

de revision de los tipos de interés o de vencimiento considerando el capital pendiente. En el caso
de los pasivos a la vista en los que no existe vencimiento contractual la estructura de reprecio
responde a la estabilidad que histéricamente han venido demostrando los saldos, el periodo
maximo aplicado es de 2,5 afios para aquellos saldos a la vista con una remuneracion inferior al

0,5%.

En el siguiente cuadro de recogen los gaps temporales a 31 de diciembre de 2008 y 2007

2008
Miles de euros
A lavista Hasta 1 mes Delas De3 MESES2  be1abafios Mas~ de5 Insensibles Total
meses 1 afio afios
Activo
Caja y depositos en bancos 31.468 720.000 _ _ _ _ _ 751.468
centrales
Do ieiios en enfidades de 99.720  2.746.983 460.184 687.709 244,14 17.589 ~ 4256327
Crédito a la clientela 2 68.413 112.005 173.819 8.597 673 - 363.508
Activos financieros - 343.728 369.555 386.655 13.946 11.834 ~ 1125718
disponibles para la venta
Resto titulos renta fija -- 250.332 277.679 1.007.886 44.390 76.175 -- 1.656.462
Otros activos 292.614 292.614
Total Activo 131.190 4.129.455 1.219.423 2.256.068 311.076 106.271 292.614 8.446.097
Pasivo
Depositos de bancos
centrales y entidades de -- 3.528.357 827.678 1.120.300 280.302 27.202 -- 5.783.839
crédito
Financiacion subordinada 10.576 - - 10.106 - - - 20.682
Débitos repres_entados por 100.909 _ _ _ _ _ _ 100.909
valores negociables
Depositos administraciones 296.565 _ _ _ _ _ 37.660 264.225
publicas
Depositos de la clientela 20.388 1.212.874 364.860 255.783 6.092 203 1.860.200
Otros pasivos 416.242 416.242
Total Pasivo 358.438 4.741.230 1.192.538 1.386.189 286.394 27.405 453.902 8.446.097
pperaciones fliera de 41.000 (41.000) 51.800 (51.000) (800) - -
Gap Simple (227.248) (570.776) (14.115) 921.679 (26.319) 78.066 (161.288) -
Gap Acumulado (227.248) (798.024) (812.139) 109.540 83.222 161.288 - -
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2007

Miles de euros

De3

A lavista Hasta 1 mes Dela3 mesesal Delab afios MasN de5 Insensibles Total
meses afo afos

Activo
Cajay depGsitos en bancos 330.639 2.300.000 - - - - -~ 2.630.639
centrales
CDr‘gg‘i)tso'mS en entidades de 127931 1.506.043 308.628  450.507 556.951 64517 ~ 3014577
Crédito a la clientela 1.960 41.605 92.652 140.010 8.624 1.613 - 286.464
Activos financieros
disponibles para la venta - 489.312 340.753 108.656 51.197 - - 989.918
Resto titulos renta fija - 816 257.500 633.436 128.329 242.710 - 1.262.791
Otros activos - - - -- -- - 301.512 301.512
Total Activo 460.530 4.337.776 999.533  1.332.609 745.101 308.840 301512  8.485.901
Pasivo
Depositos de bancos
centrales y entidades de 166.445 4.375.091 339.125 400.033 558.085 64.649 -- 5.903.428
crédito
Financiacion subordinada -- 10.675 -- - - -- -- 10.675
Déhitos repres_entados por _ 100.869 _ _ _ _ _ 100.869
valores negociables
Dgpgsnos administraciones 408.043 _ _ _ _ _ _ 408.043
publicas
Depositos de la clientela 971.069 325.429 308.133 95.924 - 203 -- 1.700.758
Otros pasivos -- -- -- - - -- 362.128 362.128
Total Pasivo 1.545.557 4.812.064 647.258 495.957 558.085 64.852 362.128  8.485.901
Operaciones fuera de
balance - 41.000 (41.000) 51.800 (51.000) (800) - -
Gap Simple (1.085.027) (433.288) 311.275  888.452 136.016  243.188 (60.616) -
Gap Acumulado (1.085.027) (1.518.315) (1.207.040)  (318.588) (182.572) 60.616 - -

Para la medicién del riesgo de tipo de interés, la Unidad de Control del Riesgo realiza una
simulacién del margen financiero para un periodo de 12 meses ante diversos escenarios de tipos
de interés asumiendo determinados supuestos de comportamiento que caracterizan a la Entidad:
crecimiento, diferenciales aplicados, plazos de revision, estabilidad de saldos a la vista, etc. Al
cierre de los ejercicios de 2008 y 2007 la sensibilidad del margen financiero ante un
desplazamiento horizontal de la curva de tipos en 100 pb para un horizonte temporal de 12 meses
es:

2008 2007
Sensibilidad Margen Financiero 6,50% 3,26%

La sensibilidad del margen financiero se ha mantenido dentro de los limites aprobados siendo el
valor maximo alcanzado durante el ejercicio 2008 del 9,70% (4,97% en 2007).
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El nivel de riesgo de tipo de interés también se analiza desde la perspectiva del valor econdmico
del patrimonio neto medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor
actual neto de los flujos futuros esperados de las diferentes masas del balance. A cierre de los
egjercicios 2008 y 2007 la sensibilidad del valor econémico el Banco ante un hipotético
desplazamiento paralelo de la curva de tipos de 100 puntos basicos es:

2008 2007
Sensibilidad Valor Patrimonial 3,79% 4,94%

33.4 Riesgo de mercado

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo a traves del control del Valor en Riesgo (VaR)
cuyo objetivo es limitar las pérdidas que se produzcan como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. El VaR se calcula diariamente y para el total de la actividad
del &rea de Tesoreria y Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.
La evolucidn del riesgo se ha mantenido en niveles muy similares a lo largo del ejercicio; el VaR
medio alcanzado en 2008 ha sido de 648 miles de euros (363 miles de euros en 2007) y el valor
maximo de 1.148 miles de euros (579 miles de euros en 2007).

Miles de euros

2008 2007
VaR medio 648 363
VaR méximo 1.148 579

Atendiendo a la naturaleza del factor de riesgo, los movimientos de los tipos de interés son el
factor de riesgo predominante en el Banco. A 31 de diciembre de 2008 y 2007 la distribucién por
factor de riesgo era la siguiente:

Distribucion (%)

2008 2007
Tipo de interés 76,5 71,0
Renta Variable 235 29.0
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33.5 Riesgo de cambio

El detalle de los activos y pasivos del balance de situacion del Banco denominados en las
monedas extranjeras mas significativas, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Activos Pasivos Activos Pasivos
Délar de E.E.U.U. 62.095 60.793 74.377 74.627
Libra esterlina 4,944 4.345 5.112 4775
Franco Suizo 811 629 1.085 824
Corona Noruega 1.002 1.008 46 21
Corona Sueca 70 55 576 571
Dé6lar Canadiense 201 164 457 446
Corona Danesa a7 28 205 36
Yen Japonés 1.459 1.443 1 1
Otras 394 361 935 882
Total 71.023 68.826 82.793 82.183

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza
de las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo
Depdsitos en entidades de crédito 59.148 -- 76.124 --
Crédito a la clientela 9.601 - 4.814 -
Otros activos 2.274 -- 1.855 --
Totales 71.023 -- 82.793 --
Depositos en entidades de crédito -- 46.023 -- 36.858
Dep6sitos de la clientela -- 22.083 -- 45.238
Otros pasivos -- -- -- 87
Totales -- 68.826 -- 82.183

33 .6 Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Banco y a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros
que tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de manera similar por cambios
econdmicos o de otro tipo.

El Banco tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracién del Banco a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras
politicas de gestion de riesgos del Banco y en el marco del plan estratégico de la entidad. La
medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen considerando
los distintos riesgos a los que esta sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacion de los
distintos instrumentos financieros del Banco y atendiendo a distintos niveles (entidad, Banco,
sector, pais, etc.).
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Como medida de concentracion de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos
instrumentos financieros.

Adicionalmente a la informacion que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas anuales
sobre concentracion por divisa, tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos financieros
sujetos a riesgo de crédito (véase apartado 1.3 de esta misma Nota), a continuacion se presenta
determinada informacion sobre concentracién de riesgos clasificados por area geogréfica
mantenidos por el Banco al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008
Miles de Euros
Resto
~ o Estados Resto del
Espana Union Unidos mundo Total
europea
Por clase de instrumento financiero -
Depositos en entidades de crédito 4.007.306 229.586 2.423 313 4.239.628
Crédito a la clientela 362.807 2.894 112 360 366.173
Valores representativos de deuda 2.736.688 32.746 8.971 3.775 2.782.180
Instrumentos de capital 17.263 5.389 2.050 2.076 26.778
Derivados de negociacion 173.440 5.102 1.016 179.558
Totales 7.297.504 275.717 14.572 6.524 7.594.317
Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacion 1.830.871 9.634 6.357 570 1.847.432
Activos financieros disponibles para la venta 1.096.394 34.354 - 10.336 1.141.084
Inversién crediticia 4.370.113 232.480 2.535 673 4.605.801
Totales 7.297.378 276.468 8.892 11.579 7.594.317
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Anexo |

NOMBRE Y %
SOCIEDAD ACTIVIDAD ) CARGO

APELLIDOS PARTICIPACION

D. José Luis Garcia CAJA RURAL DEL SUR, ) o ) )

i Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
Palacios S.C.C.
D. Wolfgang Kirsch DZ BANK Entidad de Crédito - Chairman of the Board of
managing Directors DZ Bank

CAJA RURAL

D. José Antonio Alayeto

Aguarén

ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEQS, S.C.C.

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Presidente

D. Ignacio Arrieta del
Valle

CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Director General

D. Nicanor Bascufiana CAJA RURAL . . . .
) Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
Sanchez CENTRAL, S.C.C.
OTRAS Entidades de Crédito Inferior al 0,1% Ninguno
D. Bruno Catalan CAJA RURAL DE ) o . .
» . Entidad de Crédito Inferior al 0,75% Presidente
Sebastian ARAGON, S.C.C.
OTRAS Entidades de Crédito Inferior al 0,1% Ninguno
D. José Antonio Claver . . ) . .
Carri6 RURALCAJA Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Secretario del Consejo
arrié
D. Luis Esteban
DZ BANK Entidad de Crédito --
Chalmovsky --
] CAJA RURAL DE ) o . .
D. Roman Suarez Blanco Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
ASTURIAS, S.C.C.
D. Carlos de la Sierra CAJA RURAL DE . ] . ]
. Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
Torrijos CUENCA, S.C.C.
. CAJA RURAL DE ) o . .
D. Luis Diaz Zarco Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
CIUDAD REAL, S.C.C.
D. José Luis Garcia- CAJA RURAL DE JAEN, ) ) ) )
Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
Lomas Hernandez S.C.C.
CAJA RURAL DE ) o . .
D. Andrés Gmez Mora Entidad de Crédito Inferior al 0,55% Presidente
TOLEDO, S.C.C.
D. Carlos Martinez CAJA RURAL DE . ) ) )
) Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
Izquierdo SORIA, S.C.C.

CAJA RURAL DE

D. Dimas Rodriguez Rute Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Director General
GRANADA, S.C.C.
CAIXA RURAL LA

D. Vicente Cervera Doval VALL SAN ISIDRO, Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Director General
S.C.C.

D. Tobias Popovic DZ BANK Entidad de Crédito --
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Anexo |1

Sociedades dependientes consolidadas por integracion global

2008 Participacion (%) Miles de Euros
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impo'rte de Capital y Total Activo Resultados Ingreso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Rural Informatica, S.A. Madrid Servicios 99,8 02 6.822 11.107 11.660 1.239 1.774
Informaticos
Gestora de

Gescooperativo, S.A., S.G.1.1.C. Madrid Instituciones - 100 1.893 8.040 11.848 1.563 3.942
de Inversion
Colectiva

Rural Inmobiliario, S.L. Madrid Tenencia de 100 - 3.486 8.310 15.603 59 457
Inmuebles

BCE Formacion, S.A. Madrid Servicios de 100 - 60 265 980 348 1.044
Formacion
Gestora de

Espiga Capital Gestion, S.G.E.C.R., SA. Madrid Sociedades de 80 -- 481 774 2.375 1.654 3.527
Capital Riesgo

Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100 -- 600 763 10.046 86 268

2007 Participacion (%) Miles de Euros
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impo_rte de Capital y Total Activo Resultados Ing_reso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Rural Informatica, S.A. Madrid servicios 99,8 02 6.822 10.905 11.660 1.202 1.657
Informaticos
Gestora de

Gescooperativo, S.A., S.G.1.1.C. Madrid Instituciones - 100 1.893 6.627 11.848 2.314 4,985
de  Inversion
Colectiva

Rural Inmobiliario, S.L. Madrid Tenencia — de 100 - 3.486 8.245 15.603 64 444
Inmuebles

BCE Formacién, S.A. Madrid Servicios — de 100 - 60 265 980 193 889
Formacion
Gestora de

Espiga Capital Gestion, S.G.E.C.R., SA. Madrid Sociedades de 80 - 481 774 2.375 901 2.318
Capital Riesgo

Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100 -- 600 641 10.046 122 122



Anexo Il (cont.)

Entidades Asociadas

2008 Participacion % Miles de euros

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impqrte Q? Capital y Total Activo  Resultados Ing_reso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Mercavalor, S.V., S.A. Madrid \S/‘;‘;éergzd de 20,0 - 1.558 8.157 11.941 991 10.596

Espiga Capital Inversion, SCR. de RS, yopiq Capital 8,40 0,75 6.824 95.833 116.881 20.961 29.795

S.A. Riesgo

Espiga Capital Inversion 1, S.C.R. de R.S. Madrid Cgpltal 6,37 _ 1.052 4924 6.058 628 709

S.A. Riesgo

2007 Participacion % Miles de euros

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impo'rte de Capital y Total Activo  Resultados Ing_reso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Mercavalor, S.V., S.A. Madrid \s;:l:gg:d de 20 - 1.558 5.648 22.920 22.502 53.155

Espiga Capital Inversion, S.CR.de RS,y Capital 7,04 0,625 5.157 92.185 99.384 29.376 38.186

S.A. Riesgo

Espiga Capital Inversion 11, S.C.R. de R.S. Madrid Cgipltal 6,37 _ 1.052 4.909 5430 -99 613

S.A. Riesgo
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Informe de Gestidn

Este informe de gestidn resefia la actividad del Banco realizada en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2008, decimoctavo ejercicio desde su fundacién en julio de 1990.

Entorno Econémico

Segun las dltimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), el ritmo de crecimiento
mundial caera a 0,5% en 2009, la tasa mas baja registrada desde la segunda guerra mundial. Pese a que
se han adoptado medidas de amplio alcance, subsisten agudas tensiones financieras que constituyen un
lastre para la economia real. No serd posible una recuperacion econémica sostenida mientras no se
restablezca la funcionalidad del sector financiero y se destraben los mercados de crédito.

Con la ayuda de continuos esfuerzos por aliviar las tensiones crediticias y de la adopcion de politicas
fiscales y monetarias expansivas, se proyecta una recuperacion gradual de la economia mundial para
2010, con un repunte del crecimiento al 3%. No obstante, las perspectivas son muy inciertas y el
momento y el ritmo de la recuperacion dependerén de manera crucial de la aplicacion de medidas de
politicas enérgicas.

A medida que se deterioraban las perspectivas econdmicas, en los mercados accionarios de las
economias avanzadas y emergentes las cotizaciones han aumentado poco o nada y los mercados
cambiarios han sido volatiles.

Se prevé que los mercados financieros seguirdn registrando tensiones en 2009. En las economias
avanzadas, probablemente continuaran las dificultades en los mercados hasta que se implementen
fuertes medidas de politica para reestructurar el sector financiero, resolver la incertidumbre con respecto
a las pérdidas y quebrar el circulo vicioso que alimenta la desaceleracién de la economia real. En las
economias emergentes, las condiciones de financiacion probablemente se mantendran dificiles por
algan tiempo, sobre todo en el caso de los sectores empresariales que tienen necesidades de renovacion
de créditos muy elevadas.

El producto y el comercio mundiales se desplomaron en los Gltimos meses de 2008. La continuacion de
la crisis financiera, en vista de que las politicas no lograron disipar la incertidumbre, ha generado una
abrupta caida generalizada de los precios de los activos en las economias avanzadas y emergentes, lo
cual ha reducido el patrimonio de los hogares y por consiguiente ha ejercido presion a la baja sobre la
demanda de consumo. Ademas, el alto nivel de incertidumbre que este ha traido aparejado ha llevado a
los hogares y a las empresas a aplazar gastos, lo cual ha reducido la demanda de bienes de consumo y
de capital. Al mismo tiempo, las generalizadas perturbaciones del crédito estan restringiendo el gasto de
los hogares contrayendo la produccion y el comercio.

Con este incierto telon de fondo, ahora se prevé que el producto en las economias avanzadas se
contraerd un 2% en 2009. Esta seria la primera contraccion anual de la posguerra. En las economias
emergentes y en desarrollo se desacelerard fuertemente al pasar de 6,25% en 2008 a 3,25% en 2009,
arrastrado por la caida de la demanda de exportaciones y la financiacion, la disminucion de los precios
de las materias primas y condiciones mucho mas restrictivas para el financiacion externa (especialmente
las economias con grandes desequilibrios externos).
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Las pérdidas de dinamismo de la actividad real y la disminucion de los precios de las materias primas
han atemperado las presiones inflacionarias. En las economias avanzadas, se prevé una reduccion de la
inflacion global del 3,25% en 2008, a un nivel sin precedentes de 0,25% en 2009, y un repunte hasta
0,75% en 2010. Asimismo, se prevé gque algunas economias avanzadas registren un periodo de muy
bajos aumentos (o incluso negativos) de los precios al consumidor. En las economias emergentes y en
desarrollo también se prevé que la inflacidn se reduzca de mas del 9,50% en 2008, al 5,75% en 2009, y
5% en 2010.

Frente al rapido deterioro de las perspectivas y la moderacién de las presiones inflacionarias, tanto los
bancos centrales en las economias avanzadas como en las emergentes han adoptado sélidas medidas
para dar una orientacién mas expansiva a la politica monetaria y mejorar la liquidez del mercado.

Para combatir la desaceleracion, muchos gobiernos han anunciado la aplicacion de medidas fiscales
orientadas a reactivar sus economias.

Las medidas de politica se han centrado hasta el momento en hacer frente a los desafios que representan
un riesgo inmediato para la estabilidad financiera (mediante el respaldo de liquidez, garantias de
depdsitos y planes de recapitalizacion), pero no han contribuido en gran medida a resolver la
incertidumbre con respecto a la solvencia a largo plazo de las instituciones financieras.

La politica monetaria sigue siendo un importante instrumento de politica. Dado que en algunas grandes
economias se han recortado las tasas de interés casi a cero, los bancos centrales estan examinando otros
enfoques de politica basados en el uso de los balances para restablecer el buen funcionamiento de los
principales mercados de crédito (de diferenciales altos y bajo nivel de liquidez).

En las circunstancias actuales, la implementacion oportuna de medidas de estimulo fiscal en una amplia
gama de economias avanzadas y emergentes proporcionara un respaldo esencial al crecimiento mundial.

Ademas la cooperacion internacional seré crucial para disefiar e implementar estas politicas.

Plan Estratégico 2007-2010

El Consejo de Administracion, en sesion celebrada el 18 de mayo de 2007, aprobé el Plan Estratégico
del para el periodo 2007-2010.

Como principio bésico se ha establecido que “el Banco Cooperativo, central de servicios bancarios de
las Cajas Rurales pretende, en el periodo 2007-2010, un crecimiento sostenido y rentable con los
objetivos basicos de prestar servicios de calidad a sus Cajas accionistas, potenciar su negocio y
centrar la actividad propia en las areas mayoristas y de banca corporativa”
El Plan contiene diez principios de actuacidn y se apoya en tres pilares:

e Mejora de la calidad de los servicios

e Reduccion de costes e incremento de negocio en las Cajas accionistas

e Incremento del negocio de las areas mayoristas
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Evolucion del negocio en el ejercicio 2008

a) Balance

El activo total se situ6 en 8.446.097 miles de euros (disminucion del 0,5%).

El “Crédito a la clientela” alcanz6 al 31 de diciembre de 2008 un importe de 363.508 miles de
euros, lo que supone un 5,5% mas que la cifra de cierre del ejercicio 2007.

Los “Depdsitos de la clientela” crecieron un 0,2% hasta situarse en una cifra final de 2.124.425
miles de euros.

Los depdsitos de entidades de crédito del pasivo alcanzaron una cifra final de 5.783.839 miles
euros, lo que supone una disminucion del 1,9% sobre la misma cifra del afio 2007.

La cifra de patrimonio neto creci6 un 3,2% hasta situarse en 201.418 miles de euros

b) Cuenta de resultados

El margen de intereses crecid un 6,2% hasta 21.170 miles de euros

El margen bruto retrocede un 12,8% hasta situarse en 34.433 miles de euros, debido al
comportamiento de los distintos componentes de este margen, el de intereses ya comentado, la
disminucidn de los rendimientos de los instrumentos de capital (43,3%), las comisiones netas
(caida del 14,9%), del resultado por operaciones financieras y diferencias de cambio (un 61,8%
de retroceso en 2008) y el retroceso de los Otros productos de explotacion (netos) un 7,1%.

Los gastos de administracion, personal y generales, crecieron un 5,9%, hasta 18.552 miles de
euros, las amortizaciones se situaron en 1.197 miles de euros. La suma de las dotaciones a
provisiones y las pérdidas por deterioro de activos disminuyeron un 82,9% hasta situarse en 202
miles de euros. Todo ello sitia el Resultado de la actividad de explotacién en 14.482 miles de
euros, lo que supone un retroceso del 27,7% con respecto a la cifra de 2007.

Finalmente, el resultado del ejercicio alcanzo6 la cifra de 11.204 miles de euros, un 27,7%
menos que la registrada en el ejercicio 2007.

Gestidn de riesgo

La gestion del riesgo en Banco Cooperativo Espafiol tiene como principal objetivo el definir las lineas
de actuacion necesarias para maximizar su rentabilidad asumiendo niveles Optimos de riesgo y
asegurando al mismo tiempo su consistencia con los objetivos y estrategias establecidos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la definicion de
instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra una pérdida
financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Banco en el caso de que
un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es
inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias
financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija del Grupo,
derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor
razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros del Banco se han
registrado en estos estados financieros, el Banco aplica sobre ellos las mismas politicas vy
procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas y los objetivos del Banco relacionados con el control del riesgo de crédito son aprobados
por el Consejo de Administracion. Por su parte, el Comité de Riesgos junto con el Comité de Activos y
Pasivos, se encarga de la fijacién operativa de las politicas de riesgos del Banco que permitan cumplir
con los objetivos establecidos por el Consejo. Por su parte, la unidad de control de riesgos (que depende
de la Direccion de Intervencién General y Riesgos), independiente, por tanto de las unidades de negocio
encargadas de la puesta en préactica de las politicas fijadas por la entidad es la encargada de fijar los
procedimientos de control necesarios para monitorizar en todo momento los niveles de riesgo asumidos
por la entidad y el cumplimiento estricto de los objetivos establecidos por el Banco relacionados con el
riesgo de crédito y junto con el Departamento de Auditoria Interna (dependiente del Comité de
Auditoria Interna), se encarga de velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgo del Banco, asegurando que éstos son adecuados, se implantan de
manera efectiva y son revisados de manera regular, facilitando la informacidn correspondiente a los
Organos ejecutivos de mayor nivel que permitan poner en practica, en su caso, las medidas correctoras
que sean necesarias.

La Unidad de Control lleva un control permanente de los niveles de concentracion de riesgos, de la
evolucion de las tasas de morosidad y de las distintas alertas definidas que permiten monitorizar en todo
momento la evolucion del riesgo de crédito. En caso de desviaciones entre la evolucion prevista de
cualquiera de estos parametros y los datos reales, estas son analizadas en basqueda de las causas de las
mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la unidad de control quien eleva los informes
correspondientes a los drganos de gestion del Banco para que sean adoptadas las medidas correctoras
oportunas, que pueden ir desde la definicion o correccién de los mecanismos de control definidos que
puedan haber actuado de forma no satisfactoria, hasta la modificacién de las politicas y limites
acordados por el Banco. En particular, se analizan de manera exhaustiva todas aquellas operaciones
que, por diversos motivos, puedan haber resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia de
las coberturas establecidas por la entidad de cara a adoptar, en su caso, las medidas necesarias que
permiten mejorar las politicas de aceptacion y los mecanismos de analisis del riesgo de crédito del
Banco.
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Riesgo de Mercado

La gestion del riesgo de Mercado se lleva a cabo a dos niveles:

a) Posiciones derivadas de la actividad de negociacion, que incluye aquellas carteras que tienen
como objetivo beneficiarse de las variaciones de precio a corto plazo.

b) Posiciones calificadas como de Balance, es decir, carteras e instrumentos financieros que, como
criterio general, son utilizadas para gestionar la estructural global de riesgo asi como aquellas
posiciones en renta fija con caracter estructural y que son contabilizadas por devengo en el
margen.

La Unidad de Analisis y Control de Riesgos tiene entre sus funciones basicas las de medir, controlar y
seguir los riesgos de mercado, valorando la exposicion y su adecuacion a los limites asignados, asi
como realizar el contraste, implantacion y mantenimiento de herramientas.

La estructura de limites de riesgo de mercado se basa en el célculo del Valor en Riesgo (VaR), control
de la pérdida maxima (limite de stop-loss), realizacion de pruebas de contraste y de stress-testing y
limites al tamafio de la posicién.

La gestion de este riesgo persigue limitar las pérdidas que se produzcan en las posiciones mantenidas
como consecuencia de los movimientos adversos en los precios de mercado. La estimacion de las
pérdidas potenciales se realiza a través de un modelo de valor en riesgo que constituye la herramienta
principal de medicion y control en la operativa de negociacion.

El modelo béasico de estimacion del VaR es el paramétrico, calculado con un nivel de confianza del 99%
y un horizonte temporal de un dia. Para determinadas carteras o productos exéticos con caracteristicas
especiales para los que no se pueden aplicar los supuestos de normalidad del modelo de covarianzas, el
VaR se obtiene a partir de simulacién histérica o de Monte Carlo.

El VaR se calcula diariamente, y de forma centralizada, para el global de la actividad de Tesoreria y
Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.

A través de la metodologia del valor en riesgo se pretende:

e establecer una base de referencia para la definicién de la estructura de limites.

e proporcionar al Banco una medida de riesgo de mercado Unica y homogénea a todos los niveles,
y proporcionar al regulador una medida global del riesgo de mercado asumido por la Entidad.

Ademas del seguimiento del nivel de riesgo de mercado existen sefiales de alerta, stop-loss, que
completan las herramientas de control de riesgo. El objetivo del establecimiento de niveles de alerta es
el de limitar las pérdidas méaximas en las estrategias de negociacion al nivel que se desea, obligando a
cerrar la posicion cuando se hayan producido los excesos.
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La medicion y control del riesgo de mercado se complementa con las pruebas de contraste consistentes
en la comparacion de las pérdidas y ganancias tedricas que se habrian producido diariamente bajo la
suposicion de que las posiciones se mantuviesen inalteradas, es decir, en ausencia de operativa diaria,
con las estimaciones que genera el modelo de riesgos. Las pruebas de back-testing tratan de determinar
si el nimero de veces que las pérdidas superan al VaR estimado, es coherente con el esperado segun el
nivel de confianza del 99% fijado en el modelo. La aplicacion de esta técnica refleja que las mediciones
de riesgo estan dentro de los estandares de validacién normalmente admitidos.

Como complemento al control y medicion del riesgo de mercado, se realizan estimaciones de estrés
cuantificando asi la pérdida maxima en el valor de una cartera ante movimientos extremos de los
factores de riesgo. Entre los analisis de stress-testing utilizados se encuentra la aplicacion de escenarios
histdricos con situaciones pasadas de crisis en los mercados financieros asi como de valores extremos
de las variables de mercado.

La estructura de limites de riesgo de mercado se completa con limites especificos sobre el tamafio de la

posicién para determinadas operaciones que han sido realizadas por acuerdo del COAP y que son
analizadas y seguidas de forma individualizada por dicho 6rgano.

Riesgo de Tipo de Interés

La medicion del riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo del gap y
la sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial ante variaciones en los tipos de interés.

= El gap de tipo de interés se basa en el andlisis de los desfases en el perfil de vencimientos o
reprecios de las diferentes masas de activos y pasivos en diferentes intervalos temporales.

= La sensibilidad del margen financiero se estima a traves de la proyeccion a 12 meses del
margen financiero en funcién del escenario de tipos de interés previsto asi como de un
determinado comportamiento de las masas de balance.

= Por Gltimo, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una vision del riesgo de tipo de
interés asumido por la Entidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracion se puede
aproximar la variacion que experimentaria el valor econémico de la Entidad ante
modificaciones en los tipos de interés.

Para la gestion del riesgo de tipos de interés el Comité de Activos y Pasivos analiza de forma global los
desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las distintas partidas de
activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual se aplican determinadas hipotesis
basadas en la evolucion historica de los mismos.

Mensualmente se realiza una simulacion del margen financiero para un periodo de 12 meses sobre la
base de determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento de cada una de las partidas
del balance, hipotesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revision de cada
tipo de operacion asi como distintos escenarios de tipos de interés.
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Por ltimo el nivel de riesgo también se analiza desde la perspectiva del valor econémico, medido como
el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual de la entidad descontando los flujos
futuros esperados.

Riesgo de Contrapartida

El control del riesgo de contrapartida se realiza mediante un sistema integrado, en tiempo real, que
permite conocer en cada momento la linea de crédito disponible con cualquier contrapartida, en
cualquier producto y plazo y para cada area de mercado.

La aprobacidn de lineas y, en su caso, los excesos producidos siguen los procedimientos de autorizacion
establecidos.

El riesgo se mide a través del valor actual de cada una de las posiciones mas una estimacion del
incremento que puede alcanzar el valor de mercado hasta su vencimiento. La estimacion de las
variaciones futuras del precio de mercado se basa en un hipotético escenario de “el peor de los casos”
en funcion del plazo de la operacién y de los factores de riesgo por los que se puede ver afectado.

En cuanto a la exposicion al riesgo de contrapartida de la posicién de derivados, se aplica la
compensacion del riesgo de crédito de las posiciones cuya contrapartida sea una entidad financiera que
haya firmado el contrato marco CMOF, contratos que permiten la compensacién de las posiciones cuyo
valor de mercado sea negativo con aquellas posiciones con valor de mercado positivo frente a una
misma entidad. A 31 de diciembre de 2008 se ha aplicado el acuerdo de compensacién a un total de 89
entidades (86 en 2007).

La Unidad de Andlisis de Riesgos efectla un seguimiento continuo del grado de concentracion de
riesgo crediticio por pais, sector o contrapartida. En este sentido, el Comité de Activos y Pasivos revisa
los limites de exposicion apropiados para llevar a cabo una adecuada gestion del grado de concentracion
de riesgo crediticio.

Riesgo de Liguidez

El COAP realiza un control de los vencimientos de activos y pasivos y mantiene, por su naturaleza,
amplios niveles de liquidez.

Las medidas utilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez y los ratios de liquidez.
Periddicamente se realizan analisis complementarios con escenarios de stress que puedan ofrecer
informacidn sobre la estructura de liquidez que mantendria la entidad ante determinadas situaciones
que, por la propia naturaleza del Banco, pudieran ocasionar crisis de liquidez.

El gap de liquidez proporciona informacion sobre los movimientos de flujos de caja a efectos de
detectar la existencia de desfases entre cobros y pago en el tiempo. Para aquellas partidas de
vencimientos contractuales desconocidos se han establecido una serie de criterios e hipotesis de
comportamiento.
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Asimismo se han establecido dos parametros en referencia al control del riesgo de liquidez:

- Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo. A través de su control se garantiza que no exista un
apalancamiento excesivo en el muy corto plazo. El analisis abarca un periodo de 30 dias.

- Ratio de liquidez. Mide la relacion entre activos liquidos y el total de pasivos exigibles.

Perspectivas del negocio

En aplicacion de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémica-Financiera en relacion con el
Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro, Banco Cooperativo Espafiol, S.A. con fecha
2 de diciembre de 2008, en su calidad de Entidad Gestora de la Agrupacion de Entidades constituida por
el propio Banco y sus Cajas Rurales accionistas, presentd ante la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, la solicitud del aval del Estado para emisiones de renta fija por un importe de 2.797
millones de euros, que es el que se corresponde con la totalidad de cuota de mercado del propio Banco y
de sus Cajas Rurales accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion del Banco, en su sesion del 17 de diciembre de 2008, en
uso de las facultades concedidas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2007,
aprobo el establecimiento por parte del Banco de un Programa de Emisién de Renta Fija en el que se
encuadrarian las emisiones que contasen con garantia del Estado espafiol al amparo del citado Real
Decreto-Ley 7/2008.

Mediante Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008, se aprobd la
concesion al Banco del aval del Estado para emitir renta fija privada por el importe solicitado de los
2.797 millones de euros.

Para atender a las necesidades de recursos propios que conlleven las emisiones de renta fija con aval del
Estado que finalmente se realicen durante 2009 (el plazo de emision es hasta el 15 de diciembre de
2009), en su sesion del 28 de enero de 2009, el Consejo de Administracion del Banco, en virtud de la
autorizacion dada por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2006, aprobd un aumento
de capital por importe de 55 millones de euros asi cémo solicitar de sus accionistas la concesién, en el
segundo semestre de 2009, de un préstamo subordinado por importe de 35 millones de euros.

En el 2009, el Banco acometera el disefio y lanzamiento de nuevas areas de negocio que permitan
aumentar nuestra presencia y la de las Cajas Rurales accionistas en los mercados, el reforzamiento del
control de las distintas actividades desarrolladas y la mejora de la calidad de los servicios prestados.
Continuard el desarrollo del Plan Estratégico 2007-2010, que tiene como uno de los pilares basicos de
su formulacion incrementar la calidad de los servicios prestados a las Cajas accionistas.
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Informacién exigida por el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que represente.

El capital social del Banco esta formalizado en 1.213.609 acciones nominativas, de 60,10 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas que confieren los mismos derechos y
obligaciones, no siendo necesario un nimero minimo de acciones para asistir y votar en las Juntas
Generales. El accionariado estd compuesto por setenta y tres cooperativas de crédito espafiolas y una
entidad de crédito alemana.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;

En los supuestos de enajenacion o disposicion de todas o partes de sus acciones, por cualquier titulo, se
concede un derecho preferente y existen criterios o restricciones que son los siguientes:

Cuando el accionista en dicho supuesto sea una Entidad legalmente constituida en Espafia como Caja
Rural o Cooperativa de Crédito se concede, con caracter especial, un primer derecho de adquisicion
preferente a los deméas accionistas que, en el momento de iniciar el procedimiento previsto en este
articulo, también retina la condicion de ser una Caja Rural o Cooperativa de Crédito. Si, en este
supuesto, ninguna de las demas Cajas Rurales o Cooperativas de Crédito ejercitase su derecho de
adquisicion preferente o, ain ejerciéndolo alguna de ellas, resultasen acciones sobrantes, éstas seran
objeto de un segundo derecho de adquisicién preferente a favor de los demas accionistas de la Sociedad
y, en Gltimo término, de la Sociedad misma.

Las reglas para facilitar el ejercicio de este derecho preferente se desarrollan en el articulo 8 de los
Estatutos Sociales del Banco.
¢) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas;

Detalle los accionistas o participes mas significativos de la entidad a la fecha de cierre de ejercicio
2008:

CIF Nombre o denominacion social del accionista Participacion (%)
DZ Bank AG 15,00
F-46028064 Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja 11,60
F-91119065 Caja Rural del Sur 7,69
F-30021611 Caja Rural de Navarra 5,81
F-45003993 Caja Rural de Toledo 5,02
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d) Cualquier restriccion al derecho de voto;

No existen restricciones al derecho de voto

e) Los pactos parasociales;

No existen pactos parasociales.

) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de administracion y
a la modificacion de los estatutos de la sociedad:;

Los Consejeros ejerceran su cargo por un periodo de cuatro afios, y podran ser reelegidos
indefinidamente. Cualquier Consejero cuya designacién esté vinculada al cargo que ocupase en la
Sociedad accionista, y que haya sido determinante para su designacion, debera cesar en el Consejo de
Administracion, a solicitud de cualquier accionista, cuando cesase en su vinculacion antes referida.

Para la eleccion y reeleccién de los consejeros, las acciones que voluntariamente se agrupen, de acuerdo
con el art. 137 de la Ley de Sociedades an6nimas, y que representen una cifra de capital social igual o
superior a la que resulte de dividir éste Gltimo por el nimero de Vocales del Consejo de Administracion,
tendran derecho a designar los que, superando fracciones enteras, se deduzcan de la correspondiente
proporcidn. Las acciones asi agrupadas no intervendran en la votacion de los restantes Consejeros.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente cualquier modificacion
de los Estatutos sociales, serd necesario en la primera convocatoria, la concurrencia de accionistas,
presentes o representados, que posean al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior sélo podran adaptarse validamente con
el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado con derecho a voto en la Junta.

g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones;

No existen poderes de los miembros del Consejo de Administracion.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicidn, y sus
efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion
no se aplicara cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion;

No existen acuerdos significativos.

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que

dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.
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Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacion de servicios
que liga al personal del Banco con la entidad no son uniformes, sino que légicamente varian en funcién
del personal de que se trate, del cargo o puesto de trabajo que desempefie el empleado, del tipo de
contrato suscrito con la entidad, de la normativa que rija su relacién laboral, y de otros factores
diversos. No obstante, con caracter general pueden distinguirse los siguientes supuestos:

Empleados: En el caso de empleados vinculados al Banco por una relacién laboral comun, que
constituyen la préctica totalidad del personal al servicio de la entidad, con carécter general los contratos
de trabajo que ligan a estos empleados con la entidad no contienen ninguna clausula de indemnizacion
por extincion de la relacion laboral, por lo que el trabajador tendra derecho a la indemnizacion que en
su caso proceda en aplicacion de la normativa laboral segln cual sea la causa extintiva de su contrato.

Existen algunos casos de vinculacion por una relacién laboral comdn cuyo contrato de trabajo les
reconoce el derecho a una indemnizacion en caso de extincién de la relacion laboral por causas tasadas,
generalmente solo por despido improcedente. Para fijar la indemnizacion normalmente se utiliza como
base el salario fijo bruto anual del empleado vigente en el momento de producirse la extincion del
contrato.

Personal de Alta Direccién: En el caso de personal vinculado al Banco por una relacion laboral especial
de alta direccidn (contrato especial de Alta Direccidn, regulado por el Real Decreto 1382/1985) si se
reconoce contractualmente el derecho a percibir una indemnizacion en caso de extincion de la relacion
laboral por determinadas causas. Esta indemnizacion se fija para el alto directivo en atencion a sus
circunstancias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del cargo que ocupa en la entidad.
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ANEXO I

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A

NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO

SEAN CAJAS DE AHORRO

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

C.I.F. A-79.496.055

EJERCICIO

2008

Denominacion Social:

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Domicilio Social:

C/ Virgen de los Peligros 4
28013 Madrid
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El presente Informe de Gobierno Corporativo ha sido elaborado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
116 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en la Orden ECO/3722/2003, de 26 de
diciembre, y en la Circular de la Comisién Nacional del Mercado de Valores 1/2004, de 17 de marzo. Su
contenido y estructura se ajustan estrictamente al modelo establecido en el Anexo Il de la mencionada Circular

1/2004.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Detalle los accionistas o participes més significativos de su entidad a la fecha de cierre de

ejercicio:
NIE o CIE Nombre o_der)omlnacm,n _soaal del % sobre capital social
accionista o participe

DZ Bank 15,00
F-46028064 | Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja 11,597
F-91119065 | Caja Rural del Sur 7,687
F-31021611 Caja Rural de Navarra 5,805
F-45003993 Caja Rural de Toledo 5,019

A.2. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que
existan entre los accionistas o participes significativos, en la medida en que sean conocidas por la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

NIF o
ClFs

Nombres o denominaciones Tipo de
sociales relacionados relacién

Breve descripcion

A.3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre
los accionistas o participes significativos, y la entidad, salvo que sean escasamente relevantes o
deriven del giro o trafico comercial ordinario:

NIF o
CIFs

Nombres o denominaciones Tipo de
sociales relacionados relacién

Breve descripcion
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B.1.

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

Consejo u Organo de Administracion

B.1.1. Detalle el nimero méaximo y minimo de consejeros o miembros del dérgano de
administracion, previstos en los estatutos:

Numero méximo de consejeros/miembros del érgano | 20

Ndmero minimo de consejeros/miembros del 6rgano | 10

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u érgano de administracion,
y su distinta condicién:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2008, hay 17 Consejeros nombrados.

Nombre o denominacion social del Ultima fecha
NIF o CIF del X . ] .
consejero consejero/mle_m_bro d_e] 6rgano de de _ Condicion
administracion nombramiento

29.255.590-G D. José Luis Garcia Palacios 27/04/2005 Otro Consejero Externo
X-9.139.954-F | D. Wolfgang Kirsch 27/04/2005 Externo Dominical
11.221.708-P D. Roman Suérez Blanco 27/04/2005 Otro Consejero Externo
03.714.588-L D. José Luis Garcia-Lomas Hernandez 27/04/2005 Otro Consejero Externo
72.868.002-T D. Carlos Martinez Izquierdo 27/04/2005 Otro Consejero Externo
04.492.942-F D. Carlos de la Sierra Torrijos 27/04/2005 Otro Consejero Externo

21870038-M D. Nicanor Bascufiana Sanchez 27/04/2005 Otro Consejero Externo
17.418.568-R D. Bruno Catalan Sebastian 27/04/2005 Otro Consejero Externo
16.221.514-M D. Ignacio Arrieta del Valle 27/04/2005 Otro Consejero Externo
03.698.055-T D. Andrés Gomez Mora 27/04/2005 Externo Dominical
70.711.411-G D. Luis Diaz Zarco 27/04/2005 Externo Dominical

D. Luis Esteban Chalmovsky 27/09/2006 Externo Dominical

20.122.160-N D. José Antonio Claver Carri6 27/06/2007 Otro Consejero Externo
X-9.139.972-W | Dr. Tobias Popovic 27/06/2007 Externo Dominical
73.067.461-A D. José Antonio Alayeto Aguardn 27/05/2008 | Otro Consejero Externo
24.216.235-H D. Dimas Rodriguez Rute 27/05/2008 | Otro Consejero Externo
18.918.246-X D. Vicente Cervera Doval 27/05/2008 | Externo dominical

B.1.3. Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u 6rgano de administracion que
asuman cargos de administradores o directivos en otras entidades que formen parte del
grupo de la entidad:

NIE 0 CIE del Nombre o denominacion social Denominacion NIF o CIF de la
. del consejero/miembro del social de la entidad entidad del Cargo
consejero . o S
Organo de administracion del grupo grupo
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B.1.4.

Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracion agregada de los consejeros o
miembros del 6rgano de administracion, devengada durante el ejercicio:

I Miles de euros
Concepto retributivo Individual Grupo
Retribucion fija -
Retribucion variable -
Dietas 154
Otras remuneraciones -
TOTAL 154
B.1.5. Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejero o0 miembros
del rgano de administracién ejecutivos, e indique la remuneracidn total devengada a su
favor durante el ejercicio:
A los efectos de la elaboracién de este informe se ha considerado como personal de alta
direccion a los miembros del Comité de Direccion del Banco, 11 personas calificAndolas a
dichos efectos como personal clave del Grupo.
NIF o CIF Nombre 0 denominacion social Cargo
5.227.458-H D. Javier Petit Asumendi Director General
50.300.773-A D. Ignacio Benlloch Ferndndez Cuesta Director Banca Corporativa
10.595.270-K D. José Goémez Diaz Director de Banca Privada
11.727.816-R D. Ignacio de Castro Sanchez Director de  Riesgos e
Interventor General
51.622.948-T D. Joaquin Carrillo Sdnchez Director de Organizacion
2.699.646-K D. Javier Moreno Rumbao Director Banca a Distancia y
Jefe de Estudios
682.268-L D. Juan Luis Coghen Alberdingk-thijm | Director Comercial
1.806.275-Q D. Francisco de Pablos Gémez Director de Tesoreria
51.670.018-N D. Miguel Sanchez Tinoco Director de Recursos Humanos
44.352.963-Q D. Antonio Mudarra Esquina Director Area Internacional
36.066.124-P D. Ramon Carballas Varela Director Asesoria Juridica
| Remuneracion total alta direccién (miles de euros) | 1962 |
B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para
los consejeros 0 miembros del 6rgano de administracion:
sid NO
| Nimero méximo de afios de mandato | |
B.1.7. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su

aprobacion al consejo u 6rgano de administracion estan previamente certificadas,

SI H NO
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Indique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la entidad, para su formulacion por el consejo u 6rgano de
administracion:

NIF Nombre Cargo

B.1.8. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo u érgano de
administracion para evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas
se presenten a la Junta General u drgano equivalente con salvedades en el informe de
auditoria.

El Codigo de Buen Gobierno establece que el Consejo de Administracion procurard formular
definitivamente las cuentas de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del auditor. No
obstante, cuando el Consejo considere que debe mantener su criterio, explicard publicamente el
contenido y el alcance de la discrepancia.

Los mecanismos establecidos para ello son los siguientes:

1. Los servicios internos del Banco elaboraran las cuentas anuales redactadas con claridad
y mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, debiendo aplicar a toda la informacion financiera y contable
correctamente los principios de contabilidad que le son aplicables como entidad de
crédito.

2. El Cobdigo de Buen Gobierno del Consejo de Administracion tiene prevista
expresamente la constitucion de un Comité de Auditoria, con la responsabilidad, entre
otras, de:

o Proponer la designacion del auditor, las condiciones de contratacion, el alcance del
mandato profesional y, en su caso, la revocacion o no-renovacion;

0 Revisar las cuentas del Banco, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la
correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados;

0 Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracién y los auditores,
evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de gestion a sus
recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre aquellos y éste en relacion
con los principios y criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros;

3. Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre
las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean
redactados de forma clara y precisa;

El Comité podra obtener cuanta informacion o documentacion estime necesaria para el
desarrollo de sus funciones, asi como interesar la asistencia de los auditores, asesores,
consultores o cualesquiera otros profesionales propios del Banco o independientes.

En ninguno de los ejercicios de existencia del Banco se ha recogido en el informe salvedad alguna.
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B.2.

B.1.9. ¢(El secretario del consejo o del érgano de administracion tiene la condicion de consejero?

s NO [X]

B.1.10. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar la independencia del

auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de
calificacion.

Dentro de las funciones encomendadas al Comité de Auditoria se detalla expresamente la de velar por la
independencia de los Auditores de Cuentas y por el cumplimiento de las condiciones de contratacion.

El Cddigo de Buen Gobierno del Consejo de Administracion establece en este sentido que el
Consejo de Administracion y el Comité de Auditoria vigilaran las situaciones que puedan
suponer riesgo de independencia de los auditores externos de la sociedad y el Consejo de
Administracion se abstendrd de contratar a aquellas firmas de auditoria en las que los
honorarios que prevea satisfacerle, en todos los conceptos, sean superiores al cinco por ciento
de sus ingresos totales durante el Gltimo ejercicio.

Asimismo el Comité de Auditoria debe revisar la informacion econdmico-financiera y de
gestion relevante del Banco destinada a terceros (Banco de Espafia, Comisién Nacional del
Mercado de Valores, accionistas, inversores, etc.) asi como cualquier comunicacién o informe
recibido de éstos.

Se establece en el Reglamento de dicho Comité que sus miembros deberan éstos actuar con
independencia de criterio y de accion respecto al resto de la organizacidn, ejecutar su trabajo
con la maxima diligencia y competencia profesional, y mantener la mas absoluta
confidencialidad.

Comisiones del Consejo u Organo de Administracion

B.2.1. Enumere los érganos de administracion:

Nombre del 6rgano N° de miembros Funciones
Comité de Auditoria 4 Ver Punto B.2.3.

B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u 6rgano de administracién y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

NIF o CIF Nombre Cargo

COMITE DE AUDITORIA

NIF o CIF Nombre Cargo
29.255.590-G D. José Luis Garcia Palacios Presidente
11.221.708-P D. Roméan Suéarez Blanco Vocal

D. Luis Esteban Chalmovsky Vocal
20.122.160-N D. José Antonio Claver Carrio Vocal
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

NIF o CIF Nombre Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

NIF o CIF Nombre Cargo
COMISION
NIF o CIF Nombre Cargo

B.2.3. Realice una descripcién de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las
responsabilidades que tiene atribuidas cada una de las comisiones del consejo 0 miembros
del 6rgano de administracion. En su caso, deberan describirse las facultades del consejero
delegado.

El Comité de Auditoria se constituye como un érgano interno creado dentro del seno del Consejo de
Administracién del Banco, de caracter informativo y consultivo, sin funciones ejecutivas, con
facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de su &mbito de actuacion.

El dmbito de trabajo del Comité comprenderd las siguientes cuestiones:

e La suficiencia, adecuacion y eficaz funcionamiento del sistema de evaluacion y control
interno del Banco y el cumplimiento de los requerimientos legales que se puedan adoptar, en
su caso, por el Consejo de Administracidn en materias propias de este Comité. En particular,
asegurar que los Codigos Eticos y de Conducta internos cumplen las exigencias normativas y
son adecuados para la institucion.

e Laactividad del Auditor de Cuentas.
e Lainformacion econdmico-financiera del Banco destinada a terceros.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comisién de Auditoria tiene las
siguientes responsabilidades bésicas:

1) Aprobar la orientacion, los planes y las propuestas de la Direccién de Auditoria Interna,
asegurandose que su actividad estd enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes del
Banco.
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2) Evaluar el grado de cumplimiento de los planes de Auditoria Interna y la implantacion de sus
recomendaciones, supervisando la designacion y sustitucion de su responsable.

3) Velar porque la Auditoria Interna disponga de los recursos suficientes y la cualificacion
profesional adecuada para el buen éxito de su funcién.

4) Supervisar que los riesgos relevantes de toda indole que inciden en la consecucién de los
objetivos corporativos del Banco se encuentran razonablemente identificados, medidos y
controlados.

5) Vigilar el cumplimiento de las leyes, normativa interna, Codigo de Conducta y disposiciones
reguladoras de la actividad del Banco.

6) Mantener la ética en la organizacion, investigar los casos de conductas irregulares o anémalas,
conflictos de interés de los empleados, asi como propiciar las investigaciones precisas ante
reclamaciones de terceros contra la Entidad.

7) Examinar los proyectos de Codigos de Conducta y sus reformas y emitir su opinién con
caracter previo a las propuestas que vayan a formularse a los 6rganos sociales del Banco.

8) Orientar y proponer al Consejo de Administracion del Banco el nombramiento o sustitucion de
los Auditores de cuentas de la misma para su aprobacion por su Asamblea de Socios.

9) Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas y por el cumplimiento de las
condiciones de contratacion.

10) Revisar el contenido de los Informes de Auditoria sirviendo de canal de comunicacion entre
Consejo de Administracion y Auditores de Cuentas.

11) Evaluar los resultados de cada Auditoria y supervisar las respuestas del equipo de Gestion a
sus recomendaciones.

12) Revisar la informacion econémico-financiera y de gestion relevante del Banco destinada a
terceros (Banco de Espafia, Comisién Nacional del Mercado de Valores, accionistas,
inversores, etc.) asi como cualquier comunicacién o informe recibido de éstos.

13) Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en relacion con las Cuentas Anuales y al Informe de
Gestion del Banco.

14) Evaluar cualquier propuesta de la Direccion sobre cambios en las politicas y précticas
contables.

B.2.4. Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Comité de Auditoria durante el
ejercicio:

| NGimero de reuniones | 3 |

B.2.5. En caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si todos sus miembros son
consejeros o0 miembros del 6rgano de administracion externos.

SI [ NO [
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OPERACIONES VINCULADAS

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre
la entidad o entidades de su grupo, y los accionistas o participes mas significativos de la entidad:

NIF o CIF del Nombre o NIF o CIF de Nombre o Naturaleza de Tipo de la Importe
accionistao | denominacion | laentidad o | denominacion la relacion operacion (miles
participe mas social del entidad de su | social de la de
significativo accionista o grupo entidad de su euros)
participe mas grupo
significativo

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre

la entidad o entidades de su grupo, y los administradores 0 miembros del 6rgano de administracion
o directivos de la entidad:

NIF o CIF del

Nombre o NIF o CIF de Nombre o Naturaleza de Tipo de la Importe
accionistao | denominacién | laentidad o | denominacion la relacion operacion (miles
participe mas social del entidad de su social de la de
significativo accionista o grupo entidad de su euros)
participe mas grupo
significativo

C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes al mismo grupo,

siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y
no formen parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

L . . Breve .
Denominacion social entidad de Y Importe (miles de
CIF descripcion de
Su grupo L euros)
la operacién

C.4. ldentifique, en su caso, la situacidn de conflictos de interés en que se encuentran los consejeros o

miembros del érgano de administracion de la entidad, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la
LSA.

Ningin Consejero ha comunicado la existencia de conflicto de interés alguno.
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C.5. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros o miembros del 6rgano de administracion, o
directivos.

El Cdodigo de Buen Gobierno del Consejo de Administracion establece en su articulo 26:

15) “No seran validos los contratos concertados ni las obligaciones asumidas por parte del Banco, no
comprendidos en la prestacion de los servicios financieros propios del objeto social de la misma, hechas
en favor de los miembros del Consejo de Administracion o de la Direccién, o de sus parientes hasta el
segundo grado de consanguinidad o de afinidad, si no recae autorizacion previa de la Junta General, en la
que las personas en las que concurra la situacion de conflicto de intereses no podran tomar parte en la
votacion. La autorizacion de la Junta no serd necesaria cuando se trate de las relaciones propias de la
condicion de socio.

16) Los acuerdos del Consejo de Administracion o de la Comision Delegada, en su caso, sobre operaciones o
servicios en favor de miembros del Consejo de Administracién, de la Comision Delegada, de la Direccion
General, o de los parientes cualesquiera de ellos dentro de los limites sefialados en el apartado anterior, se
adoptaran necesariamente mediante votacion, previa inclusion del asunto en el orden del dia con la debida
claridad, y por mayoria de los Consejeros presentes.

17) Si el beneficiario de las operaciones o servicios fuese un consejero, o un pariente suyo de los indicados
antes, aquél se considerard en conflicto de intereses, y no podra participar en las deliberaciones ni
intervenir en la votacion, debiendo ausentarse de la reunion durante el tiempo en que se trate este punto
del orden del dia.

18) Una vez celebrada la votacion, y proclamado el resultado, deberan hacerse constar en acta las reservas o
discrepancias correspondientes respecto al acuerdo adoptado.

19) Lo dispuesto en los parrafos anteriores sera asimismo de aplicacién cuando se trate de constituir,
suspender, modificar, novar o extinguir obligaciones o derechos del Banco con entidades en las que
aquellos cargos o sus mencionados familiares sean patronos, consejeros, administradores, altos directivos,
asesores 0 miembros de base con una participacion en el capital igual o superior al 5 por ciento.

20) Asimismo, lo dispuesto en los anteriores parrafos 2, 3 y 4 serd de aplicacion cuando se plantee la
contratacion, como directivo o empleado, con contrato eventual o indefinido, de una persona relacionada
con un consejero o directivo del Banco, hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad. En
cualquier caso, la contratacién deberé realizarse atendiendo a las caracteristicas del candidato y del puesto
a cubrir, no dandole ningdn trato de favor por razén de su relacién con ningun consejero o directivo del
Banco.”

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1. Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los
riesgos cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al
perfil de cada tipo de riesgo.

Las actividades desarrolladas por el Banco Cooperativo implican la asuncion de determinados riesgos que
deben ser gestionados y controlados de manera que se garantice en todo momento que el Banco cuenta
con unos sistemas de control adecuados al nivel de riesgo asumido.

Se han definido unos principios basicos que guian la gestidn y el control de los diferentes riesgos en los
que incurre el Banco como consecuencia de su actividad, entre los que cabe destacar los siguientes:
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Participacion y supervision activa de los Organos de Gobierno de la Sociedad: el Consgjo de
Administracién participa activamente en la aprobacion de las estrategias de negocio generales y se
preocupa por definir las politicas de asuncidn y gestion de los riesgos, asegurdndose de la existencia
de politicas, controles y sistemas de seguimiento del riesgo apropiados y de que las lineas de
autoridad estén claramente definidas.

Ambiente general de control interno: se manifiesta en una cultura de gestion del riesgo que,
potenciada desde el propio Consejo de Administracion, es comunicada a todos los niveles de la
organizacion, con una definicion clara de los objetivos que eviten tomar riesgos o posiciones
inadecuadas por no disponer de la organizacion, los procedimientos o los sistemas de control
adecuados

Seleccion de metodologias adecuadas de medicién de los riesgos: el Banco cuenta con metodologias
adecuadas para la medicién de riesgos que permiten capturar de forma apropiada los distintos factores
de riesgo a los que se expone.

Evaluacidn, andlisis y seguimiento de los riesgos asumidos: la identificacion, la cuantificacion, el
control y el seguimiento continuo de los riesgos permite establecer una relacion entre la rentabilidad
obtenida por las transacciones realizadas y los riesgos asumidos.

Los riesgos mas significativos afectos a la actividad desarrollada por el Grupo se encuadran bajo las
siguientes categorias:

0 Riesgo de crédito
Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de interés
Riesgo de contrapartida
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

O O0OO0O0O0o

D.2. Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los principales riesgos
de la sociedad y su grupo.

Riesgo de crédito

El méximo 6rgano de decision en esta materia es el Consejo de Administracién que ha establecido una
delegacion de parte y, por consiguiente:

Establece politicas estratégicas de riesgo, valora su comportamiento y evolucion y fija las medidas
correctoras que se consideren mas convenientes en cada caso y

Se ocupa de la sancién de los planteamientos que exceden las facultades de los demés 6rganos de
decision

El Consejo ha delegado en el Comité de Riesgos parte de sus facultades (hasta un volumen de riesgo por
acreditado) y esta formado por el Director General, el Director de Gestion Global del Riesgo, el Director de
Riesgos Crediticios y el Director del Area que propone la asuncion de la operacion.

El Banco tiene ubicada, dentro de la Unidad de Gestion Global del Riesgo, el area de Gestion del Riesgo de
Crédito. Esta area tiene la mision de disefiar, implementar y mantener los sistemas de medicion del riesgo
de crédito. Ademas es la encargada de asegurar y orientar la utilizacion de estos sistemas y de velar para
que las decisiones que se tomen en funcion de estas mediciones tengan en cuenta su calidad. Tal y como
establece el regulador, esta area es independiente de las areas generadoras del riesgo, de modo que se
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garantice la objetividad de los criterios de valoracién y la ausencia de distorsiones en los mismos
provocadas por consideraciones comerciales.

Conforme a las exigencias del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, la medicién del riesgo de crédito se
basa en la existencia de modelos internos de rating y scoring que predicen la probabilidad de
incumplimiento de las diferentes exposiciones de la cartera de deuda e inversion crediticia, permitiendo
adicionalmente la ordenacion de la calidad crediticia de las operaciones y/o contrapartes a traves de una
escala maestra de riesgos.

Riesgo de Mercado

El Comité de Activos y Pasivos (COAP), es el responsable de la gestién y control de los riesgos en los que
incurren las diferentes Areas. Este Comité esta formado actualmente por el Director General, el Director de
Tesoreria, el Director de Mercado de Capitales, el Director de Riesgos, el Jefe de Estudios y el Responsable
de la Unidad de Anélisis y Control de Riesgos de Mercados (unidad dependiente de la Direccion de
Riesgos).
Dicho Comité es una estructura agil y especializada que permite supervisar el cumplimiento de las distintas
politicas establecidas, asi como realizar un seguimiento mas frecuente de las areas de mercado.
Las principales funciones y responsabilidades asumidas por este Comité son:

= Aprobacion de las politicas de riesgo y procedimientos generales de actuacion.

»= Aprobacion de las metodologias de medicion y andlisis de riesgos de mercado, de crédito y
liquidez.

» Disefio de la estructura de limites de riesgo.

= Seguimiento del grado de cumplimiento de las politicas establecidas para la gestion de los distintos
riesgos.

= Revisién y recomendacion de estrategias de inversion.

La gestion del riesgo de Mercado se lleva a cabo a dos niveles:
= Posiciones derivadas de la actividad de negociacién, que incluye aquellas carteras que tienen como
objetivo beneficiarse de las variaciones de precio a corto plazo.

= Posiciones calificadas como de Balance, es decir, carteras e instrumentos financieros que, como
criterio general, son utilizadas para gestionar la estructural global de riesgo asi como aquellas
posiciones en renta fija con caracter estructural y que son contabilizadas por devengo en el margen.

La Unidad de Analisis y Control de Riesgos de Mercados tiene entre sus funciones bésicas las de medir,
controlar y seguir los riesgos de mercado, valorando la exposicion y su adecuacion a los limites asignados,
asi como realizar el contraste, implantacion y mantenimiento de herramientas.

La estructura de limites de riesgo de mercado se basa en el calculo del Valor en Riesgo (VaR), control de la
pérdida maxima (limite de stop-loss), realizacién de pruebas de contraste y de stress-testing y limites al
tamafio de la posicion.

La gestion de este riesgo persigue limitar las pérdidas que se produzcan en las posiciones mantenidas como
consecuencia de los movimientos adversos en los precios de mercado. La estimacion de las pérdidas
potenciales se realiza a través de un modelo de valor en riesgo que constituye la herramienta principal de
medicion y control en la operativa de negociacion.

El modelo béasico de estimacion del VaR es el paramétrico, calculado con un nivel de confianza del 99% y
un horizonte temporal de un dia. Para determinadas carteras o productos exoticos con caracteristicas
especiales para los que no se pueden aplicar los supuestos de normalidad del modelo de covarianzas, el VaR
se obtiene a partir de simulacion histérica o de Monte Carlo.

El VaR se calcula diariamente, y de forma centralizada, para el global de la actividad de Tesoreria y
Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.

A través de la metodologia del valor en riesgo se pretende:
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= Establecer una base de referencia para la definicion de la estructura de limites.

= Proporcionar al Banco una medida de riesgo de mercado Unica y homogénea a todos los niveles, y
proporcionar al regulador una medida global del riesgo de mercado asumido por la Entidad.

Ademas del seguimiento del nivel de riesgo de mercado existen sefiales de alerta, stop-loss, que completan
las herramientas de control de riesgo. El objetivo del establecimiento de niveles de alerta es el de limitar las
pérdidas maximas en las estrategias de negociacion al nivel que se desea, obligando a cerrar la posicion
cuando se hayan producido los excesos.

La medicidn y control del riesgo de mercado se complementa con las pruebas de contraste consistentes en la
comparacion de las pérdidas y ganancias tedricas que se habrian producido diariamente bajo la suposicién
de que las posiciones se mantuviesen inalteradas, es decir, en ausencia de operativa diaria, con las
estimaciones que genera el modelo de riesgos. Las pruebas de back-testing tratan de determinar si el
numero de veces que las pérdidas superan al VaR estimado, es coherente con el esperado segun el nivel de
confianza del 99% fijado en el modelo. La aplicacion de esta técnica refleja que las mediciones de riesgo
estan dentro de los estandares de validacién normalmente admitidos.

Como complemento al control y medicion del riesgo de mercado, se realizan estimaciones de estrés
cuantificando asi la pérdida méaxima en el valor de una cartera ante movimientos extremos de los factores de
riesgo. Entre los analisis de stress-testing utilizados se encuentra la aplicacion de escenarios historicos con
situaciones pasadas de crisis en los mercados financieros asi como de valores extremos de las variables de
mercado.

La estructura de limites de riesgo de mercado se completa con limites especificos sobre el tamafio de la
posicion para determinadas operaciones que han sido realizadas por acuerdo del COAP y que son
analizadas y seguidas de forma individualizada por dicho érgano.

Riesqgo de Tipo de Interés

La medicidn del riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del célculo del gap y la
sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial ante variaciones en los tipos de interés.

= El gap de tipo de interés se basa en el analisis de los desfases en el perfil de vencimientos o
reprecios de las diferentes masas de activos y pasivos en diferentes intervalos temporales.

» La sensibilidad del margen financiero se estima a través de la proyeccion a 12 meses del margen
financiero en funcion del escenario de tipos de interés previsto asi como de un determinado
comportamiento de las masas de balance.

» Por ultimo, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una vision del riesgo de tipo de
interés asumido por la Entidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracion se puede aproximar
la variacion que experimentaria el valor econémico de la Entidad ante modificaciones en los tipos
de interés.

Para la gestion del riesgo de tipos de interés el Comité de Activos y Pasivos analiza de forma global los
desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las distintas partidas de
activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual se aplican determinadas hipotesis
basadas en la evolucion histérica de los mismos.

Mensualmente se realiza una simulacion del margen financiero para un periodo de 12 meses sobre la base
de determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento de cada una de las partidas del
balance, hipétesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revision de cada tipo de
operacion asi como distintos escenarios de tipos de interés.

Por dltimo el nivel de riesgo también se analiza desde la perspectiva del valor econémico, medido como el
efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual de la entidad descontando los flujos futuros
esperados.

113



Riesgo de Contrapartida

El control del riesgo de contrapartida se realiza mediante un sistema integrado, en tiempo real, que permite
conocer en cada momento la linea de crédito disponible con cualquier contrapartida, en cualquier producto
y plazo y para cada area de mercado.

La aprobacion de lineas y, en su caso, los excesos producidos siguen los procedimientos de autorizacion
establecidos.

El riesgo se mide a través del valor actual de cada una de las posiciones mas una estimacion del incremento
que puede alcanzar el valor de mercado hasta su vencimiento. La estimacion de las variaciones futuras del
precio de mercado se basa en un hipotético escenario de “el peor de los casos” en funcion del plazo de la
operacion y de los factores de riesgo por los que se puede ver afectado.

La Unidad de Analisis de Riesgos efectlia un seguimiento continuo del grado de concentracion de riesgo
crediticio por pais, sector o contrapartida. En este sentido, el Comité de Activos y Pasivos revisa los limites
de exposicion apropiados para llevar a cabo una adecuada gestion del grado de concentracién de riesgo
crediticio.

Riesgo de Liquidez

El Comité de Activos y Pasivos realiza un control de los vencimientos de activos y pasivos y mantiene, por
su naturaleza, amplios niveles de liquidez.
Las medidas utilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez y los ratios de liquidez.
Periodicamente se realizan andlisis complementarios con escenarios de stress que puedan ofrecer
informacion sobre la estructura de liquidez que mantendria la entidad ante determinadas situaciones que,
por la propia naturaleza del Banco, pudieran ocasionar crisis de liquidez.
El gap de liquidez proporciona informacion sobre los movimientos de flujos de caja a efectos de detectar la
existencia de desfases entre cobros y pago en el tiempo. Para aquellas partidas de vencimientos
contractuales desconocidos se han establecido una serie de criterios e hip6tesis de comportamiento.
Asimismo se han establecido dos parametros en referencia al control del riesgo de liquidez:

= Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo. A través de su control se garantiza que no exista

un apalancamiento excesivo en el muy corto plazo. El anélisis abarca un periodo de 30 dias.

= Ratio de liquidez. Mide la relacion entre activos liquidos y el total de pasivos exigibles.

Riesgo operacional

El Banco, consciente de la importancia que a nivel estratégico supone un adecuado control y gestion del
riesgo operacional, estd en proceso de implementar las técnicas necesarias para la adopcion del Método
Estandar de gestion del riesgo operacional en el lo que permite, asimismo, ir sentando las bases que
permitan, a futuro, la implementacion de modelos avanzados (Advanced Measurement Approach).

En este marco, los objetivos fundamentales del Grupo en la gestion del Riesgo Operacional son los
siguientes:

= Detectar los riesgos (actuales y potenciales) para priorizar la toma de decisiones de gestion.

= Mejorar continuamente los procesos y sistemas de control para minimizar los riesgos en los que se
puede incurrir.

= Crear conciencia en la organizacion sobre el nivel y naturaleza de los eventos de pérdida
operacional.
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D.3.

D.4.

Procedimientos y sistemas de medicion del Riesgo operacional

En la actualidad, se estd trabajando en la implementacién del Grupo Financiero, las siguientes

metodologias cualitativas propuestas por Basilea:

= Diagramacion de Procesos-Riesgos, configurando el mapa de riesgos de los procesos operativos
criticos del Banco para cada una de las lineas de negocio definidas en Basilea II.

* Inventario de riesgos operacionales y descripcion de controles existentes.

= Cuestionarios de auto-evaluacion que miden la exposicion de la Entidad a dichos riesgos y valoran
los controles asociados.

= |dentificacion y captura de los Indicadores del Riesgo (KRI) mas significativos y que mayor
correlacion tienen con la potencial ocurrencia del riesgo y sus impactos.

En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que afectan a la sociedad y/o su
grupo, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

Como se ha indicado en el apartado anterior, la actividad desarrollada por el Banco Cooperativo implica
la asuncion de determinados riesgos que deben ser gestionados y controlados de manera que se garantice
en todo momento que el Banco cuenta con unos sistemas de control adecuados al nivel de riesgos
asumido.

La exposicién al resto de riesgos es limitada, los sistemas de control han funcionado adecuadamente y no
se han puesto de manifiesto situaciones especiales que por su magnitud hayan supuesto la asuncion de
riesgos por encima de los limites establecidos para la gestion y el control de cada uno de ellos.

Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar
estos dispositivos de control y detalle cuales son sus funciones.

Como se ha sefialado en el apartado D.1, el Consejo de Administracion y el Comité de Riesgos participan
activamente en la aprobacion de las estrategias de negocio y se preocupan por definir las politicas de
asuncién de los riesgos, asegurandose de la existencia de politicas, controles y sistemas de seguimiento
apropiados.

El Comité de Auditoria tiene como funcion primordial servir de apoyo al Consejo de Administracion en
sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de elaboracion de la informacion
econdmico-financiera, de sus controles internos y de la independencia del auditor externo.
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JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

E.1. Enumere los quérum de constitucion de la Junta General u Organo equivalente establecidos en los
Estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la Ley de Sociedades Anénimas
(LSA), o la normativa que le fuera de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 15 de los Estatutos Sociales:

“La Junta General ordinaria como extraordinaria quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera valida la constitucion
de la Junta cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el quince por ciento
del capital con derecho a voto.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emision de
obligaciones, el aumento o la reduccidn del capital, la transformacién, fusién, escision o disolucion de
la sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos sociales, serd necesario en la
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean al menos,
el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior sélo podran adaptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado con derecho a voto en la
Junta.”

E.2. Expligue el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de los Estatutos Sociales:

“En las Juntas Generales actuaran como Presidente y Secretario los que lo sean respectivamente del
Consejo de Administracion. En los supuestos de ausencia, actuaran quienes en cada caso elijan los
asistentes a la reunion.

El Presidente dirigira las deliberaciones, concediendo la palabra, por riguroso orden, a todos los
accionistas que lo hayan solicitado por escrito Y con posterioridad a los que lo hagan verbalmente.

Cada uno de los puntos que forman parte del orden del dia serdn objeto de votacion por
separado. Cada accion da derecho a un voto.

Los acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas seran adoptados por mayoria de votos de los
accionistas presentes o representados en dicha Junta General. Sin embargo, aquellos acuerdos
relativos a la emision de obligaciones, al aumento o reduccion del capital, a la transformacién, fusion,
escision o disolucién de la Sociedad y, en general, a cualquier modificacién de estos Estatutos,
requeriran el quérum establecido en el articulo 15, segundo parrafo, de estos Estatutos. El derecho de
voto no podré ser ejercitado por el socio que se hallare en mora en el pago de dividendos pasivos. “
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E.3. Relacione los derechos de los accionistas o participes en relacién con la junta u 6rgano equivalente.

Asistir y votar en las Juntas Generales (articulo 7 de los Estatutos Sociales).

Cada accion da derecho a un voto (articulo 17 de los Estatutos Sociales).

En el caso de que un nimero de socios que representen, al menos, la vigésima parte del capital con
derecho a voto solicite al Consejo de Administracion la celebracion de Junta  General
Extraordinaria, con los asuntos a tratar, éste debera convocarla para su celebracion de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas. (articulo 14 de los Estatutos Sociales).

Todos los accionistas podran asistir a las Juntas Generales personalmente o por medio de
representante expreso, sea 0 no accionista. La representacion deberd conferirse por escrito y con
caracter especial para cada Junta General. En todo caso se tendra en cuenta lo dispuesto en el
articulo 107 del texto refundido de la Ley de Sociedades andnimas. (articulo 16 de los Estatutos
Sociales).

E.4. Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u Organos equivalentes
celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente informe y el porcentaje de votos con los que se
han adoptado los acuerdos.

La Unica Junta General de Accionistas que tuvo lugar durante el ejercicio 2008 fue la celebrada el 27 de
mayo de 2008, con el caracter ordinario y extraordinario, concurriendo presentes o representados el
81,53% del capital social del Banco, en la que se trataron y adoptaron, los siguientes acuerdos:

1° Por unanimidad se aprobaron las Cuentas Anuales del ejercicio 2007, tanto individuales como

20

30

consolidadas, asi como la Gestion del Consejo de Administracion durante dicho ejercicio, y la
distribucion de beneficios a la dotacion de la reserva legal con 1.549.445,03 euros, a la reserva
voluntaria con 10.954.005,28 euros, y aprobandose la distribucién de un dividendo de 3.000.000
euros.

Renovacion de Auditores de Cuentas.

Por unanimidad se acordd prorrogar la designacion de KPMG AUDITORES, S.L. como auditor de
cuentas del Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y su grupo consolidado, por un periodo de un afio a
contar desde el 1 de enero de 2008 hasta el 31 de diciembre de 2008.

Nombramiento de Consejeros.

Por unanimidad, la Junta General de Accionistas acordé nombrar:

e A D. Vicente Cervera Doval en sustitucion del Sr. Consejero Dr. Juan Yague Delgado,
designado por la Agrupacién de Acciones denominada nimero 3, en aplicacion del derecho
de representacion proporcional previsto en el articulo 137 de la LSA.

¢ A D. Dimas Rodriguez Rute en sustitucién del Sr. Consejero D. Federico Hita Romero.

¢ A D. José Antonio Alayeto Aguarén en sustitucidn de Sr. Consejero D. Ramén Aisa Sarasa.

4° Ruegos y preguntas.

No hubo ni ruegos ni preguntas
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E.5.

E.6.

5° Lecturay aprobacion del acta, o designacion de interventores para ello.

Se procedi6 al nombramiento por unanimidad de interventores para la aprobacion del Acta

Indique la direcciéon y modo de acceso al contendido de gobierno corporativo en su pagina web.
La direccidn de la pagina web del Banco es:

www.bancocooperativo.es o alternativamente www.ruralvia.com

Dentro de esta pagina, hay que entrar en el apartado “Informacion Institucional”.

A continuacién hay que entrar en el apartado “EIl Banco”.

Dentro de éste, en el especifico de “Cumplimiento Normativo™ se encuentra publicado el “Informe de
Gobierno Corporativo” correspondiente a 2008.

Sefiale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su caso existan, de los
tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de las reuniones celebradas en el ejercicio al
que se refiere el presente informe y principales acuerdos adoptados.

No existen sindicatos de tenedores de valores emitidos por la Entidad

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de gobierno
corporativo existentes, o en su caso la no asuncién de dichas recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas
o criterios, que aplica la entidad.

El Consejo de Administracién del Banco aprobd en marzo de 2003 un Cdédigo de Buen Gobierno,
incorporandose al mismo las recomendaciones del “Comité de Olivencia” y la “Comision Aldama”. En
marzo de 2007, se modificd este Cddigo para adaptarlo al “Cédigo Unificado de Buen Gobierno”
aprobado en el seno de la CNMV.

Este Codigo de Buen Gobierno persigue servir como guia de actuacién honorable y profesional de los
Consejeros del Banco, teniendo como finalidad complementar las normas legales y estatutarias que
regulan la actividad del Consejero, estableciendo normas de conducta y principios éticos de actuacion, en
su funcidn de salvaguarda de los intereses del Banco y de sus accionistas, sus clientes y sus empleados.

Con este Cadigo se pretende dar una visién a los socios y a los grupos interesados en el desarrollo de la
actividad del Banco sobre las expectativas de actuacién de los Consejeros de la misma en materia de:

Principios explicitos de actuacién

Mision del Consejo de Administracion

Principios y obligaciones que inspiran la actuacion del Consejero
Deberes del Consejero

Relaciones del Consejo de Administracién con su entorno

O O0OO0O0O0o
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La voluntad del Consejo de Administracién es que estas normas de comportamiento y buen gobierno se
extiendan y sus sugerencias sean aplicadas en todas las actividades y practicas profesionales y en todos
los niveles funcionales del Banco. En este sentido, expresamente se ha previsto que las normas de
conducta establecidas en este Codigo para los Consejeros sean aplicables, en la medida en que resulten
compatibles con su especifica naturaleza, a los directivos del Banco. EI Cddigo de Buen Gobierno regula,
a través de sus distintos apartados, un conjunto de materias que se podrian agrupar de la siguiente manera:

Principios de gobierno corporativo

1. Laseparacion estricta entre administracion y gestion.

e El Consejo de Administracion asume expresamente como nucleo de su misién la funcién general de
representacion, administracion, gestion y control de la sociedad, y en tal sentido le corresponde revisar
y guiar la estrategia corporativa, los planes de accién mas importantes, las politicas de riesgos, los
presupuestos y planes anuales, establecer los objetivos, vigilar la implementacion de los mismos y su
cumplimiento en el ambito corporativo, delegando la gestion ordinaria de la Sociedad en los 6rganos
ejecutivos y en el equipo de direccion.

2. Composicién y designacion de Consejeros.

e El Consejo de Administracion deberd tener un nimero razonable de miembros para asegurar su
operatividad y en su composicion se ha de tener en cuenta la estructura del capital social, procurando
dar entrada a las distintas sensibilidades del accionariado, procurando que los candidatos que se
propongan sean personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia. En el afio 2005 se
aumentaron a 20 los miembros del Consejo de Administracion.

3. Comisiones del Consejo.

e Para el fortalecimiento y eficacia en el desarrollo de las funciones del Consejo se podran constituir en
su seno Comisiones especializadas, a fin de diversificar el trabajo y asegurar que, en determinadas
materias relevantes cuya inmediatez e importancia no exigen su remisién directa al pleno del Consejo,
las propuestas y acuerdos del mismo hayan pasado primero por un érgano especializado que pueda
filtrar e informar sus decisiones, a fin de reforzar las garantias de objetividad y reflexion de los
acuerdos del Consejo.

e En la actualidad la Gnica Comisién constituida al efecto es el Comité de Auditoria, creado en abril de
2002.

4. Frecuencia de las reuniones del Consejo.
e El Consejo de Administracion debera reunirse en sesidn ordinaria con la periodicidad que sea adecuada

para seguir de cerca las actuaciones del equipo directivo y adoptar las decisiones oportunas en relacion
con las mismas. Durante el afio 2008 el Consejo de Administracion se ha reunido en 11 ocasiones.
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Desemperio de la funcién de Consejero

Los Consejeros deberan desempefiar su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y de un
representante leal y tendran, ademas, las siguientes obligaciones y deberes:

1.

Deber de diligencia y facultad de informacion y examen.

El Consejero estara obligado a asistir a las reuniones de los drganos sociales y de las Comisiones del
Consejo de las que forme parte, participando en las deliberaciones, discusiones y debates que se
susciten.

Los Consejeros dispondran de la informacion suficiente para poder formar criterio respecto de las
cuestiones que correspondan a los o6rganos sociales del Banco, y podran plantear al Consejo de
Administracion el auxilio de expertos ajenos a los servicios del Banco en aquellas materias sometidas a
su consideracidn que por su especial complejidad o trascendencia, a su juicio, asi lo requieran.

Obligaciones de confidencialidad.

El Consejero guardara secreto de las deliberaciones del Consejo y de las Comisiones de las que forma
parte, asi como de toda aquella informacidn a la que haya tenido acceso en el ejercicio de su cargo, que
utilizara exclusivamente en el desempefio del mismo y que custodiard con la debida diligencia. Esta
obligacion de confidencialidad subsistira atn después de que se haya cesado en el cargo.

Deberes éticos y normas de conducta.

Los Consejeros deberan guardar en su actuacion un comportamiento ético en su conducta acorde con
las exigencias normativas aplicables a quienes desempefien cometidos de administracion en sociedades
mercantiles, y en particular en entidades financieras, exigiéndosele en todo momento una actuacion
basada en la profesionalidad, eficacia y responsabilidad.

Obligacién de no-competencia y de abstencién e informacion en los casos de conflicto de interés.

El Consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en aquellos casos en los que pueda suscitarse un
conflicto de interés con la Sociedad debiendo ausentarse en las deliberaciones de los drganos sociales
de los que forme parte, relativas a asuntos en los que pudiere estar interesado directa o indirectamente.
Tampoco podra realizar transacciones personales, profesionales o comerciales, con la Sociedad o
empresas del Grupo, distintas de las relaciones bancarias habituales, salvo que esta estuviesen
sometidas a un procedimiento de contratacidon que asegure su transparencia, con ofertas en concurrencia
y a precios de mercado.

El Consejero se abstendra igualmente de tener participacion directa o indirecta en negocios 0 empresas
participadas por el Banco o empresas del Grupo, salvo que ostentase esta participacion con anterioridad
a su incorporacion como Consejero o0 a la participacion por el Grupo en dicha entidad, o se trate de
empresas cotizadas en los mercados de valores nacionales o internacionales, o sea autorizada por el
Consejo de Administracion.

Obligacion de no hacer uso de los activos sociales ni de aprovechar en beneficio propio las
oportunidades de negocio.

El Consejero no podra valerse de su posicion en la Sociedad para obtener una ventaja patrimonial, ni
aprovechar en beneficio propio, directa o indirectamente, una oportunidad de negocio de la que haya
tenido conocimiento como consecuencia de su actividad como Consejero del Banco.
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6.

Incompatibilidades.

Los Consejeros, en el desempefio de su cargo, estardn sometidos al régimen general de
incompatibilidades, y en particular al previsto para altos cargos de la banca.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las préacticas de gobierno
corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado por el presente informe, a
continuacion, mencione y explique su contenido.

No hay ninguno.
Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.
En concreto, indique si la entidad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de
gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y
sea distinta de la exigida en el presente informe.

Banco Cooperativo Espariol, S.A. no esta sometido a legislacion diferente de la espafiola en materia de
gobierno corporativo.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por unanimidad por el Consejo de
Administracion de la Entidad, en su sesion de fecha 28 de enero de 2009.
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 DEL
BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco Cooperativo Espafiol, S.A., cuyos nombre se
hacen constar mas abajo, suscriben y refrendan con su firma estas Cuentas Anuales, formuladas en la
sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el 25 de febrero de 2009, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, y que constan
de balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo, memoria de 40 hojas (paginas 7 a 86) y dos anexos (paginas 87 a 89), asi como un
informe de gestion de 6 hojas (paginas 90 a 100) con un anexo que incorpora el Informe de Gobierno
Corporativo de 11 hojas (paginas 101 a 121) correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2008 de Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

Todas las hojas son visadas por el Sr. Secretario y firmadas en esta Gltima por todos los Sres. Consejeros.

Madrid, a 25 d@_\febrero de 2009

D. JostHuis-Garcia Palacios D. Wolfgang Kirsch
-Presidente- -Vieenrecidente.

“D. José Antonio Alayeto Aguardn D. Ighacio Arrieta del Valle
-Consejero- -Consejero-

P D.ManorBWénchez D. BrungACat#lan Sebastian
-Consejero- — -Conseféro-
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D. Vicente Cervera Doval
—Cpﬁsej ero-

Dr. Luis Esteban Chalmovsky I
-Consejero-

D. Luis Diaz Zarco
-Consejero-

D. Andrés Gomez Mora
-Consejero-

Dr Tobias Pdijobic

-(Cnneaiern.

D. Roman Suéarez Blanco
-Consejero-

D. José Antonio Claver Carrid
-Consejero- | |'|

D. Carlos de la Sierra Torrijos
-Consejero-

D. José Luis Garcia-Lo/ma's Hernandez
-Consejero- /

i D. Carlos Martinez Izqui'érdo
-Consejero- |

D. Dimas Rodri gue_z--[?ﬁ_;e
-Consejero- 3!
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados
31 de diciembre de 2008

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. (el
Banco) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores
del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de cuentas anuales consolidada,
ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con
fecha 24 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y Sociedades Dependientes al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.® 0702,
v en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditoras, 5.L., sociedad limitada espafola y firma miembro Cuentas con el n* 10,
de la red KPMG de firmas mismbro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 8.7
KPMG International, sociedad suiza. N.LF B-78510153



El informe de gestion consolidado del ejercicio 2008 adjunto, contiene las explicaciones que
los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y
de sus Sociedades Dependientes.

PMG Auditores, S.L. INSTITUTO DE
EEMO RIS CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DF, ESPANA

PR B SkES, s.L.

Pedro Gonzalez Millan 2009 01/08/06937
S 5
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Balances de Situacion consolidados

al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) NOTA NOTA
ACTIVO 2008 2007(*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007(*)
1.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 751.468 2.630.640 | pASIVO
2. CARTERA DE NEGOCIACION 6 1.847.432 1.421.996 | 1. CARTERA DE NEGOCIACION 6 228.996 332.543
2.1. Depositos en entidades de crédito - - 1.1. Depésitos de bancos centrales - -
2.2. Crédito a la clientela - - 1.2. Depésitos de entidades de crédito 44.460 203.466
2.3. Valores representativos de deuda 1.656.462 1.262.791 1.3. Depésitos de la clientela - -
2.4. Instrumentos de capital 11.412 28.831 1.4. Débitos representados por valores negociables - -
2.5. Derivados de negociacion 179.558 130.374 1.5. Derivados de negociacion 184.536 129.077
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.133.696 855.740 1.6. Posiciones cortas de valores - -
1.7. Otros pasivos financieros - -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y )
GANANCIAS - _ | 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
3.1. Depositos en entidades de crédito - - | GANANCIAS - -
3.2. Crédito a la clientela - - 2.1. Depésitos de bancos centrales - -
3.3. Valores representativos de deuda - - 2.2. Depositos de entidades de crédito - -
3.4. Instrumentos de capital - - 2.3. Depositos de la clientela - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - 2.4. Débitos representados por valores negociables - -
2.5. Pasivos subordinados - -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 1.141.103 999,620 26. Otros pasivos financieros . .
4.1. Valores representativos de deuda 1.125.718 989.918
42, Instrumentos de capital P 9702 | 3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12 7.973.673 | 7.922.742
Pro-memoria: Prestados o en garantia 720935 411.629 3.1. Depdsitos de bancos centrales 1.077.963 61.596
3.2. Depositos de entidades de crédito 4.662.252 5.632.220
3.3. Depositos de la clientela 2.102.739 2.097.562
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8 4.616.503 3.364.849 3.4. Débitos representados por valores negociables 100.909 100.869
5.1. Depositos en entidades de crédito 4.256.494 3.023.312 3.5. Pasivos subordinados 20.682 10.675
5.2. Crédito a la clientela 360.009 341.537 3.6. Otros pasivos financieros 9.128 19.820
5.3. Valores representativos de deuda - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - * | 4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - | 5. DERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - -
8. DERIVADOS DE COBERTURA - -
8. PROVISIONES 14 542 1.141
8.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
9- ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA N N 8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
8.3. para riesgos y 542 1141
10. PARTICIPACIONES 9 14.775 10.529 8.4. Otras provisiones - -
10.1. Entidades asociadas 14.775 10.529
10.2. Entidades multigrupo - - | 9. PASIVOS FISCALES 18 6.098 4.877
9.1. Corrientes 3373 2,610
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - 9.2. Diferidos 2.725 2.267
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL - -
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS - - | 11. RESTO DE PASIVOS 13 19.452 18.826
13. ACTIVO MATERIAL 10 17.578 17.492 12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
13.1. Inmovilizado material 17.578 17.492
1311, De uso propio 17578 17,499 TOTAL PASIVO 8.228.761 | 8.280.129
13.1.2. Cedidos en arrendamiento operativo - -
13.1.3. Afecto a la Obra social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) - _ | PATRIMONIO NETO
13.2. Inversiones inmobiliarias - -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - | 1. FONDOS PROPIOS 222.726 213.952
1.1. Capital/Fondo de dotacion 16 72.938 72.938
14. ACTIVO INTANGIBLE 11 1.910 1.138 L i-;-;;g‘swgggm o xigio () 72.9%8 72:938
14.1. Fondo de comercio - - (e uenos: ¥
14.2. Otro activo intangible 1.910 1.138 1.2. Prima de emision gg'ggg ‘;g ggi
1.3. Reservas 17 86.815 71956
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas -
15. ACTIVOS FISCALES 18 1.942 1.922 1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de participacion 2192 956
15.1. Corrientes 1.048 1.012 1.4. Otros instrumentos de capital - -
15.2. Diferidos 894 910 1.4.1. De instrumentos financieros compuestos - -
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados N N
16. RESTO DE ACTIVOS 13 61.182 47.418 1.4.3. Resto de instrumentos de capital -
16.1. Existencias 13 13 1.5. Menos: Valores propios 14, 773: 19 091;
16.2. Otros 61.169 47.405 1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 17 @ 600) N
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones 3
2.120 1.188
2. AJUSTES POR VALORACION 15 2.039 1.188
2.1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
2.4. Diferencias de cambio - -
2.5. Activos no corrientes en venta 81
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion - -
2.7. Resto de ajustes por valoracion
286 335
3. INTERESES MINORITARIOS - 180
3.1. Ajustes por valoracion 286 155
3.2 Resto
225.132 215.475
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL ACTIVO 8.453.893 | 8.495.604 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.453.893 | 8.495.604
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 19 78.662 95.150
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 19 154.542 138.017

Las Notas 1 a 35 descritas en la memoria consolidada y los anexos | a IV adjuntos forman parte integrante del Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) NOTA 2008 2007(*)
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 23 302.663 298.007

2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 24 280.623 277.277
3. REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA g -

A) MARGEN DE INTERESES 22.040 20.730
4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 25 765 987
5. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 26 2.850 5.511
6. COMISIONES PERCIBIDAS 27 34.835 45.354
7. COMISIONES PAGADAS 28 20.449 29.713
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 29 876 2.906
8.1. Cartera de negociacion 121 2.731
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 755 175
8.4. Otros - -
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 29 426 498
10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3.420 3.111
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - -
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.052 3.111
10.3. Resto de productos de explotacion 368 -

11. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 236 7
11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros - -
11.2. Variacion de existencias - -
11.3. Resto de cargas de explotacién 236 7

B) MARGEN BRUTO 44.527 49.307
12. GASTOS DE ADMINISTRACION 22.679 21.335
12.1. Gastos de personal 30 13.593 12.720
12.2. Otros gastos generales de administracion 31 9.086 8.615
13. AMORTIZACION 10, 11 1.522 1.110
14. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 35 112 537
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 35 99 652
15.1. Inversiones crediticias 88 140
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1 512
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 20.115 25.673

16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) - -
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible - -
16.2. Otros activos - -
17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA -12 -3
18. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OP. INTERRUMPIDAS - -

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.103 25.670

20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 4.999 6.396
21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 15.104 19.274

22. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.104 19.274
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 14.773 19.094

F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios 331 180
BENEFICIO POR ACCION (euros) 12,17 15,73

Las Notas 1 a 35 descritas en la memoria consolidada y los anexos | a IV adjuntos forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio 2008
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros)

Capital

Prima de
Emision

Reservas
(pérdidas)
acumuladas

Reservas
(pérdidas) de
entidades
valoradas por el
método de la
participacion

Otros
Instrumentos
de capital

Menos:
Valores
Propios

Resultado
atribuido a
la entidad
dominante

Menos:
Dividendos y
Retribuciones

Total
Fondos
Propios

Ajustes por
Valoracion

TOTAL

Intereses
Minoritarios

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

=

Saldo final al 31 de diciembre de 2006

1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

N

Saldo inicial ajustado

w

Total ingresos y gastos reconocidos

>

Otras variaciones del patrimonio neto

4.1 Aumentos de capital/fondo de dotacion (b)
4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en capital
4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financiero

4.7 Distribucién de Dividendos/Remuneracion a
los socios (c)

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

4.9 Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

4.11 Dotacién discrecional a obras y fondos
sociales (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito)

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

5. Saldo final al 31 de diciembre de 2007

72.938

72.938

49.008

49.008

60.745

60.745

11.210

71.956

939

939

17

956

14.227

14.227
19.094

(14.227)

(3.000)

(11.227)

19.094

197.857

197.857
19.094

(3.000)

(3.000)

213.952

4.324

4.324

(3.136)

1.188

202.181

202.181
15.958

(3.000)

(3.000)

215.140

214

214
180

(59)

335

202.395

202.395
16.138

(3.059)

(3.059)

215.475

Las Notas 1 a 35 descritas en la memoria consolidada y los anexos | a 1V adjuntos forman parte del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado al 31 de diciembre de 2008
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




ESTADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

Capital

Prima de
Emisién

Reservas
(pérdidas)
acumuladas

Reservas
(pérdidas) de
entidades
valoradas por el
método de la
participacion

Otros
Instrumentos
de capital

Menos:
Valores
Propios

Resultado
atribuido a
la entidad
dominante

Menos:
Dividendos y
Retribuciones

Total Fondos
Propios

Ajustes por
Valoracion

TOTAL

Intereses
Minoritarios

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

=

Saldo final al 31 de diciembre de 2007

1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

N

Saldo inicial ajustado

w

Total ingresos y gastos reconocidos

&

Otras variaciones del patrimonio neto

4.1 Aumentos de capital/fondo de dotacion (b)
4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en capital
4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financiero

4.7 Distribucion de Dividendos/Remuneracion a
los socios (c)

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

4.9 Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

4.11 Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito)

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

5. Saldo final al 31 de diciembre de 2008

72.938

72.938

49.008

49.008

71.956

71.956

14.858

86.815

956

956

2.192

19.094

19.094
14.773

(19.094)

(3.000)

(16.094)

14.773

(3.000)

(3.000)

(3.000)

213.952

213.952
14.773

(6.000)

(6.000)

222.726

1.188

1.188

932

2.120

215.140

215.140
15.705

(6.000)

(6.000)

224.846

335

335
331

(380)

286

215.475

215.475
16.036

(6.380)

(6.380)

225.132

Las Notas 1 a 35 descritas en la memoria consolidada y los anexos | a IV adjuntos forman parte del Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado al 31 de diciembre de 2008
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Notas 1 a 4)

(en miles de euros) 2008 2007(*)
A). FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.866.775) 1.477.103
1. Resultado consolidado del ejercicio 15.104 19.274
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.894 3.189
2.1. Amortizacion 1.522 1.110
2.2. Otros ajustes 2.372 2.079
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion 1.821.946 (2.061.708)
3.1. Cartera de negociacién 427.874 (75.876)
3.2. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
3.3. Activos financieros disponibles para la venta 140.545 911.267
3.4. Inversiones crediticias 1.253.527 (2.897.099)
3.5. Otros activos de explotacion - -
4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion (59.871) (600.532)
4.1. Cartera de negociacion (103.547) 17.392
4.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
4.3. Pasivos financieros a coste amortizado 43.676 (617.924)
4.4. Otros pasivos de explotacion - -
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (3.956) (6.536)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (17.565) 44.610
6. Pagos 17.565 (44.610)
6.1. Activos materiales 688 751
6.2. Activos intangibles 1.692 959

6.3. Participaciones 1.402 (7.619)
6.4. Otras unidades de negocio - -
6.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
6.6. Cartera de inversion a vencimiento - -
6.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion 13.783 (38.701)

7. Cobros - -

7.1. Activos materiales - -
7.2. Activos intangibles - -
7.3. Participaciones - -
7.4. Otras unidades de negocio - -
7.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
7.6. Cartera de inversion a vencimiento - -
7.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 5.168 2.073
8. Pagos 6.380 3.058
8.1. Dividendos 6.380 3.058

8.2. Pasivos subordinados - -
8.3. Amortizacién de instrumentos de capital propio - -
8.4. Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - 5.131

9. Cobros 11.548 21
9.1. Pasivos subordinados 10.007 21

9.2. Emisién de instrumentos de capital propio - -
9.3. Enajenacioén de instrumentos de capital propio - -
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 1.541 5.110

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (1.879.172) 1.523.786
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 2.630.640 1.106.854
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 751.468 2.630.640

PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
1.1. Caja 448 248
1.2. Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 751.020 2.630.392
1.3.  Otros activos financieros - -
1.4. Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 751.468 2.630.640

Las Notas 1 a 35 descritas en la memoria consolidada y los anexos | a IV adjuntos forman parte del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado al 31 de diciembre de 2008
(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



BANCO COQPERATIVO ESPANOL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria legal ajustada a la Ley de Sociedades Andnimas
y Codigo de Comercio

Cuentas anuales consolidadas formuladas
por el Consejo de Administracion de Banco Cooperativo Espariol, S.A.
en su reunion del dia 25 de febrero de 2009



1. Introduccién, bases de presentacion, principios de consolidacion y otra informacion

a) Introduccion

Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante el Banco o la Entidad) es una entidad de derecho
privado y esté sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Se constituy6 el 31 de julio de 1990. Su accionariado lo componen setenta y dos cooperativas de
crédito espafiolas y una entidad de crédito alemana. Para el desarrollo de su actividad dispone de
dos oficinas situadas en Madrid.

El Banco estéa integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos (creado por el Real Decreto Ley
18/1982, de 24 de septiembre). Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos
y Banqueros con el nimero 0198.

La Entidad es la sociedad dominante de un grupo de entidades financieras, cuya actividad controla
directa o indirectamente, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el
Grupo Banco Cooperativo (en adelante el Grupo). El Banco representa, después de
homogeneizacion contable, ajustes y eliminaciones de consolidacion el 99,91% y el 99,94% del
Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente. Consecuentemente, el Banco esta
obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del
Grupo.

Los balances de situacion de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007
y las cuentas de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas se presentan en el
Anexo I.

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y sus sociedades dependientes se han preparado
siguiendo lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
la Unidn Europea (en adelante NIIF-UE), tomando en consideracion la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia, modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por el Consejo de Administracion
del Banco, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, generados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros individuales de la
Entidad y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con la Entidad, componen el
Grupo. Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades
componentes del Grupo, con los seguidos por la Entidad. El Consejo de Administracion de la
Entidad estima que las cuentas anuales consolidadas, las del Banco y las de las sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2008 seran aprobadas por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas sin variaciones significativas.



Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2008.

c) Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la nota “Principios y Politicas
Contables y Criterios de Valoracion Aplicados”. No existe ningln principio contable obligatorio
que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya
dejado de aplicar.

Durante el ejercicio 2008 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones adoptadas
por la Unién Europea y el Grupo, que no han tenido un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas:

- Modificaciones a la NIC 39: permite reclasificaciones desde la cartera de negociacion
a la cartera de disponible para la venta, bajo ciertos requisitos. Esta modificacion
afecta a su vez a la NIIF 7, que requiere desgloses adicionales sobre esta
reclasificaciones.

- Interpretacion CINIIF 11 de la NIIF 2 “Transacciones con acciones propias y del
Grupo”: clarifica si determinadas transacciones han de contabilizarse como liquidadas
mediante instrumentos de patrimonio o en efectivo, segln lo establecido en la NIIF 2.
Adicionalmente, establece como han de registrarse los acuerdos de pagos basados en
acciones que afectan a dos o0 més entidades del mismo grupo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas existen determinadas normas
nuevas y adoptadas por la Unién Europea que entran en vigor en el ejercicio 2009 para el Grupo.
Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dichas normas no tendra un impacto
significativo en la situacion financiera consolidada del Grupo:

- NIIF 8 Segmentos operativos (enero 2009): esta norma deroga la NIC 14. La principal
novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la adopcion
del “enfoque de la gerencia” para informar sobre el desempefio financiero de sus
segmentos de negocio.

- Modificacion de la NIC 23 Costos por intereses (enero 2009): el principal cambio de
esta nueva version de la NIC 23 es la eliminacion de la opcion del reconocimiento
inmediato como gasto de los intereses de la financiacion relacionada con activos que
requieren un largo periodo de tiempo hasta que estén listos para su uso o venta.

- Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones (enero 2009): la modificacion de
la NIIF 2 tiene por objetivo clarificar los conceptos de condiciones para la
consolidacion de los derechos y las cancelaciones de los pagos basados en acciones.

- Interpretacion CINIIF 13 sobre programas de fidelizacion de clientes (enero 2009):
indica como registrar determinados premios de lealtad otorgados a los clientes en
forma de puntos que proporcionan descuentos en la adquisicion futura de productos o
Servicios.



- Interpretacion CINIIF 14 sobre &mbito de aplicacion de la NIC 19 (enero 2009):
proporciona una idea general sobre como comprobar el limite existente en la NIC 19
“Beneficios empleados” sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como
activo.

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio
contable de forma retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican partidas sobre los
estados financieros emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados
financieros con la finalidad de reflejar su funcién mas claramente (por ejemplo, el balance sera
denominado estado de posicion financiera). Los impactos de esta norma seran basicamente de
presentacion y desglose.

A continuacion se indican las Normas e Interpretaciones ain no adoptadas por la Unién Europea,
junto a la fecha prevista de su adopcién para el Grupo de acuerdo a la fecha de aplicacion
requerida por la norma. El impacto de la aplicacion de estas normas ain no se ha evaluado.

Interpretacion CINIIF 12 sobre concesiones administrativas (enero 2009): Indica como registrar las
obligaciones y derechos de una entidad privada que obtiene un contrato como proveedor de
servicios publicos.

Modificacion de la NIC 27. Estados financieros consolidados y de la NIIF 3 Combinaciones de
negocios (julio 2009): La emision de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencia
de la norma internacional en lo referente a las combinaciones de negocio con los criterios
contables de Estados Unidos de América. La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27
suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos relacionados con la contabilizacion de las
combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable.
Meramente a titulo de ejemplo, puesto que los cambios son significativos, se enumeran algunos de
ellos, como los costes de adquisicion, que se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de
considerarlos mayor coste de la combinacion: las adquisiciones por etapas, en las que en la fecha
de toma de control el adquirente revaluard su participacion previa a su valor razonable; o a la
existencia de la opcién de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente
al tratamiento actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los
activos netos adquiridos.

Modificaciones a la NIC 32 y NIC 1 (enero 2009): Los cambios aprobados hacen referencia a la
clasificacion de determinados instrumentos financieros emitidos que, aungque por sus caracteristicas
podia llegarse a la conclusion de que venian a representar un interés residual en la entidad,
conforme a la actual NIC 32 debian clasificarse como pasivos financieros, por tener, entre otras
caracteristicas, la de ser rescatables. Las modificaciones efectuadas permitirdn que algunos de
estos instrumentos financieros puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando
cumplan ciertos requisitos, entre otros, ser el instrumento méas subordinado y siempre que
representen un interés residual en los activos netos de la entidad.

Modificaciones a la NIIF 1y NIC 27 (enero 2009): Propone que, en la transicion a IFRS de los
estados financieros individuales de una entidad, ésta pueda elegir un coste de referencia a aplicar a
sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos o asociadas, entre el valor contable de la
inversion anterior a la fecha de transicion o el valor razonable de la inversion en la filial de acuerdo
a IFRS en la fecha de transicion.
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Modificacion a la NIC 39 (junio 2009): Esta modificacién de NIC 39 pretende clarificar dos
cuestiones concretas en relacion con la contabilidad de coberturas: (a) cuando la inflacion puede
ser un riesgo cubierto y (b) en qué casos pueden utilizarse las opciones compradas como
cobertura. En relacién con la cobertura del riesgo de inflacion la modificacion establece que
Unicamente podra serlo en la medida en que sea una porcién contractualmente identificada de los
flujos de efectivo a cubrir. Respecto de las opciones solo su valor intrinseco podra ser utilizado
como instrumento de cobertura, no asi el valor del tiempo.

Interpretacion CINIIF 15. Acuerdos para la construccion de inmuebles (enero 2009): Indica cuando
debe reconocerse el ingreso en la venta de propiedad inmobiliaria, en funcion de si la venta se
enmarca en un contrato de construccion, o se trata de una venta de bienes o una prestacion de
Servicios.

Interpretacion CINIIF 16. Cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero (marzo
2009): Se abordan tres aspectos principales en esta interpretacion del IFRIC, uno es que no puede
ser un riesgo cubierto el existente entre la moneda funcional de la operacion extranjera y la
moneda de presentacion de la matriz, calificando Unicamente a estos efectos el riesgo entre las
monedas funcionales de ambas. También se clarifica que el instrumento de cobertura de la
inversion neta puede ser tenido por cualquier entidad dentro del grupo, no necesariamente por la
matriz de la operacion extranjera y, por Gltimo, aborda cémo determinar las cifras a reclasificar de
patrimonio a resultados cuando la operacién extranjera se vende.

Interpretacion CINIFF 17. Distribucién de activos no monetarios a los accionistas (junio 2009):
Esta interpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos al efectivo a
accionistas (“dividendos en especie”), aunque se encuentran fuera de su alcance las distribuciones
de activos dentro del mismo grupo o entre entidades bajo control comun. La interpretacion aboga
por registrar la obligacion al valor razonable del activo a distribuir y registrar cualquier diferencia
con el valor en libros del activo en resultados.
d) Juicios y estimaciones utilizados
En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 se han utilizado estimaciones
realizadas por la Alta Direccion del Grupo, ratificadas posteriormente por sus administradores,
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente se refieren a:
e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7 y 8).

e Las hipdtesis utilizadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por las
retribuciones post-empleo (Nota 2L).

e Lavida dtil de los activos tangibles e intangibles (Nota 10 y 11).
e Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 9).

e El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
organizados (Notas 6 y 7).

e Estimaciones por el calculo de otras provisiones (Nota 14).

e Calculo del impuesto sobre beneficios y activos y pasivos fiscales diferidos (Nota 18).
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a
lo establecido en las NIIF-UE, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

e) Principios de Consolidacién
En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008

se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, que se
corresponden con los establecidos por las NIIF-UE:

| . Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquéllas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
control en la gestion, capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirectamente, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades
participadas o adn, siendo inferior o nulo ese porcentaje, si por ejemplo, existen acuerdos con
accionistas de las mismas que otorgan al Banco dicho control. Se entiende por control, el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de la entidad con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por el método
de “integracion global”. Consecuentemente todos los saldos y transacciones significativas
efectuadas entre las sociedades consolidadas y entre estas sociedades y el Banco se eliminan en el
proceso de consolidacion.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y compromisos
contingentes se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. La diferencia positiva
entre el coste de adquisicién y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos
se reconoce como un fondo de comercio. Las diferencias negativas se imputan a resultados en la
fecha de adquisicion.

Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio del Grupo, se presenta en el capitulo
"Intereses Minoritarios" del balance de situacion consolidado. Su participacion en los resultados
del ejercicio se presenta en el capitulo "Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios" de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en un

ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
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I1. Participaciones en negocios conjuntos

Se consideran "negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo entidades
dependientes, estan controladas conjuntamente por dos o méas entidades no vinculadas entre si.
Ello se evidencia mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
("participes") emprenden una actividad econdmica que se somete a control conjunto para
compartir el poder dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, u otra actividad
econdmica con el fin de beneficiarse de sus operaciones de forma tal que cualquier decisidn
estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de
todos los participes.

Los estados financieros de aquellas sociedades participadas clasificadas como negocios conjuntos
se consolidan con los del Banco por aplicacién del método de integracién proporcional, de tal
forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, sélo, en la
proporcidn que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades.

111 . Entidades Asociadas

Son entidades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,
aungue no control o control conjunto. Habitualmente esta capacidad se manifiesta, general aunque
no Unicamente, en una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "método de la
participacion”, es decir, por la fraccién de su neto patrimonial que representa la participacién del
Grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una entidad asociada, las pérdidas o
ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

En el Anexo Il se muestra informacion relevante sobre las entidades dependientes y en el Anexo
I11 sobre las sociedades asociadas.

f) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del
estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada ademés de las cifras del
ejercicio 2008 las correspondientes al ejercicio anterior.

En este sentido, los modelos de balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, consolidados, presentados en estas
cuentas anuales consolidadas se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa, que han sido modificados en el ejercicio 2008 por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia, y difieren, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes,
de los presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007.
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Debido a este cambio, que no tiene ningun efecto en el patrimonio neto consolidado ni en el
resultado atribuido al Grupo, los estados financieros consolidados del Grupo del ejercicio 2007,
que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas anuales consolidadas, han sido
modificados con respecto a los elaborados en su momento por el Grupo, para adaptarlos a los
formatos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia modificados, por la Circular
6/2008 de Banco de Espafia

A continuacién se presenta una conciliacién entre el balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2007 presentado por el Grupo como parte integrante de sus cuentas anuales
consolidadas a dicha fecha y el balance de situacion consolidado presentado en estas cuentas
anuales consolidadas a efectos comparativos a dicha fecha elaborado de acuerdo con el modelo
modificado antes indicado:
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MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/
2004 PRESENTADO EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4 /
2004 MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/

2007 2008
Saldos al 31 de Saldos al 31
ACTIVO diciembre de Reclasificaciones de diciembre ACTIVO
2007 de 2007

éé:’\/;\_l‘_JQJ_EDSEPOSITOS EN BANCOS 2.630.640 2.630.640 1.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.419.558 2.438 1.421.996 2. CARTERA DE NEGOCIACION

2.1. Depésitos en entidades de crédito - - 2.1. Depdsitos en entidades de crédito

2.2. Operaciones del mercado monetario a - - 2.2. Crédito a la clientela

través de entidades de contrapartida

2.3. Crédito a la clientela -

2.4. Valores representativos de deuda 1.262.791 1.262.791 2.3. Valores representativos de deuda

2.5. Otros instrumentos de capital 28.831 28.831 2.4. Instrumentos de capital

2.6. Derivados de negociacion 127.936 2.438 130.374 2.5. Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia 855.740 855.740 Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A - - 3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
PERDIDAS Y GANANCIAS GANANCIAS

3.1. Depésitos en entidades de crédito - - 3.1. Depdsitos en entidades de crédito

3.2. Operaciones del mercado monetario a - - 3.2. Crédito a la clientela

través de entidades de contrapartida

3.3. Crédito a la clientela - - 3.3. Valores representativos de deuda

3.4. Valores representativos de deuda - - 3.4. Instrumentos de capital

3.5. Otros instrumentos de capital -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES 999.620 999.620 4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA PARA LA VENTA

4.1. Valores representativos de deuda 989.918 989.918 4.1. Valores representativos de deuda

4.2. Otros instrumentos de capital 9.702 9.702 4.2. Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia 411.629 411.629  Pro-memoria: Prestados o en garantia
5. INVERSIONES CREDITICIAS 3.363.075 1.774 3.364.849 5. INVERSIONES CREDITICIAS

5.1. Depositos en entidades de crédito 3.014.665 8.647 3.023.312 5.1. Depositos en entidades de crédito

5.2. Operaciones del mercado monetario a - - 5.2. Crédito a la clientela

través de entidades de contrapartida

5.3. Crédito a la clientela 284.169 57.368 341.537 5.3. Valores representativos de deuda

5.4. Valores representativos de deuda -

5.5. Otros activos financieros 64.241 -64.241
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
6. CARTERA DE INVERSION A - - 6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
VENCIMIENTO - - Pro-memoria: Prestados o en garantia
Pro-memoria: Prestados o en garantia
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR - - 7.AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR
MACRO-COBERTURAS MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA - - 8. DERIVADOS DE COBERTURA
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - 9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

11.1. Dep6sitos en entidades de crédito -

11.2. Crédito a la clientela -

11.3. Valores representativos de deuda -

11.4. Instrumentos de capital -

11.5. Activo material -

11.6. Resto de activos -
12. PARTICIPACIONES 10.529 10.529  10. PARTICIPACIONES

12.1. Entidades asociadas 10.529 10.529 10.1. Entidades asociadas

12.2. Entidades multigrupo - - 10.2. Entidades multigrupo
13. CONTRATOS DE SEGUROS - - 11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A
VINCULADOS A PENSIONES PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS - - 12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR

REASEGUROS

15. ACTIVO MATERIAL 17.492 17.492

15.1. De uso propio 17.492 17.492  13. ACTIVO MATERIAL

15.2. Inversiones inmobiliarias - - 13.1. Inmovilizado material

15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento - - 13.1.1. De uso propio

operativo 13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo

15.4. Afecto a la Obra social - - 13.1.3. Afecto a la Obra

13.2. Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento - -
financiero -
16. ACTIVO INTANGIBLE 1.138 1.138  14. ACTIVO INTANGIBLE

16.1. Fondo de comercio - - 14.1. Fondo de comercio

16.2. Otro activo intangible 1.138 1.138 14.2. Otro activo intangible
17. ACTIVOS FISCALES 1.922 1.922 15. ACTIVOS FISCALES

17.1. Corrientes 1.012 1.012 15.1. Corrientes

17.2. Diferidos 910 910 15.2. Diferidos
18. PERIODIFICACIONES 3.562 -3.562
19. OTROS ACTIVOS 43.856 3.562 47.418  16. RESTO DE ACTIVOS

19.1. Existencias 13 13 16.1. Existencias

19.2 Resto 43.843 3.562 47.405 16.2 Resto
TOTAL ACTIVO 8.491.392 4.212 8.495.604 TOTAL ACTIVO
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MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4/

2004 PRESENTADO EN LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO

Miles de Euros

MODELO DE BALANCE DE LA CIRCULAR 4 /
2004 MODIFICADO POR LA CIRCULAR 6/

2007 2008
Saldos al 31
PASIVO Saldosalstde = oo sificaciones  de diciembre PASIVO
diciembre de 2007
de 2007
1. CARTERA DE NEGOCIACION 330.105 2.438 332.543 1. CARTERA DE NEGOCIACION
1.1. Depésitos de bancos centrales
1.1. Depésitos de entidades de crédito 201.028 2.438 203.466 1.2. Depdsitos de entidades de crédito
1.2. Operaciones del mercado monetario a - - 1.3. Depdsitos de la clientela
través de entidades de contrapartida
1.3. Depositos de la clientela - - 1.4. Débitos representados por valores
1.4. Débitos representados por valores - negociables
negociables
1.5. Derivados de negociacién 129.077 129.077 1.5. Derivados de negociacién
1.6. Posiciones cortas de valores - - 1.6. Posiciones cortas de valores
- 1.7. Otros pasivos financieros
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A - - 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
PERDIDAS Y GANANCIAS GANANCIAS
2.1. Depositos de entidades de crédito - - 2.1. Depositos de bancos centrales
2.2. Depositos de la clientela - - 2.2. Depositos de entidades de crédito
2.3. Débitos representados por valores - - 2.3. Depositos de la clientela
negociables - 2.4. Débitos representados por valores
negociables
- 2.5. Pasivos subordinados
- 2.6. Otros pasivos financieros
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR -
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO
3.1. Depositos de entidades de crédito -
3.2. Depositos de la clientela -
3.3. Débitos representados por valores -
negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 7.922.428 314 7.922.742 3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO AMORTIZADO
4.1. Depésitos de bancos centrales 61.596 61.596 3.1. Depositos de bancos centrales
4.2. Depésitos de entidades de crédito 5.632.220 5.632.220 3.2. Dep6sitos de entidades de crédito
4.3. Operaciones del mercado monetario a 10.254 -10.254
través de entidades de contrapartida
4.4. Depositos de la clientela 2.087.308 10.254 2.097.562 3.3. Depdsitos de la clientela
4.5. Débitos representados por valores 100.869 100.869 3.4. Débitos representados por valores
negociables negociables
4.6. Pasivos subordinados 10.675 10.675 3.5. Pasivos subordinados
4.7. Otros pasivos financieros 19.506 314 19.820 3.6. Otros pasivos financieros
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS - - 4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
POR MACRO-COBERTURAS MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA - - 5. DERIVADOS DE COBERTURA
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS - - 6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
NO CORRIENTES EN VENTA CORRIENTES EN VENTA
12.1. Depésitos de bancos centrales -
12.2. Depositos de entidades de crédito -
12.3. Depositos de la clientela -
12.4. Débitos representados por valores -
negociables
12.5. Resto de pasivos -
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE - - 7.PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
SEGUROS
14. PROVISIONES 1.141 1.141 8. PROVISIONES
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones - - 8.1. Fondos para pensiones y obligaciones
similares similares
14.2. Provisiones para impuestos - - 8.2. Provisiones para impuestos y otras
contingencias legales
14.3. Provisiones para riesgos y 1.141 1.141 8.3. Provisiones para riesgos y compromisos
compromisos contingentes contingentes
14.4. Otras provisiones - - 8.4. Otras provisiones
15. PASIVOS FISCALES 4.877 4.877 9. PASIVOS FISCALES
15.1. Corrientes 2.610 2.610 9.1. Corrientes
15.2. Diferidos 2.267 2.267 9.2. Diferidos
- 10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL
16. PERIODIFICACIONES 11.135 11.135
17. OTROS PASIVOS 6.231 12.595 18.826  11. RESTO DE PASIVOS
17.1. Fondo Obra social -
17.2. Resto 6.231 -6.231
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE - - 12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
PASIVO FINANCIERO (solo Cooperativas de Crédito)
TOTAL PASIVO 8.275.917 4.212 8.280.129  TOTAL PASIVO
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PATRIMONIO NETO

Saldos al 31 de
diciembre de 2007

Saldos al 31

Reclasificaciones de diciembre

PATRIMONIO NETO

de 2007
3. FONDOS PROPIOS 213.952 213.952 1. FONDOS PROPIOS
3.1. Capital o fondo de dotacion 72.938 72.938 1.1. Capital/Fondo de dotacién (a)
3.1.1. Emitido 72.938 72.938 1.1.1. Escriturado
3.1.2. Pendiente de desembolso no - - 1.1.2. Menos: Capital no exigido
exigido (-)
3.2. Prima de emision 49.008 49.008 1.2. Prima de emision
3.3. Reservas 72.912 72.912 1.3. Reservas
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 71.956 71.956 1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas
3.3.2. Remanente -
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades
3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades 956 956 valoradas por el método de la
valoradas por el método de participacion
participacion
3.3.3.1. Entidades asociadas 956
3.3.3.2. Entidades multigrupo - 1.4. Otros instrumentos de capital
3.4. Otros instrumentos de capital - - 1.4.1. De instrumentos financieros
3.4.1. De instrumentos financieros - - compuestos
compuestos 1.4.2. Cuotas participativas y fondos
3.4.2. Resto - - asociados (solo Cajas de Ahorros)
1.4.3. Resto de instrumentos de capital
3.5. Menos: Valores propios - -
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados - 1.5. Menos: Valores propios
(Cajas de Ahorros)
3.6.1. Cuotas participativas -
3.6.2. Fondo de reservas de -
cuotaparticipes
3.6.3. Fondo de estabilizacion -
3.7. Resultado atribuido al grupo 19.094 19.094 1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la
entidad dominante
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones - - 1.7. Menos: Dividendos y retribuciones
2. AJUSTES POR VALORACION 1.188 1.188 2. AJUSTES POR VALORACION
2.1. Activos financieros disponibles para la 1.188 1.188 2.1. Activos financieros disponibles para la
venta venta
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con - - 2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
cambios en el patrimonio neto
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo - - 2.3. Coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero
2.4. Coberturas de inversiones netas en - - 2.4. Diferencias de cambio
negocios en el extranjero
2.5. Diferencias de cambio - - 2.5. Activos no corrientes en venta
2.6. Activos no corrientes en venta - - 2.6. Entidades valoradas por el método de la
participacion
- 2.7. Resto de ajustes por valoracion
1. INTERESES MINORITARIOS 335 335 3. INTERESES MINORITARIOS
180 3.1. Ajustes por valoracién
155 3.2. Resto
215.475 TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.491.392 4.212 8.495.604  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Por su parte, a continuacién se presenta una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida
como parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de dicho ejercicio 2007, y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a ese mismo periodo elaborada de
acuerdo con el modelo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia modificado por la Circular
6/2008 de Banco de Espafia que se presenta, a efectos comparativos, en estas cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008:
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADA EN LAS CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO 2007

Miles de Euros

MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4 /2004
PRESENTADO EN LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADS DEL EJERCICIO 2007

Ejercicio Reclasifi- Ejercicio
2007 caciones 2007
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 298.007 298.007 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 277.277 277.277 2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de - - 3. REMUNERACION DE CAPITAL
pasivo financiero REEMBOLSABLE A LA VISTA (SOLO
2.2. Otros 277.277 COOPERATIVAS DE CREDITO)
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE 987
CAPITAL
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 21.717 -987 20.730 A) MARGEN DE INTERESES
987 4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS 5511 5511 5. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS
POR EL METODO DE LA PARTICIPACION POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
4.1. Entidades asociadas 5.511
4.2. Entidades multigrupo -
5. COMISIONES PERCIBIDAS 45.354 45.354 6. COMISIONES PERCIBIDAS
6. COMISIONES PAGADAS 29.713 29.713 7. COMISIONES PAGADAS
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS -
8. RESULTADOS DE OPERACIONES 2.906 2.906 8. RESULTADOS DE OPERACIONES
FINANCIERAS (NETO) FINANCIERAS (NETO)
8.1. Cartera de negociacion 2.731 2.731 8.1. Cartera de negociacion
8.2. Otros instrumentos financieros a valor - - 8.2. Otros instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.3. Activos financieros disponibles para la venta 31 175 8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor
8.4. Inversiones crediticias 144 razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.5. Otros - - 8.4. Otros
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 498 498 9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
3.111 10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
- 10.1. Ingresos de contratos de seguros y
reaseguros emitidos
3.111 10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios
no financieros
- 10.3. Resto de productos de explotacion
77  11. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros
11.2. Variacién de existencias
77 11.3. Resto de cargas de explotacion
B) MARGEN ORDINARIO 46.273 3.034 49.307 B) MARGEN BRUTO
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE -
SERVICIOS NO FINANCIEROS
11. COSTE DE VENTAS -
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3.111
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 77
21.335 12. GASTOS DE ADMINISTRACION
13. GASTOS DE PERSONAL 12.720 12.720 12.1. Gastos de personal
14. OTROS GASTOS GENERALES DE 8.615 8.615 12.2. Otros gastos generales de administracion
ADMINISTRACION
15. AMORTIZACION 1.110 1.110 13. AMORTIZACION
15.1. Activo material 601 537  14. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
15.2. Activo intangible 510 652  15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS
FINANCIEROS (NETO)
140 15.1. Inversiones crediticias
512 15.2. Otros instrumentos financieros no valorados

a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
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MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4/2004
PRESENTADA EN LAS CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO 2007

Miles de Euros

MODELO DE CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE LA CIRCULAR 4 /72004
PRESENTADO EN LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADS DEL EJERCICIO 2007

Ejercicio Reclasifi- Ejercicio
2007 caciones 2007
C) MARGEN DE EXPLOTACION 26.862 -1.189 25.673 C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS 652 - 16. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS
(NETO) (NETO)
17.1. Activos financieros disponibles para la venta 512 - 16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible
17.2. Inversiones crediticias 140 - 16.2. Otros activos
17.3. Cartera de inversién a vencimiento -
17.4. Activos no corrientes en venta -
17.5. Participaciones -
17.6. Activo material -
17.7. Fondo de comercio -
17.8. Otro activo intangible -
17.9. Resto de activos -
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 537
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES -
NO FINANCIERAS
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO -
FINANCIERAS
21. OTRAS GANANCIAS 41 -3 17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE
21.1. Ganancias por venta de activo material - ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
21.2. Ganancias por venta de participaciones - CORRIENTES EN VENTA
21.3. Otros conceptos 41
22. OTRAS PERDIDAS 44 - 18. DIFERENCIA NEGATIVA EN
22.1. Pérdidas por venta de activo material 5 COMBINACIONES DE NEGOCIOS
22.2. Pérdidas por venta de participaciones -
22.3. Otros conceptos 39 - 19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OP. INTERRUMPIDAS
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.670 25.670 D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 6.396 6.396 20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y - - 21.DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y
FONDOS SOCIALES FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD 19.274 19.274 E) RESULTADO DEL EJERCICIO
ORDINARIA PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
25. RESULTADO DE OPERACIONES - - 22.RESULTADO DE OPERACIONES
INTERRUMPIDAS (NETO) INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL 19.274 19.274 F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO EJERCICIO
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 180 180 F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 19.094 19.094 F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia en base a los
cuales se han elaborado estas cuentas anuales consolidadas y los aplicados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 son los siguientes:
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b)

d)

9)

h)

Balance de situacion consolidado: con respecto al modelo de balance de situacién consolidado
integrante de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance de
situacion consolidado que se presenta en estas cuentas anuales consolidadas:

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos -otros” que agrupa las rubricas
“Periodificaciones” y “Otros activos” del activo del balance de situacion consolidado incluido en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007, salvo las
existencias, que se presentan en el epigrafe “Resto de activos — Existencias”.

Se elimina el desglose que existia en las diversas categorias de activos financieros de las
“Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de
operaciones pasan a formar parte de la rabrica de “Crédito a la clientela” de cada una de las
distintas categorias de activos financieros incluidas en el activo del balance de situacion.

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, se elimina la rubrica de
“Otros activos financieros”; las distintas partidas que la formaban pasan a integrar en las rabricas
de “Depositos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo
del balance de situacion consolidado, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada
una de ellas.

Incluye en el pasivo la rabrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance
de situacion consolidado incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007
“Periodificaciones” y “Otros pasivos”.

Se elimina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacion consolidado
la rubrica “Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo
de operaciones pasan a presentarse en la rubrica “Depdsitos de la clientela” de cada categoria de
pasivos financieros incluidas en el balance de situacion consolidado.

Se afiaden nuevas rubricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos financieros
incluidos en las distintas categorias que se presentan en el pasivo del balance de situacion
consolidado: “Otros pasivos financieros”, “Depo6sitos de bancos centrales”, “Pasivos
subordinados”, etc..

La rdbrica “Provisiones — Provisiones para impuestos” pasa a denominarse “Provisiones —
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan
incluir, ademas de las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en
el modelo anterior formando parte de la rubrica “Provisiones — Otras provisiones”.

Se elimina la rubrica de los ajustes por valoracion del patrimonio neto consolidado “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” pasando a integrarse su saldo en
la rabrica de nueva creacion “Resto de ajustes por valoracién”; y se crea una nueva partida
incluida entre los ajustes por valoracion del patrimonio neto consolidado denominada “Entidades
valoradas por el método de la participacion” en la que se registran de manera diferenciada los
ajustes por valoracién que surgen por la aplicacion del método de la participacion en la valoracién
de empresas asociadas y multigrupo a las que se aplica dicho método, independientemente de la
naturaleza de dichos ajustes.
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b)

d)

f)

9)

Por ultimo, sefialar que se ha modificado la denominacién de determinadas partidas del patrimonio
neto consolidado, sin cambios sustanciales en los conceptos en ellas registrados (por ejemplo,
“Resultado atribuido al Grupo” por “Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante”).

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007,
el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas:

No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado “Margen de interés” formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de
“Intereses y rendimientos asimilados”; y los gastos en concepto de “Intereses y cargas
asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros
valorados a coste, a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de
coberturas de valor razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la rabrica
“Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
del capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto” y se elimina el “Margen ordinario”. Este
nuevo “Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el
hecho de que incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion,
que no formaban parte del margen ordinario, asi como por el efecto de incluir los intereses y
cargas financieras de la actividad no financiera de acuerdo con su naturaleza.

Elimina las rabricas “Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y “Coste de
ventas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, basicamente,
en las partidas “Otros productos de explotacién — Ventas e ingresos por prestacion de servicios
no financieros” y “Otras cargas de explotacion — Variacién de existencias”, respectivamente, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracion” pasan a presentarse
agrupados en la rabrica “Gastos de administracién”.

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos
partidas: “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por
deterioro, netas, de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital
clasificados como participaciones; y las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que
incluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados
como “participaciones” y del resto de activos no financieros.

Elimina las rabricas “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos financieros
de actividades no financieras” que pasan a registrarse, basicamente, formando parte de los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.
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b)

h)

Elimina el “Margen de explotacién” y crea el “Resultado de la actividad de explotacion”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los
ingresos y gastos financieros de la actividad no financiera del Grupo, la dotacion neta a las
pérdidas por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacion neta a las provisiones.

No contempla la existencia de las rdbricas “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.

- Se incluyen, en cambio, 3 nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta”; “Diferencia negativa en combinaciones de
negocios”, y; “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las dos
rubricas eliminadas indicadas anteriormente.

- El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de
estos activos para las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro
epigrafe distinto y los resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen clasificado
en un balance anterior como activos no corrientes en venta

- El resto de los resultados que se registraban en las dos rdbricas eliminadas y que no se
incluyen es las tres rubricas de nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada atendiendo a su naturaleza.

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y estado total de variaciones en el patrimonio
neto consolidado: el “Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado” y el detalle de
variaciones en el patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por el
modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el
patrimonio neto consolidado que se incluyen en estas cuentas del ejercicio 2008 y presentan,
basicamente, las siguientes diferencias significativas con respecto a los mismos:

Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, consolidados, que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008 deben entenderse como las dos partes del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, que sustituyen a los estados presentados en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos consolidados reconocidos no incluye
la rabrica de “Otros pasivos financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el capitulo
“Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rdbricas “Ganancias/(Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en la contabilizacion de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra reservas;
“Entidades valoradas por el método de la participacion” que incluye las variaciones producidas en
los ajustes por valoracion del patrimonio neto consolidado con origen en la aplicacion del método
de la participacion a empresas asociadas y multigrupos; y “Resto de ingresos y gastos reconocidos”
para el registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracién en el patrimonio
neto consolidado no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.
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c)

d)

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados se incluye la partida “Impuesto sobre
beneficios” para recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el
patrimonio neto consolidado, salvo la partida de “Entidades valoradas por el método de la
participacion” que se presenta neta de su correspondiente efecto fiscal, de manera que las partidas
de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracion del patrimonio neto consolidado se
presenta en términos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluido en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por
valoracion se presentaba neta de su correspondiente efecto fiscal.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, deja de presentarse el efecto en el
patrimonio neto correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en
ejercicios anteriores.

Estado de flujos de efectivo consolidado: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales
consolidadas se presentan, al final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y
de sus equivalentes que no se incluia en el estado de flujos de efectivo consolidado que se presentd
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan
determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacion, de ajustes al
resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacion; se modifica la redaccion y los
desgloses de determinadas rubricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de
inversion.

g) Obijetivos, politicas y procesos de gestion de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que
han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo
consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacion
de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a
partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, y que comprende también el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma
culmina también el proceso de adaptacion de la normativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacién con la gestion que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:
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- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como un
pardmetro fundamental en los anélisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- ElI Grupo dispone de una unidad de seguimiento y control que analiza los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios o que permite
garantizar el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas
areas y unidades de la entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos.

- En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el andlisis y seguimiento de
las operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto
de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion
del Grupo, que afectan tanto a las decisiones de inversion de la entidad, anélisis de la viabilidad de
operaciones, estrategia de distribucidn de resultados por parte de las filiales y de emisiones por
parte de la entidad y del Grupo, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben
computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos
establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se
clasifican en recursos propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios
calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas
partidas e incorporan la obligacion de deducir otras que no estan contempladas en las mencionadas
NIIF-UE. Por otra parte, los métodos de consolidacion y valoracion de sociedades participadas a
aplicar a efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios minimos del Grupo difieren,
de acuerdo con la normativa vigente, de los aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales
consolidadas, lo que provoca también la existencia de diferencias a efectos del célculo de los
recursos propios bajo unay otra normativa.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido,
el Grupo considera como recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la Circular
3/2008 de Banco de Espafia.
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Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan
en funcion de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucion (en funcion de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacién
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicion en oro (en
funcion de la posicion global neta en divisas y de la posicion neta en oro) y al riesgo operacional.
Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la mencionada Circular y el Grupo esté sujeto al cumplimiento de las obligaciones
de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacion publica a rendir al mercado, también establecidas en la
mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el
Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda
categoria, de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculados de
acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, que como se
ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera, a efectos consolidados, “capital a
efectos de gestion”:

Miles de euros

2008 2007

72.938 72.938
Reservas 143.506 133.885
Deducciones (3.723) (1.764)
Recursos propios basicos (Tier 1) 212.721 205.059
Reservas de revalorizacion de activos 4.456 5.341
Financiaciones Subordinadas 12.230 6.345
Otros Recursos 4.865 5.103
Deducciones (1.188) (1.695)
Otros recursos computables 20.363 15.094
Total recursos computables 233.084 220.153

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables
del Grupo y de las entidades del Grupo sujetas a estas obligaciones individualmente consideradas,
excedian de los requeridos por la citada normativa.

h) Fondo de Garantia de Depositos

La Entidad esté integrada en el Fondo de Garantia de Depositos. En el ejercicio 2008, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendi6 a 86 miles de euros (76 miles
de euros en 2007), aproximadamente, que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion-Resto de cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.
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i) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados consolidados de la misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

j) Hechos posteriores

En aplicacion de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdémica-Financiera en relacion
con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro, Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. con fecha 2 de diciembre de 2008, en su calidad de Entidad Gestora de la Agrupacion de
Entidades constituida por el propio Banco y sus Cajas Rurales accionistas, presentd ante la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, la solicitud del aval del Estado para
emisiones de renta fija por un importe de 2.797 millones de euros, que es el que se corresponde
con la totalidad de cuota de mercado del propio Banco y de sus Cajas Rurales accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion del Banco, en su sesién del 17 de diciembre de
2008, en uso de las facultades concedidas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de
junio de 2007, aprobd el establecimiento por parte del Banco de un Programa de Emision de
Renta Fija en el que se encuadrarian las emisiones que contasen con garantia del Estado espafiol
al amparo del citado Real Decreto-Ley 7/2008.

Mediante Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008, se
aprobd la concesion al Banco del aval del Estado para emitir renta fija privada por el importe
solicitado de los 2.797 millones de euros.

Para atender a las necesidades de recursos propios que conlleven las emisiones de renta fija con
aval del Estado que finalmente se realicen durante 2009 (el plazo de emisién es hasta el 15 de
diciembre de 2009), en su sesion del 28 de enero de 2009, el Consejo de Administracion del
Banco, en virtud de la autorizacion dada por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio
de 2006, aprobd un aumento de capital por importe de 55 millones de euros asi como solicitar de
sus accionistas la concesién, en el segundo semestre de 2009, de un préstamo subordinado por
importe de 35 millones de euros.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracion:
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a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

I. Definiciones

Un "instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor varia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado) cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los "instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato
principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero denominado derivado implicito
gue no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo
del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el derivado implicito considerado
aisladamente.

Los "instrumentos financieros compuestos" son contratos que para Su emisor crean
simultaneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las
obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de
capital de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades asociadas (véase Nota 9).

- Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados (véase el apartado 1)) de esta misma Nota.

- Los derechos y obligaciones con origen en contratos de seguro.

I1. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracién

Con caracter general, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las
siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
o0 Cartera de negociacioén: incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de

beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios y los
derivados financieros que no se consideran instrumentos de cobertura contable.
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o0 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de
las siguientes condiciones.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable valor razonable del
derivado o derivados implicitos.

»= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reconocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el
instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista
obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del
instrumento financiero principal.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacién méas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracion
de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferentes criterios.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista un grupo de activos
financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacién de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al
personal clave de la direccion del Grupo.

e Cartera de inversion a vencimiento:

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda negociados en mercados
organizados, con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable
gue el Grupo mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la
capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento

e Inversiones crediticias:

En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion
prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por las
entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de bienes y por los
usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de
arrendamiento financiero en las que las sociedades consolidadas actian como arrendadoras.
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e Activos financieros disponibles para la venta.

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como inversiones crediticias, 0 a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital propiedad del Grupo correspondientes
a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan
clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

I11. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes
categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

o0 Cartera de negociacidn: incluye los pasivos financieros emitidos con la intencién
de readquirirlos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo;
las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en
préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la NIC 39.

o Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
incluye aquellos pasivos financieros designados como tales desde su
reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable,
y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

e En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal, no sea posible realizar una estimacion fiable valor razonable del
derivado o derivados implicitos.

e En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar,
desde su reconocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su
conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo
gue el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese
considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos,
y de que, de acuerdo con la normativa en vigor, existe obligacion de
separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal.
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e Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la
valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias
o0 perdidas con diferentes criterios.

e Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se
facilite informacion de dicho grupo también sobre la base de valor
razonable al personal clave de la direccion del Grupo.

e Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores y que responden a las

activ
dein

idades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su forma
strumentacion y su plazo de vencimiento.

V. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

b)

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente,
en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” no pueden ser reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos
financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el
mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de
inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos
permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, 0 una vez
cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior.
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c)

d)

Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera del Grupo o,
una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa
aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de
inversién a vencimiento, los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de
“cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos
financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior.

Tal y como se ha indicado en apartados anteriores, desde el ejercicio 2008, un activo
financiero que no sea un instrumento financiero derivado podré ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propoésito de su venta o recompra en
el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y
excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual
y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento
inicial hubiera cumplido con la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por su valor razonable del dia
de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste
amortizado. Los activos asi reclasificados en ningin caso son reclasificados de nuevo a la
categoria de “cartera de negociacion”.

En la Nota 22 se presenta la informacidn requerida por la normativa aplicable en relacion con las
reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias llevadas a cabo durante el ejercicio
2008 por el Grupo.

b)

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicion. Posteriormente, y con
ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:
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I. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital, cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, y los derivados financieros, que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos, se valoran a su "valor razonable", sin
deducir ningln coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma
de disposicion.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de independencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre
y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por el en un mercado organizado, transparente y profundo
("precio de cotizacidon" o "precio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v,
en su defecto, a modelos de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio
al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las "Inversiones Crediticias" y la "Cartera de Inversion a Vencimiento" se valoran a su "coste
amortizado", utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas 0 en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de la diferencia entre el
coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye ademas las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado. En las inversiones crediticias cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la vida estimada del
instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn
mas, en su caso, las comisiones que por su naturaleza sean asimilables a un tipo de interés. En
los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la préxima revisién del tipo de interés
de referencia.
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Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su
coste de adquisicion, corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

1. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado tal y como este ha sido
definido anteriormente, excepto los incluidos en el capitulo "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias" que se valoran a su valor razonable.

111. Técnicas de valoracion

A continuacion se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por el
Grupo en la valoracién de las instrumentos financieros recogidos en los capitulos "Cartera de
negociacion" y "Activos financieros disponibles para la venta" del activo del balance de
situacion consolidado y "Cartera de negociacién” del pasivo del balance de situacion
consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados activos 93,9% 19,4% 94,7% 60,9%
Modelos internos de valoracion 6,1% 80,6% 5,3% 39,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

IV. Reqistro de resultados

Como norma general las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o como dividendos (que se registran en
los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y
“Rendimiento de Instrumentos de Capital”, segun proceda) y las originadas por el deterioro en la
calidad crediticia de los activos, y las que correspondan a otras causas que Se registran por su
importe neto en el capitulo “Resultados de las Operaciones Financieras (neto)" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos
financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto
consolidado como “Ajustes por valoracion” salvo que procedan de diferencias de cambio con
origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracion™
permanecen formando parte del patrimonio neto consolidado del Grupo hasta tanto no se
produce la baja en el balance de situacion consolidado del activo en el que tiene su origen, en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

V. Operaciones de cobertura

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion
especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su
clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable. La
ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los cubiertos
se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o0 con una
transaccion prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de cobertura
calificados como eficaces se reconoce transitoriamente en una partida de “Ajuste por
valoracion” del patrimonio neto consolidado por el menor entre los siguientes importes: la
ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura
y la variacion acumulada en el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

e Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a
dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero en cuyo caso se traspasa al coste de
dicho activo o pasivo.

e Coberturas de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en
las inversiones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales de la
Entidad cuyas actividades estan basadas, o se llevan a cabo, en un pais diferente o0 en una
moneda funcional distinta a los de la Entidad que informa. La ganancia o pérdida atribuible a
la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura eficaz se reconocerd
directamente en una partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto consolidado
hasta que los instrumentos se enajenen o causen baja de balance, momento en el que se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El resto de la ganancia o
pérdida se reconocerd inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales
se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos
contratos principales no se encuentren clasificados en las categorias de “Otros Activos o
Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias” o como
“Cartera de Negociacion”.

Todo derivado financiero que no relne las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura
se trata a efectos contables como un "derivado de negociacion".

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
gue se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

I. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente el activo financiero transferido se da de
baja del balance; reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

I1. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos
del nuevo pasivo financiero.

I11. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido se distingue entre:

e Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del
balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

e Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continua
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por su
coste amortizado o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos si el activo
transferido se mide por su valor razonable.
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d) Deterioro del valor de los activos financieros
I. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda) un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el
que tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, este se elimina del
balance de situacioén consolidado sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

I1. Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado

La cobertura del riesgo de crédito se ha establecido recogiendo la mejor estimacion del Grupo sobre
las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros
activos y compromisos y garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en consideracion los
métodos contenidos en el Anejo I1X de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que se basa en la
experiencia y la informacion que este dispone del sector bancario.

El célculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de
las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcion de su
antiguedad, garantias aportadas y de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes,
clasificados como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas
inherentes.
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I11. Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacion de principal en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tiene su origen en un deterioro de los mismos dejan de presentarse en el epigrafe de
patrimonio "Ajuste por Valoracién —Activos Financieros Disponibles para la Venta" y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de que posteriormente se recupere, la
totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se produce la recuperacién (en el epigrafe "Ajuste por
Valoracion - Activos Financieros Disponibles para la Venta" del balance de situacion consolidado, en
el caso de instrumentos de capital).

IV. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores
similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se manifiestan minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas s6lo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

e) Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, actualizado conforme
a determinadas normas legales y revalorizado de acuerdo con lo permitido en la nueva normativa
contable, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion
de los siguientes afios de vida til estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y basicamente equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes, determinados en funcién de los afios de la vida util estimada
como promedio, de los diferentes grupos de elementos:
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Porcentaje anual Vida Gtil estimada

(afios)
Inmuebles 2% 50
Mobiliario e instalaciones 6-10% 16,7-10
Equipos informaticos 16-33% 6,3-3

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de cada uno de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién

o prolongan la vida atil de los respectivos activos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

f) Activos intangibles

|. Fondo de comercio

El “Fondo de comercio” representa el pago anticipado realizado por el Grupo de los beneficios
econdmicos futuros derivados de activos de las entidades adquiridas que no son individual y
separadamente identificables y reconocibles. El “Fondo de comercio” sélo se reconoce cuando haya
sido adquirido a titulo oneroso en una combinacion de negocios. En caso de “Fondo de comercio
negativo” se asignaran a los elementos patrimoniales concretos y los importes remanentes se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio de adquisicion.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste
de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado
al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasién de cada cierre contable se procede a
estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe
inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento,
utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Fondo de comercio”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién
posterior.

I1. Otros activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados
internamente por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

g) Arrendamientos

l. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien, la suma de los valores
actuales de los importes que reciba el arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el
precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra
como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Inversiones
Crediticias" del balance de situacion consolidado.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias presentan el coste de los activos
arrendados en el balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y,
simultadneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor entre el valor razonable del
bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,

respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se
mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

1. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente,
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas acttian como arrendadoras presentan el coste de adquisicion de los
bienes arrendados en el capitulo “Activo Material” del balance de situacion consolidado. Estos
activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de
uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias los gastos del arrendamiento

incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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h) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente
de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE y con caracter general, el Grupo considera los contratos
de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos financieros dentro del alcance de la
NIC 39.

En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas en el
pasivo del balance de situacion consolidado por su valor razonable més los costes de transaccion que
le sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance, el importe
de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a
cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a
su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacion consolidado por el
mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con la NIC 37. En este sentido, las garantias financieras,
cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan periédicamente con
objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades
de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe
que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 18, se realiza de manera lineal durante la duracion de
estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada .

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el
epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance
de situacion consolidado. La dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provisién por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacion consolidado, se
reclasifican a la correspondiente provision.
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i) Transacciones en moneda extranjera

I. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

I1. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Los criterios de conversidn son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios, por aplicacion del tipo de cambio medio oficial del mercado
de divisas de mercado de contado espaiiol al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de operacion.

I11. Reqistro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véanse Notas 29 y 35).

j) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos v gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caréacter general los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién del periodo de devengo, por aplicacion de método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos por las entidades consolidadas.

11. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se reconocen en el momento de su cobro.
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- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se
difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular cuando se
realiza el acto singular que los origina.

I11. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

k) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por las entidades consolidadas que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacion consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase Nota 27). En la Nota 20 se incluye informacion sobre los patrimonios de
terceros gestionados por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

I) Retribuciones post-empleo

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance de situacion (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos- Otros”,
dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones
establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, para su registro) el
valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos, segun se explica a
continuacion, del valor razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y
del “coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, seguln se explica a
continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y relinen las
siguientes condiciones: no son propiedad del Grupo, sino de un tercero separado legalmente y sin
el caracter de parte vinculada del Grupo; s6lo estdn disponibles para pagar o financiar
retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar al Grupo, salvo cuando los
activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o
de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el Grupo.

Si el Grupo puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacién por prestacion definida, resultando practicamente cierto que
dicho asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha
obligacion, pero la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan,
el Grupo registra su derecho al reembolso en el activo del balance de situacion, en el capitulo
“Contrato de seguros vinculado a pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo
del plan.
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Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hip6tesis actuariales utilizadas.

El Grupo registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con sus
compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen, mediante el
correspondiente cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccidn de nuevas prestaciones - se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el
momento en el que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el
derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma
siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados
en el ejercicio por los empleados-, en el capitulo “Gastos de administracion - Gastos de
Personal”.

- El coste por intereses -entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo
"Intereses y Cargas Asimiladas”. Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo neta de
los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias sera exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el
pasivo.

- El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance de situacion
asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor, menos
cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el
capitulo "Intereses y Rendimientos Asimilados".

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados y a sus derechohabientes en el caso de jubilacion, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad, asi como otras prestaciones.

En el afio 2000, y en aplicacion de lo establecido en el RD 1588/1999 el Banco exterioriz6 sus
compromisos por pensiones a través de un contrato de seguro firmado con la compafiia Seguros
Generales Rural, S.A., de Seguros y Reaseguros.

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales" las que procedan de las diferencias entre
hipétesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hip6tesis actuariales utilizadas.

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de retribucion
post empleo al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion:
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Miles de euros

2008 2007
Valor actual de las obligaciones 267 243
Valor razonable de los activos del plan 359 309
Diferencia positiva 92 66

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

1. Método de calculo: "de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de
forma separada.

2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos son:

2008 2007
Tipo de interés técnico anual 5,10% 5,30%
Tablas de mortalidad GRM/F-95 GRM/F-95
IPC anual acumulativo 2% 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 3% 3%
Tasa anual de revision de pensiones de la Seguridad Social 2% 2%

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo satisface indemnizaciones a aquellos empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se contabilizan como una
provision por fondos de pensiones y obligaciones similares y como un “gasto de personal”
cuando existe el compromiso demostrable por parte de la entidad de despedir a un empleado o
grupo de empleados antes de su fecha de jubilacion o cuando existe el compromiso demostrable
de compensar a un empleado o grupo de empleados con el objetivo de alentar la baja voluntaria
de los mismos.
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n) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada excepto cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran directamente en patrimonio neto consolidado, en cuyo supuesto, su correspondiente
efecto fiscal se registra también en el patrimonio neto consolidado.

El gasto por impuesto sobre beneficios de ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas en
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporales, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre el valor en libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales
("valor fiscal").

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases
imponibles negativas s6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o
liquidar.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca
un fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizaciéon de inversiones en
entidades dependientes, asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, si la entidad
inversora es capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria v,
ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los activos y pasivos
por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registra inicialmente un elemento patrimonial
gque no sea una combinacion de negocios que en el momento del reconocimiento no haya
afectado a resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

Los ingresos 0 gastos registrados directamente en el patrimonio consolidado se contabilizan
como diferencias temporarias.

p) Estado de flujos de efectivo consolidado
El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo

consolidado, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:
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e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y compaosicion
del patrimonio neto consolidado y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado
como “efectivo y equivalentes de efectivo” los saldos registrados en el epigrafe “Caja y
Depdsitos en Bancos Centrales”.

q) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado
durante el ejercicio. Esta informacidn se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado
de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto
consolidado. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes del estado:

1. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado:

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado consolidado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto consolidado.

C) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto consolidado.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se presentan en términos
netos.
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e) El total de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de
las letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y
el correspondiente a intereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado,
cualquiera que sea su naturaleza, en la rubrica “Entidades valoradas por el método de la
participacion”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado
como ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado.
Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en
el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial
de otros activos o0 pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

C) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos
como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades
valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.

2. Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidas las que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman
el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en
las siguientes partidas:
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a)

b)

Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

Ingresos y gastos reconocidos consolidados en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total
de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos Consolidaodos reconocidos
anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partidas del patrimonio neto consolidado y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto consolidado.

Distribucién de resultados y beneficio por acciéon

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco que el Consejo de Administracion
propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn es la siguiente:

Miles de Euros

Beneficio neto del ejercicio 2008 11.204
Distribucion:
Dividendos 6.000
Reservas
Legal 1.120
Voluntaria 4.084

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion del Banco, en la sesién celebrada el 26 de noviembre de 2008,
acordo la distribucion de un dividendo a cuenta de la distribucion de los resultados del ejercicio
2008, por un importe de 3.000 miles de euros. El estado contable provisional que, conforme a lo
establecido en el articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas formulo el
Consejo de Administracion en la fecha indicada poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para el pago del dividendo a cuenta es el siguiente:
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Miles de euros

Beneficio antes de impuestos al 31 de octubre de 2008 12.544
Impuesto sobre sociedades 3.185
Resultado provisional del ejercicio 9.359
Dotacidn a la reserva legal 936
Liquidez 8.423
Dividendo a cuenta a distribuir 3.000
Fecha de pago 4-12-2008

Beneficio por accion

El beneficio por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un
gjercicio entre el nimero de acciones del Banco en circulacion en ese ejercicio:

2008 2007
Beneficio neto atribuido al Grupo (miles de euros) 14.773 19.094
NUmero de acciones en circulacion 1.213.609 1.213.609
Beneficio por accidn (euros) 12,17 15,73

4. Informacion sobre los miembros del Consejo de Administracion del Banco y Alta
Direccion

Remuneraciones al Consejo de Administracion
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas percibidas por los

miembros del Consejo de Administracién del Banco en concepto de dietas, durante los ejercicios
2008y 2007:
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Miles de euros

Consejeros 2008 2007

D. José Luis Garcia Palacios (Presidente) 32 30

D. Wolfgang Kirsch (1) (Vicepresidente) - 1

D. Ramon Aisa Sarasa 4 8 Consejero hasta el 27/05/08
D. Joaquin H. Afio Montalva (2) - 2 Consejero hasta el 02/02/07
D. Ignacio Arrieta del Valle (3) 8 7

D. Nicanor Bascufiana Sanchez 7 8

D. Ulrich Brixner - 1 Consejero hasta el 27/06/07
D. Bruno Catalan Sebastian 6 6

D. José Antonio Claver Carri6 11 4 Consejero desde el 27/06/07
D. Luis Esteban Chalmovsky 6 9

D. Juan de la Cruz Céardenas Rodriguez 2 7 Consejero hasta el 19/9/08
D. Luis Diaz Zarco 7 7

D. José Luis Garcia-Lomas Hernandez 8 7

D. Andrés Gémez Mora 8 8

D. Federico Hita Romero - 2 Consejero hasta el 23/10/07
D. Carlos Martinez lzquierdo 8 8

D. Luis de la Maza Garrido 2 4 Consejero hasta el 19/09/08
D. Fernando Palacios Gonzalez 6 8 Consejero hasta el 24/09/08
D. Tobias Popovic 5 3 Consejero desde el 27/06/07
D. Carlos de la Sierra Torrijos 8 8

D. Romén Suarez Blanco 10 9

D. Juan Yague Delgado - 6 Consejero hasta el 24/10/07
D. Antonio Alayeto Aguarén 5 - Consejero desde el 27/05/08
D. Dimas Rodriguez Rute (4) 5 - Consejero desde el 27/05/08
D. Vicente Cervera Doval (5) 5 - Consejero desde el 27/05/08
Totales 153 153

(1) Nombrado Vicepresidente el 27 de junio de 2007

(2) Importes percibidos por Caja Rural del Mediterraneo (Ruralcaja)

(3) Importes percibidos por Caja Rural de Navarra

(4) Importes percibidos por Caja Rural de Granada

(5) Importes percibidos por Caja Rural “La Vall” San Isidor Vall d’Uxo

Créditos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian riesgos con los miembros del Consejo de
Administracion del Banco.

Detalle de participaciones de los administradores en sociedades con actividades similares

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas con el fin
de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, en el Anexo IV se sefialan las
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., en cuyo capital participan, directa o
indirectamente los miembros del Consejo de Administracion del Banco asi como las funciones y
actuaciones desempefiadas en dicha entidad.
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Remuneraciones a la Alta Direccién

A los efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha considerado
como personal de alta direccion a los miembros del Comité de Direccién del Banco, 11 personas
en 2008 y 2007, calificAndolos a dichos efectos como personal clave del Grupo.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones percibidas:

Retribuciones a corto plazo

Miles de euros

Fijas Variables Total

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Alta Direccion 1.415 1.397 547 488 1962  1.885

Distribucién por género del Consejo de Administracién

Todos los miembros del Consejo de Administracion son hombres al 31 de diciembre de 2008 y
2007.

Caja y Depositos en Bancos Centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es la
siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Caja 448 248
Banco de Espafia 748.711 2.627.714
Cuenta Corriente 28.711 327.714
Depdsitos a plazo 720.000 2.300.000
Ajustes por valoracion 2.309 2.678
Totales 751.468 2.630.640

Los importes depositados en bancos centrales, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 han tenido una
rentabilidad media del 3,93% Yy 4,03%, respectivamente.
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En la Nota 35 “Gestion de riesgos” se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual y
de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos de este
capitulo del balance de situacién consolidado.

Cartera de negociacion

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados, por clases

de contrapartes y tipos de instrumento, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007
Por tipo de contraparte
Entidades de crédito 306.052 425.551 219.447 325.127
Administraciones publicas residentes 1.415.132 807.479 -- -
Administraciones publicas no residentes 517 1.500 -- -
Otros sectores residentes 120.887 73.045 9.549 7.416
Otros sectores no residentes 4.844 114.421 - -
Total 1.847.432 1.421.996 228.996 332.543
Por tipo de instrumento
Dep6sitos de entidades de crédito - - 44.460 203.466
Valores representativos de deuda 1.656.462 1.262.791 -- -
Otros instrumentos de capital 11.412 28.831 -- -
Derivados de negociacion 179.558 130.374 184.536 129.077
Total 1.847.432 1.421.996 228.996 332.543

Al 31 de diciembre de 2008, los valores prestados o en garantia ascendian
euros (855.740 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Cartera de negociacion. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion

siguiente:

Miles de euros

1.133.696 miles de

consolidados es el

2008 2007
Deuda publica espafiola 1.415.132 807.479
Deuda publica extranjera 517 1.500
Emitidos por entidades de crédito 233.750 330.560
Otros valores de renta fija espafiola 4.079 54.390
Otros valores de renta fija extranjera 2.984 68.862
Totales 1.656.462 1.262.791
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El tipo de interés medio anual de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
negociacion en el ejercicio 2008 ascendio al 4,58% (4,13% en 2007).

Cartera de negociacion. Depositos de entidades de crédito

El tipo de interés medio anual de los depositos de entidades de crédito incluidos en la cartera de
negociacion en el ejercicio 2008 ascendi al 4,44% (3,85% en 2007).

Cartera de negociacion. Otros instrumentos de capital

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es el
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Acciones de entidades de crédito 2.604 6.636
Acciones de sociedades espafiolas 6.948 16.217
Acciones de sociedades extranjeras 1.860 5.978
Totales 11.412 28.831

Cartera de negociacion. Derivados de negociacion

A continuacion se muestra un detalle, por tipo, del valor razonable de los derivados de
negociacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Compraventas de divisas no vencidas 3.315 2.241 2.307 1.857
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 125.228 67.451 138.996 92.255
Derivados sobre riesgo de acciones 51.015 60.682 43.233 34.965
Totales 179.558 130.374 184.536 129.077

El valor nocional de los instrumentos derivados calificados como cartera de negociacion al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 atendiendo a su plazo de vencimiento se muestra a continuacion:
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2008

Miles de euros

Hastalafio Delab5afios Masdeb5 afios Totales
Compraventas de divisas no vencidas 101.261 5.928 - 107.189
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 2.146.247 2.186.378 15.221.599 19.554.224
Derivados sobre riesgo de acciones 679.800 2.039.553 66.446 2.785.799
Derivados sobre otros riesgos 1.000 -- - 1.000
Totales 2.928.308 4.231.859 15.288.045 22.448.212
2007
Miles de euros
Hastalafio Delab5afios Masdeb5 afios Totales
Compraventas de divisas no vencidas 86.232 5.715 -- 91.947
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 2.038.328 2.206.249 12.726.670 16.971.247
Derivados sobre riesgo de acciones 804.423 1.836.839 51.360 2.692.622
Totales 2.928.983 4.048.803 12.778.030 19.755.816

En la Nota 35 “Gestion de riesgos” se presenta informacion relativa a los riesgos de crédito,
liqguidez y mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en
esta categoria.
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7. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Por tipo de contraparte
Entidades de crédito 1.032.091 876.525
Administraciones publicas residentes 26.188 47.488
Otros sectores residentes 71.951 56.782
Otros sectores no residentes 11.396 19.337
Pérdidas por deterioro (523) (512)
Total 1.141.103 999.620

Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda 1.125.718 989.918
Deuda publica espafiola 26.188 47.488
Emitidos por entidades de crédito 1.030.374 874.728
Otros valores de renta fija espafiola 58.339 54.121
Otros valores de renta fija extranjera 11.340 14.093
Pérdidas por deterioro (523) (512)
Otros instrumentos de capital 15.385 9.702
Acciones de entidades de crédito 1.717 1.797
Acciones de sociedades espafiolas 1.151 923
Acciones de sociedades extranjeras 56 56
Participaciones en fondos de inversion 12.461 6.926
Total 1.141.103 999.620

El tipo de interés medio anual para los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
instrumentos financieros disponibles para la venta durante el ejercicio 2008 ascendi6 al 4,52%

(4,35% en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008, los valores prestados 0 en garantia ascendian a 720.935 miles de

euros (411.629 miles de euros en 2007).

En la Nota 35 “Gestidn de riesgos” se presenta informacion relativa a los riesgos de crédito,
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en

esta categoria y en la Nota 21 determinada informacién sobre su valor razonable.
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Cartera de activos disponibles para la venta. Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no mantenia activos clasificados como disponibles
para la venta que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por razén de su

riesgo de crédito ni que tengan ningn importe vencido.

Inversiones crediticias

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion
consolidados, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en el que tienen su origen, es

la siguiente:

Depodsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Suma

Miles de euros

2008 2007

4.239.795 3.004.214

362.639 344.515
4.602.434 3.348.729

Ajustes por valoracion
Pérdidas por deterioro

Otros ajustes por valoracion

(3.834) (3.757)
17.903 19.877

Totales

4.616.503 3.364.849

En la Nota 35 “Gestidn de riesgos” se presenta informacion relativa a los riesgos de crédito,
liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria y en la Nota 21 determinada informacion sobre su valor razonable.

Inversiones crediticias. Depositos en entidades de crédito

A continuacién se muestra el desglose de los saldos de este concepto de los balances de situacion

consolidados atendiendo a su modalidad:

Miles de euros

2008 2007
Por modalidad
Cuentas a plazo 2.598.116 2.505.972
Adquisicion temporal de activos 1.555.140 436.530
Otras cuentas 86.539 61.712
Suma 4.239.795 3.004.214
Ajustes por valoracién 16.699 19.098
Total 4.256.494 3.023.312

El tipo de interés medio anual de los depdsitos en entidades de crédito fue del 4,04% en 2008

(3,86% en 2007).
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Inversiones crediticias. Crédito a la clientela
A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances de

situacion consolidados, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones y al sector de
actividad del acreditado:

Miles de euros

2008 2007
Por modalidad y situacion del crédito
Crédito comercial 55.548 34.486
Deudores con garantia real 97.934 102.292
Adquisicion Temporal de Activos -- 31.683
Otros deudores a plazo 131.911 65.129
Arrendamientos financieros 43.160 48.168
Deudores a la vista y varios 4.581 5.384
Otras cuentas 29.366 57.368
Activos dudosos 139 5
Suma 362.639 344.515
Pérdidas por deterioro (3.834) (3.757)
Otros ajustes por valoracion 1.204 779
Total 360.009 341.537
Por clase de contraparte
Administraciones publicas 9 8
Otros sectores residentes 359.263 340.787
Otros sectores no residentes 3.367 3.720
Suma 362.639 344.515
Pérdidas por deterioro (3.834) (3.757)
Otros ajustes por valoracion 1.204 779
Total 360.009 341.537

El tipo de interés medio anual de los instrumentos financieros incluidos en este epigrafe fue del
5,45 % en 2008 (4,57% en 2007).
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9. Participaciones: Entidades asociadas

El detalle de las participaciones incluidas en el epigrafe “Participaciones. Entidades Asociadas”
se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Espiga Capital Inversion, S.C.R. de R.S., S.A. 11.348 7.659
Espiga Capital Inversion 11, S.C.R. de R.S., S.A. 1.052 1.052
Mercavalor, S.V., S.A. 2.375 1.818
Totales 14.775 10.529

El importe registrado en este epigrafe correspondiente a la sociedad “Mercavalor, S.V., S.A.”,
incluye un fondo de comercio por importe de 626 miles de euros, al 31 de diciembre de 2008 y
2007.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados, durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicial 10.529 12.637
Compra de acciones Espiga Capital Inversion, 1815 .
S.C.R.deR.S.,, S.A '
Efecto de la valoracion método de la participacion 2.431 (2.108)
Saldo final 14.775 10.529

Con fecha 19 de septiembre de 2008 el Banco y su filial Rural Informatica, S.A. adquirieron un
total de 177.949 acciones de Espiga Capital Inversion, S.C.R., de R.S., S.A., equivalentes al
1,483% de su capital social.
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10. Activos materiales

El movimiento de este capitulo de los balances consolidados adjuntos en los ejercicios 2008 y

2007 ha sido el siguiente:

Coste -
Saldos a 31 de diciembre 2006
Adiciones
Retiros
Saldos a 31 de diciembre 2007
Adiciones
Retiros
Saldos a 31 de diciembre 2008
Amortizacion acumulada -
Saldos a 31 de diciembre 2006
Dotaciones
Retiros
Saldos a 31 de diciembre 2007
Dotaciones
Retiros
Saldos a 31 de diciembre 2008
Inmovilizado neto -
Saldos a 31 de diciembre 2007
Saldos a 31 de diciembre 2008

Miles de euros

Inmucbles 1 cionss _procest db datos 10

17.749 2.443 1.508 21.700
- 323 483 806

- (18) (124) (142)
17.749 2.748 1.868 22.365
- 593 258 851

- (128) (1) (149)
17.749 3.213 2.105 23.067
1.777) (1.537) (1.044) (4.358)
(170) (185) (246) (601)
- 18 69 87
(1.947) (1.704) (1.222) (4.873)
(169) (176) (279) (624)
- - 8 8
(2.116) (1.880) (1.493) (5.489)
15.802 1.044 646 17.492
15.633 1.333 612 17.578

De acuerdo con lo previsto en las NIIF UE, el Grupo revalorizd sus inmuebles por un importe de
6.638 miles de euros utilizando como valor razonable, el de tasacién a 1 de enero de 2004,
calculado por una sociedad de tasacion independiente. Los ajustes resultantes se abonaron a
“Reservas acumuladas” (4.466 miles de euros) y “Pasivos fiscales” (2.172 miles de euros).

(véase Nota 17).

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados y que se encuentran operativos,

al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asciende a 1.685 y 1.316 miles de euros, respectivamente.
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11. Activo intangible

El movimiento de este capitulo de los balances consolidados adjuntos en los ejercicios 2008 y
2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Coste - Otro activo intangible
Saldos a 31 de diciembre 2006 2.901
Adiciones 941
Retiros (42)
Saldos a 31 de diciembre 2007 3.800
Adiciones 1.676
Retiros -
Saldos a 31 de diciembre 2008 5.476

Amortizacion acumulada -

Saldos a 31 de diciembre 2006 (2.213)
Dotaciones (491)
Retiros 42

Saldos a 31 de diciembre 2007 (2.662)
Dotaciones (904)
Retiros -

Saldos a 31 de diciembre 2008 (3.566)

Inmovilizado neto -

Saldos a 31 de diciembre 2007 1.138

Saldos a 31 de diciembre 2008 1.910

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 y que se encuentran operativos asciende a 2.160 y 1.763 miles de euros, respectivamente.

12. Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados

atendiendo al tipo de contraparte es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Depésitos de bancos centrales 1.077.963 61.596
Depdsitos de entidades de crédito 4.662.252 5.632.220
Depositos de la clientela 2.102.739 2.097.562
Débitos representados por valores negociables 100.909 100.869
Pasivos subordinados 20.682 10.675
Otros pasivos financieros 9.128 19.820
Total 7.973.673  7.922.742
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En la Nota 35 “Gestion de riesgos” se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual y
de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos de este
capitulo del balance de situacion consolidado.

En la Nota 21 se incluye informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
incluidos en este epigrafe.

Depositos de bancos centrales y depdsitos de entidades de crédito

La composicion del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances de situacion consolidados
atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Naturaleza
Cuentas a plazo 3.313.530 2.764.898
Cesion temporal de activos 296.387 491.579
Otras cuentas 2.100.271 2.404.478
Ajustes por valoracion 30.027 32.861
Totales 5.740.215 5.693.816

Al 31 de diciembre de 2008, dentro del concepto “Cuentas a plazo” figuran registrados 732.261
miles de euros correspondientes a fondos obtenidos del Instituto de Crédito Oficial para
préstamos de mediacion (829.109 miles de euros en 2007). Dicho importe se encuentra
garantizado por la pignoracién de un total de 287.000 miles de euros de titulos de Deuda del
Estado (270.375 miles de euros en 2007).

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 4,18 % en 2008 (3,80% en 2007).
Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados atendiendo a
su naturaleza y a su moneda de contratacién se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Naturaleza
Depositos a la vista 916.255 1.551.500
Depdsitos a plazo 86.781 99.792
Cesion temporal de activos 1.094.148 440.540
Ajustes por valoracion 5.555 5.730
Totales 2.102.739 2.097.562

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 3,87% en 2008 (3,63 % en 2007).
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Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de Euros

Fecha de Fecha de Tipo de interés 2008 2007
emision vencimiento
Bonos simples 26.07.07 26.01.09 EUR 3m +0,03 100.000 100.000
Ajustes por valoracion 909 869
Totales 100.909 100.869

Estos bonos cotizan en el mercado organizado AIAF.

Los intereses devengados en el ejercicio 2008 por los débitos representados por valores
negociables ascendieron a 4.842 miles de euros (1.955 miles de euros en 2007) (véase Nota 24).

Pasivos subordinados

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es la

siguiente:
Miles de Euros
Fecha del
Fecha de inicio dltimo vencimiento  Tipo de interés 2008 2007
Préstamo subordinado 20.04.01 29.03.11 EUR 3m +0,75 10.575 10.575
Préstamo subordinado 23.12.08 30.12.13 EUR 12m +2,50 10.000 --
Ajustes por valoracion 107 100
Totales 20.682 10.675

Los préstamos tienen el caracter de subordinados y a efectos de la prelacion de créditos se sitGan

tras todos los acreedores comunes del Banco.

Los intereses devengados por los pasivos subordinados ascendieron a 585 miles de euros en el

gjercicio 2007 (510 miles de euros en 2007) (véase Nota 24).

62



Otros pasivos financieros

A continuacién, se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances de

situacion consolidados:

Miles de euros

2008 2007
Obligaciones a pagar 739 1.954
Fianzas recibidas 102 96
Cuentas de recaudacion 2.254 1.244
Cuentas especiales 5.745 16.212
Garantias financieras 288 314
Totales 9.128 19.820

13. Resto de activos vy pasivos

A continuacién se presenta la composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién

consolidados:

Existencias
Periodificaciones

Recibos y otros documentos compensados pendientes de aplicacion

Otros conceptos

Miles de euros

Resto de Activos

2008 2007
13 13
2.157 3.562
46.337 37.191
12.675 6.652

Totales

61.182 47.418

Periodificaciones. Gastos devengados no vencidos
Operaciones en camino
Otros conceptos

Resto de pasivos

2008 2007
10.916 11.135
491 6
8.045 7.685

Totales

19.452 18.826
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14. Provisiones

El saldo registrado en este epigrafe de los balances de situacion consolidados corresponde
integramente a “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” y el movimiento
registrado durante los ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 1.141 604
Dotaciones netas con cargo a resultados 93 537
Utilizacion de saldos (692) --
Saldos al cierre del ejercicio 542 1.141

15. Ajustes por valoracion. (Patrimonio neto)

Los saldos del capitulo "Ajustes por valoracion" de los balances de situacion consolidados
incluye los importes, netos de su efecto fiscal, de los ajustes realizados a los activos y pasivos
registrados transitoriamente en el patrimonio neto a través del estado de cambios en el
patrimonio neto hasta que se produzca su extincion o realizacién, momento en el que se
reconocen definitivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los importes procedentes de las entidades dependientes y asociadas se presentan,
linea a linea, en las partidas que correspondan segun su naturaleza.

Su movimiento, durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 1.188 4.324
Ganancias (pérdidas) netas por valoracion 2.263 323
Importes traspasados a las cuentas de pérdidas y ganancias (872) (3.411)
Impuesto sobre beneficios (459) (48)
Saldos al cierre del ejercicio 2.120 1.188

16. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social del Banco, tnico que figura en el balance de
situacion consolidado a dichas fechas como consecuencia del proceso de consolidacion, estaba
formalizado en 1.213.609 acciones nominativas, de 60,10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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Los accionistas que poseian una participacion superior al 10% del capital social eran al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:

% Participacion

Entidad 2008 2007
DZ Bank AG 15,00 15,00
Caja Rural del Mediterraneo (Rural Caja) 11,60 -
Cajamar. Caja Rural - 15,94

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no poseia acciones propias.

17. Reservas v Resultado atribuido al Grupo

Definicion

El saldo del epigrafe "Fondos Propios - Reservas - Reservas Acumuladas", de los balances de
situacion consolidados, incluye el importe neto de los resultados acumulados (beneficios o
pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto consolidado.
De igual forma, el saldo del epigrafe 'Fondos Propios - Reservas de Entidades Valoradas por el
Método de la Participacion” de dichos balances de situacion consolidados incluye el importe neto
de los resultados acumulados en ejercicios anteriores, generados por entidades valoradas por el
método de participacion, reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Composicién
La composicién del saldo de ambos epigrafes al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a

continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Acumuladas
Legal 9.584 8.035
Otras reservas 59.477 48.531
Reservas de revalorizacion (véase Nota 10) 4.456 4.464
Reservas de consolidacion atribuidas al Banco 14 21
Reservas en sociedades dependientes 13.284 10.905
Totales 86.815 71.956
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion
Entidades asociadas 2.192 956
Totales 2.192 956
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Movimientos

En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, que forma parte integrante
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado del Grupo de los ejercicios 2008 y
2007 se presenta el detalle de las variaciones habidas en este epigrafe del patrimonio neto
consolidado durante dichos ejercicios.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reservas (pérdidas) de entidades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Rural Informatica, S.A. 4,281 4.079
Gescooperativo, S.G.L.I.C., S.A. 7.047 5.633
Espiga Capital Gestion, S.G.C.R., S.A. 859 373
Rural Inmobiliario, S.L. 536 464
BCE Formacion, S.A. 398 315
Rural Renting, S.A. 163 41
Totales 13.284 10.905

Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion

El detalle por sociedades de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Espiga Capital Inversion, S.C.R. de R.S., S.A. 2.046 810
Mercavalor, S.V., S.A. 146 146
Totales 2.192 956
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Resultado atribuido al Grupo

El detalle por sociedades del resultado atribuido al Grupo, considerando los ajustes de
consolidacion, se presenta a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 8.209 9.870
Rural Informatica, S.A. 353 316
Rural Inmobiliario, S.L. 42 47
Gescooperativo, S.G.1.I1.C., S.A. 1.563 2.314
BCE Formacién, S.A. 348 193
Espiga Capital Gestion, S.G.C.R., S.A. 1.323 721
Rural Renting, S.A. 85 122
Espiga Capital Inversion, S.C.R. de R.S., S.A. (Nota 26) 2.150 1.512
Mercavalor, S.V. S.A. (Nota 26) 700 3.999
Totales 14.773 19.094

18. Situacion fiscal

Activos v Pasivos fiscales

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2008 y 2007, es como sigue:

Miles de euros

Corrientes Diferidos

2008 2007 2008 2007
Activos Fiscales
Diferencias temporarias de activo - -- 894 910
L.V.A. 820 1.010 -- --
Otros conceptos 228 2 -- -
Totales 1.048 1.012 894 910
Pasivos Fiscales
Diferencias temporarias de pasivo - -- 2.725 2.267
Impuesto sobre beneficios 1.536 1.051 -- --
IVA 905 759 -- --
Otros 932 800 -- --
Totales 3.373 2.610 2.725 2.267
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2008 y
2007, es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2006 989 2.224
Altas 6 169
Bajas (85) (126)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 910 2.267
Altas - 945
Bajas (16) (487)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 894 2.725

Las altas de activos por impuestos diferidos recogen fundamentalmente dotaciones no deducibles
para la cobertura de riesgos de insolvencia y las bajas recogen las recuperaciones de impuesto por
aplicacién de dotaciones no deducibles para la cobertura de riesgos de insolvencia, ingresos no
computables fiscalmente motivadas por periodificaciones de comisiones, recuperaciones por
reversiones de fondos pensiones y prejubilados.

A su vez las altas de pasivos diferidos recogen fundamentalmente el efecto impositivo por la
variacion positiva del valor de la cartera a valor razonable contra patrimonio neto y las bajas
recogen fundamentalmente el efecto impositivo por la variacion negativa del valor de la cartera a
valor razonable contra patrimonio neto.

Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen sobre la
base imponible del 30 % para 2008 y del 32,5% para el 2007. De la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2008 y
2007 y el resultado fiscal que la Entidad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas
anuales.

Miles de euros

2008 2007
Beneficio contable del ejercicio antes del Impuesto sobre Sociedades 20.103  25.670
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes 87 75
Base contable del impuesto 20.190  25.745
Diferencias temporarias
Aumentos (netos) (51) (239)
Base imponible fiscal 20.139  25.506
Cuota al 30% (al 32,5% en 2007) 6.042 8.289
Retenciones y pagos a cuenta (2.888)  (5.258)
Deducciones y bonificaciones (334) (1.583)
Efecto de la imputacion de la participacién del Grupo en el resultado neto de las entidades
asociadas (769) (397)
Impuesto sobre beneficios a pagar 2.051 1.051
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Las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden a determinados gastos no
deducibles.

Diferencias temporarias recoge fundamentalmente los ajustes fiscales a la dotacion a la cobertura
colectiva del riesgo de crédito del ejercicio, reversion de la periodificacion de comisiones en
primera aplicacion de las NIIF UE y fondos de insolvencias no deducibles. Las deducciones en la
cuota provienen de deducciones por doble imposicion, donativos, gastos de formacién y
guarderia.

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Gasto correspondiente al ejercicio corriente:
Base contable al 30% (32,5% en 2007) 6.057 8.367
Bonificaciones y deducciones (334)  (1.583)
Efecto de la imputacion de la participacién del Grupo en el resultado neto de las entidades (769) (397)
asociadas
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores 17 (22)
Gasto por Impuesto sobre sociedades 4.971 6.365
Gasto por Impuestos extranjeros 28 31
Totales 4,999 6.396

Ajustes impositivos de ejercicios anteriores corresponden a diferencias por ajustes entre lo
contabilizado a 31 de diciembre de cada ejercicio y las correspondientes declaraciones
presentadas.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de
2008, el Grupo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales
presentados que le son aplicables desde 2004.

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el célculo de la cuota impositiva en el Impuesto
sobre Sociedades del Grupo de los ejercicios 2008 y 2007 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2008 2007

En cuota impositiva:
Deducciones por doble imposicion 294 1.561
Deduccion por gastos de formacion 8 9
Deduccidn por donativos y guarderia 32 13
Total 334 1.583

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo integra en su balance activos materiales de uso propio
revalorizados contablemente por importe de 6.638 miles de euros (véase Nota 10). En este
sentido y de acuerdo con el articulo 135 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades. Dicho importe no se ha incluido en la base imponible del ejercicio 2008 y 2007.
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19. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por las entidades consolidadas aunque no
comprometan su patrimonio.

a) Riesgos contingentes
Incluye las operaciones por las que las entidades consolidadas garantizan obligaciones de un
tercero surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas o por otro tipo de

contratos. Esta categoria se desglosa en las siguientes partidas:

=  Garantias financieras

Corresponde a los importes que las entidades consolidadas deberan pagar por cuenta de terceros
en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago en respuesta a los
compromisos asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Garantias financieras 2.556 560
Créditos documentarios irrevocables 22571 36.178
Otros avales y cauciones prestadas 53.535 55.412
Totales 78.662 92.150

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura de financiacion o liquidez a
conceder a terceros.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo "Comisiones
Percibidas" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia (véase Nota
27).

b) Compromisos contingentes

Incluye aquellos compromisos irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos
financieros.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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Miles de euros

2008 2007
Disponibles por terceros 124.952 128.029
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 27.200 3.600
Contratos convencionales de adquisicién de activos -- 5.188
Valores suscritos pendientes de desembolso 2.390 1.200
Totales 154.542 138.017

20. Recursos gestionados fuera de balance

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo al cierre de los ejercicios de
2008 y 2007 se indica a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Sociedades y Fondos de inversion 1.827.353 2.553.797
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente 686.489 1.159.551
Comercializados pero no gestionados por el grupo 27.634 177.363
Totales 2.541.476 3.890.711

21. Activos y Pasivos (financieros vy no financieros) valorados con criterio distinto del valor
razonable

a) Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacién se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes
niveles:

Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion
en mercados activos, sin realizar ninguna modificacidn sobre dichos activos.

Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras
técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estdn basados en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de
valoracion en las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.
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A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

Miles de euros

Cartera de negociacion

Activos financieros

Activos Financieros disponibles para la venta Inversiones crediticias Totales
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Nivel 1:
Valores representativos de
deuda 1.656.462 1.656.462 1.125.718 1.125.718 2.782.180 2.782.180
Instrumentos de capital 11.412 11.412 12.935 12.935 24.347 24.347
Nivel 2:
Depositos en entidades de
crédito y Bancos Centrales 5.007.514 5.002.032  5.007.514  5.002.032
Crédito a la clientela 360.009 379.632 360.009 379.632
Derivados 179.558  179.558 179.558 179.558
Nivel 3:
Valores representativos de
deuda 2.450 2.450 2.450 2.450
Totales 1.847.432 1.847.432 1.141.103 1.141.103 5.367.523 5.381.664 8.356.058  8.370.199
Miles de euros
. . . Pasivos financieros a
Pasivos Financieros Cartera de negociacion coste amortizado Totales
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable Valor en libros  Valor razonable
Nivel 1:
Dep6sitos de bancos centrales y
entidades de crédito 44.460 44.460 -- -- 44.460 44.460
Nivel 2:
Dep6sitos de entidades de
crédito Depdsitos de bancos
centrales y entidades de crédito - -~ 5.740.215 5.738.776 5.740.215 5.738.776
Dep6sitos de la clientela -- - 2.102.739 2.106.622 2.102.739 2.106.622
Débitos representados por
valores negociables - - 100.909 101.100 100.909 101.100
Pasivos subordinados -- -- 20.682 21.987 20.682 21.987
Derivados 184.536 184.536 - - 184.536 184.536
Otros pasivos financieros - - 9.128 9.128 9.128 9.128
Nivel 3:
228.996 228.996  7.973.673 7.977.613 8.202.669 8.206.609
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b) Valor razonable del inmovilizado material
El activo material se encuentra valorado por su valor de tasacion al 1 de enero de 2004 (véase

Nota 10). El valor razonable se ha estimado en base a valoraciones externas (tasaciones) y
valoraciones internas contrastadas con el mercado.

22. Reclasificaciones de instrumentos financieros

De acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, a continuacion se muestra determinada informacién de
los activos reclasificados por el Grupo en el ejercicio 2008 (véase Nota 2 a) 1V):

Cartera de origen Importe Cartera de destino

Cartera de negociacion 38.617 Activos Financieros disponibles para la venta

El resultado por aplicacién del valor razonable que se hubiese reconocido en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, si el activo financiero no hubiera sido reclasificado asciende, en el
gjercicio 2008, a 251 miles de euros.

El tipo de interés efectivo de los activos reclasificados es el 4,15 %. El valor de los flujos de caja
que el Grupo estima recuperar, que coincide con el nominal de los activos reclasificados, ascendia
a la fecha del traspaso a 42.252 miles de euros

23. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses
devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o
explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo con independencia de que se
valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto sin deducir, en su
caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Grupo en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Depositos en bancos centrales 37.310 31.198
Depositos en entidades de crédito 144.480 188.545
Crédito a la clientela 18.610 13.184
Valores representativos de deuda 101.984 64.736
Activos dudosos -- 1
Otros intereses 279 343
Totales 302.663 298.007
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24. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses
devengados en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o
explicito, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo con independencia de
que se valoren por su valor razonable.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas mas significativos
devengados por el Grupo en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de euros

2008 2007
Depositos de bancos centrales 17.903 638
Depositos de entidades de crédito 195.570 202.173
Depdsitos de la clientela 61.784 72.745
Débitos representados por valores negociables (Nota 12) 4.842 1.955
Pasivos subordinados (Nota 12) 585 510
Otros intereses (61) (744)
Totales 280.623 277.277

25. Rendimientos de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios
generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion.

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es el
siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Cartera de negociacion 759 965
Activos financieros disponibles para la venta 6 22
Totales 765 987

26. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

Comprende el importe de los beneficios o pérdidas generados en el ejercicio por las entidades
asociadas, asi como por las entidades multigrupo cuando se haya optado por su valoracion por el
método de la participacién imputables al Grupo.
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El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Mercavalor, S.V., S.A. (Nota 17) 700 3.999
Espiga Capital Inversion, S.C.R. de R.S., S.A (Nota 17) 2.150 1.512
Totales 2.850 5511

27. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Riesgos contingentes (véase Nota 19) 364 416
Compromisos contingentes (véase Nota 19) 29 23
Cambio de divisas 679 947
Servicio de cobros y pagos 2.025 1.675
Servicio de valores 25.042 36.057
Comercializacién de productos no bancarios 1.515 2.614
Otras comisiones 5.181 3.622
Totales 34.835 45.354

28. Comisiones pagadas

Recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 6.161 8.160
Comisiones pagadas por operaciones de valores 14.222 21.537
Otras comisiones 66 16
Totales 20.449 29.713
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29.

30.

Resultado de operaciones financieras vy diferencias de cambio (neto)

Resultado de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros excepto los
imputables a intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a
correcciones de valor de activos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi
como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo en funcion del origen de las partidas que lo conforman se
muestra a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Cartera de negociacion 121 2.732
Activos financieros disponibles para la venta 662 31
Inversiones crediticias 93 143
Totales 876 2.906

Diferencias de cambio (neto)

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al
convertir las partidas monetarias del balance de situacion consolidado en moneda extranjera a
euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidado al 31 de diciembre de 2008 es de 426 miles de euros (498 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007) (véase Nota 35-5).

Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia
de su funcion o actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto incluidos el
coste de los servicios corrientes por planes de pensiones.
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31.

Su composicion es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sueldos y salarios 11.042 10.258
Seguridad social 2.070 1.807
Dotaciones a planes de pensiones 15 14
Otros gastos de personal 466 641
Totales 13.593 12.720

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el

siguiente:
2008 2007

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Director General 1 - 1 -
Directores 16 - 16 2
Técnicos 49 47 47 37
Administrativos 33 72 32 64
Totales 99 119 96 103
Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es el

siguiente:

Miles de euros

2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material 915 797
Informética 1.939 1.808
Comunicaciones 1.404 1.273
Informes técnicos 1.118 1.030
Servicios administrativos subcontratados 1.079 970
Contribuciones e impuestos 325 293
Otros 2.306 2.444
Totales 9.086 8.615

El detalle de los honorarios satisfechos por auditorias de las sociedades del Grupo ascendi6 a 57

miles de euros en 2008 y 72 miles de euros en el ejercicio 2007.
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32. Informacion segqmentada por negocios

Criterios de segmentacién

La informacion por segmentos se estructura en funcién de las distintas lineas de negocio del
Grupo. La distribucién geogréafica no es significativa ya que la practica totalidad de los ingresos
se obtienen en Espafia. Las lineas de negocio que se describen a continuacion se han establecido
en funcién de la estructura organizativa del Grupo teniendo en cuenta la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos y los clientes a los que van dirigidos
En 2008, el Grupo centro sus actividades en los siguientes segmentos:

e Banca Comercial

e Gestion de activos

e Mercados

e Actividades Corporativas

Bases y metodologia de la informacidn por segmentos de negocio

La informacion por segmentos est& basada en los sistemas internos de célculo de rentabilidad por
areas.

Los rendimientos por intereses e ingresos ordinarios de las lineas de negocio se calculan
aplicando a sus correspondientes activos y pasivos precios de transferencia en linea con los tipos
de mercado vigentes en cada momento. Los gastos de administracidn incluyen los gastos directos
y determinadas imputaciones de unidades de servicio de apoyo.

Miles de euros

Banca Gestion de Actividades
. - Mercados - Total Grupo
Comercial Activos Corporativas

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Margen Bruto 10.925 10.688 9.996 12.240 11.692 10.693 11.914 15.686 44.527 49.307
Gastos de Administracion y
Amortizaciones 5324 3233 4356 3.060 2904 2214 11616 13.938 24.201 22.445

Dotaciones a Provisiones y
pérdidas por deterioro de activos

financieros 211 677 -- -- -- 512 -- -- 211  1.189
Resultado de la actividad de

Explotacion 5390 6.778 5.640 9.180 8.788  7.967 298 1.748 20.115 25.673
Otros Resultados (12) ?3) (12) ?3)
Resultado antes de impuestos 5390 6.778 5.640 9.180 8.788  7.967 286  1.745 20.103 25.670
Impuesto sobre sociedades 1340 1694 1402 2295 2185 1992 71 415 4999  6.396
Resultado Consolidado del

ejercicio 4050 5.084 4237 6.885 6.602 5.975 215 1.330 15.104 19.274
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33. Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 relativa a las remuneraciones percibidas, a
continuacion se presentan los saldos registrados en el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2008 y 2007 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas:

Miles de euros

Otras partes

Entidades Asociadas Alta Direccion
vinculadas

Activo 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Créditos a clientes - - 1.268 1.431 - -
Cobertura de riesgo de crédito - - (28) (32) - -
Pasivo
Débitos a clientes - 60.605 664 375 82 1
Otros
Pasivos contingentes 2.650 6.786 -- 6 - -
Pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos asimilados -- - 34 39 - --
Intereses y cargas asimiladas 3.289 166 6 4 - -
Resultados de entidades valoradas por el
método de la participacion 2.850 5511 - -- -- -

34. Servicio de atencion al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo,
del Ministerio de Economia sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras se resume a continuacion el Informe Anual del
ejercicio 2008 presentado por el responsable del servicio al Consejo de Administracién celebrado
el 28 de enero de 2008.

Motivo: NiUmero Resolucién

Cobro indebido de comisiones 1 A favor del cliente

Fijacion del tipo de interés en préstamo hipotecario 1 A favor del criterio aplicado por la
Entidad.
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35. Gestidn de riesqos

La exposicion al riesgo del Grupo Banco Cooperativo Espafiol queda explicada por los activos y
pasivos de la Entidad cuyos activos totales representan el 99,91% y el 99,93% de los activos
totales del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente (véase Nota 1).

35.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la
definicion de instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra
una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Grupo en el caso de
gue un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de
renta fija del Grupo, derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros consolidados
aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados
consolidados se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el
que los activos financieros del Grupo se han registrado en estos estados financieros consolidados,
el Grupo aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de
crédito.

Las politicas y los objetivos del Grupo relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobados por el Consejo de Administracion del Banco. Por su parte, el Comité de Riesgos junto
con el Comité de Activos y Pasivos, se encarga de la fijacion operativa de las politicas de riesgos
del Grupo que permitan cumplir con los objetivos establecidos por el Consejo. Por su parte, la
unidad de control de riesgos (que depende de la Direccion de Intervencion General y Riesgos),
independiente, por tanto de las unidades de negocio encargadas de la puesta en practica de las
politicas fijadas por la entidad) es la encargada de fijar los procedimientos de control necesarios
para monitorizar en todo momento los niveles de riesgo asumidos por el Grupo y el
cumplimiento estricto de los objetivos establecidos por el Grupo relacionados con el riesgo de
crédito y junto con el Departamento de Auditoria Interna (dependiente del Comité de Auditoria
Interna), se encarga de velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos vy
procedimientos de control de riesgo del Grupo, asegurando que éstos son adecuados, se
implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular, facilitando la informacion
correspondiente a los drganos ejecutivos de mayor nivel que permitan poner en practica, en su
caso, las medidas correctoras que sean necesarias.
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La Unidad de Control lleva un control permanente de los niveles de concentracion de riesgos, de
la evolucion de las tasas de morosidad y de las distintas alertas definidas que permiten
monitorizar en todo momento la evolucion del riesgo de crédito. En caso de desviaciones entre la
evolucidén prevista de cualquiera de estos parametros y los datos reales, estas son analizadas en
busqueda de las causas de las mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la unidad de
control quien eleva los informes correspondientes a los drganos de gestion del Grupo para que
sean adoptadas las medidas correctoras oportunas, que pueden ir desde la definicion o correccién
de los mecanismos de control definidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria,
hasta la modificacién de las politicas y limites acordados por el Grupo. En particular, se analizan
de manera exhaustiva todas aquellas operaciones que, por diversos motivos, puedan haber
resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia de las coberturas establecidas por la
entidad de cara a adoptar, en su caso, las medidas necesarias que permiten mejorar las politicas
de aceptacion y los mecanismos de analisis del riesgo de crédito del Grupo.

35.1.1 Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 para cada clase de instrumentos financieros, sin
deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el
cumplimiento de los deudores:

Miles de euros
2008

Activos financieros

Cartera de disponibles para la

Negociacion venta Inversiones crediticias TOTAL
Instrumentos de deuda-
Depdsitos en entidades de crédito _ _ 4.939.795 4.239.795
Valores negociables 1.656.462 1.125.718 - 2.782.180
Crédito a la clientela _ _ 362.639 362.639
Total instrumentos de deuda 1.656.462 1125718 4,602.434 7.384.614
Instrumentos de capital 11.412 15.385 _ 26.797
Riesgos contingentes -
Avales financieros _ _ 2 555 2 555
Otros riesgos contingentes _ _ 76.107 76.107
Total riesgos contingentes _ _ 78.662 78.662
Otras exposiciones
Derivados 179,558 - - 179.558
Compromisos contingentes _ _ 155.542 155.542
Total otras exposiciones 179.558 _ 155.542 335.100
Nivel maximo de exposicién al

1.847.432 1.141.103 4.836.638 7.825.173

riesgo de crédito
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Miles de euros

2007
Activos financieros
) Cartera de . . . .
Clases de instrumentos L disponibles para la Inversiones crediticias TOTAL
Negociacion
venta
Instrumentos de deuda-
Depositos en entidades de crédito _ _ 3.004.214 3.004.214
Valores negociables 1.262.791 989.918 - 2.252.709
Credito a la clientela _ - 344515 344515
Total instrumentos de deuda 1262.791 989.918 3.348.729 5601438
Instrumentos de capital 28.831 9.702 » 38.533
Riesgos contingentes -
Avales financieros _ - 560 560
Otros riesgos contingentes _ _ 91.590 01.590
Total riesgos contingentes _ _ 92.150 92.150
Otras exposiciones
Derivados 130.374 _ n 130.374
Compromisos contingentes _ _ 138.017 138.017
Total otras exposiciones 130.374 _ 138.017 268.391
Nivel méximo de exposicion al
riesgo de crédito 1.421.996 999.620 3.578.896 6.003.512

En relacion con la informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:

e Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el
activo del balance de situacion consolidado se muestran por su valor en libros, sin incluir
los ajustes por valoracién (pérdidas por deterioro, periodificaciones de intereses,
comisiones de apertura y similares pendientes de periodificar, etc.) en la columna de
“Saldos de activo”.

e La partida de “Compromisos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles
sin condicion alguna por parte de los deudores.

e Los riesgos contingentes se presentan registrados por el importe maximo garantizado por
el Grupo. Con caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su
vencimiento sin suponer una necesidad real de financiacion por parte de la Entidad.
(véase Nota 19)
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e La informacion sobre otras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el riesgo de
contraparte correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se
presenta por su valor en libros.

35.1.2 Clasificacion de la exposicién al riesqo de crédito por contrapartes

A continuacion se presenta el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en
funcion de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008
Miles de euros
Otros
Empresas Otros Empresas sectores
Administraciones Entidades residentes sectores no no Otras
Publicas financieras en Espafia residentes  residentes  residentes  operaciones Total

Instrumentos de
deuda-
Dep6sitos en
entidades de crédito - 4.239.795 - - - - - 4.239.795
Valores negociables 1.441.837 1.264.124 61.895 -- 14.324 -- - 2.782.180
Crédito a la clientela 9 - 241.138 88.759 - 3.367 29366 362.639
Total instrumentos
de deuda 1.441.846 5.503.919 303.033 88.759 14.324 3.367 29.366 7.384.614
Instrumentos de
capital - 4.321 13.063 - 9.414 - - 26.797
Riesgos contingentes -
Avales financieros - - 2.430 125 -- -- -- 2.555
Otros riesgos
contingentes -- -- 75.773 334 -- -- -- 76.107
Total riesgos
contingentes - - 78.203 459 -- -- - 78.662
Otras exposiciones -
Derivados - 69.698 98.874 10.986 - - - 179.558
Compromisos
contingentes -- 26.310 106.881 22.108 -- 243 -- 155.542
Total otras
exposiciones -- 96.008 205.755 33.094 -- 243 -- 335.100

Total 1.441.846 5.604.248 600.054 122.312 23.738 3.610 29.366 7.825.173
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2007

Miles de euros

Empresas Otros Empresas Otros
Administraciones Entidades residentes sectores no sectores no Otras
Publicas financieras en Espafia__ residentes residentes residentes  operaciones Total
Instrumentos de
deuda-
Depésitos en
entidades de crédito - 3.004.214 - - - -- -- 3.004.214
Valores negociables 856.467 1.205.288 107.999 - 82.955 - -- 2.252.709
Crédito a la clientela 8 196.036 87.383 - 3.720 57.368 344.515
Total instrumentos
de deuda 856.475 4.209.502 304.035 87.383 82.955 3.720 57.368 5.601.438
Instrumentos de
capital - 8.433 21.863 - 8.237 - -- 38.533
Riesgos
contingentes -
Avales financieros -- -- 560 - - - -- 560
Otros riesgos
contingentes -- - 90.465 1.125 -- -- -- 91.590
Total riesgos
contingentes - -- 91.025 1.125 - -- -- 92.150
Otras exposiciones -
Derivados - 88.355 39.580 2.439 - - - 130.374
Compromisos
contingentes -- 42.898 77.161 17.714 243 -- -- 138.017
Total otras
exposiciones - 131.253 116.741 20.153 243 - - 268.391
Total 856.475 4.349.188 536.664 108.662 91.435 3.720 57.368 6.003.512
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35.1.3 Calidad crediticia de las exposiciones al riesqgo de crédito

e Calidad crediticia

El Grupo utiliza sistemas avanzados de medicién del riesgo de crédito. La calidad de la cartera
de organismos, entidades financieras y empresas se mide a través de sistemas de rating mientras
que la cartera minorista, formada por riesgos de particulares, microempresas y auténomos, se

mide a través de sistemas de puntuacion o scoring.

A continuacion se muestra la distribucidon del riesgo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de
acuerdo con su nivel de rating (externo o, en su defecto, interno conforme a los modelos de

calificacién desarrollados por el Grupo):

2008 2007

Nivel de rating Miles de euros % Miles de euros %

AAA 3.290.836 39,4 3.496.998 41,0
AA+ 4.340 0,1 134 0,0
AA 246.426 3,0 324.538 38
AA- 919.382 11,0 325.531 38
A+ 1.212.486 14,5 793.307 9,3
A 1.743.438 20,9 1.497.480 17,5
A- 498.448 6,0 847.477 9,9
BBB+ 130.225 1,6 93.702 11
Inferior a BBB+ 152.680 1,8 117.014 1,4
Sin calificar 153.282 18 1.040.438 12,2
Total 8.351.544 100,0 8.536.619 100,0

35.1.4 Activos deteriorados por riesgo de crédito

A continuacién se muestra el detalle de los activos financieros considerados como deteriorados
por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Activos dudosos
Inversiones Crediticias

Miles de euros

2008

2007

139
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35.1.5 Movimiento de las pérdidas por deterioro

A continuacion se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por
el Grupo durante los ejercicios 2008 y 2007, clasificado por clases de activos financieros:

Miles de euros

Saldo al Dotaciones Ajustes Saldo al 31 Dotaciones Saldo al 31
31de netas con por de netas con Ajustes por de
diciembre cargo a diferencias diciembre cargo a diferencias diciembre
de 2006 resultados  Utilizaciones  de cambio de 2007 resultados Utilizaciones de cambio de 2008
Activos
financieros
disponibles
para la venta. - 512 -- -- 512 11 -- -- 523
Especifica -- -- - -- - -- -- --
Colectiva - 512 - - 512 11 - - 523
Inversiones
crediticias. 4.133 140 (511) (5) 3.757 89 - (12) 3.834
Especifica 244 267 (511) -- -- 35 - -- 35
Colectiva 3.889 (127) - (5) 3.757 54 - (12) 3.799
Riesgos y
Compromisos
contingentes 604 537 -- -- 1.141 93 (692) -- 542
Totales 4.737 1.189 (511) (5) 5.410 193 (692) (12) 4.899

El detalle por contrapartes y zona geogréaficas de los importes constituidos para la cobertura del

riesgo de crédito, seglin haya sido determinada individual o colectivamente es el siguiente:

Miles de euros

Especifica Colectiva

2008 2007 2008 2007
Por contrapartes
Otros sectores privados residentes 35 - 4.723 5.248
Otros sectores privados no residentes - - 141 162
Totales 35 - 4.864 5.410
Por zonas Geograficas
Espafia 35 - 4.723 5.248
Resto de Europa - - 126 87
Estados Unidos - - 7 75
Resto del mundo - - 8 -
Totales 35 - 4.864 5.410
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35.1.6 Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos
financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado
por considerarse remota su recuperacion, aunque el Grupo no haya interrumpido las acciones
para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de euros

2008 2007
Saldo inicio 12 132
Altas
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 692 511
Por otros conceptos - --
Bajas
Por condonacién - (631)
Por otros conceptos - --
Saldo final 704 12

35.2 Riesgo de liguidez

El Comité de Activos y Pasivos del Banco es el érgano encargado de la gestion y control del
riesgo de liquidez con el objetivo de garantizar que exista un nivel 6ptimo de activos liquidos

evitando desequilibrios en el cumplimiento de los compromisos del Grupo.

El Comité de Activos y Pasivos para el seguimiento de la liquidez se apoya fundamentalmente en
las siguientes medidas:

Gap de liquidez: muestra la estructura de vencimientos de activos y pasivos financieros
por plazos de vencimiento tomando el periodo que resta entre la fecha de anéalisis y las
fechas contractuales de vencimiento. A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Gap de

liquidez es el siguiente:
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2008

Miles de euros

Hasta 1 Dela3 De3meses Delab Mas de 5

A la vista mes meses alafo afos afos Insensibles Total
Activo
Caja y depositos en bancos
centrales 31.468 720.000 - - -- -- - 751.468
Depositos en entidades de
crédito 99.720 2.674.705  393.539 550.745  465.900 55.019 16.699 4.256.327
Crédito a la clientela -- 10.787 26.060 101.105 71.745 119.848 33.964 363.508
Activos financieros
disponibles para la venta - 297.874  334.069 392.576 70.337 30.863 - 1.125.718
Resto titulos renta fija - 250.332 277519 974.990 77.216 76.405 - 1.656.462
Otros activos -- -- -- - -- -- 292.614 292.614
Total Activo 131.188 3.953.697 1.031.187 2.019.415  685.198 282.134 343.277 8.446.097
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales 2.111.720 1.200.335  759.852 1.128.642  505.539 77.751 - 5.783.839
y entidades de crédito
Financiacidn subordinada - -- - - 20.682 -- -- 20.682
Débitos representados por - 100.909 - -- -- -- - 100.909
valores negociables
Depositos administraciones 264.225 -- - - -- -- -- 264.225
publicas
Depdsitos de la clientela 308.991 920.953  363.830 259.980 6.242 203 - 1.860.200
Otros pasivos -- -- -- -- -- -- 416.242 416.242
Total Pasivo 2.684.936 2.222.197 1.123.682 1.388.622  532.463 77.954 416.242 8.446.097
Gap Simple (2.553.748) 1.731.500  (92.495) 630.793  152.735 204.180 (72.965) --
Gap Acumulado (2.553.748)  (822.248) (914.743) (283.950) (131.215) 72.965 - -
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2007

Miles de euros

Hasta 1 Dela3 De3meses Delab5 Masde5

A la vista mes meses a lafio anos anos Insensibles Total
Activo
Caja y depositos en bancos 330.639  2.300.000 - - - - - 2630.639
centrales
('?reéz‘i’é”os en entidades de 127.931 1506043  308.628 450507 556951  64.517 ~  3.014577
Crédito a la clientela 1.960 12.095 25.509 81.279 76.838 88.783 -- 286.464
Activos financieros ~ 489312 340753  108.656 51197 - ~ 989.918
disponibles para la venta
Resto titulos renta fija -- 816 257.500 633.436 128.329 242.710 -- 1.262.791
Otros activos -- -- -- -- -- -- 301.512 301.512
Total Activo 460.530  4.308.266 932.390 1.273.878 813.315 396.010 301.512 8.485.901
Pasivo
Depositos de bancos centrales 5 466 495 2075001  339.125 ~ 400033 558085  64.649 - 5903428
y entidades de crédito
Financiacion subordinada -- -- -- -- -- 10.675 -- 10.675
Débitos repres_entados por N _ _ —  100.869 _ _ 100.869
valores negociables
Depositos administraciones 408.043 _ _ _ _ __ _ 408.043
publicas
Depositos de la clientela 1.183.934 258.265 66.568 191.027 964 -- - 1.700.758
Otros pasivos -- -- -- -- -- -- 362.128 362.128
Total Pasivo 4.058.422  2.333.356 405.693 591.060  659.918 75.324 362.128  8.485.901
Gap Simple (3.597.892) 1.974.910 526.697 682.818 153.397 320.686 (60.616) --
Gap Acumulado (3.597.892) (1.622.982) (1.096.285) (413.467) (260.070) 60.616 -- --

e Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo: analiza la disponibilidad de liquidez a
muy corto plazo para hacer frente a los vencimientos comprometidos en el plazo de 30

dias.

e Ratio de liquidez: mide la disponibilidad estructural de liquidez sobre los pasivos
exigibles.

89



35.3 Exposicién al riesgo de interés

Como apoyo en la gestion del riesgo de tipo de interés el Comité de Activos y Pasivos del Banco
analiza de forma global los desfases temporales que se producen entre los vencimientos y
repreciaciones de las distintas partidas de activo y pasivo a través del Gap de reprecio. Para el
calculo del Gap de reprecio se agrupan los distintos activos y pasivos por su valor contable en
funcidn de las fechas de revision de los tipos de interés o de vencimiento considerando el capital
pendiente. En el caso de los pasivos a la vista en los que no existe vencimiento contractual la
estructura de reprecio responde a la estabilidad que histéricamente han venido demostrando los
saldos, el periodo méximo aplicado es de 2,5 afios para aquellos saldos a la vista con una
remuneracion inferior al 0,5%.

La exposicion al riesgo de tipo de interés del Grupo Banco Cooperativo queda explicada por los
activos y pasivos de la Entidad cuyos activos totales representan el 99,91% y el 99,94% de los
totales del Grupo a 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

En el siguiente cuadro de recogen los gaps temporales a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008
Miles de euros
Dela3 De3mesesal Delab5 Masde
A la vista Hasta 1 mes meses afio anos 5afios Insensibles  Total
Activo
Caja y depositos en
bancos centrales 31.468 720.000 -- -- -- -- --  751.468
Depdsitos en entidades
de crédito 99.720 2.746.983 460.184 687.709 244.142 17.589 -- 4.256.327
Crédito a la clientela 2 68.413 112.005 173.819 8.597 673 - 363.508
Activos financieros
disponibles para la venta - 343.728 369.555 386.655 13.946 11.834 -- 1.125.718
Resto titulos renta fija - 250.332 277.679 1.007.886 44.390 76.175 -- 1.656.462
Otros activos 292,614 292.614
Total Activo 131.190 4.129.455 1.219.423 2.256.068 311.076 106.271 292.614 8.446.097
Pasivo
Depositos de bancos
centrales y entidades de
crédito - 3.528.357 827.678 1.120.300 280.302 27.202 -- 5.783.839
Financiacion
subordinada 10.576 -- -- 10.106 -- -- -- 20.682
Débitos representados
por valores negociables 100.909 -- -- - -- -- --100.909
Depositos
administraciones
publicas 226.565 -- -- - -- -- 37.660  264.225
Depdsitos de la clientela 20.388 1.212.874 364.860 255.783 6.092 203 1.860.200
Otros pasivos 416.242  416.242
Total Pasivo 358.438 4.741.230 1.192.538 1.386.189 286.394 27.405 453.902 8.446.097
Operaciones fuera de
balance - 41.000 (41.000) 51.800 (51.000) (800) -- -
Gap Simple (227.248) (570.776) (14.115) 921.679 (26.319) 78.066 (161.288) -
Gap Acumulado (227.248) (798.024) (812.139) 109.540 83.222 161.288 -- -
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2007

Miles de euros

De 3
Dela3 mesesal Delab5 Masdeb
Alavista Hastalmes meses afio afos anos Insensibles  Total
Activo
Caja y depositos en bancos 330.639 2.300.000 -- -- - -- -- 2.630.639
centrales
Depdsitos en entidades de 127.931 1.506.043 308.628  450.507 556.951 64.517 -- 3.014.577
crédito
Crédito a la clientela 1.960 41.605 92.652  140.010 8.624 1.613 -~ 286.464
Activos financieros -- 489.312 340.753  108.656 51.197 - - 989.918
disponibles para la venta
Resto titulos renta fija -- 816 257.500 633.436 128.329 242.710 - 1.262.791
Otros activos -- -- -- -- -- -- 301512  301.512
Total Activo 460.530 4.337.776 999.533 1.332.609 745.101 308.840 301.512 8.485.901
Pasivo
Depdsitos de bancos 166.445 4.375.091 339.125  400.033 558.085 64.649 -- 5.903.428
centrales y entidades de
crédito
Financiacién subordinada - 10.675 - - - - - 10675
Débitos representados por -- 100.869 -- -- - -- -- 100.869
valores negociables
Depdsitos administraciones 408.043 -- -- -- -- -- -~ 408.043
publicas
Depoésitos de la clientela 971.069 325.429 308.133 95.924 - 203 -- 1.700.758
Otros pasivos -- -- -- -- -- -- 362.128 362.128
Total Pasivo 1.545.557 4.812.064 647.258  495.957 558.085 64.852 362.128 8.485.901
Operaciones fuera de
balance -- 41.000 (41.000) 51.800  (51.000) (800) - -
Gap Simple (1.085.027) (433.288) 311.275  888.452 136.016 243.188 (60.616) --
Gap Acumulado (1.085.027) (1.518.315) (1.207.040) (318.588) (182.572) 60.616 - -

Para la medicion del riesgo de tipo de interés la Unidad de Control del Riesgo realiza una
simulacion del margen financiero para un periodo de 12 meses ante diversos escenarios de tipos
de interés asumiendo determinados supuestos de comportamiento que caracterizan a la Entidad:
crecimiento, diferenciales aplicados, plazos de revision, estabilidad de saldos a la vista, etc. Al
cierre de los ejercicios 2008 y 2007 la sensibilidad del margen financiero ante un desplazamiento
horizontal de la curva de tipos en 100 pb para un horizonte temporal de 12 meses es:

2008 2007
Sensibilidad Margen Financiero 6,50% 3,26%

La sensibilidad del margen financiero se ha mantenido dentro de los limites aprobados siendo el
valor maximo alcanzado durante el ejercicio 2008 del 9,70% (4,97% en 2007)
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El nivel de riesgo de tipo de interés también se analiza desde la perspectiva del valor econémico
del patrimonio neto medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor
actual neto de los flujos futuros esperados de las diferentes masas del balance. A cierre de los
gjercicios 2008 y 2007 la sensibilidad del valor econémico el Banco ante un hipotético
desplazamiento paralelo de la curva de tipos de 100 puntos basicos es:

2008 2007
Sensibilidad Valor Patrimonial 3,79% 4,94%

35.4 Riesgo de mercado

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo a través del control del Valor en Riesgo (VaR)
cuyo objetivo es limitar las pérdidas que se produzcan como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. El VaR se calcula diariamente y para el total de la actividad
del &rea de Tesoreria y Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.
Como consecuencia de la alta volatilidad sufrida por los mercados financieros en el ejercicio
2008, el VaR medio alcanzado durante en 2008 ha sido de 648 miles de euros (362 miles de
euros en 2007) y el valor maximo de 1.148 miles de euros (579 miles de euros en 2007).

Miles de euros

2008 2007
VaR medio 648 362
VaR maximo 1.148 579

Atendiendo a la naturaleza del factor de riesgo, los movimientos de los tipos de interés son el
factor de riesgo predominante en el Banco. A 31 de diciembre de 2008 y 2007 la distribucion por
factor de riesgo era la siguiente:

Distribucion (%)

2008 2007
Tipo de interés 76,5 71,0
Renta Variable 235 29.0
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35.5 Riesgo de cambio

El detalle de los activos y pasivos del balance de situacion del Banco denominados en las
monedas extranjeras mas significativas, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Activos Pasivos Activos Pasivos
Délar de E.E.U.U. 62.095 60.793 74.377 74.627
Libra esterlina 4,944 4.345 5.112 4,775
Franco Suizo 811 629 1.085 824
Corona Noruega 1.002 1.008 46 21
Corona Sueca 70 55 576 571
Délar Canadiense 201 164 457 446
Corona Danesa 47 28 205 36
Yen Japonés 1.459 1.443 1 1
Otras 394 361 935 882
Total 71.023 68.826 82.793 82.183

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza
de las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo
Depositos en entidades de crédito 59.148 -- 76.124 --
Crédito a la clientela 9.601 - 4.814 -
Otros activos 2.274 -- 1.855 --
Totales 71.023 -- 82.793 --
Depositos en entidades de crédito - 46.023 -- 36.858
Depésitos de la clientela - 22.083 -- 45.238
Otros pasivos -- - 87
Totales -- 68.826 -- 82.183

35 .6 Riesgo de concentracion

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del Grupo y a su patrimonio consolidado como consecuencia de mantener
instrumentos financieros que tengan caracteristicas similares y que puedan verse afectados de
manera similar por cambios econémicos o de otro tipo.

El Grupo tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracién del Grupo a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras
politicas de gestion de riesgos del Grupo y en el marco del plan estratégico de la Entidad. La
medida de las concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen considerando
los distintos riesgos a los que esta sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacién de los
distintos instrumentos financieros del Grupo y atendiendo a distintos niveles (Entidad, Grupo,
sector, pais, etc.).
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Como medida de concentracién de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos
instrumentos financieros.

Adicionalmente a la informacion que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas anuales
sobre concentracion por divisa, tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos financieros
sujetos a riesgo de crédito (véase apartado 1.3 de esta misma Nota), a continuacion se presenta
determinada informacion sobre concentracién de riesgos clasificados por area geogréafica
mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008

Miles de Euros

Resto
Espafia Unidn ESta%OS Resto d;' Total
europea Unidos mundo

Por clase de instrumento financiero -
Depdsitos en entidades de crédito 4.007.473 229.586 2.423 313 4.239.795
Crédito a la clientela 359.273 2.894 112 360 362.639
Valores representativos de deuda 2.736.688 32.746 8.971 3.775 2.782.180
Instrumentos de capital 17.282 5.389 2.050 2.076 26.797
Derivados de negociacién 173.440 5.102 1.016 - 179.558
Totales 7.294.156 275.717 14.572 6.524 7.590.969
Por categoria de instrumentos financieros-
Cartera de negociacion 1.830.871 9.634 6.357 570 1.847.432
Activos financieros disponibles para la venta 1.096.413 34.354 - 10.336 1.141.103
Inversion crediticia 4.366.747 232.479 2.535 673 4.602.434
Totales 7.294.031 276.467 8.892 11.579 7.590.969
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Anexo |I. a.
BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A. — Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(en miles de euros

2008 2007 2008 2007
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 751.468 2.630.639
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.847.432 | 1421906 | PASIVO
2.1. DepGsitos en entidades de crédito - -
2.2. Crédito a la clientela - -
2.3. Valores representativos de deuda 1.656.462 1.262.791
2.4. Instrumentos de capital 11412 28ga1 | T CARTlElRDAe gg[z%f?ﬂf:ﬂ”:gﬂ?ges 22839{5 332'54%
2.5. Derivados de negociacion 179.558 130.374 -1 Depo s
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.133.696 855.740 1.2. Depositos de entidades de crédito 44460 203.466
1.3. Depésitos de la clientela - -
| 1.4. Débitos representados por valores negociables - -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y 1.5. Derivados de negociacion 184.536 129.077
GANANCIAS - - 1.6. Posiciones cortas de valores - -
3.1. Depositos en entidades de crédito - 1.7. Otros pasivos financieros -
3.2. Crédito a la clientela - i
3.3. Valores representativos de deuda - 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
3.4. Instrumentos de capital - GANANCIAS R R
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 2.1. Depésitos de bancos centrales -
2.2. Depésitos de entidades de crédito
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.141.084 999.607 2.3. Depositos de la clientela
4.1. Valores representativos de deuda 1.125.718 989.918 2.4. Débitos representados por valores negociables -
4.2. Instrumentos de capital 15.366 9.689 2.5. Pasivos subordinados -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 720.935 411.629 2.6. Otros pasivos financieros -
5. INVERSIONES CREDITICIAS 4.619.835 | 3.367.939 | 3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 7994508 | To4LTTY
5.1. Depositos en entidades de crédito 4.256.327 3.023.224 3.1. Depésitos de bancos centrales 4661416 5.630550
5.2. Crédito a la clientela 363.508 344.715 3.2. Depositos de entidades de crédito y oty
3.3. Depésitos de la clientela 2.124.425 2.119.055
f’ 3. Valores regreser:;atwos de deuda ) ) 3.4. Débitos representados por valores negociables 100.909 100.869
ro-memoria: Prestados o en garantia 3.5. Pasivos subordinados 20.682 10.675
) 3.6. Otros pasivos financieros 9.113 19.034
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - | 5. DERIVADOS DE COBERTURA - -
8. DERIVADOS DE COBERTURA - - | 6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - | 8 PROVISIONES 542 1141
8.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
10. PARTICIPACIONES 20.883 19.216 8.3, Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 542 1141
10.1. Entidades asociadas 9.434 7.767 8.4. Otras provisiones - -
10.2. Entidades multigrupo - -
10.3. Entidades del grupo 11.449 11.449 | 9. PASIVOS FISCALES 2.869 1.321
9.1. Corrientes 1.951 862
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - 9.2. Diferidos 918 459
13. ACTIVO MATERIAL 1.756 1.389 | 10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL - -
13.1. Inmovilizado material 1.756 1.389 | 11. RESTO DE PASIVOS 17.764 18.190
13.1.1. De uso propio 1.756 1389 | 12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo - -
13.1.3. Afecto a la Obra social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) TOTAL PASIVO 8.244.679 | 8.294.974
13.2. Inversiones inmobiliarias -
A 2 Adquirido en financiero -
PATRIMONIO NETO
14. ACTIVO INTANGIBLE 1.770 1.088 199.379 194.175
14.1. Fondo de comercio - - 72.938 72.938
14.2. Otro activo intangible 1.770 1088 | 1. FONDOS PROPIOS 72.938 72.938
1.1. Capital/Fondo de dotacién - -
15. ACTIVOS FISCALES 1714 1.868 1.1.1. Escriturado e o
151, Corrientes 820 058  1.1.2.Menos: Capital no exigido (-) 229 735
15.2. Diferidos 894 910 1.2. Prima de emision
1.3. Reservas -
1.4. Otros instrumentos de capital -
16. RESTO DE ACTIVOS 60.155 46.371 1.4.1. De instrumentos financieros compuestos -
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de Ahorros) - -
1.4.3. Resto de instrumentos de capital 11.204 15.494
1.5. Menos: Valores propios 3.000 -
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones 2.039 964
2.039 964
2. AJUSTES POR VALORACION - B
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.4. Diferencias de cambio °
2.5. Activos no corrientes en venta
2.7. Resto de ajustes por valoracion
201.418 195.139
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL ACTIVO 8.446.097 | 8.490.113 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.446.097 | 8.490.113
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 78.739 92.229
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 160.759 141.690




Anexo |.b.

Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados al

31 de diciembre de 2008 y 2007

(en miles de euros) 2008 2007
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 302.616 297.866
277.936
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 281.446 -
3. REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de Crédito) -
A) MARGEN DE INTERESES 21.170 19.930
4. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 3.729 6.582
6. COMISIONES PERCIBIDAS 13.941 17.325
7. COMISIONES PAGADAS 6.586 8.681
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 876 2.906
8.1. Cartera de negociacion 121 2.732
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 755 174
8.4. Otros - -
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 426 498
10. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.082 1.036
11. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 205 92
B) MARGEN BRUTO 34.433 39.504
12. GASTOS DE ADMINISTRACION 18.552 17.518
12.1. Gastos de personal 11.537 10.925
12.2. Otros gastos generales de administracion 7.015 6.593
13. AMORTIZACION 1.197 779
14. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 111 537
15. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 91 645
15.1. Inversiones crediticias 80 133
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 11 512
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 14.482 20.025
16. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) - -
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible - -
16.2. Otros activos - -
17. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
18. DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
19. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OP. INTERRUMPIDAS - -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.482 20.025
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 3.278 4.531
21. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.204 15.494
22. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 11.204 15.494



Anexo |.c.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS correspondientes a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(en miles de euros)

2007

A) RESULTADO DEL EJERCICIO

15.494

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

205

1. Activos financieros disponibles para la venta

1.1. Ganancias (pérdidas) por valoraciéon
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

N

. Coberturas de los flujos de efectivo

2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
2.4. Otras reclasificaciones

w

. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

3.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3.3. Otras reclasificaciones

I

. Diferencias de cambio

4.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
4.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
4.3. Otras reclasificaciones

[

. Activos no corrientes en venta

5.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
5.3. Otras reclasificaciones

6. Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones
8. Resto de ingresos y gastos reconocidos

9. Impuesto sobre beneficios

(459)

253
323

(48)

C) TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B)

12.279

15.699
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Anexo |.cC.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y

2007

(en miles de euros)

[N

. Saldo final al 31 de diciembre de 2006

1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

[

Saldo inicial ajustado

w

. Total ingresos y gastos reconocidos
4. Otras variaciones del patrimonio neto

4.1 Aumentos de capital/fondo de dotacion

4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en capital
4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

4.7 Distribucion de Dividendos/Remuneracion a
los socios

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

4.9 Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

4.11 Dotaci6n discrecional a obras y fondos
sociales (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito)

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

5. Saldo final al 31 de diciembre de 2007

Capital/Fondo
de Dotacion

72.938

72.938

72.938

Prima de
Emisién

49.008

49.008

FONDOS PROPIOS

RESERVAS
Resto
Reservas de de Total
revalorizacion reservas reservas
(pérdidas)
170 47.344 47.513
170 47.344 47.513
1) 9.222 9.221
@ 9.222 -
169 56.566 56.735

Resultado
del ejercicio

12.221

12.221
15.494

(12.221)

(3.000)

(9.221)

15.494

Total
Fondos
Propios

181.680

181.680
15.494

(3.000)

(3.000)

194.175

AJUSTES POR VALORACION

Activos
financieros
disponibles

para la venta

759

759

205

964

Total
ajustes por
valoracion

759

759

205

964

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

182.439

182.439
15.699

(3.000)

(3.000)

195.139




Anexo |.cC.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y

2007

(en miles de euros)

-

. Saldo final al 31 de diciembre de 2007

1.1 Ajustes por cambios de criterio contable
1.2 Ajustes por errores

N

. Saldo inicial ajustado

w

. Total ingresos y gastos reconocidos
4. Otras variaciones del patrimonio neto

4.1 Aumentos de capital/fondo de dotacién

4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en capital
4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

4.7 Distribucion de Dividendos/Remuneracion a
los socios

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

4.9 Traspasos entre partidas de patrimonio neto
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

4.11 Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito)

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

5. Saldo final al 31 de diciembre de 2008

Capital/Fondo
de Dotacion

72.938

72.938

72.938

Prima de
Emision

49.008

49.008

Reservas de
revalorizacion

169

169

@

168

FONDOS PROPIOS

RESERVAS
Resto
de Total
reservas reservas
(pérdidas)
56.566 56.735
56.566 56.735
12.495 12.494
12.495 12.494
69.061 69.229

Resultado
del ejercicio

15.494

15.494
11.204

(15.494)

(3.000)

(12.494)

11.204

Menos:
dividendos y
retribuciones

(3.000)

(3.000)

(3.000)

Total
Fondos
Propios

194.175

194.175
11.204

(6.000)

(6.000)

199.379

AJUSTES POR VALORACION

Activos
financieros
disponibles

para la venta

964

964

1.075

2.039

Total
ajustes por
valoracion

964

964

1.075

2.039

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

195.139

195.139
12.279

(6.000)

(6.000)

201.418
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Anexo |.d.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO para los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

(en miles de euros) 2008 2007
A). FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.866.513) 1.483.940
1. Resultado del ejercicio
11.204 15.494
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4.659 6.492
2.1. Amortizacion 1.197 779
2.2. Otros ajustes 3.462 5.713
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion 1.822.037 (2.066.044)
3.1. Cartera de negociacion 348.239 (75.876)
3.2. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
3.3. Activos financieros disponibles para la venta 220.037 907.926
3.4. Inversiones crediticias 1.253.761 (2.898.094)
3.5. Otros activos de explotacion - -
4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion (58.079) (599.016)
4.1. Cartera de negociacion (101.109) 14.954
4.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
4.3. Pasivos financieros a coste amortizado 43.030 (613.970)
4.4. Otros pasivos de explotacion - -
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios ' (2.267) (5.074)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (13.205) 36.618
6. Pagos 13.205 1.317
6.1. Activos materiales
6.2. Activos intangibles 696 s
L 1.550 946
6.3. Participaciones 1667 B
6.4. Otras unidades de negocio .
6.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta B B
6.6. Cartera de inversion a vencimiento . )
6.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion 9.292 B
7. Cobros R 37.935
7.1. Activos materiales
7.2. Activos intangibles . )
7.3. Participaciones R B
7.4. Otras unidades de negocio R B
7.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta R R
7.6. Cartera de inversién a vencimiento
7.7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion : 37 93é
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 547 3.228
8. Pagos 9.460 3.000
8.1. Dividendos
8.2. Pasivos subordinados 6'00? 3'00(3
8.3. Amortizacién de instrumentos de capital propio R B
8.4. Adquisicién de instrumentos de capital propio R R
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiacién 3.460 R
9. Cobros 10.007 6.228
9.1. Pasivos subordinados
9.2. Emisién de instrumentos de capital propio 10'007_ 2%
9.3. Enajenacién de instrumentos de capital propio R R
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion R 6.207
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (1.879.171) 1.523.786
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 2.630.639 1.106.853
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 751.468 2.630.639
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
1.1. Caja
. . 448 247
1.2. Saldos equwalgntes_al efectivo en bancos centrales 751.020 2.630.392
1.3.  Otros activos financieros _ _
1.4. Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista R _
Total efectivo y equivalentes al final del ejercicio 751.468 2.630.639




Anexo |1

Sociedades dependientes consolidadas por integracion global

Participacion (%0)

Miles de Euros

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Importe de Capital y Total Activo Resultados Ingresos
Participacion Reservas Ordinarios

Rural Informtica, S.A. Madrid servicios 99,8 0,2 6.822 11.107 11.660 1.239 1.774
Informaticos
Gestora de

Gescooperativo, S.A., $.G.1I.C. Madrid anetuciones - 100 1.893 8.040 11.848 1563 3.942

e Inversion

Colectiva

Rural Inmobiliario, S.L. Madrid Tenencia de 100 - 3.486 8.310 15.603 59 457
Inmuebles

BCE Formacion, S.A. Madrid Servicios de 100 - 60 265 980 348 1.044
Formacion
Gestora de

Espiga Capital Gestion, S.G.E.C.R., SA. Madrid Sociedades de 80 - 481 774 2.375 1.654 3.527
Capital Riesgo

Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100 -- 600 763 10.046 86 268

Participacion (%0) Miles de Euros
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impo_rte qu Capital y Total Activo Resultados Ing_reso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Rural Informatica, S.A. Madrid servicios 99,8 0.2 6.822 10.905 11.660 1.202 1.657
Informaticos
Gestora de

Gescooperativo, S.A., S.G.1I.C. Madrid Instituciones - 100 1.893 6.627 11.848 2.314 4.985
de Inversion
Colectiva

Rural Inmobiliario, S.L. Madrid Tenencia — de 100 - 3.486 8.245 15.603 64 444
Inmuebles

BCE Formacion, S.A. Madrid Servicios  de 100 - 60 265 980 193 889
Formacion
Gestora de

Espiga Capital Gestion, S.G.E.C.R., SA. Madrid Sociedades de 80 -- 481 774 2.375 901 2.318
Capital Riesgo

Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100 - 600 641 10.046 122 122



Anexo Il (cont.)

Entidades Asociadas

2008 Participacién % Miles de euros

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impo_rte (.j(? Capital y Total Activo  Resultados Ing_reso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Mercavalor, S.V., S.A. Madrid Sociedad de 20,0 - 1.558 8.157 11.941 991 10.596

Valores

Espiga Capital Inversion, SC.R-de RS, .44 Capital 8,40 0,75 6.972 95.833 116.881 20.961 29.795

S.A. Riesgo

Espiga Capital Inversion 11, S.C.R. de R.S. Madrid C{ipltal 6,37 _ 1.052 4.924 6.058 628 709

S.A. Riesgo

2007 Participacion % Miles de euros

Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Impo_rte ‘?f’ Capital y Total Activo  Resultados Ing_reso_s
Participacion Reservas Ordinarios

Mercavalor, S.V., S.A. Madrid f‘/‘;f(')ergzd de 20 - 1.558 5.648 22.920 22.502 53.155

Espiga Capital Inversion, SCR. de RS, \4-qiq Capital 7,04 0,625 5.157 92.185 99.384 29,376 38.186

S.A. Riesgo

Espiga Capital Inversion I, S.C.R. de R.S. Madrid Cgpltal 6,37 _ 1.052 4.909 5430 (99) 613

S.A. Riesgo
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Anexo I

NOMBRE Y APELLIDOS

SOCIEDAD

ACTIVIDAD

%

PARTICIPACION

CARGO

D. José Luis Garcia Palacios

CAJA RURAL DEL SUR,
S.C.C.

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Presidente

D. Wolfgang Kirsch

DZ BANK

Entidad de Crédito

Chairman of the
Board of managing
Directors DZ Bank

D. José Antonio Alayeto

Aguarén

CAJA RURAL
ARAGONESA Y DE LOS
PIRINEOS, S.C.C.

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Presidente

D. Ignacio Arrieta del Valle

CAJA RURAL DE
NAVARRA, S.C.C

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Director General

] CAJA RURAL CENTRAL, . . . .
D. Nicanor Bascufiana Sanchez SCC Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
OTRAS Entidades de Crédito Inferior al 0,1% Ninguno
’ B CAJA RURAL DE . . ) .
D. Bruno Catalan Sebastian , Entidad de Crédito Inferior al 0,75% Presidente
ARAGON, S.C.C.
OTRAS Entidades de Crédito Inferior al 0,1% Ninguno
) . . . . Secretario del
D. José Antonio Claver Carri6  RURALCAJA Entidad de Crédito Inferior al 0,1% .
Consejo
D. Luis Esteban Chalmovsky DZ BANK Entidad de Crédito -
CAJA RURAL DE
D. Romén Suérez Blanco Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
ASTURIAS, S.C.C.
. . CAJA RURAL DE CUENCA, . o . .
D. Carlos de la Sierra Torrijos SCC Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
CAJA RURAL DE CIUDAD
D. Luis Diaz Zarco Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
REAL, S.C.C.
D. José Luis Garcia-Lomas CAJA RURAL DE JAEN, . o . .
) Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente
Hernéndez S.C.C.
o CAJA RURAL DE TOLEDO, . . ) .
D. Andrés Gémez Mora SCC Entidad de Crédito Inferior al 0,55% Presidente
. . CAJA RURAL DE SORIA, . . ) .
D. Carlos Martinez Izquierdo Entidad de Crédito Inferior al 0,1% Presidente

S.C.C.

D. Dimas Rodriguez Rute

CAJA RURAL DE
GRANADA, S.C.C.

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Director General

D. Vicente Cervera Doval

CAIXA RURAL LA VALL
SAN ISIDRO, S.C.C.

Entidad de Crédito

Inferior al 0,1%

Director General

D. Tobias Popovic

DZ BANK

Entidad de Crédito




Informe de Gestidn

Este informe de gestion resefia la actividad del Grupo Banco Cooperativo Espafiol, S.A. realizada
en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, décimo octavo
ejercicio desde su fundacién en julio de 1990.

Entorno Econémico

Segln las ultimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), el ritmo de
crecimiento mundial caerd a 0,5% en 2009, la tasa mas baja registrada desde la segunda guerra
mundial. Pese a que se han adoptado medidas de amplio alcance, subsisten agudas tensiones
financieras que constituyen un lastre para la economia real. No serd posible una recuperacion
econdmica sostenida mientras no se restablezca la funcionalidad del sector financiero y se
destraben los mercados de crédito.

Con la ayuda de continuos esfuerzos por aliviar las tensiones crediticias y de la adopcién de
politicas fiscales y monetarias expansivas, se proyecta una recuperacién gradual de la economia
mundial para 2010, con un repunte del crecimiento al 3%. No obstante, las perspectivas son muy
inciertas y el momento y el ritmo de la recuperacion dependerdn de manera crucial de la
aplicacién de medidas de politicas enérgicas.

A medida que se deterioraban las perspectivas econdémicas, en los mercados accionarios de las
economias avanzadas y emergentes las cotizaciones han aumentado poco o nada y los mercados
cambiarios han sido volatiles.

Se prevé que los mercados financieros seguiran registrando tensiones en 2009. En las economias
avanzadas, probablemente continuaran las dificultades en los mercados hasta que se implementen
fuertes medidas de politica para reestructurar el sector financiero, resolver la incertidumbre con
respecto a las pérdidas y quebrar el circulo vicioso que alimenta la desaceleracion de la economia
real. En las economias emergentes, las condiciones de financiacién probablemente se
mantendran dificiles por algin tiempo, sobre todo en el caso de los sectores empresariales que
tienen necesidades de renovacion de créditos muy elevadas.

El producto y el comercio mundiales se desplomaron en los Ultimos meses de 2008. La
continuacion de la crisis financiera, en vista de que las politicas no lograron disipar la
incertidumbre, ha generado una abrupta caida generalizada de los precios de los activos en las
economias avanzadas y emergentes, lo cual ha reducido el patrimonio de los hogares y por
consiguiente ha ejercido presion a la baja sobre la demanda de consumo. Ademas, el alto nivel
de incertidumbre que este ha traido aparejado ha llevado a los hogares y a las empresas a aplazar
gastos, lo cual ha reducido la demanda de bienes de consumo y de capital. Al mismo tiempo, las
generalizadas perturbaciones del crédito estan restringiendo el gasto de los hogares contrayendo
la produccién y el comercio.

Con este incierto teldn de fondo, ahora se prevé que el producto en las economias avanzadas se
contraera un 2% en 2009. Esta seria la primera contraccion anual de la posguerra. En las
economias emergentes y en desarrollo se desacelerara fuertemente al pasar de 6,25% en 2008 a
3,25% en 2009, arrastrado por la caida de la demanda de exportaciones y la financiacion, la
disminucidn de los precios de las materias primas y condiciones mucho mas restrictivas para el
financiacion externa (especialmente las economias con grandes desequilibrios externos).
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Las pérdidas de dinamismo de la actividad real y la disminucion de los precios de las materias
primas han atemperado las presiones inflacionarias. En las economias avanzadas, se prevé una
reduccidn de la inflacion global del 3,25% en 2008, a un nivel sin precedentes de 0,25% en 2009,
y un repunte hasta 0,75% en 2010. Asimismo, se prevé que algunas economias avanzadas
registren un periodo de muy bajos aumentos (o incluso negativos) de los precios al consumidor.
En las economias emergentes y en desarrollo también se prevé que la inflacidn se reduzca de mas
del 9,50% en 2008, al 5,75% en 2009, y 5% en 2010.

Frente al rapido deterioro de las perspectivas y la moderacién de las presiones inflacionarias,
tanto los bancos centrales en las economias avanzadas como en las emergentes han adoptado
solidas medidas para dar una orientacion mas expansiva a la politica monetaria y mejorar la
liquidez del mercado.

Para combatir la desaceleracion, muchos gobiernos han anunciado la aplicacion de medidas
fiscales orientadas a reactivar sus economias.

Las medidas de politica se han centrado hasta el momento en hacer frente a los desafios que
representan un riesgo inmediato para la estabilidad financiera (mediante el respaldo de liquidez,
garantias de depdsitos y planes de recapitalizacidn), pero no han contribuido en gran medida a
resolver la incertidumbre con respecto a la solvencia a largo plazo de las instituciones
financieras.

La politica monetaria sigue siendo un importante instrumento de politica. Dado que en algunas
grandes economias se han recortado las tasas de interés casi a cero, los bancos centrales estan
examinando otros enfoques de politica basados en el uso de los balances para restablecer el buen
funcionamiento de los principales mercados de crédito (de diferenciales altos y bajo nivel de
liquidez).

En las circunstancias actuales, la implementacion oportuna de medidas de estimulo fiscal en una
amplia gama de economias avanzadas y emergentes proporcionara un respaldo esencial al
crecimiento mundial.

Ademas la cooperacion internacional sera crucial para disefiar e implementar estas politicas.

Plan Estratégico 2007-2010

El Consejo de Administracion, en sesion celebrada el 18 de mayo de 2007, aprob6 el Plan
Estratégico del para el periodo 2007-2010.

Como principio béasico se ha establecido que “el Banco Cooperativo, central de servicios
bancarios de las Cajas Rurales pretende, en el periodo 2007-2010, un crecimiento sostenido y
rentable con los objetivos basicos de prestar servicios de calidad a sus Cajas accionistas,
potenciar su negocio y centrar la actividad propia en las areas mayoristas y de banca
corporativa”
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El Plan contiene diez principios de actuacién y se apoya en tres pilares:

e Mejora de la calidad de los servicios
e Reduccion de costes e incremento de negocio en las Cajas accionistas

¢ Incremento del negocio de las areas mayoristas

Evolucion del negocio en el ejercicio 2008

a) Balance

El activo total mantuvo cifras similares a las de 2007 (retroceso del 0,5%) hasta situarse
en 8.453.893 miles de euros.

El “Crédito a la clientela” alcanzé al 31 de diciembre de 2008 un importe de 360.009
miles de euros, lo que supone un 5,4% mas que la cifra de cierre del ejercicio 2007.

Los “Depésitos de la clientela” crecieron un 0,25 % hasta alcanzar una cifra final de
2.102.739 miles de euros.

Los depositos de entidades de crédito y bancos centrales del pasivo decrecieron un 1,9 %
y alcanzaron una cifra final de 5.784.675 miles de euros.

La cifra de patrimonio neto crecidé un 4,5% hasta situarse en 225.132 miles de euros.

b) Cuenta de resultados

El margen de intereses creci6 un 6,3% hasta 22.040 miles de euros.

El margen bruto retrocede un 9,7% hasta situarse en 44.527 miles de euros, debido al
comportamiento de los distintos componentes de este margen, el de intereses ya
comentado, las comisiones netas (caida del 8,0%), del resultado por operaciones
financieras y diferencias de cambio (un 61,8% de retroceso en 2008 ) y el resultado de
entidades valoradas por el método de la participacion (48,3% de disminucién en 2008)
compensados s6lo en parte por el avance de los Otros productos de explotacién (netos)
gue crecieron un 4,9%.

Los gastos de administracion, personal y generales, mantuvieron un comportamiento de
crecimiento moderado, un 6,3%, las amortizaciones se situaron en 1.522 miles de euros.
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La suma de las dotaciones a provisiones y las pérdidas por deterioro de activos
disminuyeron un 82,3% hasta situarse en 211 miles de euros. Todo ello sitda el
Resultado de la actividad de explotacion en 20.115 miles de euros, lo que supone un
retroceso del 21,6% con respecto a la cifra de 2007.

e El resultado atribuido al Grupo alcanzo la cifra de 14.773 miles de euros, un 22,6%
menos que la registrada en el ejercicio 2007.

Gestidn de riesgo

La gestion del riesgo en el Grupo tiene como principal objetivo el definir las lineas de actuacion
necesarias para maximizar su rentabilidad asumiendo niveles 6ptimos de riesgo y asegurando al
mismo tiempo su consistencia con los objetivos y estrategias establecidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la
definicion de instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra
una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Banco en el caso de
gue un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de
renta fija del Grupo, derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros consolidados
aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados
consolidados se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el
que los activos financieros del Grupo se han registrado en estos estados financieros consolidados,
el Banco aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de
crédito.

Las politicas y los objetivos del Banco relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobados por el Consejo de Administracion. Por su parte, el Comité de Riesgos junto con el
Comité de Activos y Pasivos, se encarga de la fijacion operativa de las politicas de riesgos del
Banco que permitan cumplir con los objetivos establecidos por el Consejo. Por su parte, la
unidad de control de riesgos (que depende de la Direccion de Intervencion General y Riesgos),
independiente, por tanto de las unidades de negocio encargadas de la puesta en practica de las
politicas fijadas por la entidad) es la encargada de fijar los procedimientos de control necesarios
para monitorizar en todo momento los niveles de riesgo asumidos por la entidad y el
cumplimiento estricto de los objetivos establecidos por el Banco relacionados con el riesgo de
crédito y junto con el Departamento de Auditoria Interna (dependiente del Comité de Auditoria
Interna), se encarga de velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgo del Banco, asegurando que éstos son adecuados, se
implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular, facilitando la informacién
correspondiente a los Grganos ejecutivos de mayor nivel gque permitan poner en practica, en su
caso, las medidas correctoras que sean necesarias.
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La Unidad de Control lleva un control permanente de los niveles de concentracion de riesgos, de
la evolucion de las tasas de morosidad y de las distintas alertas definidas que permiten
monitorizar en todo momento la evolucidn del riesgo de crédito. En caso de desviaciones entre la
evolucidn prevista de cualquiera de estos parametros y los datos reales, estas son analizadas en
busqueda de las causas de las mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la unidad de
control quien eleva los informes correspondientes a los 6rganos de gestion del Banco para que
sean adoptadas las medidas correctoras oportunas, que pueden ir desde la definicion o correccién
de los mecanismos de control definidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria,
hasta la modificacion de las politicas y limites acordados por el Banco. En particular, se analizan
de manera exhaustiva todas aquellas operaciones que, por diversos motivos, puedan haber
resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia de las coberturas establecidas por la
entidad de cara a adoptar, en su caso, las medidas necesarias que permiten mejorar las politicas
de aceptacion y los mecanismos de andlisis del riesgo de crédito del Banco.

Riesgo de Mercado

La gestion del riesgo de Mercado se lleva a cabo a dos niveles:

a) Posiciones derivadas de la actividad de negociacion, que incluye aquellas carteras que
tienen como objetivo beneficiarse de las variaciones de precio a corto plazo.

b) Posiciones calificadas como de Balance, es decir, carteras e instrumentos financieros
gue, como criterio general, son utilizadas para gestionar la estructural global de riesgo
asi como aquellas posiciones en renta fija con cardcter estructural y que son
contabilizadas por devengo en el margen.

La Unidad de Andlisis y Control de Riesgos tiene entre sus funciones basicas las de medir,
controlar y seguir los riesgos de mercado, valorando la exposicion y su adecuacion a los limites
asignados, asi como realizar el contraste, implantacién y mantenimiento de herramientas.

La estructura de limites de riesgo de mercado se basa en el célculo del Valor en Riesgo (VaR),
control de la pérdida méaxima (limite de stop-loss), realizacion de pruebas de contraste y de
stress-testing y limites al tamafio de la posicién.

La gestion de este riesgo persigue limitar las pérdidas que se produzcan en las posiciones
mantenidas como consecuencia de los movimientos adversos en los precios de mercado. La
estimacion de las pérdidas potenciales se realiza a través de un modelo de valor en riesgo que
constituye la herramienta principal de medicion y control en la operativa de negociacion.

El modelo béasico de estimacion del VaR es el paramétrico, calculado con un nivel de confianza
del 99% y un horizonte temporal de un dia. Para determinadas carteras o productos exéticos con
caracteristicas especiales para los que no se pueden aplicar los supuestos de normalidad del
modelo de covarianzas, el VaR se obtiene a partir de simulacion historica o de Monte Carlo.
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El VaR se calcula diariamente, y de forma centralizada, para el global de la actividad de
Tesoreria y Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.

A través de la metodologia del valor en riesgo se pretende:

e establecer una base de referencia para la definicién de la estructura de limites.

e proporcionar al Grupo una medida de riesgo de mercado Unica y homogénea a todos los
niveles, y proporcionar al regulador una medida global del riesgo de mercado asumido
por la Entidad.

Ademas del seguimiento del nivel de riesgo de mercado existen sefiales de alerta, stop-loss, que
completan las herramientas de control de riesgo. El objetivo del establecimiento de niveles de
alerta es el de limitar las pérdidas maximas en las estrategias de negociacion al nivel que se
desea, obligando a cerrar la posicidn cuando se hayan producido los excesos.

La medicion y control del riesgo de mercado se complementa con las pruebas de contraste
consistentes en la comparacion de las pérdidas y ganancias tedricas que se habrian producido
diariamente bajo la suposicion de que las posiciones se mantuviesen inalteradas, es decir, en
ausencia de operativa diaria, con las estimaciones que genera el modelo de riesgos. Las pruebas
de back-testing tratan de determinar si el nUmero de veces que las pérdidas superan al VaR
estimado, es coherente con el esperado segln el nivel de confianza del 99% fijado en el modelo.
La aplicacién de esta técnica refleja que las mediciones de riesgo estan dentro de los estandares
de validacion normalmente admitidos.

Como complemento al control y medicion del riesgo de mercado, se realizan estimaciones de
estrés cuantificando asi la pérdida maxima en el valor de una cartera ante movimientos extremos
de los factores de riesgo. Entre los andlisis de stress-testing utilizados se encuentra la aplicacion
de escenarios historicos con situaciones pasadas de crisis en los mercados financieros asi como
de valores extremos de las variables de mercado.

La estructura de limites de riesgo de mercado se completa con limites especificos sobre el

tamafio de la posicion para determinadas operaciones que han sido realizadas por acuerdo del
COAP del Banco y que son analizadas y seguidas de forma individualizada por dicho 6rgano.

Riesgo de Tipo de Interés

La medicion del riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo del
gap y la sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial ante variaciones en los tipos
de interés.

= El gap de tipo de interés se basa en el analisis de los desfases en el perfil de vencimientos

0 reprecios de las diferentes masas de activos y pasivos en diferentes intervalos
temporales.
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= Lasensibilidad del margen financiero se estima a través de la proyeccion a 12 meses del
margen financiero en funcion del escenario de tipos de interés previsto asi como de un
determinado comportamiento de las masas de balance.

= Por Gltimo, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una visién del riesgo de
tipo de interés asumido por la Entidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracién se
puede aproximar la variacién que experimentaria el valor econémico de la Entidad ante
modificaciones en los tipos de interés.

Para la gestion del riesgo de tipos de interés el Comité de Activos y Pasivos analiza de forma
global los desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las
distintas partidas de activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual se
aplican determinadas hipdtesis basadas en la evolucién histérica de los mismos.

Mensualmente se realiza una simulacion del margen financiero para un periodo de 12 meses
sobre la base de determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento de cada
una de las partidas del balance, hipétesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a
plazos de revision de cada tipo de operacién asi como distintos escenarios de tipos de interés.

Por dltimo el nivel de riesgo también se analiza desde la perspectiva del valor econdmico,
medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual de la entidad
descontando los flujos futuros esperados.

Riesgo de Contrapartida

El control del riesgo de contrapartida se realiza mediante un sistema integrado, en tiempo real,
que permite conocer en cada momento la linea de crédito disponible con cualquier contrapartida,
en cualquier producto y plazo y para cada area de mercado.

La aprobacién de lineas y, en su caso, los excesos producidos siguen los procedimientos de
autorizacion establecidos.

El riesgo se mide a través del valor actual de cada una de las posiciones més una estimacion del
incremento que puede alcanzar el valor de mercado hasta su vencimiento. La estimacién de las
variaciones futuras del precio de mercado se basa en un hipotético escenario de “el peor de los
casos” en funcion del plazo de la operacion y de los factores de riesgo por los que se puede ver
afectado.

En cuanto a la exposicién al riesgo de contrapartida de la posiciéon de derivados, se aplica la
compensacion del riesgo de crédito de las posiciones cuya contrapartida sea una entidad
financiera que haya firmado el contrato marco CMOF, contratos que permiten la compensacién
de las posiciones cuyo valor de mercado sea negativo con aquellas posiciones con valor de
mercado positivo frente a una misma entidad. A 31 de diciembre de 2008 se ha aplicado el
acuerdo de compensacién a un total de 89 entidades (86 en 2007).
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La Unidad de Andlisis de Riesgos efectla un seguimiento continuo del grado de concentracion
de riesgo crediticio por pais, sector o contrapartida. En este sentido, el Comité de Activos y
Pasivos del Banco revisa los limites de exposicion apropiados para llevar a cabo una adecuada
gestion del grado de concentracién de riesgo crediticio.

Riesgo de Liquidez

El COAP realiza un control de los vencimientos de activos y pasivos y mantiene, por su
naturaleza, amplios niveles de liquidez.

Las medidas utilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez y los ratios de
liquidez. Periédicamente se realizan analisis complementarios con escenarios de stress que
puedan ofrecer informacion sobre la estructura de liquidez que mantendria la entidad ante
determinadas situaciones que, por la propia naturaleza del Banco, pudieran ocasionar crisis de
liquidez.

El gap de liquidez proporciona informacion sobre los movimientos de flujos de caja a efectos de
detectar la existencia de desfases entre cobros y pago en el tiempo. Para aquellas partidas de
vencimientos contractuales desconocidos se han establecido una serie de criterios e hipétesis de
comportamiento.

Asimismo se han establecido dos pardmetros en referencia al control del riesgo de liquidez:

- Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo. A través de su control se garantiza que no
exista un apalancamiento excesivo en el muy corto plazo. El anélisis abarca un periodo de 30
dias.

- Ratio de ligquidez. Mide la relacion entre activos liquidos y el total de pasivos exigibles.

Perspectivas del negocio

En aplicacion de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-Ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica-Financiera en relacion
con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro, Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. con fecha 2 de diciembre de 2008, en su calidad de entidad gestora de la Agrupacion de
entidades constituida por el propio Banco y sus Cajas Rurales accionistas, presentd ante la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, la solicitud del aval del Estado para
emisiones de renta fija por un importe de 2.797 millones de euros, que es el que se corresponde
con la totalidad de cuota de mercado del propio Banco y de sus Cajas Rurales accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracion del Banco, en su sesién del 17 de diciembre de
2008, en uso de las facultades concedidas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de
junio de 2007, aprobd el establecimiento por parte del Banco de un Programa de Emision de
Renta Fija en el que se encuadrarian las emisiones que contasen con garantia del Estado espafiol
al amparo del citado Real Decreto-Ley 7/2008.
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Mediante Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008, se
aprobd la concesion al Banco del aval del Estado para emitir renta fija privada por el importe
solicitado de los 2.797 millones de euros.

Para atender a las necesidades de recursos propios que conlleven las emisiones de renta fija con
aval del Estado que finalmente se realicen durante 2009 (el plazo de emisién es hasta el 15 de
diciembre de 2009), en su sesion del 28 de enero de 2009, el Consejo de Administracion del
Banco, en virtud de la autorizacion dada por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio
de 2006, aprobd un aumento de capital por importe de 55 millones de euros asi como solicitar de
sus accionistas la concesién, en el segundo semestre de 2009, de un préstamo subordinado por
importe de 35 millones de euros.

En el 2009, el Banco acometera el disefio y lanzamiento de nuevas areas de negocio que
permitan aumentar nuestra presencia y la de las Cajas Rurales accionistas en los mercados, el
reforzamiento del control de las distintas actividades desarrolladas y la mejora de la calidad de
los servicios prestados. Continuara el desarrollo del Plan Estratégico 2007-2010, que tiene como
uno de los pilares basicos de su formulacién incrementar la calidad de los servicios prestados a
las Cajas accionistas.

Informacion exigida por el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que
represente.

El capital social del Banco esta formalizado en 1.213.609 acciones nominativas, de 60,10 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas que confieren los mismos
derechos y obligaciones, no siendo necesario un nimero minimo de acciones para asistir y votar
en las Juntas Generales. El accionariado estd compuesto por setenta y dos cooperativas de crédito
espafiolas y una entidad de crédito alemana.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;

En los supuestos de enajenacion o disposicion de todas o partes de sus acciones, por cualquier
titulo, se concede un derecho preferente y existen criterios o restricciones que son los siguientes:
Cuando el accionista en dicho supuesto sea una Entidad legalmente constituida en Espafia como
Caja Rural o Cooperativa de Crédito se concede, con caracter especial, un primer derecho de
adquisicion preferente a los demas accionistas que, en el momento de iniciar el procedimiento
previsto en este articulo, también retna la condicion de ser una Caja Rural o Cooperativa de
Crédito. Si, en este supuesto, ninguna de las deméas Cajas Rurales o Cooperativas de Crédito
gjercitase su derecho de adquisicidn preferente o, aln ejerciéndolo alguna de ellas, resultasen
acciones sobrantes, éstas seran objeto de un segundo derecho de adquisicion preferente a favor
de los demas accionistas de la Sociedad y, en Gltimo término, de la Sociedad misma.

Las reglas para facilitar el ejercicio de este derecho preferente se desarrollan en el articulo 8 de
los Estatutos Sociales del Banco.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas;
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Detalle los accionistas o participes més significativos de la entidad a la fecha de cierre de
ejercicio 2008:

CIF Nombre o denominacion social del accionista Participacién (%)
DZ Bank AG 15,00
F-46028064 Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja 11,60
F-91119065 Caja Rural del Sur 7,69
F-30021611 Caja Rural de Navarra 5,81
F-45003993 Caja Rural de Toledo 5,02

d) Cualquier restriccion al derecho de voto;

No existen restricciones al derecho de voto

e) Los pactos parasociales;

No existen pactos parasociales.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad:;

Los Consejeros ejercerdan su cargo por un periodo de cuatro afios, y podran ser reelegidos
indefinidamente. Cualquier Consejero cuya designacion esté vinculada al cargo que ocupase en
la Sociedad accionista, y que haya sido determinante para su designacion, debera cesar en el
Consejo de Administracién, a solicitud de cualquier accionista, cuando cesase en su vinculacion
antes referida.

Para la eleccion y reeleccion de los consejeros, las acciones que voluntariamente se agrupen, de
acuerdo con el art. 137 de la Ley de Sociedades anénimas, y que representen una cifra de capital
social igual o superior a la que resulte de dividir éste Gltimo por el nimero de Vocales del
Consejo de Administracién, tendran derecho a designar los que, superando fracciones enteras, se
deduzcan de la correspondiente proporcion. Las acciones asi agrupadas no intervendran en la
votacidn de los restantes Consejeros.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente cualquier
modificacién de los Estatutos sociales, sera necesario en la primera convocatoria, la concurrencia
de accionistas, presentes o representados, que posean al menos, el cincuenta por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, seré suficiente la concurrencia del
veinticinco por ciento de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior s6lo podran adaptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado con
derecho a voto en la Junta.
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g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones;

No existen poderes de los miembros del consejo de administracion.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica
de adquisicidn, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para
la sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacion;

No existen acuerdos significativos.

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si
la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacion de
servicios que liga al personal del Banco con la entidad no son uniformes, sino que légicamente
varian en funcién del personal de que se trate, del cargo o puesto de trabajo que desempefie el
empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la normativa que rija su relacion
laboral, y de otros factores diversos. No obstante, con caracter general pueden distinguirse los
siguientes supuestos:

Empleados: En el caso de empleados vinculados al Banco por una relacion laboral comun, que
constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la entidad, con caréacter general los
contratos de trabajo que ligan a estos empleados con la entidad no contienen ninguna clausula de
indemnizacion por extincién de la relacion laboral, por lo que el trabajador tendra derecho a la
indemnizacion que en su caso proceda en aplicacion de la normativa laboral segln cual sea la
causa extintiva de su contrato.

Existen algunos casos de vinculacién por una relacion laboral comdn cuyo contrato de trabajo les
reconoce el derecho a una indemnizacion en caso de extincion de la relacion laboral por causas
tasadas, generalmente sélo por despido improcedente. Para fijar la indemnizacion normalmente
se utiliza como base el salario fijo bruto anual del empleado vigente en el momento de producirse
la extincidn del contrato.

Personal de Alta Direccion: En el caso de personal vinculado al Banco por una relacion laboral
especial de alta direccion (contrato especial de Alta Direccion, regulado por el Real Decreto
1.382/1985) si se reconoce contractualmente el derecho a percibir una indemnizacion en caso de
extincion de la relacion laboral por determinadas causas. Esta indemnizacion se fija para el alto
directivo en atencion a sus circunstancias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del
cargo que ocupa en la Entidad.
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OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A

ANEXO

NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO

SEAN CAJAS DE AHORRO

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

C.L.LF. A-79.496.055

EJERCICIO

2008

Denominacion Social:

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Domicilio Social:

C/ Virgen de los Peligros 4
28013 Madrid
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El presente Informe de Gobierno Corporativo ha sido elaborado en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 116 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en la Orden
ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, y en la Circular de la Comision Nacional del Mercado de Valores
1/2004, de 17 de marzo. Su contenido y estructura se ajustan estrictamente al modelo establecido en el
Anexo Il de la mencionada Circular 1/2004.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.l  Detalle los accionistas o participes mas significativos de su entidad a la fecha de cierre de

ejercicio:
NIF o CIF Nombre o_der'lommamo,n _somal del % sobre capital social
accionista o participe

DZ Bank 15,00
F-46028064 Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja 11,597
F-91119065 | Caja Rural del Sur 7,687
F-31021611 | Caja Rural de Navarra 5,805
F-45003993 Caja Rural de Toledo 5,019

A.2. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria
gue existan entre los accionistas o participes significativos, en la medida en que sean
conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

NIF o Nombres o denominaciones Tipo de L
. : L Breve descripcion
CIFs sociales relacionados relacion
A.3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan

entre los accionistas o participes significativos, y la entidad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

NIF o
CIFs

Nombres o denominaciones
sociales relacionados

Tipo de
relacion

Breve descripcion

116



B.1.

Consejo u Organo de Administracion

ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1.1. Detalle el nimero méaximo y minimo de consejeros o miembros del 6rgano de
administracion, previstos en los estatutos:

Numero maximo de consejeros/miembros del 6rgano

20

NUmero minimo de consejeros/miembros del 6rgano

10

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u 6rgano de
administracion, y su distinta condicion:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2008, hay 17 Consejeros nombrados.

Nombre o denominacion social del Ultima fecha
NIF o CIF del . . ] L
consejero consejero/mle_m.bro d.ell 6rgano de de _ Condicion
administracion nombramiento
29.255.590-G D. José Luis Garcia Palacios 27/04/2005 Otro Consejero Externo
X-9.139.954-F | D. Wolfgang Kirsch 27/04/2005 Externo Dominical
11.221.708-P D. Roman Suérez Blanco 27/04/2005 Otro Consejero Externo
03.714.588-L D. José Luis Garcia-Lomas Herndndez 27/04/2005 Otro Consejero Externo
72.868.002-T D. Carlos Martinez Izquierdo 27/04/2005 Otro Consejero Externo
04.492.942-F D. Carlos de la Sierra Torrijos 27/04/2005 Otro Consejero Externo
21870038-M D. Nicanor Bascufiana Sanchez 27/04/2005 Otro Consejero Externo
17.418.568-R D. Bruno Catalan Sebastian 27/04/2005 Otro Consejero Externo
16.221.514-M D. Ignacio Arrieta del Valle 27/04/2005 Otro Consejero Externo
03.698.055-T D. Andrés Gomez Mora 27/04/2005 Externo Dominical
70.711.411-G D. Luis Diaz Zarco 27/04/2005 Externo Dominical
D. Luis Esteban Chalmovsky 27/09/2006 Externo Dominical
20.122.160-N D. José Antonio Claver Carri6 27/06/2007 Otro Consejero Externo
X-9.139.972-W | Dr. Tobias Popovic 27/06/2007 Externo Dominical
73.067.461-A D. José Antonio Alayeto Aguardn 27/05/2008 | Otro Consejero Externo
24.216.235-H D. Dimas Rodriguez Rute 27/05/2008 | Otro Consejero Externo
18.918.246-X D. Vicente Cervera Doval 27/05/2008 | Externo dominical
B.1.3. Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u 6rgano de administracion que
asuman cargos de administradores o directivos en otras entidades que formen parte
del grupo de la entidad:
NIE o CIE del Nombre o d_enominacién social D_enominaci(?n NIF 0 CIF de la
. del consejero/miembro del social de la entidad entidad del Cargo
consejero . L L
organo de administracion del grupo grupo
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B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracion agregada de los consejeros
0 miembros del 6rgano de administracion, devengada durante el ejercicio:

o Miles de euros
Concepto retributivo Individual Grupo
Retribucion fija -
Retribucidn variable -
Dietas 154
Otras remuneraciones -
TOTAL 154

B.1.5. Identifique a los miembros de la alta direccibn que no sean a su vez consejero o
miembros del érgano de administracion ejecutivos, e indique la remuneracion total
devengada a su favor durante el ejercicio:

A los efectos de la elaboracion de este informe se ha considerado como personal de alta
direccion a los miembros del Comité de Direccion del Banco, 11 personas calificandolas
a dichos efectos como personal clave del Grupo.

NIF o CIF Nombre o denominacion social Cargo
5.227.458-H D. Javier Petit Asumendi Director General
50.300.773-A D. Ignacio Benlloch Ferndndez Cuesta Director Banca Corporativa
10.595.270-K D. José Gomez Diaz Director de Banca Privada
11.727.816-R D. Ignacio de Castro Sanchez Director de  Riesgos e
Interventor General
51.622.948-T D. Joaquin Carrillo Sdnchez Director de Organizacion
2.699.646-K D. Javier Moreno Rumbao Director Banca a Distancia y
Jefe de Estudios
682.268-L D. Juan Luis Coghen Alberdingk-thijm | Director Comercial
1.806.275-Q D. Francisco de Pablos Gémez Director de Tesoreria
51.670.018-N D. Miguel Sanchez Tinoco Director de Recursos Humanos
44.352.963-Q D. Antonio Mudarra Esquina Director Area Internacional
36.066.124-P D. Ramon Carballas Varela Director Asesoria Juridica

| Remuneracion total alta direccién (miles de euros)

| 1962 |

B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado
para los consejeros o miembros del 6rgano de administracion:

sid NO [X|

| NGimero méximo de afios de mandato

118




B.1.7.

B.1.8.

Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su
aprobacidn al consejo u 6rgano de administracion estan previamente certificadas,

SI O NO
Indique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales

individuales y consolidadas de la entidad, para su formulaciéon por el consejo u
6rgano de administracion:

NIF Nombre Cargo

Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo u érgano de
administracion para evitar que las cuentas individuales y consolidadas por él
formuladas se presenten a la Junta General u érgano equivalente con salvedades en
el informe de auditoria.

El Codigo de Buen Gobierno establece que el Consejo de Administracion procurara formular
definitivamente las cuentas de manera tal que no haya lugar a salvedades por parte del auditor.
No obstante, cuando el Consejo considere que debe mantener su criterio, explicara pablicamente
el contenido y el alcance de la discrepancia.

Los mecanismos establecidos para ello son los siguientes:

1. Los servicios internos del Banco elaboraran las cuentas anuales redactadas con
claridad y mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad, debiendo aplicar a toda la informacion
financiera y contable correctamente los principios de contabilidad que le son
aplicables como entidad de crédito.

2. El Cddigo de Buen Gobierno del Consejo de Administracion tiene prevista
expresamente la constitucion de un Comité de Auditoria, con la responsabilidad,
entre otras, de:

0 Proponer la designacion del auditor, las condiciones de contratacion, el alcance
del mandato profesional y, en su caso, la revocacion o no-renovacion;

0 Reuvisar las cuentas del Banco, vigilar el cumplimiento de los requerimientos
legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados;

0 Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracion y los
auditores, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de
gestion a sus recomendaciones y mediar en los casos de discrepancias entre
aquellos y éste en relacion con los principios y criterios aplicables en la
preparacién de los estados financieros;

3. Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinion
sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria
sean redactados de forma clara y precisa;
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B.2.

El Comité podra obtener cuanta informacién o documentacion estime necesaria para
el desarrollo de sus funciones, asi como interesar la asistencia de los auditores,
asesores, consultores o cualesquiera otros profesionales propios del Banco o
independientes.

En ninguno de los ejercicios de existencia del Banco se ha recogido en el informe salvedad

alguna.

B.1.9. (EI secretario del consejo o del érgano de administraciéon tiene la condicién de
consejero?

sid NO [X]

B.1.10. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar la
independencia del auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y
de las agencias de calificacién.

Dentro de las funciones encomendadas al Comité de Auditoria se detalla expresamente la de
velar por la independencia de los Auditores de Cuentas y por el cumplimiento de las condiciones
de contratacion.

El C6digo de Buen Gobierno del Consejo de Administracion establece en este sentido
que el Consejo de Administracién y el Comité de Auditoria vigilaran las situaciones que
puedan suponer riesgo de independencia de los auditores externos de la sociedad y el
Consejo de Administracion se abstendra de contratar a aquellas firmas de auditoria en las
que los honorarios que prevea satisfacerle, en todos los conceptos, sean superiores al
cinco por ciento de sus ingresos totales durante el ultimo ejercicio.

Asimismo el Comité de Auditoria debe revisar la informacién econémico-financiera y de
gestion relevante del Banco destinada a terceros (Banco de Espafia, Comision Nacional
del Mercado de Valores, accionistas, inversores, etc.) asi como cualquier comunicacién
o informe recibido de éstos.

Se establece en el Reglamento de dicho Comité que sus miembros deberan éstos actuar
con independencia de criterio y de accidn respecto al resto de la organizacidn, ejecutar su
trabajo con la méxima diligencia y competencia profesional, y mantener la méas absoluta
confidencialidad.

Comisiones del Consejo u Organo de Administracion

B.2.1. Enumere los 6rganos de administracion:

Nombre del 6rgano N° de miembros Funciones
Comité de Auditoria 4 Ver Punto B.2.3.
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B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u 6rgano de administracion y sus

miembros:
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA
NIF o CIF Nombre Cargo
COMITE DE AUDITORIA
NIF o CIF Nombre Cargo
29.255.590-G D. José Luis Garcia Palacios Presidente
11.221.708-P D. Roman Suarez Blanco Vocal
D. Luis Esteban Chalmovsky Vocal
20.122.160-N D. José Antonio Claver Carrio Vocal
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
NIF o CIF Nombre Cargo
COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES
NIF o CIF Nombre Cargo
COMISION
NIF o CIF Nombre Cargo
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B.2.3. Realice una descripcién de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como
las responsabilidades que tiene atribuidas cada una de las comisiones del consejo o
miembros del 6rgano de administracion. En su caso, deberan describirse las
facultades del consejero delegado.

El Comité de Auditoria se constituye como un érgano interno creado dentro del seno del
Consejo de Administracion del Banco, de caracter informativo y consultivo, sin funciones
gjecutivas, con facultades de informacidn, asesoramiento y propuesta dentro de su &mbito de
actuacion.

El &mbito de trabajo del Comité comprendera las siguientes cuestiones:

La suficiencia, adecuacion y eficaz funcionamiento del sistema de evaluacion y
control interno del Banco y el cumplimiento de los requerimientos legales que se
puedan adoptar, en su caso, por el Consejo de Administracion en materias propias de
este Comité. En particular, asegurar que los Codigos Eticos y de Conducta internos
cumplen las exigencias normativas y son adecuados para la institucion.

La actividad del Auditor de Cuentas.

La informacion econdmico-financiera del Banco destinada a terceros.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de Auditoria tiene las
siguientes responsabilidades basicas:

Aprobar la orientacion, los planes y las propuestas de la Direccidn de Auditoria Interna,
asegurandose que su actividad esta enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
del Banco.

Evaluar el grado de cumplimiento de los planes de Auditoria Interna y la implantacion
de sus recomendaciones, supervisando la designacion y sustitucion de su responsable.

Velar porgue la Auditoria Interna disponga de los recursos suficientes y la cualificacién
profesional adecuada para el buen éxito de su funcion.

Supervisar que los riesgos relevantes de toda indole que inciden en la consecucion de
los objetivos corporativos del Banco se encuentran razonablemente identificados,
medidos y controlados.

Vigilar el cumplimiento de las leyes, normativa interna, Cédigo de Conducta y
disposiciones reguladoras de la actividad del Banco.

Mantener la ética en la organizacién, investigar los casos de conductas irregulares o
anémalas, conflictos de interés de los empleados, asi como propiciar las investigaciones
precisas ante reclamaciones de terceros contra la Entidad.

Examinar los proyectos de Codigos de Conducta y sus reformas y emitir su opinion con
caréacter previo a las propuestas que vayan a formularse a los érganos sociales del
Banco.

Orientar y proponer al Consejo de Administracion del Banco el nombramiento o
sustitucion de los Auditores de cuentas de la misma para su aprobacién por su
Asamblea de Socios.

Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas y por el cumplimiento de las
condiciones de contratacion.
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B.2.4.

Revisar el contenido de los Informes de Auditoria sirviendo de canal de comunicacion
entre Consejo de Administracion y Auditores de Cuentas.

Evaluar los resultados de cada Auditoria y supervisar las respuestas del equipo de
Gestidn a sus recomendaciones.

Revisar la informacion econémico-financiera y de gestion relevante del Banco
destinada a terceros (Banco de Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores,
accionistas, inversores, etc.) asi como cualquier comunicacién o informe recibido de
éstos.

Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en relacién con las Cuentas Anuales
y al Informe de Gestién del Banco.

Evaluar cualquier propuesta de la Direccion sobre cambios en las politicas y practicas
contables.

Indique el numero de reuniones que ha mantenido el Comité de Auditoria durante

el ejercicio:

| NGimero de reuniones

B.2.5. En caso de que exista la comision de nombramientos, indique si todos sus miembros
son consejeros o miembros del drgano de administracion externos.

SI [

OPERACIONES VINCULADAS

NO []

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre la entidad o entidades de su grupo, y los accionistas o participes mas significativos de la

entidad:
NIF o CIF del Nombre o NIF o CIF de Nombre o Naturaleza de Tipo de la Importe
accionistao | denominacion | laentidad o | denominacion la relacion operacion (miles
participe mas social del entidad de su social de la de
significativo accionista o grupo entidad de su euros)
participe mas grupo
significativo
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C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre la entidad o entidades de su grupo, y los administradores o miembros del érgano de
administracion o directivos de la entidad:

NIF o CIF del Nombre o NIF o CIF de Nombre o Naturaleza de Tipo de la Importe

accionistao | denominacion | laentidad o | denominacion la relacion operacion (miles
participe mas social del entidad de su social de la de
significativo accionista o grupo entidad de su euros)
participe mas grupo
significativo

C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y

C4.

C.5.

condiciones:
L . . Breve .
Denominacion social entidad de L Importe (miles de
CIF descripcion de
Su grupo L euros)
la operacion

Identifique, en su caso, la situacion de conflictos de interés en que se encuentran los
consejeros 0 miembros del drgano de administracion de la entidad, segun lo previsto en el
articulo 127 ter de la LSA.

Ningun Consejero ha comunicado la existencia de conflicto de interés alguno.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles
conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros o miembros del drgano de
administracion, o directivos.

El Cdodigo de Buen Gobierno del Consejo de Administracion establece en su articulo 26:

1)

2)

“No serén validos los contratos concertados ni las obligaciones asumidas por parte del Banco, no
comprendidos en la prestacion de los servicios financieros propios del objeto social de la misma,
hechas en favor de los miembros del Consejo de Administracion o de la Direccion, o de sus
parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o de afinidad, si no recae autorizacion previa
de la Junta General, en la que las personas en las que concurra la situacién de conflicto de
intereses no podran tomar parte en la votacion. La autorizacion de la Junta no sera necesaria
cuando se trate de las relaciones propias de la condicién de socio.

Los acuerdos del Consejo de Administracion o de la Comisién Delegada, en su caso, sobre
operaciones o servicios en favor de miembros del Consejo de Administracién, de la Comision
Delegada, de la Direccion General, o de los parientes cualesquiera de ellos dentro de los limites
sefialados en el apartado anterior, se adoptaran necesariamente mediante votacion, previa inclusion
del asunto en el orden del dia con la debida claridad, y por mayoria de los Consejeros presentes.
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3)

4)

5)

6)

Si el beneficiario de las operaciones o servicios fuese un consejero, 0 un pariente suyo de los
indicados antes, aquél se considerara en conflicto de intereses, y no podra participar en las
deliberaciones ni intervenir en la votacion, debiendo ausentarse de la reunion durante el tiempo en
gue se trate este punto del orden del dia.

Una vez celebrada la votacion, y proclamado el resultado, deberan hacerse constar en acta las
reservas o discrepancias correspondientes respecto al acuerdo adoptado.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores sera asimismo de aplicacion cuando se trate de constituir,
suspender, modificar, novar o extinguir obligaciones o derechos del Banco con entidades en las
que aquellos cargos o sus mencionados familiares sean patronos, consejeros, administradores,
altos directivos, asesores 0 miembros de base con una participacion en el capital igual o superior al
5 por ciento.

Asimismo, lo dispuesto en los anteriores parrafos 2, 3 y 4 sera de aplicacion cuando se plantee la
contratacion, como directivo 0 empleado, con contrato eventual o indefinido, de una persona
relacionada con un consejero o directivo del Banco, hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad. En cualquier caso, la contratacion debera realizarse atendiendo a las caracteristicas del
candidato y del puesto a cubrir, no dandole ningln trato de favor por razon de su relacion con
ningln consejero o directivo del Banco.”

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1. Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y
evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de
dichos sistemas al perfil de cada tipo de riesgo.

Las actividades desarrolladas por el Banco Cooperativo implican la asuncion de determinados
riesgos que deben ser gestionados y controlados de manera que se garantice en todo momento que
el Banco cuenta con unos sistemas de control adecuados al nivel de riesgo asumido.

Se han definido unos principios basicos que guian la gestién y el control de los diferentes riesgos
en los que incurre el Banco como consecuencia de su actividad, entre los que cabe destacar los
siguientes:

Participacion y supervision activa de los Organos de Gobierno de la Sociedad: el Consejo de
Administracién participa activamente en la aprobacion de las estrategias de negocio generales
y se preocupa por definir las politicas de asuncion y gestion de los riesgos, asegurandose de la
existencia de politicas, controles y sistemas de seguimiento del riesgo apropiados y de que las
lineas de autoridad estén claramente definidas.

Ambiente general de control interno: se manifiesta en una cultura de gestion del riesgo que,
potenciada desde el propio Consejo de Administracién, es comunicada a todos los niveles de la
organizacion, con una definicion clara de los objetivos que eviten tomar riesgos o posiciones
inadecuadas por no disponer de la organizacion, los procedimientos o los sistemas de control
adecuados

Seleccion de metodologias adecuadas de medicion de los riesgos: el Banco cuenta con
metodologias adecuadas para la medicion de riesgos que permiten capturar de forma apropiada
los distintos factores de riesgo a los que se expone.

Evaluacion, andlisis y seguimiento de los riesgos asumidos: la identificacion, la cuantificacion,
el control y el seguimiento continuo de los riesgos permite establecer una relacion entre la
rentabilidad obtenida por las transacciones realizadas y los riesgos asumidos.
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Los riesgos mas significativos afectos a la actividad desarrollada por el Grupo se encuadran bajo
las siguientes categorias:

0 Riesgo de crédito
Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de interés
Riesgo de contrapartida
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

O O0O0OO0Oo

D.2. Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir los principales
riesgos de la sociedad y su grupo.

Riesgo de crédito

El méaximo érgano de decision en esta materia es el Consejo de Administracion que ha establecido
una delegacion de parte y, por consiguiente:

e Establece politicas estratégicas de riesgo, valora su comportamiento y evolucion y fija las
medidas correctoras que se consideren mas convenientes en cada caso y

e Se ocupa de la sancion de los planteamientos que exceden las facultades de los demas 6rganos
de decision

El Consejo ha delegado en el Comité de Riesgos parte de sus facultades (hasta un volumen de riesgo
por acreditado) y esta formado por el Director General, el Director de Gestion Global del Riesgo, el
Director de Riesgos Crediticios y el Director del Area que propone la asuncién de la operacion.

El Banco tiene ubicada, dentro de la Unidad de Gestién Global del Riesgo, el area de Gestion del
Riesgo de Crédito. Esta area tiene la mision de disefiar, implementar y mantener los sistemas de
medicion del riesgo de crédito. Ademas es la encargada de asegurar y orientar la utilizacion de estos
sistemas y de velar para que las decisiones que se tomen en funcion de estas mediciones tengan en
cuenta su calidad. Tal y como establece el regulador, esta area es independiente de las &reas
generadoras del riesgo, de modo que se garantice la objetividad de los criterios de valoracion y la
ausencia de distorsiones en los mismos provocadas por consideraciones comerciales.

Conforme a las exigencias del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, la medicion del riesgo de
crédito se basa en la existencia de modelos internos de rating y scoring que predicen la probabilidad
de incumplimiento de las diferentes exposiciones de la cartera de deuda e inversion crediticia,
permitiendo adicionalmente la ordenacion de la calidad crediticia de las operaciones y/o contrapartes
a través de una escala maestra de riesgos.

Riesgo de Mercado

El Comité de Activos y Pasivos (COAP), es el responsable de la gestién y control de los riesgos en
los que incurren las diferentes Areas. Este Comité esta formado actualmente por el Director General,
el Director de Tesoreria, el Director de Mercado de Capitales, el Director de Riesgos, el Jefe de
Estudios y el Responsable de la Unidad de Analisis y Control de Riesgos de Mercados (unidad
dependiente de la Direccion de Riesgos).
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Dicho Comité es una estructura agil y especializada que permite supervisar el cumplimiento de las
distintas politicas establecidas, asi como realizar un seguimiento mas frecuente de las areas de
mercado.

Las principales funciones y responsabilidades asumidas por este Comité son:
= Aprobacion de las politicas de riesgo y procedimientos generales de actuacion.

= Aprobacion de las metodologias de medicion y analisis de riesgos de mercado, de crédito y
liquidez.

= Disefio de la estructura de limites de riesgo.

= Seguimiento del grado de cumplimiento de las politicas establecidas para la gestion de los
distintos riesgos.

= Revisidn y recomendacion de estrategias de inversion.

La gestion del riesgo de Mercado se lleva a cabo a dos niveles:
= Posiciones derivadas de la actividad de negociacién, que incluye aquellas carteras que tienen
como objetivo beneficiarse de las variaciones de precio a corto plazo.

= Posiciones calificadas como de Balance, es decir, carteras e instrumentos financieros que,
como criterio general, son utilizadas para gestionar la estructural global de riesgo asi como
aquellas posiciones en renta fija con caracter estructural y que son contabilizadas por
devengo en el margen.

La Unidad de Andlisis y Control de Riesgos de Mercados tiene entre sus funciones bésicas las de
medir, controlar y seguir los riesgos de mercado, valorando la exposicién y su adecuacién a los
limites asignados, asi como realizar el contraste, implantacion y mantenimiento de herramientas.

La estructura de limites de riesgo de mercado se basa en el calculo del Valor en Riesgo (VaR),
control de la pérdida maxima (limite de stop-loss), realizacion de pruebas de contraste y de stress-
testing y limites al tamafio de la posicion.

La gestion de este riesgo persigue limitar las pérdidas que se produzcan en las posiciones mantenidas
como consecuencia de los movimientos adversos en los precios de mercado. La estimacion de las
pérdidas potenciales se realiza a través de un modelo de valor en riesgo que constituye la herramienta
principal de medicion y control en la operativa de negociacion.

El modelo basico de estimacion del VaR es el paramétrico, calculado con un nivel de confianza del
99% y un horizonte temporal de un dia. Para determinadas carteras o productos exdticos con
caracteristicas especiales para los que no se pueden aplicar los supuestos de normalidad del modelo
de covarianzas, el VaR se obtiene a partir de simulacion histérica o de Monte Carlo.

El VaR se calcula diariamente, y de forma centralizada, para el global de la actividad de Tesoreria y
Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.

A través de la metodologia del valor en riesgo se pretende:
= Establecer una base de referencia para la definicion de la estructura de limites.

= Proporcionar al Banco una medida de riesgo de mercado Unica y homogénea a todos los
niveles, y proporcionar al regulador una medida global del riesgo de mercado asumido por la
Entidad.
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Ademas del seguimiento del nivel de riesgo de mercado existen sefiales de alerta, stop-loss, que
completan las herramientas de control de riesgo. El objetivo del establecimiento de niveles de alerta
es el de limitar las pérdidas maximas en las estrategias de negociacion al nivel que se desea,
obligando a cerrar la posicién cuando se hayan producido los excesos.

La medicion y control del riesgo de mercado se complementa con las pruebas de contraste
consistentes en la comparacién de las pérdidas y ganancias tedricas que se habrian producido
diariamente bajo la suposicion de que las posiciones se mantuviesen inalteradas, es decir, en ausencia
de operativa diaria, con las estimaciones que genera el modelo de riesgos. Las pruebas de back-
testing tratan de determinar si el nUmero de veces que las pérdidas superan al VaR estimado, es
coherente con el esperado segun el nivel de confianza del 99% fijado en el modelo. La aplicacién de
esta técnica refleja que las mediciones de riesgo estan dentro de los estdndares de validacion
normalmente admitidos.

Como complemento al control y medicion del riesgo de mercado, se realizan estimaciones de estrés
cuantificando asi la pérdida maxima en el valor de una cartera ante movimientos extremos de los
factores de riesgo. Entre los analisis de stress-testing utilizados se encuentra la aplicacién de
escenarios histdricos con situaciones pasadas de crisis en los mercados financieros asi como de
valores extremos de las variables de mercado.

La estructura de limites de riesgo de mercado se completa con limites especificos sobre el tamafio de

la posicion para determinadas operaciones que han sido realizadas por acuerdo del COAP y que son
analizadas y seguidas de forma individualizada por dicho 6rgano.

Riesgo de Tipo de Interés

La mediciodn del riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo del gap
y la sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial ante variaciones en los tipos de
interés.
= El gap de tipo de interés se basa en el analisis de los desfases en el perfil de vencimientos o
reprecios de las diferentes masas de activos y pasivos en diferentes intervalos temporales.

= La sensibilidad del margen financiero se estima a través de la proyeccion a 12 meses del
margen financiero en funcion del escenario de tipos de interés previsto asi como de un
determinado comportamiento de las masas de balance.

= Por ultimo, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una visién del riesgo de tipo
de interés asumido por la Entidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracion se puede
aproximar la variacién que experimentaria el valor econdémico de la Entidad ante
modificaciones en los tipos de interés.

Para la gestion del riesgo de tipos de interés el Comité de Activos y Pasivos analiza de forma global
los desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las distintas
partidas de activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual se aplican
determinadas hipdtesis basadas en la evolucion histérica de los mismos.

Mensualmente se realiza una simulacion del margen financiero para un periodo de 12 meses sobre la
base de determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento de cada una de las
partidas del balance, hip6tesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revision
de cada tipo de operacidn asi como distintos escenarios de tipos de interés.
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Por ultimo el nivel de riesgo también se analiza desde la perspectiva del valor econémico, medido
como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual de la entidad descontando
los flujos futuros esperados.

Riesgo de Contrapartida

El control del riesgo de contrapartida se realiza mediante un sistema integrado, en tiempo real, que
permite conocer en cada momento la linea de crédito disponible con cualquier contrapartida, en
cualquier producto y plazo y para cada area de mercado.

La aprobacién de lineas y, en su caso, los excesos producidos siguen los procedimientos de
autorizacion establecidos.

El riesgo se mide a través del valor actual de cada una de las posiciones mas una estimacion del
incremento que puede alcanzar el valor de mercado hasta su vencimiento. La estimacion de las
variaciones futuras del precio de mercado se basa en un hipotético escenario de “el peor de los casos”
en funcion del plazo de la operacién y de los factores de riesgo por los que se puede ver afectado.

La Unidad de Andlisis de Riesgos efectla un seguimiento continuo del grado de concentracion de
riesgo crediticio por pais, sector o contrapartida. En este sentido, el Comité de Activos y Pasivos
revisa los limites de exposicion apropiados para llevar a cabo una adecuada gestién del grado de
concentracion de riesgo crediticio.

Riesgo de Liquidez

El Comité de Activos y Pasivos realiza un control de los vencimientos de activos y pasivos y
mantiene, por su naturaleza, amplios niveles de liquidez.

Las medidas utilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez y los ratios de liquidez.
Periddicamente se realizan andlisis complementarios con escenarios de stress que puedan ofrecer
informacion sobre la estructura de liquidez que mantendria la entidad ante determinadas situaciones
que, por la propia naturaleza del Banco, pudieran ocasionar crisis de liquidez.

El gap de liquidez proporciona informacién sobre los movimientos de flujos de caja a efectos de
detectar la existencia de desfases entre cobros y pago en el tiempo. Para aquellas partidas de
vencimientos contractuales desconocidos se han establecido una serie de criterios e hipotesis de
comportamiento.

Asimismo se han establecido dos parametros en referencia al control del riesgo de liquidez:
= Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo. A través de su control se garantiza que no
exista un apalancamiento excesivo en el muy corto plazo. El analisis abarca un periodo de 30
dias.

= Ratio de liquidez. Mide la relacion entre activos liquidos y el total de pasivos exigibles.
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Riesqo operacional

El Banco, consciente de la importancia que a nivel estratégico supone un adecuado control y
gestion del riesgo operacional, esta en proceso de implementar las técnicas necesarias para la
adopcion del Método Estandar de gestion del riesgo operacional en el lo que permite, asimismo,
ir sentando las bases que permitan, a futuro, la implementacion de modelos avanzados
(Advanced Measurement Approach).

En este marco, los objetivos fundamentales del Grupo en la gestion del Riesgo Operacional son
los siguientes:
= Detectar los riesgos (actuales y potenciales) para priorizar la toma de decisiones de gestion.

= Mejorar continuamente los procesos y sistemas de control para minimizar los riesgos en los
que se puede incurrir.

= Crear conciencia en la organizacion sobre el nivel y naturaleza de los eventos de pérdida
operacional.

Procedimientos y sistemas de medicion del Riesgo operacional
En la actualidad, se esta trabajando en la implementacién del Grupo Financiero, las siguientes
metodologias cualitativas propuestas por Basilea:

= Diagramacién de Procesos-Riesgos, configurando el mapa de riesgos de los procesos
operativos criticos del Banco para cada una de las lineas de negocio definidas en Basilea I1.

= Inventario de riesgos operacionales y descripcion de controles existentes.

= Cuestionarios de auto-evaluacion que miden la exposicion de la Entidad a dichos riesgos y
valoran los controles asociados.

= Identificacion y captura de los Indicadores del Riesgo (KRI) mas significativos y que mayor
correlacidn tienen con la potencial ocurrencia del riesgo y sus impactos.

D.3. En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que afectan a la sociedad
y/o su grupo, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los
sistemas de control establecidos.

Como se ha indicado en el apartado anterior, la actividad desarrollada por el Banco Cooperativo
implica la asuncion de determinados riesgos que deben ser gestionados y controlados de manera
gue se garantice en todo momento que el Banco cuenta con unos sistemas de control adecuados al
nivel de riesgos asumido.

La exposicion al resto de riesgos es limitada, los sistemas de control han funcionado
adecuadamente y no se han puesto de manifiesto situaciones especiales que por su magnitud hayan
supuesto la asuncion de riesgos por encima de los limites establecidos para la gestion y el control
de cada uno de ellos.
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D.4. Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno encargado de establecer y
supervisar estos dispositivos de control y detalle cuales son sus funciones.

Como se ha sefialado en el apartado D.1, el Consejo de Administracion y el Comité de Riesgos
participan activamente en la aprobacion de las estrategias de negocio y se preocupan por definir las
politicas de asuncion de los riesgos, asegurandose de la existencia de politicas, controles y sistemas
de seguimiento apropiados.

El Comité de Auditoria tiene como funcion primordial servir de apoyo al Consejo de
Administracion en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periodica del proceso de
elaboracién de la informacién econdmico-financiera, de sus controles internos y de la
independencia del auditor externo.

JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

E.1. Enumere los quérum de constitucion de la Junta General u Organo equivalente establecidos
en los Estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la Ley de Sociedades
Anonimas (LSA), o la normativa que le fuera de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 15 de los Estatutos Sociales:

“La Junta General ordinaria como extraordinaria quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera valida la
constitucion de la Junta cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el
quince por ciento del capital con derecho a voto.

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emisién de
obligaciones, el aumento o la reduccion del capital, la transformacion, fusién, escision o
disolucion de la sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos sociales, sera
necesario en la primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados,
gue posean al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior sélo podran
adaptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado con derecho a voto en la Junta.”

E.2. Explique el régimen de adopcién de acuerdos sociales. Describa en qué se diferencia del
régimen de minimos previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de aplicacién.
De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de los Estatutos Sociales:

“En las Juntas Generales actuardn como Presidente y Secretario los que lo sean
respectivamente del Consejo de Administracion. En los supuestos de ausencia, actuaran
guienes en cada caso elijan los asistentes a la reunion.
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El Presidente dirigira las deliberaciones, concediendo la palabra, por riguroso orden, a todos
los accionistas que lo hayan solicitado por escrito Y con posterioridad a los que lo hagan
verbalmente.

Cada uno de los puntos que forman parte del orden del dia seran objeto de votacion por
separado. Cada accién da derecho a un voto.

Los acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas seran adoptados por mayoria de votos de
los accionistas presentes o representados en dicha Junta General. Sin embargo, aquellos
acuerdos relativos a la emision de obligaciones, al aumento o reduccion del capital, a la
transformacién, fusién, escision o disolucion de la Sociedad y, en general, a cualquier
modificacidn de estos Estatutos, requeriran el quérum establecido en el articulo 15, segundo
parrafo, de estos Estatutos. EIl derecho de voto no podra ser ejercitado por el socio que se
hallare en mora en el pago de dividendos pasivos. “

E.3. Relacione los derechos de los accionistas o participes en relacion con la junta u érgano
equivalente.

Asistir y votar en las Juntas Generales (articulo 7 de los Estatutos Sociales).

Cada accion da derecho a un voto (articulo 17 de los Estatutos Sociales).

En el caso de que un nimero de socios que representen, al menos, la vigésima parte del
capital con derecho a voto solicite al Consejo de Administracién la celebracion de Junta
General Extraordinaria, con los asuntos a tratar, éste deberd convocarla para su celebracién
de acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas. (articulo 14 de los Estatutos
Sociales).

Todos los accionistas podran asistir a las Juntas Generales personalmente o por medio de
representante expreso, sea 0 no accionista. La representacion debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada Junta General. En todo caso se tendréa en cuenta lo dispuesto
en el articulo 107 del texto refundido de la Ley de Sociedades andnimas. (articulo 16 de los
Estatutos Sociales).

E.4. Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u 6rganos equivalentes
celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente informe y el porcentaje de votos con los
que se han adoptado los acuerdos.

La Unica Junta General de Accionistas que tuvo lugar durante el ejercicio 2008 fue la celebrada el

27

de mayo de 2008, con el cardcter ordinario y extraordinario, concurriendo presentes o

representados el 81,53% del capital social del Banco, en la que se trataron y adoptaron, los
siguientes acuerdos:

1° Por unanimidad se aprobaron las Cuentas Anuales del ejercicio 2007, tanto individuales como

consolidadas, asi como la Gestién del Consejo de Administracion durante dicho ejercicio, y la
distribucion de beneficios a la dotacidn de la reserva legal con 1.549.445,03 euros, a la reserva
voluntaria con 10.954.005,28 euros, y aprobandose la distribucion de un dividendo de
3.000.000 euros.
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E.5.

E.6.

2° Renovacién de Auditores de Cuentas.

Por unanimidad se acordd prorrogar la designacion de KPMG AUDITORES, S.L. como
auditor de cuentas del Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y su grupo consolidado, por un
periodo de un afio a contar desde el 1 de enero de 2008 hasta el 31 de diciembre de 2008.

3° Nombramiento de Consejeros.
Por unanimidad, la Junta General de Accionistas acordd nombrar:

e A D. Vicente Cervera Doval en sustitucion del Sr. Consejero Dr. Juan Yague Delgado,
designado por la Agrupacion de Acciones denominada nimero 3, en aplicacion del
derecho de representacion proporcional previsto en el articulo 137 de la LSA.

e A D. Dimas Rodriguez Rute en sustitucion del Sr. Consejero D. Federico Hita
Romero.

e A D. José Antonio Alayeto Aguardn en sustitucion de Sr. Consejero D. Ramén Aisa
Sarasa.

4° Ruegos y preguntas.
No hubo ni ruegos ni preguntas

5° Lecturay aprobacién del acta, o designacion de interventores para ello.

Se procedi6 al nombramiento por unanimidad de interventores para la aprobacion del Acta

Indique la direccion y modo de acceso al contendido de gobierno corporativo en su pagina
web.

La direccién de la pagina web del Banco es:

www.bancocooperativo.es o alternativamente www.ruralvia.com

Dentro de esta pagina, hay que entrar en el apartado “Informacién Institucional”.

A continuacién hay que entrar en el apartado “El Banco”.

Dentro de éste, en el especifico de “Cumplimiento Normativo” se encuentra publicado el
“Informe de Gobierno Corporativo™ correspondiente a 2008.

Seriale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su caso existan, de los
tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de las reuniones celebradas en el
ejercicio al que se refiere el presente informe y principales acuerdos adoptados.

No existen sindicatos de tenedores de valores emitidos por la Entidad
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GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de gobierno
corporativo existentes, o en su caso la no asuncién de dichas recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas,
practicas o criterios, que aplica la entidad.

El Consejo de Administracion del Banco aprob6 en marzo de 2003 un Codigo de Buen Gobierno,
incorporandose al mismo las recomendaciones del “Comité de Olivencia” y la “Comision
Aldama”. En marzo de 2007, se modifico este Codigo para adaptarlo al “Cddigo Unificado de
Buen Gobierno” aprobado en el seno de la CNMV.

Este Caodigo de Buen Gobierno persigue servir como guia de actuacién honorable y profesional de
los Consejeros del Banco, teniendo como finalidad complementar las normas legales y estatutarias
gue regulan la actividad del Consejero, estableciendo normas de conducta y principios éticos de
actuacion, en su funcion de salvaguarda de los intereses del Banco y de sus accionistas, sus clientes
y sus empleados.

Con este Codigo se pretende dar una vision a los socios y a los grupos interesados en el desarrollo
de la actividad del Banco sobre las expectativas de actuacion de los Consejeros de la misma en
materia de:

Principios explicitos de actuacion

Mision del Consejo de Administracion

Principios y obligaciones que inspiran la actuacion del Consejero
Deberes del Consejero

Relaciones del Consejo de Administracién con su entorno

O0OO0OO0O0O0

La voluntad del Consejo de Administracion es que estas normas de comportamiento y buen
gobierno se extiendan y sus sugerencias sean aplicadas en todas las actividades y précticas
profesionales y en todos los niveles funcionales del Banco. En este sentido, expresamente se ha
previsto que las normas de conducta establecidas en este Cddigo para los Consejeros sean
aplicables, en la medida en que resulten compatibles con su especifica naturaleza, a los directivos
del Banco. El Codigo de Buen Gobierno regula, a través de sus distintos apartados, un conjunto de
materias que se podrian agrupar de la siguiente manera:
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Principios de gobierno corporativo

1.

La separacion estricta entre administracion y gestion.

El Consejo de Administracion asume expresamente como nucleo de su mision la funcién general
de representacion, administracién, gestion y control de la sociedad, y en tal sentido le
corresponde revisar y guiar la estrategia corporativa, los planes de accién mas importantes, las
politicas de riesgos, los presupuestos y planes anuales, establecer los objetivos, vigilar la
implementacion de los mismos y su cumplimiento en el ambito corporativo, delegando la gestién
ordinaria de la Sociedad en los drganos ejecutivos y en el equipo de direccion.

Composicion y designacion de Consejeros.

El Consejo de Administracion debera tener un nimero razonable de miembros para asegurar su
operatividad y en su composicion se ha de tener en cuenta la estructura del capital social,
procurando dar entrada a las distintas sensibilidades del accionariado, procurando que los
candidatos que se propongan sean personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia.
En el afio 2005 se aumentaron a 20 los miembros del Consejo de Administracion.

Comisiones del Consejo.

Para el fortalecimiento y eficacia en el desarrollo de las funciones del Consejo se podran
constituir en su seno Comisiones especializadas, a fin de diversificar el trabajo y asegurar que, en
determinadas materias relevantes cuya inmediatez e importancia no exigen su remision directa al
pleno del Consejo, las propuestas y acuerdos del mismo hayan pasado primero por un érgano
especializado que pueda filtrar e informar sus decisiones, a fin de reforzar las garantias de
objetividad y reflexidn de los acuerdos del Consgjo.

En la actualidad la Gnica Comisién constituida al efecto es el Comité de Auditoria, creado en
abril de 2002.

Frecuencia de las reuniones del Consejo.

El Consejo de Administracion debera reunirse en sesion ordinaria con la periodicidad que sea
adecuada para seguir de cerca las actuaciones del equipo directivo y adoptar las decisiones
oportunas en relacién con las mismas. Durante el afio 2008 el Consejo de Administracion se ha
reunido en 11 ocasiones.

Desemperio de la funcién de Consejero

Los Consejeros deberan desempefiar su cargo con la diligencia de un ordenado empresario y de un
representante leal y tendran, ademas, las siguientes obligaciones y deberes:

1.

Deber de diligencia y facultad de informacion y examen.

El Consejero estard obligado a asistir a las reuniones de los 6rganos sociales y de las Comisiones
del Consejo de las que forme parte, participando en las deliberaciones, discusiones y debates que
se susciten.

Los Consejeros dispondran de la informacién suficiente para poder formar criterio respecto de
las cuestiones que correspondan a los érganos sociales del Banco, y podran plantear al Consejo
de Administracion el auxilio de expertos ajenos a los servicios del Banco en aquellas materias
sometidas a su consideracion que por su especial complejidad o trascendencia, a su juicio, asi lo
requieran.
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Obligaciones de confidencialidad.

El Consejero guardara secreto de las deliberaciones del Consejo y de las Comisiones de las que
forma parte, asi como de toda aquella informacién a la que haya tenido acceso en el ejercicio de
su cargo, que utilizard exclusivamente en el desempefio del mismo y que custodiard con la
debida diligencia. Esta obligacion de confidencialidad subsistira aun después de que se haya
cesado en el cargo.

Deberes éticos y normas de conducta.

Los Consejeros deberan guardar en su actuacién un comportamiento ético en su conducta acorde
con las exigencias normativas aplicables a quienes desempefien cometidos de administracion en
sociedades mercantiles, y en particular en entidades financieras, exigiéndosele en todo momento
una actuacién basada en la profesionalidad, eficacia y responsabilidad.

Obligacion de no-competencia y de abstencién e informacién en los casos de conflicto de
interés.

El Consejero deberd abstenerse de asistir e intervenir en aquellos casos en los que pueda
suscitarse un conflicto de interés con la Sociedad debiendo ausentarse en las deliberaciones de
los 6rganos sociales de los que forme parte, relativas a asuntos en los que pudiere estar
interesado directa o indirectamente. Tampoco podra realizar transacciones personales,
profesionales o comerciales, con la Sociedad o empresas del Grupo, distintas de las relaciones
bancarias habituales, salvo que esta estuviesen sometidas a un procedimiento de contratacion que
asegure su transparencia, con ofertas en concurrencia y a precios de mercado.

El Consejero se abstendra igualmente de tener participacion directa o indirecta en negocios o
empresas participadas por el Banco o empresas del Grupo, salvo que ostentase esta participacion
con anterioridad a su incorporacion como Consejero o a la participacién por el Grupo en dicha
entidad, o se trate de empresas cotizadas en los mercados de valores nacionales o internacionales,
0 sea autorizada por el Consejo de Administracion.

Obligacion de no hacer uso de los activos sociales ni de aprovechar en beneficio propio las
oportunidades de negocio.

El Consejero no podra valerse de su posicion en la Sociedad para obtener una ventaja
patrimonial, ni aprovechar en beneficio propio, directa o indirectamente, una oportunidad de
negocio de la que haya tenido conocimiento como consecuencia de su actividad como Consejero
del Banco.

Incompatibilidades.

Los Consejeros, en el desempefio de su cargo, estaran sometidos al régimen general de
incompatibilidades, y en particular al previsto para altos cargos de la banca.
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OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

Si considera que existe algan principio o aspecto relevante relativo a las practicas de
gobierno corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

No hay ninguno.
Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y
no reiterativos.
En concreto, indique si la entidad estd sometida a legislacion diferente a la espafiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aguella informacion que esté obligada
a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Banco Cooperativo Espafiol, S.A. no esta sometido a legislacion diferente de la espafiola en
materia de gobierno corporativo.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por unanimidad por el
Consejo de Administracién de la Entidad, en su sesion de fecha 28 de enero de 2009.
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2008 DEL GRUPO
BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco Cooperativo Espaiiol, S.A., cuyos
nombre se hacen constar mas abajo, suscriben y refrendan con su firma estas Cuentas Anuales
consolidadas, formuladas en la sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el
25 de febrero de 2009, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 171 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, y que constan de balance de situacion consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en patrimonio neto consolidado, estado de
flujos de efectivo consolidado, memoria de 45 hojas (paginas 7 a 96) y cuatro anexos (paginas 97
a 105), asi como un informe de gestion consolidado de 6 hojas (paginas 104 a 114), con un anexo
que incorpora el Informe de Gobiemo Corporativo de 12 hojas (paginas 115 a 137)
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008 del Grupo Consolidado Banco
Cooperativo Espafiol, S.A.

Todas las hojas son visadas por el Sr. Secretario y firmadas en esta ultima por todos los Sres.
Consgjeros.

Madrid, a 25 de febrero de 2009

D. JostN_uis Garcia Palacios D. Wolfgang Kirsch
-Presidente- -Vicepresidente-
D. José Antonio Alayeto Aguaron ~~ D. IgnacioArrieta del Valle
-Conseiero- -Conséiéro- /

=~ D. Nicanor Bascuiiania Sanchez D. Brurb Cathlan Sebastian
-Consejero- -Consejero-
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DN icente Cervera Doval
AL ?n sejero-

Dr. Luis Esteban Chalmovsky

-Conseiero-

D. Luis Diaz Zarco
-Consejero-

D. Andrés Gémez Mora
-Consejero-

Dr. Tobias Popovic
-Conseiero-

)
D. Roman Suarez Blanco
-Consejero-

D. José Antonio Claver Carrio
-Consejero-

D. Carlos de la Sierra Torrijos
-Clongeiern-

D. José Luis Garcia-Lomas Hern4ndez
-Consejero- ( |

D. Carlos Martinez Izquietdo
-Consejero-

D. Dimas Rodrigtez Ruté\
-Consejero- ;
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