Solicitud de autorizacién de proyecto de fusion de FONDOS DE INVERSION

D. Eugenic Carlos Yurrita, con DNI nimerc 15950823-R en calidad de Presidente, en nombre y
representacion de BBVA GESTION, §.A,, SGIIC.

¥

D. Alffredo Rodriguez Pinilla , con DNI nimero 1015932.D, en calidad Apoderado, en nombre y
reprasentacion de BANCO DEPOSITARIO BBVA, S A. _

SOLICITAN en relacion con fos Fondos de Inversidn que se relacionan a continuacion:

e La autorizacion del proyecto de fusidn de los Fondos relacionados, siendo el primero Fondo
absorbente del segundo,

 Tendran proximamente a su disposicion fas certificaciones de los correspendientes acuerdos sociales
de los Consejos de Administracion de la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, de aprobacion
de 'a presente fusion.

Tipo de Denominacion - 1. N° de Registro
Fondo
F.l. BBYVA TELECOMUNICACIONES 2, FI 1189
Fl. BBYVA NUEVAS TECNOLOGIAS, 7 1921
L.
~d
Fdo.: Eugenio Garlos Yurria bifre
- BBVA GESTION S.A, SG.LLC. BANCG DEF’OS!TAR%O BBVA SA
Fecha: 09 de Mayo de 2006 ’/

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Elena Vézquez Guerra en el
tetéfono: 91 / 537 86 53 0 e-mail elena_vazquez@grupobbva.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

REGISTRO DE ENTRADA
2006050347
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" BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, Fi
(Fonde Absorbido)

' BBVA GESTION, S.A. SGIC.
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA TELECOMUNICACIONES 2. Fl (Fondo Absorbente) y BBVA
NUEVAS TECNGLOGIAS Fl Fondo absorbido).

I} IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS Y DE SUS RESPECTIVAS SOCIEDADES
GESTORAS Y DEPOSITARiOS '
Fondo absorbente: BBVA TELECOMUNICACIONES 2, FI (N° Registro CNMV: 1183}
Fondo absorbido: BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, FI, (N° Registro CNMV; 1821)
- Entidad Gestora: Los Fondos .estén gestionados por BBVA GESTION, SA, SG.IIC. {N®
Registro CNMY: 14), grupo BBVA.

Entidad Depos:taria Ejerce las funmones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA,
(N° Registro CNMV: 163), grupo BBVA,

| Existe a dispasicién del publico fos documentos informativos de fos fondos (folleto @ informes
i periddicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestqra y &n los registros de la
CNMV

Respecto al fondo Absomenie BBVA TELECOMUNICACIONES 2 F, sus
caractaﬂsircas prmc:pa!es SOn;

Inversibn minima Inicial 600 suros

Inversién minima amantaner - 600 euros

Comision anual de gestion: .2,28% sobrs e patimonio.

Comision anual de depositaria. 0,2 % sobre ef patrimonio.

Comisitn de suscripcién: (%,

Coimnision de reembolso: 2% sobre ias participaciones con antigiisdad inferior a tres meses.,

El valor liguidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia de la fecha de soficitud.

- Las ordenes cursadas por ef paﬂimpa & partir do las 15 00 horas o en dia inhabil se tramitaran junte con
las realizadas & dia siguiente habil. A estos afectos, se entiende dia habil, todos los dias de lunes a
viemes, excepto festivos; en todo el fertorio nacional, No se consideraran dias habiles aquellos en los
que Ao exista marcado para los actives que representan més del 5% ded patrimonio.

A efectos dei cémputa de las cifras de praaviso, se fendran en cuenta el total de reembolsos ordenados
por ur mismo apoderado.

- La Sociedad Gestora exigita un preaviso de diez dIBS para reemboises superiores a 300 507 euros,
Astmasmo cuando fa suma fotal de Io reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de diez
dias sea ;guai © superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso,
.cuaiqmera que 588 5y tmposte un preavlso de d:ez di 2s.

- Respecto al fando Absorbido

'BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, Fi: Comisién de reembolso: 2% - sobre las
participaciones reembolsadas con antlguedad en el fondo infarior a tres meses.
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ASPECTOS JUREDISOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.

La operacion de fusibn consiste en la absorcion por BBVA TELECOMUNICACIONES 2, F
{Fondo Absorbente) de BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, Fi (Fondo abscrbido), segin fo
dispuesio en el articulo 26 ds la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, S

La 'fusiéri implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmisidn por titulo
de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor del

, Fonds-ébsorbante ‘quedando aquél como consecuencia de fa fusion disuelio sin iiquidacién.

Cen el programa anual de fusiones que disefia BBVA GESTION, SA,, 8.G.LI.C., se pretende
fundamentaimante racionalizar ia oferta de Fondes del Grupo BBVA gvitar dupzamdades ¥
agregar Patrimonios para conseguir una gestion mas eficiente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de gjecusion de Iz fusidn {otorgamiento del
contrato de fusion) y hasta su definitiva inscripcion en los Registro que procedan se entenderan
reaiizada's por el Fondo Absorbente. A

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por BBVA GESTION, S.A., 8GIIC, por

o que no tendran repercusiones en os fondos afectados por fa fusién,

_INFORMACiGN SGBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS

AFECTADOS ASI CGMO COMPOS%C!C)N DELAS CARTERAS

iil.1.- BBVA TELECOMUNICACIONES 2, Fi ( fondo absdrbente)
BBVA TELECOMUNICACIONES. 2, FI se' configura como un fondo de renta variable

g mternacsonai de forma que la renta variable representa més de un 75% de la cartera v los actives

en una diviga. dastsnta del euro, mas det 30%.’

La gesizon del-Fondo esta encaminada a obtener ia maxirma rentabllidad a través de la inversién

~gn-valores de renta variable en un 90% como minimo, negociados en mercados espafioles o

extranjeros y amitidos por Compafiias pertenecsentes al sector de las telecomunicaciones, tales
empresas pueden Ser -fanto operadoras como. fabricantes de gquUipos yio companias
relacionadas con la tecnologia de la informacion, snciuyendo semiconductores, ordenadores,
desafmi!o de soﬁware y electrénica.

La seiecmon de vaiores s realiza en base a analisis fundamentales optando por las compaiiias
. Que ofrezcan mayores expectatsvas de revalorizacién en funcidn de las perspectwas de los
dsszmtos memadcs .

El fondo i‘nv%er_'teg tanto en valores ‘emitidos en ef contexta descrito, por empresas o compafiias
espafiolas, como extranjeras, sin méas fimitaciones en este sentido que las previstas en la
nofmativa vigente. Tales inversiones se realizan principalmente en los paises perienecientes al
&rea Euro, sin descartarse la inversion en Inglaterra, Suecia, Suiza y EEUU, oscilando los
pafcentajes de inversién en uno y. otro mercade en funcidn de la saiuacnon de cada uno en'cada
momento - :
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Este Fondo ha operado con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con fa finalidad de cobertura y como inversion e instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de

* cobertura'y, inicamente como inversion, para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con

la normativa vigente y fa Memoria de Medios de la Sociadad Gestora.

_Este. Fondo reahza inversiones -en valores no cotizados, que de acuerdo con los fimites

iagaimente establecudas no pueden superar el 10% del activo, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacidn con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure fa liquidez y su valoracion conforme a las reglas de mercado
en fa cartera de Ia Institucion,

2, Vocacion ¥ poilttca de inversion de BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, Fl (fondo
absorbido)

&l F.ondc se configura como de renta variable internacional de forma que la renta variable

. representa mas del 75% de fa cartera y los activos en una divisa distinta dei eurs méas def 30%.

El fondo invierte fundamentalmenie en fltulos de renta variable con un porcentaje minimo ded
75% cotizada en mercados autorizados de la OCDE, principaimente de paises muy

desarrollados como EEUU, Canadé, Alemania, Reino Urnido, Holanda, Francia italia, Espafia y

Japon: En et resto de los paises las inversiones se realizarén a traviés de ADR's cotizados en
palses dé la OCDE, 0 a través de msirumen!os derivados, y siempre dentro de Ias limitaciones

: iega&es estabiecudas al efecto,

Lcs criterios cie seleccién de las compaﬁlas se basan en el anaiusns fundamental prestando

~ especial atencion al conocimiento en’ profundidad de la actividad desarrollada, y ejecutando,

siempre ¥ cuando sea ‘posible, las inversiones en valores de alta capitalizacién bursatil y

‘emisores de maxima solvencia. No obstante, y teniendo en cuenta que la orientacion del fondo
'3 la apuesta por el desarrollo de las nuevas tecnologias ' en algunos momentos parte de las
nversiones, que en ningln caso ‘superard ef 40%, podra destinarse hacia compafias de
-pequeﬁa y mediana capifalizacién muy activas en el sector tecnologico.

Las mver:«;mes dei Fondo 58 orlentan hacia compafiias que desarrollan su gestion
' pnnmpalmente en actmdades relacmnadas con la tecnologia, pnmando aquellas que destinen
una pare importante de sus recursos, bten hacia el desarrollo de ruevas tecnologias o bien
. hacid el lanzamiento de’ nuevos productos Se apuesta. de una forma clara per los siguientes

sectcres y subsec‘tﬂres economtcos

-Teiecomuﬂicaciones Teiefonia fijay mévi!.

- -Equipos de telecomumcacmnes infraestructura, transmisién (cable satélite}, acceso,
- . conexjones,

ntemet; acceso, c.apacidad ydesarrolio comercio, marketmg consulforia,

- -Tecnologia: soﬂware, hardware, semi ccnductores

Fmanczero brokers on line.

--Media:_ Teié@isién por c_abl_e 0 satélite, tecnologia de Ia infermacitn.
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Este Fondo realiza operaciones con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
-organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion e instrumentos
- financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertuia y, Unicamente como inversion para-aquellas operaciones establecidas de acuerdo con
la normativa vigente y la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora.

Este Fondo realiza inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con fos limites
legalmente esiablecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacién con fas inversiones en valores cotizados por'la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la fiquidez y su valoracion conforme a las reglas de mercado
en la cartera de la Institucién. '

I.3. DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Los fondos obietb_de' esta fusion se configuran como Fondos de Renta Variable Internacional
Otros, si-bien sus-polficas de inversién son muy similares, existen algunas diferencias entre
glias: . L : ' ’

- Las carteras de ambos fondos han estado invertidas en su totalidad {salvo lo necesario
para cumplir con el coeficiente legal de liquidez) en Renta Variable representands, en
ambos fondos, la inversion en activos de divisa distinta del eurc mas del 30% de la

- misma. Mientras la cartera de renta variable de BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, Fi ha
-estado invertida en. fitulos pertenecientes al sector de Tecnologia cotizados en
‘mercados autorizados de la OCDE, principalmente de-paises muy desarrollados como
: " EEUU, Canadé, Alemania , Reino Urido, Holanda, Francia, itafia, Espafia y Japén, la
f) - .. -cartera'de renta varlable de BBVA TELECOMUNICACIONES 2, FI ha estado invertida
- : en titulos perlenecientss tanto al sector de Tecnologla como al de Servicios de
Telecomunicaciones cotizados principalmente en los paises perfenecientes al érea

Euro, sin descartarse la inversion en Inglaterra, Suecia, Suiza y EEULL

- Asimismo, mientras &l Fondo Absorbente centra sus inversiones en valores emitidos por
aquellas compahias que ofrezcan mayores expectativas de revalorizacion en funcidn de
‘las perspectivas de los distintos mercados, el Fondo Absorbido limita dichas inversiones
" avalores emitidos por compafiias de alta capitalizacion bursati ¥ emisores de maxima
- solvengia. - '

Al no. existir diferencias éigniﬁcativasen las estructuras de las carteras la ecuacion de canje
definitiva ro variara significativamente en principio, ‘ '

Para obfenar mas informacion existe a dfspos!cfbh de los participes en el domicitio de fa Ertidad gesto?a ¥
en fos registros de la CNMV, los informes peritdicos de los fondas, en los que s8 puede consultar
composicién defalizda de la cartera, asi como ofra informacién econdmica financiera relevanfe de los
fondos. ' : - : *
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v. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE. '

El Fondo absorbente mantendrd la misma politica de inversidn que hasta ahora venia

desarrollando, y que queda recogida en el apartado li.1.del presente Proyecto de Fusidn, si bien

se procede a fa ampliacién de los mercados en los que se negociaran las inversiones en valores
“de renta variable ademas de aclualizarse al objeto de incluir las siguientes modificaciones:

Incluye fa referenciacién del fondo at indice FTSE WORLD TECH TELCO 100 (indice de
renta variable calculado dé forma diaria por FTSE y compuesto por las 100 mayores
compaiiias pertenetientes a los sectores de la Tecnologia y Telecomunicacionss del Indice
FTSE World). Los participes pueden consuitar el comportamiento de dicho indice de forma
mensual en la pagina web www.bbvafondos.com.

Posibilidad de invertir hasta el 10% de su patimonio en depositos en entidades de crédito
que sean a fa vista o puedan hacerse fiquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses,
cuyas enfidades de crédito cumpian con los requisitos establecidos en el Art. 36.1.e del
RIC. '

Pasibilidad de invertir hasta un 10% en acciones y participaciones de lIC pertenecientes y
no pertenecientes al Grupa BBVA, de acuerdo con o previsto en el Art. 36.1.c y d del RIIC.

Asimismo, se incluird fa posibilidad dé invertir, hasta un MAXIMo conjunio del 10% del
patrimonio del fondo, de acuerdo con lo previsto en el Art. 36.1.j) del RIC, en:

¢ las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistera de negociacion que no cumplan con los requisitos establecidos en el parrafo a)
de aste articulo 0 que dispongan de otros mecanismos que garanficen su liquidez al
menos con ta misma frecuencia con fa que la lIC inversora atienda los reembolsos de
sus acciones o participaciones, bien sea directamente, bien de acuerdo con o previsto
en ef articulo 52 del RIC.

-». Las acciones o . participaciones de liC no autorizadas conforme a la Directiva

85/611/CEE, distintas de las incluidas en ef parrafo.d) del art. 36.1. del RIC.

» Las acciones o participaciones de IIC de inversion fibre y de IIC de 1IC de Inversion
Libre, tanto las requladas en los articulos 43 y 44 del RIC como las instituciones
exiranjeras similares.

~ o Los valores no cotizados dé acuerdo con lo previsto en ef articulo 37 del RIIC.

e las ac:éié_nes y participaciones de las entidades de capial- rigsgo reguladas en la Ley

- 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus
sociedades gestoras.

o Los depdsitos en entidades de crédito que no cumplan los requisitos previstos en el
parrafo e} del art.36.1 del RIIC. '

Estas inverslones sujetas al méximo conjunto del 10% de! patrimonio def Fondo conlievan los
siguientes riesgos adicionales:
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s Riesgo de faita de transparencia en la formacian de precios.

# Riesgo de lid;uiﬁez, por fa posibilidad de invertir en HC con pericdicidad de calculo de
valor liquidativo. distinta de fa del Fondo.

e Rigsgo de mercado, por la posibifidad de invertir en HC con alio grado de
apalancamiento.

« Rigsgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algin
paraiso fiscal,

v Riesgo operacional debidd a'posib!eé fallos en la organizacion que dirja o administre la
liC.en la que se invierte al no exigirse que la misma esté reguiada por entidad
supervisora alguna.

s  Rigsgo de valoracion debido a'que a!gunos de los activos en los que se puede invertir a
iravés de las inversiones sujetas al méximo conjunto del 10% carecen de un mefcado
que asegure fa liquidez y su valoracion a precios de mercado

- 8in perjuicio det cumplimiento de Eas anteriores limites, el Fondo no podra invertlr mas de un
10% de su agtivq en otras 1iC,

' ULTiHOS ESTADOS FlNANCiEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA POSIBLE
- ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS
" FINANCIEROS REMITIDOS A LATNMY.

* Los informes de auditoria del Glitimo e;ércucno de fos fondos implicados no presentan salvedades -

Diches informes se pueden consultar en el domicilio social de la.Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV

- 'Segun ios ulismos estados ﬁnanmeras rem:ttdos a la CNMYV referidos a 31/65/2006 1a ecuacion

de canje {resultado del cociente entre & valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo

~ delfondo absorbente) que resuttana seria la siguiente:

- Por cada part;c{pamon de BBVA NUEVAS TECNOLOGIAS, Fi . cada particips rec:b:r:a

0,37213193 participaciones del ‘Fondo BBVA TELECOMUNICACIONES 2, Fi como resultado
de dividir el valor liquidative de ta participacion de! Fondo absorbido por el valor liquidative del

Fondg absorbente a la fecha refenda

-No obstante la efecucion de canje definitiva se determmaré con fos valores itquldatwos al cierre

de! dia anterior al del otorgamiento del documento contractual de dicha fusidn. Dicha ecuacion
gafanttzara que cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del

fondo absorbente de forma que el valor de su inversion € dia de Ja fusion no sufra alteracion
- alguna, ya gque el patrimonio det fondo resuliante de la fusion s ja suma exacta de los
patrsmvnlos deios fandos antes dela fus;on
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Vi,

Vil

Vill,

INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para fas fusiones se establece en el
capitulo Vill def Titulo VI de ta Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra
efecios en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el impuesto de Saciedades
para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de ias pariicipaciones.

Para elio, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria Ja opeidn por este

régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previste en el articuio 96 de fa LIS
y normas de desarroilo.

INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE

~ GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Modificaciones-mevistés en ¢! Reglamento de Gestion:

Se modificars el Reglamento de Gestion de BBVA TELECOMUNICACIONES 2, Fi, con la
finalidad de modificar su denominacién por la de BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y
TELECOMUNICACIONES, Fi, asi como para adaptar dicho Reglamento &l nuevo modelo
normalizado, como gonsecuencia de la nueva normativa de 1ICs.

Modificaciones previstas en ef Folleto informativo:

El Folleto Informativo se actualizara al objeto de incluir las siguientes modificaciones:

- Recoge la nueva dencminacion del fondo (BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y
TELECOMUNICACIONES, Fi).

- La inversién en valores de renta vanable se negociara principalmente en mercados de
EEUU, paises del érea euro, resto de Europa y Japon, emitidos por Compaitias
pertenecientes al sector de la tecnologia de fa informacion y las telecomunicaciones.

. En cuanto a fa politica de inversion, el Folieto se acluafizara al objete de incluir las

~ modificaciones enumeradas en el apartado IV del presente Proyecto.

OTRA INFORMAGION -

Se comunicard como hecho relevante a fa CNMV tanto el olorgamiento del documento
contractual de fusion {fecha a partir de la cual 1a fusidn tiene efectos) como la ecuacion de canje

- definitiva.

" Una vez ejecutada la fusin, la Gestora, en union con el Depositario, procedera a efectuar &l

canie de los. cettificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin

. participe lo solicitara, asl como a remitir a los participes los estados de posicidn en el fondo

fesultanta.

" Asimismo, se-soficitars ia inscripcion.de la misma, asi como la baja de los fondes absorbidos en

&l Registro de fa CNMV-acompariando ef documento confractual de fusion.

Se incluita informacion relativa al proceso de fusién en fos proximos informes periddicos del
fondo absorbente.
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