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INFORME DE GESTION

1. Situacion de la Sociedad

En un entorno econdmico y financiero especialmente complicado, el Grupo Banco
Guipuzcoano ha obtenido al cierre de 30 junio 2009, un resultado consolidado positivo
de 27,4 millones de euros, lo que representa un 5,8% por debajo del afio anterior. Los
ingresos recurrentes presentan una evolucion muy favorable, si bien las dotaciones por
insolvencia, derivadas de un mayor indice de morosidad, dejan el resultado ligeramente
por debajo del afio anterior.

El ratio de solvencia mejora y supera en mas del 50% el nivel minimo exigido
(coeficiente de solvencia 12,24%, Tier | 8,53%).

La posicion de liquidez del Banco sigue siendo confortable, no habiéndose utilizado las
facilidades del Fondo de Adquisicion de Activos Financieros ni el Aval del Estado para
emisiones de titulos.

El Margen de Intereses se sitia en 102,9 millones de euros, con aumento del 24%
sobre el mismo periodo del afio anterior, resultado de una adecuada gestion de
volimenes y precios en una coyuntura econémica complicada. El Margen Bruto se sitla
en 140,1 millones de euros, con aumento del 6,1%, a pesar de la reduccion de
Comisiones en un 19,3%, consecuencia de la preferencia de los clientes hacia los
tradicionales productos bancarios frente a los fondos de inversion.

Los gastos de administracion aumentan el 2,6%. Ante la actual situacion econoémica, el
Banco ha puesto en marcha un exigente plan de contencion de costes. ElI Banco ha
cerrado 10 oficinas, es decir, el 3,7%, en los Ultimos 12 meses, y el nidmero de
empleados ha pasado de 1.352 a 1.296, el 4,1% menos.

El buen comportamiento de los ingresos ordinarios y la contencion de costes ha
permitido alcanzar un margen de explotacibn de 67.787 miles de euros cifra que
representa un aumento del 11,8% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Las dotaciones para insolvencias cifran 52,1 millones de euros, muy por encima del afio
anterior. A pesar de las mayores dotaciones, y del aumento del coeficiente de mora que
se situa en el 3,6%, la Tasa de Cobertura se sitia en el 90,5%, una de las mas altas del
sector, destacando que el Fondo Genérico de Insolvencias se encuentra en la cifra
maxima permitida por la normativa (125%). Todo ello pone de relieve la prudente
politica de provisiones del Banco.
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Los mayores niveles de dotaciones de insolvencias hacen que el resultado de la
actividad de explotacion se sitte en 5,1 millones de euros, por debajo del afio anterior.

Los créditos a clientes alcanzan 7.263 millones de euros, 9,9% por debajo del afio
anterior.

Los depdsitos de la clientela aumentan el 8,6% y se sitian en 5.630 millones de euros.
Destaca especialmente el crecimiento de las imposiciones a plazo, 45,5%. Los recursos
gestionados cifran 8.473 millones de euros, incluyendo tanto partidas de balance como
recursos gestionados a través de Fondos y SICAV’s.

El Total Balance del Grupo asciende a 10.502 millones de euros, un 4,2% por encima el
afo anterior.

8° PROGRAMA DE PAGARES 2009.

El Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano ha aprobado la realizacién de un
Programa de Pagarés, denominado “8° Programa de Pagarés 2009 de Banco
Guipuzcoano”, por un saldo vivo maximo de 1.000 millones de euros. Los Pagarés se
emiten por un plazo minimo de 3 dias y maximo de 18 meses. Los Pagarés se
negociaran en el mercado secundario oficial AIAF de Renta Fija.

EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE IlI

Banco Guipuzcoano, a través de su filial GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. estd
preparando una emision de Participaciones Preferentes por importe de 30 millones de
euros, ampliable a 50 millones de euros. En el folleto presentado a la CNMV se
contempla que el tipo de interés de las participaciones preferentes durante los 3
primeros afos serd fijo, pagadero por trimestres vencidos. A partir del cuarto afio el tipo
de interés sera variable referenciado al Euribor a 3 meses. Se ha previsto solicitar la
admision a cotizacién en el mercado AIAF de Renta Fija.

2. Acontecimientos importantes para el Grupo Consol idado ocurridos después
del 30 de junio de 2008 y evolucion previsible.

Tanto en la Memoria Explicativa de las Cuentas Anuales de los ultimos afios, como en
el Documento de Registro de la Entidad ante la CNMV, se ha venido informando de la
existencia de un posible riesgo, debidamente dotado, derivado de la implicacién del
Banco en unas actuaciones judiciales incoadas por estafa contra D. Antonio Fontaneda
Martinez y otros, seguido como procedimiento sumario ante la Audiencia Provincial de
Navarra.

A principios de Julio se ha notificado al Banco Guipuzcoano la sentencia dictada en
primera instancia por la Audiencia Provincial de Navarra (Seccion 2%), por la que se
condena por un delito de estafa a los Sres. D. Antonio Fontaneda Martinez, D. Imanol
Cid Conde y D. Juan Pedro Echarri Rubio, éste ultimo ex Director de la Oficina Principal
del Banco en Pamplona y por lo que se ha dictaminado igualmente la responsabilidad
civil subsidiaria del Banco. Dicha sentencia, que ya ha sido recurrida en casacién por el
Banco, obliga a los condenados al pago a los afectados de 8.610.453,24euros en
concepto de principal y establece ademas el pago de los intereses remuneratorios que
aparecen en los contratos suscritos. La Sentencia no establece intereses moratorios.
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Tanto el importe de principal como el estimado por intereses se encuentra provisionado
en el Balance de Banco Guipuzcoano.

El entorno econdmico actual continda siendo complicado. La actividad productiva esta
descendiendo a lo largo del afio 2009 y su recuperacion, que sera prolongada, no se
prevé hasta ya pasados los primeros meses del afio 2010. los tipos de interés han
continuado descendiendo, alcanzando minimos histéricos.



