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CAIXA PREFERENCE, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DEPERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS 2009 ¥ 2008 (NOTAS 14 4]

{Mites de Eures)

Neotss de s
Momgris

Ejercicio 2009

fharcicio 2008
(W]

QPERACIGNES CONTINUADAS
Importe neto de s cifra de negocios
Vatiagion de eristencias de productos terminados y en curso de fabricacidn
Trabajos realizados poria empresa para su 3¢tive
Aprovisionam:entos
Otros ingresos de expiotacion
Bastos de personal
Qtros gastos de explotacidn
Amortizacién del inmovilizade
Imputacidn de subvenciones de inmovibizado no financierc y otras
Excasos do provisiones
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmoviiizado
RESULTADO DE EXPLOYACION

Ingresos financieros
De participaciones en inttrumgntos de patrimonio
De vaiores negociabiles y otras tnstrumantos {inancietos:
En empresas del grupa y 3sociadas
Enterceros
Gastos financieios
Por devdas con empresds del grupo y aseciadas
Por deudas con terceras
Por actualizacidn de provislones
Varizcion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio
Detericro vy resuitado por enajenaciones de inslcumentos financleros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE Q PERACIGNES CONTINUAGAS

QOPERACIONES INTEARUMPIDAS
Resultedo del jercicio procedente de operacieaes trterrimpida s, neto de impuestos
RESULTADO DEL EJIERCICIO

NotaSy 8

Nota7y9

(42}

{a2}

115430

1154%0

{115.222)

{115.222)

268
226
68}
158

158

136}

(36}

149.138

149,138
(148 618}

(143.618)

520
484
(143)
339

330

Las Notas explicativas 3 3 12 adjuntas forman parte integrante dels cuenta de pérdidas y panancias corzespondiente

af ejercicio 2009

("} Las cifres correspondientes al ¢jercicic 2008 s& presentan, dnica y exclusivamente, 2 efectos comparatives.




CAIXA PREFERENCE, S.A,
(Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DF INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CORRESPONDIENTES A LO$ EJERCICIOS 2009 ¥ 2008 (NOTAS 1 A4}
{viiles de £uros)
at, !
otas de la Ejercicio 2008 | Ejercicio 2008 (*}
Memaoria
RESULTADG DEL EJERCICIO Nota 8 158 339
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONID NETO
Por valoracidn de instrumentoes firancieros: . -
Par cobertura de flujos de efectivo - .
Subvenciones, donaciones y fegados recibidos - .
Por ganancias v pérdidas actuariales y otros ajustes - .
Resto de Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto . .
Efecto impositive - -
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Per valoraclén de instrumentos finencieros: - "
Por coberturas de flujos de efectivo - -
subvenciones, donaclones y Tagados recibidos - ;
Resto de Ingresos v gastes imputados directamente al patrimonio neto .
Efecto lmpositivo . -
TOTAL INGRESOS/[GASTOS ) RECANOCDDS 158 339

Las Notas explicativas 1 a 12 adjunias forman parte integrante del estado de ingresos ygastos reconacidos correspondiente al ejercicio 2009.
{*) Las cifras correspondientes e gjercicio 2008, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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CAIXA PREFERENCE, S.A.
{Sociedad Unipersonat)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO 2009 ¥ 2008 {NOTAS 1A 4)

{Wiles e euros)

Notas de la Ejerdicio 2009 Ljarcicio 2008 (*}
Momoria
FLUJ0S DE EFECTIVG BE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {6,467} 738
Resultado antes de impuestos hiota 8 225 484
Ajustes al resultado: {268} {s20}
ingrésos financieres {115490) {149.338)
Gastos financieres 115.222 148,618
Cambios en ¢l cagital courlents § -
Otros fiujos de efectivo de lzs actividades de explotacitn: (6.431) T.180
Pagos de intereses (122,049} {161.720
Cobras de interesos 115618 149427
Cobees/[Pagos) porimpuestos sobre beneficios . (527)
Otros cohros f{pa aos) de actividades de explotacién .
FLUJOS DE £FECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION b
Pagos por inversiones: . -
Empresas del Grupo, as¢ciadas yunidades de negocio M
inmovilizado material, intangible e inversiones inmobillarias -
Ques aclivos financieros -
Otres actives
Cobros por desinversiones: .
Empreses ¢l Grupo, asociadas yunidades de negocic
tnmovilizado material, intanpible e inversiones inmobiliarias
Stros actives financiercs
Otros actives -
FLUJOS DE EFECTIVO OF LAS ACHVIDAGES DE FINANCIACION (333} {536)
Cohros v {pagos) por Insteumentes de patrimento: - -
Emisidn -
Amartizacidn -
Adguisicién -
Endjenacién -
Subvenciones, denaciones yiegados recibidos
Cobros v (Ragos) por insteumentos de pasivo finandiers: - -
Emisidn
Cevelucién yamontizacién - .
Pagos por dividendos y remuneractongs da otros Instrumentos do patrimonio {339) {536}
EFECTC DE LAS VARJACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBID -
RUMENTOOISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES {6.808) §.608
EEECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 9471 2.863
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2665 9.471
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL BEL PERIODO
Caja ybancos 2665 9.47%
QUros actives financieros - -
Menos: Descublertos bancarios reintegrables 2 12 viste - '
TOTAL EFECTIVO ¥ EOUIVALENTES AL FINAL BEL PERIDDO 2,665 2471

a5 Notas explicativas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo def eiércicie 2008,
(*) tas cifras correspondientes al ejercicio 2008 se presentan, Gnica y extiusivamente, a efectos comparativos,




CAIXA PREFERENCE, S.A. {Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el

31 de Diciembre de 2008

1. Actividad de la Empress

Caixa Preference $.A., Sociedad Unipersonal, en adelante |a Sociedad, fue constituida el 23 de marze de 1999 bajo la
denominacion de Caixa Preference Limited de acuerdo con 1 legislacion de las Islas Caiman, Con fecha 8 de noviembre
de 2004 la Sociedad cambid su denominacion por la actual y trasladé su domicilio social a Espafia. Como consecuencia
del trasiado de domicilio indicads, la Sociedad pasd a adquirir 1 nacionalidad espafiola, asi como la forma juridica de
Saciedad Anénima regulada en el Real Decrete Legisiativo 1564/1985, de 22 diciernbre, por &l que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Constituye el cbieto sacial exclusivo de la Sociedad ia emisién de participaciones preferentes con la garantia de Caixa
d'Estalvis | Pensions de Barcelona {“la Caixa”), para su colocacién tanto en los mercados nacionales como
internacionales, conforme con fo establecido en |3 disposicion adicional Segunda de ia Ley 13/1985 segln se establace
en la Disposicidn Adicional Tercera de fa Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico de los rovimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de biangueo
de capitales.

Para una cofrecta interpretacion de los estados financieros debe considerarse gue fa Sociedad desarrolla su actividad
como sociedad del Grupo Caixa d’Estalvis 1 Pensions de Barcelona, obteniendo del mismo 1as garantias necesarias y
realizéndose su gestion por personat de dicho Grupo. En consecuencis, los estados financieros deben interpretarse en
el contexto del Grupo en el que fa Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Dada la actividad 3 la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provislones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimorio, la sftuacion
financiera y los resultados de ia misma. Por aste motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas a
los estados financieras respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 6, al 31 de diciembre de 2008 |a totalidad del capita} social era propiedad de Caixa d’ Estatvis
i Pensions de Barcelona por fo que la Sociedad ostentaba la condicién de uniparsonalidad a dicha fecha. De acuerdo
con la normmativa vigente sobre unipersonalidad (Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitacta) se hace constar que la Sociedad tiene formalizado e} pertinente libro-registro de cantratos ¢on su accionista
dnico.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1, Imagen fiel

tas cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables de fa Sociedad y se presentan de acuerdo
con el R.D. 1514/2007 por el gue se aprueba ef Plan Gereral de Contabitidad, de forma gue muestran la imagen fiel del
patrimonio, de fa situacién financiera, de Ios resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
carrespondiente ejercicio. £5tas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de {a Scciedad, se
someterdn a la aprobacién de su Accienista Unico, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas por su Accionista Unico el 30 de junic de 2009,



2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formuiado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios v
normas contables de apficacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cugntas anuales. No existe
ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

£n |2 elaboracién de las cuentas antales adjuntas se han utifizado estimaclones realizadas pot los Administradores de
Iz Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
eltas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor informacion disponible at cierre del

ejercicio 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a
la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizariz, en su caso, de forma prospectiva.

3, Aplicacidn del resultado

La propuesta de distribucién del beneficio del efercicio 20098 formulada por los administradores de la Sociedad y la
aplicacién del beneficio det ejercicio 2008 son las siguientes: ’

Eiercicio | Ejercicio
2009 2008
A dividendos 158 339
Total 158 339

La distribucidn del resultado a dividendos quedars sujeta a ta liquidez de la entidad.

4. Normas de registro v valoracion

Las principales normas de registro v valoracién utilizadas por Iz Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales del
ejercicio 2009, de acuerde con las establecidas por el Plan General de Centabilidad, han side las siguientes:

4.1, Instrumentos financleros
4.1.1. Activos financieros
Clasificacion
La totalidad de los activos financieros gue posee la Sociedad se clasifican en Iz siguiente categoria:
Préstamos v partidas a cobrar: activos financieros originados en |z venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de tréfico de la empresa, ¢ los gue no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonic ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable v no se negecian en un mercado activo.

Voloracidn inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mds los costes d_e
la transaccion gue sean directamente atribuibles.



Valoracion posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amartizado.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacién recibida, en ias cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos v
beneficios inherentes a su propiedad.

4.1.2, Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos déhitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la compra
de hienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquelios que sin tener un origen comercial,
o pueden ser considerados como instrumentos finzncieros derivados.

Los pasivos financieros se valoran iniciaimente al valor razonabie de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de |a transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

4.1.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.

4.2, Transacciones en moneda extranjera
L.a meneda funcional utilizada por ta Sociedad es el eurs, No hay otras divisas distintas del euro.

4.3. Impuestos sobre bengficios

Ei gasto 0 ingreso por impuesto sobre beneficios comprende ta parte relativa al gasto o ingreso por el impueste
corrignte v fa parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancefacidn de los actives y
pasivos por impuesto diferido, Estos incluyen las diferencias temporarias gue se identifican como aquelios importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de fas diferencias entre los importes en libros de los actives y
pasivos y su valor fiscal, asi como fas bases imponibles negativas pendientes de compensacion vy los créditos por
deduccionas fiscales no aplicadss fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen ai que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasives por impuestos giferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del raconocimiento iniclal de fondes de comercio o de ofros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable v no &5 una combinacién de negocios, asi como las asociadas a



inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede contrelar e
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Par su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se cansidere probable que fa
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, criginados por operacicnes con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada clerre contzhle se reconsideran fos activos por impuestes diferidos registrados, efectudndase las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura, Asimismo, en cada clerre
se svalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de recenocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

4.4. Ingresos y gustas

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce fa corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en gue se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos, Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de ia contraprestacién
recibida, deducides descuentos e impuestos.

El reconccimiento de los.ingresos por ventas se produce en el momente en que se han transferido al comprador los
riesgos v beneficios significativos inherentes & l¢ propredad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente
sohre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Los intereses recibidos de activos financleres se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo v los
dividendos, cuando se declara el derecho del sccionista a recibirlos, En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5, Provisiones y contingencius

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que lz probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos CONtingentes no se reconocen e fas cuentas
anuales, sino gue se informa schre los mismos en las notas de la memoria, &n la medida en que no sean considerados
como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sohre el suceso y sus consecuencias, y
registréndose fos ajustes que surjan por |a actualizacion de dichas provisiongs como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar |z obligacion, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto an & caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizatio parte det riesgo, y &n virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente
provisién.

4.6. Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciongs con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, tos precios de

wansferencia se encuentran adecuadamente soportados por 10 que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasives de consideracion en el future.
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4.7. Estaclo de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto y esté compuesto por.los conceptos siguientes:

¢ flujos de efectivo procedentes de las actividades de explotacién: comprenden las operaciones de la sociedad,
incluyendo los pagos v cobros por intereses e impuestos asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiacién,

»  Flujos de efectivo procedentes de las actividades de financiacién: incluyen los dividendos pagados a los accionistas.

En el presente ejercicio 2009, la $ociedad ha clasificade fos cobros y pagos por intereses desglosando su movimiento

dentro de los flujos de efectivo por actividades de explotacidn, Durante af ejercicio 2008, se encontraban registrados por &l

neto.

5, Inversiones en empresas del grupo v asociadas (la corto plazo

5.1. Inversipnes en empresas del grupo y asociadas o largo plaze

El detalle saldc de las cuentas del epigrafe “inversiones en empresas del grupo vy asociadas a largo plazo”-al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es &f siguiente:

Tipe de Interés medio Miles de euros al

31-12-08 31-12-08 | Monsda | 31-12-09 31-12-08

Depdsite en “la Caixa” relativo a ias
Participaciones Preferentes en Eurcs de la

Serie Ade 1899 2,67% 4,96% Eure| 1.000.000 { 1.00C.000
Depdsito en “la Caixa” relativo a tas
Participaciones Preferentes en Euros de la 4,45% 4,97% Eurg| 2.000.000 | 2.000.000

Serie 8 de 2000

ta Sociedad y “la Caixa” han acordado un tipo de interés para el depdsito subordinado relativo a fas Participaciones
Preferentes en Furos de la Serie A de 1999 al menos igual a la remuneracién a pagar por las Participaciones Preferentes
en cada fecha de pago. i tipo de referencia para este depdsito es el Euribor 2 3 meses més un margen medio del 0,08
por ciento pagadero trimastralmente los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. Las
fachas de fijacion de los tipos de interés son dos dias hébiles seleccionados antes det primer dia de cada pericdo de
interés correspondiente. En el mes de julio de 2009 se establecié un tipo de interés minimo garantizado del 2,99%
anual y un mdximo del 7,79% anual. £5ta mejora es efectiva desde ei cupdn con vencimiento de 30 de septlembre de
2009 y hasta el 30 de septiembre de 2014, El vencimiento de este Depésite estd vinculado a la fecha de amortizacion
de las Participaciones Preferentes de la Serie A,

ta Sociedad y “la Caixa” han acordado un tipo de interés para ef depdsito subordinado relativo & las Participaciones
preferantas en Curas de la Serie 8 de 2000 al menos igual a la remuneracidn a pagar por las Participaciones Preferentes
en cada fecha de pago. El tipo de referencia para aste depdsito es el Euribor a 3 meses més un margen medio del 0,08
por ciento tanto para el ejercicio 2009 como para el ejercicio 2008, pagaders trimestralmente los dias 30 de los meses
de marzo, junio, septiembre v diciembre de cads afio v se encuentra sujeto & un tipo de remuneracion minimo y
méximo anual, de un 4,45% v 6,85%, respectivamente. Las fechas de fijacidn de los tipos de interés son dos dias habiles
seleccionados antes del primer dis de cada periodoe de interés correspondiente. £| vencimiento de este Depdsito esta
vinchtado a la fecha de amortizacion de las Participaciones Preferentes de la Serie B,

Dichos instrumentos se encuentran registrados en el epfgrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Préstamas v

cuentas a cobrar” del Activo no corriente del balance de situacion adjunto, y recoge los depésitos que mantenia, a las
mencionadas fechas, ia Sociedad en “la Caixa” surgidos a raiz de las emisiones de participaciones preferentes [Nota 7).
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Los intereses generados & favor de la Sociedad por estos depdsitos durante los ejercicios 2009 y 2008 han ascendido a
115.490 vy 149.138 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados, asi como los intereses de las cuentas
corrientes, en el epigrafe “Ingresos financieros — Empresas del Grupo y Asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganzncias

de dichc gjercicio.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el valor nominal de los depdsitos incluidos en la categoria de "Préstamos y partidas 3

cobrar” era-de 3.000.000 miles de euros.

5.2, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

£l saldo de este epigrafe del balance comprende, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los intereses devengados vy no
cobrados generados a favor de la Sociedad por los depdsitos con “la Caixa” por importe de 131 y 258 miles de euros,

respectivamente.

5.3. informacicon sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

5.3.1. informacion cualitativo

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidn de Riesgo de “la Caixa" {Accionista
Unico de la Sociedad), la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicidn z las
variaciones en los tipos de interds y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez, A continuacidn se

indican ios principales riesgos financieros gue impactan a ia Sociedad:

1. Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene todz su tesoreria y activos liquidos equivalentes en Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona.

2, Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la

Sociedad dispone de la tesoreria gue nmuestra su balance,

3. Riesge de mercado (incluye tipe de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Tanto la tesorerfa como la deuda financiera de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria
tener un efecto adverso en os resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, fa Sociedad sigue |a politica de
referenciar sus activos a un tipo de interés al menos igual a la remuneracion a pagar por sus activos.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, [a Entidad no tiene posiciones en divisas,
5.3.2. Informacién cuantitativa

1. Riesgo de ¢crédito

2008

2008

% de operaciones mantenidas con un Unico cliente

100%

100%

2. Riesgo de tipo de interés
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2009

2008

Porcentaje de deuda financiers referenciada a tipos fijos

0%

0%

6. Patrimonio neto

6.1, Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2009 v 2008, ei capital social de la Sociedad asciende a 66 miles de euros, representado por
1.000 acciones de 60,2 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totaimente suscritas y

desembaolsadas por Caixa d’Estalvis | Pensions de Barcelona, Accionista Unico de la Sociedad.

Las acciones de {a Sociedad no cotizan en Bolsa.

6.2. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociededes Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta afcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya sumentado. Salvo
para la finalidad mancionada anteriormente, y mientras no supere ef 20% del capital social, esta reserva sdlo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Alcierre de los ejercicios 2009 y 2008 esta reserva se encuentra completamente constituida.

7. Deudas a largo plazo

A continuacién se presenta un detalie de los valores mantenidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

niles de Euros

81/12/0%
Saldo Vivo Ajustes por Tipo| Saldo Vivo
. . Recompras o . ,
fniciad Emisiones ; de Cambioy Final
31-12-08 Reemboisos Otros 31-12-09
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de fa Unién Europea, gue han
requerido del registro de un folleto informativo (*) | 3.000.000 - - 3.000.000
Velores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unidn Eurcpea que no han
requerido del registro de un folieto informativo (*) - - - " -
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembroe de ia Unidr europea - - - - -
3.000.000 - - - 3.000.000
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tiiles de Euros

31/12/08
Saldo Vive Ajustes por Tipo| Saldo Vivo
- . Recompras o ) )
inicial Emisiones reembolsos de Cambio y Finai
01-01-08 Otros 31-12.08

Valores representativos de deudz emitidos en un
estado miembra de Iz Unidn Europez, que han

requerido del registro de un folleto informativo {*) | 3.000.000 - - - 3.000.000
Valores representatives de deuda emitidos er un
estado miembro de la Unidn Europea que no han
reguerido del registro de un foileto informativo {*) - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estadoe miembro de fa Unién europea - - -
3.000.000 - - - 3.000.000

{*} A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folieto informative” el documento descriptivo
de los términos y candiciones finales gue se registran cuando se realizan emisiones al amparo de un folleto de base,
segun se indica en el articulo 21 del Real Decrete 1310/2005, de 4 de noviembre, por ef que se desarrella parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados
secundarios, de ofertas piblicas de venta o suscripcion v del folleto exigible a tales efectos.

L2 Soctedad ha efectuade dos emisiones de participaciones preferentes incluidas en el epigrafe “Obligaciones y otros
valores negociables”;

Participaciones preferentes en Euros de la Serie A

La emisién de las participaciones preferentes de la Serie A consta de 1.000.000 participaciones, totalmente
desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada una y de cardcter perpetuo. Estas participaciones permiten a sus
titulares percibir una remuneracidn preferente en efectivo referenciada ai Euribor 4 3 meses mds un margen de un
0,060%, pagadera por trimestres vencidos los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre. Las fechas
de fijacion de la remuneracidn son dos dias habiles anteriores al primer dia de cada pericdo de interés
correspondiente.

£n el mes de julio de 2009 se establecid un tipo de interds minimo garantizado del 2,97% anuat (3% TAE) y un mdximo
del 7,77% anual (8% TAE). £sta mejora es efectiva desde el cupdn con vencimiento de 30 de septiembre de 2009 y
hasta el 30 de septiembre de 2014.

El pago de dividendos v el pago en caso de liquidacion o amertizacién y cualquier importe adicional estdn garantizedos
de forma incondicional por Calxa d’Estalvis | Pensions de Barcelona.

Las participaciones preferentes de la Serie A fueron emitidas en mayo de 1999,

La remuneracion durante el ejercicio 2089 y 2008 correspondiente a las participaciones preferentes de la Serie A ha
ascendido a un total de 26,515 y 49,539 miles de euros, respectivemente, y se encuentra recogida en el epigrafe
“Gastos financleros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Las participaciones preferentes de la Serie A cotizan en el Mercado ALAF. de Madrid,

Participaciones preferentes en Euros de la Serie B

La emision de las participaciones preferentes de la Serie B consta de 2.000.000 de participaciones, totalmente
desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada una y de caracter perpetuo. Estas participaciones permiten a sus
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titulares percihir una remuneracion preferente en efectivo referenciada al Euribor 2 3 meses més un margen de un
0,060%, pagadera por trimestres vencidos o3 dias 30 de los meses de marzo, junic, septiembre y diciembre. tas fechas
de fijacién de |z remuneracion son dos dias habiles seleccionados anteriores al primer dia de cada perfodo de interéds
correspondiente. '

Las Participaciones Preferentes de la Serie 8 s¢ remuneran a un tipo de interés minimo y méaximo anual de un 4,43% vy
6,83%, respectivamente.

El pago de dividendos v ¢l pago en caso da liguidacidn o amortizacién y cualquier importe adicional estén garantizados
de forma incondicional por Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona.

{.as participaciones preferentes de la Serie 8 fueron emitidas en mayo de 2000.
La remuneracion durante el ejercicio 2009 y 2008 correspondiente a las participacionas preferentes de la Serie B ha
ascendido a un total de 88.707 y 95.07S miles de euros, respectivamente, ¥ se encuentra recogida en el epigrafe
“Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
Las participaciones prafarentes de I3 Serie B cotizan en ¢l Mercado ALAF, de Madrid.
Valor razonable
A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el valor razonable de las participaciones asciende a 3.000.000 miles de euros.
8. _ Situacién fiscal

Ff Impuesto sobre Socledades se calcula en base al resultade obtenido por 1z aplicacidn de principios de contabilidad
generalmente aceptados. Al 31 de diciembre de 2009 el resultado contable antes de impuestos coincidia con la base
imponible.

A continuacion se detalla el célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009 y 2008:

Concepto 2009 2408
Resuitado después de impuestos 158 339
Impuesto sobre sociadades (cucta 30%) &8 145
Base Imponible (resultado fiscal) 226 484

Al 31 de diciembre de 2009, el salde de los epigrafes "Deudas con empresas del grupo v asociadas & largo plazo” y
“Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo” corresponden, entre otros, al importe pendiente de pago
en concepto del Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2008 y 2008, respectivamente, al encontrarse la sociedad
en régimen de tributacion consolidado en el Grupo 13 Caixa.

La Saciedad tiene pendientes de inspeccién todos los impuestes que le son aplicables de fos ejercicios no preseritos. No

se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como consecuencia de una
inspeccion eventual.

9. Ingrasos y gastos
Ingresos financieros
Se incluye en i epigrafe de “Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008, el

imparte devengado en concepto de intereses correspondiente a los depdsitas en “la Caixa” que se detallan en la Nota 5.1
por importe de 115,490 y 149.138 miles de euros, respectivamente,
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10.

Asimismo, se incluyen en este epigrafe los intereses devengados durante los ejercicios 2008 y 2008 por los saldos
mantenidos en 1as cuentas corrigntes.

Gastos financieros
Se incluye en el epigrafe de “Gastos financieros” de fas cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2009 v 2008, el
importe devengado en concepto de intereses correspondiente a los depdsitos en “la Caixa” que se detalian en la Nota 5.1

pot importe de 115.222 y 148.618 miles de euros, respectivamente.

Operaciones v saldos con partas vinguladas

10.1. Retribuciones ol Consejo de Administracion y a la alte direccién

Los Administradores de ‘a Sociedad no han percibido de ésta durante los ejercicies 2008 y 2008 ningln tipc de
retribucién, sueldo o dieta de ninguna clase.

Asirnismo, al 31 de diciembre de 2003 y 2008 no axistlan anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones, seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias 0 avales respecto a los miembros del
Consejo.

Da conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.d de la tey de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
Refundico de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de fas socledades andnimas
cotizadas, se informa que ninglGn miembro del Consejo de Administracion de Iz Sociedad ejerce cargos o funciones en
érganos de administracién de sociedades con la misma, anéloga © complerentaria tipologia de actividad a la que
constituye el objeto social de Caixa Preference, S.A. {Sociedad Unipersonal), ni ostentan participacidn alguna en
sociedades con la misma, andloga o complementaria tipologia de actividad al de la Sociedad, & excepcidn de D.
Fernando Cinovas Atienza quien ejerce el cargo de Presidente de GestiCaixa, SGFT, SA y D. Ernast Git Sanchez quien
gjerce ef cargo de Consejero de la misma sociedad.

Asimismo v de acuerdo con el texto mencionade anteriormente, ningun miembre del Consejo de Administracion

realiza, por cuenta propia o ajena, actividades de la misma, anéloga o complementaria tipologia de actividad de la que
constituve el objeto social de Caixa Preference, $.A. (Sociedad Unipersonal}.

10.2. Operaciones con socfedades vinculadas

Los principales saldos mantenigos por la sociedsd en saciedades pertenecientes al Grupo Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona, al 31 de diciembre de 2006 y 2008, son los siguientes: ‘
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Miles de euros

2009 2008
BALANCE DE SITUACIGN:
Activo-
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largoe plazo -
Otros activos financieros (Nota 5) 3.000.000 | 3.000.00C
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ~
Otros activos financieros {Nota 5) 131 259
Tesoraria 2.665 8.47%
Pasiva-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8} 216 145
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Haber-
Ingresas de valores negoc:lz.ables y otros instrumentos financieros en 115.490 149.138
empresas del grupo v asociadas {Notas 5 v 9}

11, Otrainformacién

11.1. Informacién general

La Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantilta durante el periodo. Los servicios de administracidn han side
prestados por personal del Grupo Caixa d'Estalvis i Pensians de Barcelona.

11.2. Honeratios de auditaria

Durante los ejercicios 2009 y 2008, los honorarios refativos a los servicios de auditorfa de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, Deivitte, 5.1, & por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor

han sido los siguientes:

Ejercicio 2009
Miles de Eures
Categorias ar ici i
24 Auditoria de Otros :';grvn:‘ms de Asesoramlexxto Otros servicios
cuentas verificacion fiscal
Deloitte 10 6 -
Otros R . -
TOTAL 10 6 - -
Ejercicio 2008
Miles de Euros
Categorias itori ici i
8 Auditoria de Otros §<?rwc.tf>s de Asesoramiento Otros servicios
cuentas verificacion fiscal
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12,

Defoitte

10

Otros

TOTAL

10

11.3. Impactos comparativos con Normas Internacionales de informacidn Financiera

adoptadas por la Unién Europea (NIIF UE}

Si s& hubieran aplicado las NIF UE an fas presentes cuentas anuales no se hubieran originado variaciones significativas

ni en el patrimonio ni en los resultades de la Sociedad,

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha producido
hachos que les afecten significativamente,
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