Madrid, 9 de mayo de 2006

Muy Sres. Nuestros:

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, por
la presente nos es grato comunicarle el siguiente HECHO RELEVANTE:

El Consejo de Administracion de ZELTIA, S.A. reunido en el dia de hoy en Madrid ha
adoptado, entre otros, el siguiente acuerdo:

“IV.- Ejecucion del acuerdo de ampliacion de capital con cargo a la Reserva de Prima
de Emisién adoptado por la Junta General el dia 27 de junio de 2005.

El Consejo acuerda, haciendo uso de la delegacion recibida de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 159.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, ejecutar el acuerdo de
aumento del capital social adoptado como Punto Quinto por la Junta General de Zeltia,
S.A. celebrada el dia 27 de junio de 2005, con arreglo a las siguientes condiciones:

1. Importe de la emision

El capital social se incrementa en la cuantia de DOSCIENTOS ONCE MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS EUROS Y SESENTA Y CINCO CENTIMOS
(211.476,65 €) mediante la emision de CUATRO MILLONES DOSCIENTAS
VEINTINUEVE MIL QUINIENTAS TREINTA Y TRES (4.229.533) nuevas acciones
de 0,05 de nominal por accion, de la misma clase y serie que las ya en circulacién, lo
gue supone el DOS POR CIEN del capital social suscrito (10.573.833,00 €), en el
momento de iniciarse el periodo de asignacion correspondiente a la presente ampliacion
de capital. La ampliacion se realizar con cargo a la Reserva de Prima de Emision, y por
tanto de forma gratuita para los accionistas.

2. Derechos de las nuevas acciones.

Las acciones emitidas conferiran a su titular, a partir de la fecha en que dichas acciones
sean asignadas a su nombre mediante su inscripcion en los registros contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (lberclear) y de las entidades participantes, los mismos derechos
econdémicos y politicos que las acciones actualmente en circulacion. En particular, los
suscriptores de las nuevas acciones tendran derecho a percibir cuantas cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas de
ZELTIA, S.A., incluidos los que en su caso se distribuyan con cargo a beneficios
correspondientes a ejercicios anteriores.



3. Derechos de asignacion gratuita.

Tendran derecho a la asignacion gratuita de las acciones objeto del presente aumento de
capital, en proporcion de UNA (1) por cada CINCUENTA (50) antiguas, todas aquellas
personas fisicas o juridicas que aparezcan como titulares de acciones de ZELTIA, S.A.
en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y sus entidades participantes
al final del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de
asignacion y negociacion de los derechos de asignacion gratuita. Seran negociables en
Bolsa, a través del Sistema de Interconexion Bursatil y durante el periodo de asignacion
gratuita, los derechos de asignacion gratuita de las nuevas acciones en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan.

El periodo para la asignacién y negociacion de los derechos de asignacion gratuita
comenzara el dia siguiente a la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(BORME) del anuncio del aumento de capital y tendrd la duracion de quince dias
naturales. Dicho anuncio también se publicara en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

A fin de que el nimero de acciones a emitir mantenga exactamente la proporcion de una
accion nueva por cada cincuenta acciones de la Sociedad actualmente en circulacion,
ZELTIA, S.A. renuncia a DIEZ (10) de los derechos de asignacién gratuita que le
corresponden por las acciones que posee en autocartera.

4, Banco Agente

Se designa como Agente en esta ampliacion de capital a “Santander Investment
Services, S.A.”’

5. Balance que sirve de base a la operacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas y con el Acuerdo Quinto adoptado por la Junta General de Zeltia, S.A.
celebrada el dia 27 de junio de 2005, sirve de base a esta operacion el Balance
correspondiente al 31 de diciembre de 2004 aprobado por dicha Junta General, y
previamente verificado por el Auditor de Cuentas de Zeltia, S.A,
PRICEWATERHOUSE COOPERS Auditores S.L. (con domicilio en Madrid, P° de la
Castellana 43, con C.I.F. B-79031290, e inscrita en el Registro Especial de Auditores de
Cuentas con el numero S0242) en fecha 30 de marzo de 2005.

6. Acciones no asignadas

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un deposito de acciones que se
mantendra durante tres afios a contar desde la finalizacion del periodo de asignacion
gratuita. Transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser vendidas, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 50 de la Ley de Sociedades Andnimas, por cuenta y riesgo de
los interesados, y el importe liquido de la venta, deducidos los gastos de ésta y del
anterior depdsito, serd depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depdsitos a disposicion de los interesados.



7. Modificacion del Articulo 6° de los Estatutos de la Sociedad

Se procede a la modificacion del Articulo 6° de los Estatutos de la Sociedad, que
quedara redactado como sigue:

"Articulo 6°. Capital social.- El capital social es de DIEZ MILLONES
SETECIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS NUEVE EUROS
Y SESENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (10.785.309,65 €), representado
por DOSCIENTOS QUINCE MILLONES SETECIENTAS SEIS MIL CIENTO
NOVENTA Y TRES (215.706.193) acciones de CINCO CENTIMOS DE EURO
(0,05 €) de valor nominal cada una, integramente suscritas y totalmente
desembolsadas.

El capital social podrd ser aumentado o disminuido por acuerdo de la Junta
General de Accionistas, con sujecion a lo dispuesto en las disposiciones aplicables
al respecto.

El sefialamiento de la fecha y fijacién de condiciones para el desembolso y pago
de dividendos pasivos sera facultad del Consejo de Administracion, sin limitacion
alguna."

8. Admisién a cotizacién de las nuevas acciones

Se solicitara lo antes posible la admisién a cotizacion oficial de las acciones objeto de
emision en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su
inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil (S.I.B.E.), realizando para ello
cuantos tramites sean necesarios 0 convenientes ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) y
cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea publico o privado.

Q. Folleto de oferta publica

De acuerdo con el articulo 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos,
no existe obligacion de publicar folleto de oferta publica al tratarse de una emisién de
acciones que van a ser asignadas gratuitamente a los actuales accionistas. Por otro lado,
de acuerdo con el articulo 26.1.e) del mismo Real Decreto, tampoco existe obligacion
de publicar ningun folleto informativo para la admision a negociacion de las nuevas
acciones.

10. Delegacion de facultades
Se faculta solidariamente a D. José Maria Fernandez Sousa-Faro, Presidente del

Consejo de Administracion, a D. Pedro Fernandez-Puentes, Vicepresidente, D.
Sebastian Cuenca Miranda, Secretario, y Dfia. Virginia Romero Paz, Vicesecretaria,



para que cualquiera de ellos indistintamente en nombre y representacién de la Compafiia

puedan:

a)

b)

d)

Realizar cualquier actuacion, declaracién o gestion, asi como
redactar, suscribir y presentar cuanta informacién o documentacion
sea pertinente, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y cualquier otro
organismo o entidad o registro publico o privado, para ejecutar este
acuerdo.

Realizar todas las actuaciones que deban llevarse a cabo de
conformidad con los términos y condiciones de este acuerdo.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o0
convenientes.

Redactar, suscribir, otorgar, y en su caso, certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la suscripcion de las acciones
objeto de la Emision y aquellos que hayan de formalizarse mediante
comparecencia ante Notario.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para la ejecucion de este acuerdo.”

Sin otro particular les saluda atentamente,

Sebastian Cuenca

Secretario General



