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il Estructura de las participaciones

Iberdrola Energia

i 7,00% i 62,00% i 3,48% i 7,00%

[SudesteCeI] [ Iberoleste ] [ SPTH ] [ TBS Cel ]

16,25% 21,90% 22,20%

Tele Sudeste Cel Tele Leste Cel Celular CRT
Participagcoes Participacoes Participagoes

100,00% 100,00% 100,00% 100 00% 20,38% 100,00%

h 4
TeleST TeleRJ Telergipe Telebahla CRT
Telesp
Cel., SA Cel., SA Cel., SA Cel., Celular

% IBE: 1,14% % IBE:1,14% % IBE:17,00% % IBE: 17,00% % IBE: 0,71% % IBE: 2,21%




{ Acuerdo Iberdrola - Telefonica

. . =- El precio ofrecido, que incluye una prima de control por
Condiciones » .
Teleleste y el valor actual de fees de operacion y créditos
fiscales, equivale a una prima global de aprox. 100% sobre
el valor bursatil de las empresas

=- La operacion es una permuta: pago con acciones de
Telefbnica y Telefdnica Moviles (97% y 3% respectivamente)

Entorno =- Crisis brasilefia + devaluacién del R$

=- Ampliacion de licencias de telefonia movil y la eliminaciéon de las

limitaciones a operar en todo el territorio nacional =
concentracion del sector telecomunicaciones en cuatro actores

= Menor interés Teleleste:
* Falta de tamafno critico en el escenario actual

*k Sinergias reducidas con Guaraniana
** Competencia muy agresiva




{ Acuerdo Iberdrola - Telefonica

ol =- E| regulador debe aprobar la operacion: condicion suspensiva
>Aprox. 3 meses (Teleleste probablemente mas lenta)
>Materializacion de la operacion (intercambio acciones) en
el plazo de 1 mes desde aprobacion

=- La valoracion de las compaiiias se ha _
realizado en US$, materializando el e

precio en un nimero fijo de acciones iElMl) 0,42%

] Telefonica Telefonica
=- Parte de CRT cel. se ha canjeado por T. Moviles

acciones de T. Moviles (Opa en curso)

=> E| valor contable asciende a 62.700 millones de pesetas. Incluye el efecto de no
haber acudido a la capitalizacion en 2000 de préstamos en SPTH (Telesp) y
ajustes contables derivados de la devaluacion del R$ en 1999.

=- En la actualidad, la operacion es practicamente neutra en Resultados teniendo en
cuenta la actual cotizacion de Telefonica.




Inversiones en Latinoamerica

Bol Gen Gas
y Bra 4%

Méj 1% . 36%
Antes venta 36%" - /‘-
_—— —

Telefonias

Telec 43%

L

Guat : Serv
Chi

505 O t 20 4% 15%

1%

Gas
2] Bra 20

1% 44% Gen
-
43% ‘ Distr
Después venta “k \ 50%
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Guat Chi Agu/
6% Col 4% Serv
2% 4%

(*) Inversiones realizadas + comprometidas




