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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Las sociedades Grupo Admira Media, S.A. y Telefénica Internet, S.A. ambas sociedades filiales al 100% de Telefénica, S.
han cambiado su denominacién social durante el presente ejercicio por el de Telefénica de Contenidos, S.A. y Corporacion
Admira Media, S.A., respectivamente.

Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2002 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

TELEFONICA, SA.

* En el mes de enero, Telefénica, S.A. ha constituido la sociedad filial al 100% Telefénica Capital, S.A., desembolsando en
su totalidad el capital inicial de la citada compafiia, 6 millones de euros. Posteriormente Telefénica Capital ampli6 su capital
social en 1 millén de euros con una prima de emisién de 38,01 millones de euros, ampliacién que fue totalmente suscrita y
desembolsada por su accionista Gnico Telefénica, S.A., mediante aportacién no dineraria de 201.682 acciones de la
sociedad Fonditel, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., correspondientes al 77,22% del capital de esta socieda
La sociedad se ha incorporado a los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por el método de integracién
global.

En el mes de diciembre, la sociedad Telefénica Capital, S.A., filial 100% de Telefénica, S.A., ha enajenado al exterior 28.73
acciones de la sociedad Fonditel, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. por un importe de 6,14 millones de euros
Asimismo, la sociedad filial 100% de Telefénica, S.A. Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A., que era propietaria de
9.881 acciones de la sociedad Fonditel, ha enajenado las mismas a Telefénica Capital por un importe de 2,11 millones de
euros. Tras esta operacion, el Grupo Telefénica reduce su participacion directa e indirecta en el capital de la sociedad
Fonditel del 81% en el ejercicio 2001, hasta el 70% en el ejercicio 2002. La sociedad contintia incorporandose al perimetro
de consolidacién del Grupo Telefénica por el método de integracion global.

* En el mes de febrero, Telefénica, S.A. ha participado en la constitucién de la sociedad brasilefia Telefénica Factoring do
Brasil, S.A. suscribiendo y desembolsando 0,96 millones de euros, el 40% del capital inicial de la sociedad. La sociedad se
ha incorporado a los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por el método de puesta en equivalencia.

*En el mes de marzo se ha procedido al canje del Gltimo tramo del acuerdo entre Telefénica, S.A. e Iberdrola, S.A. por el cu
la primera adquiria la totalidad de las participaciones accionariales que el Grupo Iberdrola tenia en las operadoras brasilefia
en las que ambos grupos son, directa o indirectamente, accionistas. Telefénica, S.A. ha adquirido un 3,38% del capital
social de la sociedad Tele Leste Celular Participagoes, S.A., entregando a cambio 799.411 acciones de Telefénica, S.A.

Una vez finalizada la adquisicion por parte de Telefénica, S.A. de estas inversiones en poder del Grupo Iberdrola, en el me
de mayo del presente ejercicio Telefénica, S.A. aport6 a su sociedad filial Telefénica Méviles, S.A. las acciones de las que
era propietaria en las siguientes sociedades brasilefias, que suponian el 7% del capital de las sociedades TBS Celular
Participacoes, S.A. y Sudestecel Participacoes, S.A., asi como el 3,38% de la sociedad Tele Leste Celular Participagoes,
S.A.y el 62,02% de la sociedad Iberoleste Participagoes, S.A., recibiendo a cambio la totalidad de las nuevas acciones
emitidas (26.801.494 nuevas acciones de 0,5 euros de valor nominal) por su sociedad filial en las dos ampliaciones de
capital realizadas en dicho mes. También correspondiente a las inversiones del Grupo Iberdrola, Telefénica vendié a su fili
Telefénica Moéviles, el 0,66% del total del capital social de Celular CRT Participagoes, S.A. por un importe de 11,54 millones
de euros.

Tras esta operacion, el porcentaje que el Grupo Telefénica tiene, directa e indirectamente, sobre aquellas sociedades
brasilefias es de un 40,91% sobre el capital de TBS Celular Participacoes, S.A., de un 83,56% sobre el capital de
Sudestecel Participagoes, S.A., de un 27,71% sobre el capital de Tele Leste Celular Participacoes, S.A. y del 100% sobre
capital de Iberoleste Participagoes, S.A. Todas estas sociedades se han integrado por el método de integracion global en
los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica (la sociedad Tele Leste Celular Participagoes, S.A. se
incorporaba en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por el método de puesta en equivalencia duran
el ejercicio 2001), hasta el 31 de diciembre de 2002, fecha en la que se incorporan sus respectivos balances de situacion
través de la joint venture Brasilcel, N.V. por el método de integracion proporcional (ver apartado de Telefénica Moéviles).

Telefénica, S.A. ha vendido a Telefénica Internacional, S.A., 64.673 acciones ordinarias de Telecomunicagoes de Sao
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Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacién publica
periédica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la normativa en vigor para
la elaboracién de informacién de caracter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros
intermedios correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado alos datos e
informaciones que se adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la
correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la
influenciaque su no aplicaciéon pudieratener sobre el patrimonio, la situacién financieray los resultados de la empresa o su
grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacién con las Ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los
criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables que en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la
normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad, indiquese asi expresamente).

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Gltimas cuentas anuales, conforme a lo
previsto en la normativa contable en vigor.

El nimero de personas empleadas se corresponde con la situacién de la plantilla al 31 de diciembre de 2001 y 2002.

A partir de la segunda mitad de 2001, el Grupo Terra Lycos amplié el periodo de amortizacién de su fondo de comercio
desde 5 a 10 afios.

GRUPO TELEFONICA DATA CORP.

*La sociedad italiana Atlanet, S.A., participada en un 34% por Telefénica Datacorp, S.A., que se incorporaba hasta el 30 d
junio por el método de integracién global, ha pasado a consolidarse, por el método de puesta en equivalencia, al no cumplir
partir de dicha fecha los requisitos de control de la gestion necesarios para aplicar el método de integracion global.

GRUPO TELEFONICA DE CONTENIDOS

*En el mes de septiembre, se ha procedido a la formalizacién de la venta del 100% del capital que la sociedad Telefénica d
Contenidos, S.A. poseia en el Grupo Uniprex Onda Cero y en la sociedad Cadena Voz de Radiodifusién, S.A., al Grupo
Antena 3 de Television, obteniendo unas plusvalias en consolidacién de 35,82 millones de euros. Ambas sociedades, que
en el ejercicio 2001 se incorporaban al perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por el método de integracion globa
han pasado a incorporarse (formando parte del Grupo Antena 3 de Televisién) por el método de puesta en equivalencia.

* Durante el presente ejercicio, la sociedad Mediapark, S.A. ha formalizado una ampliacién de capital a la que Telefénica de
Contenidos no ha acudido, diluyéndose de esta forma su participacion hasta el 7,40% por lo que en los estados financiero
consolidados a 31 de diciembre de 2002 la citada participacién se incorpora en los estados financieros del Grupo Telefoni
como una inversion financiera minoritaria.

GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

*En el mes de septiembre, el Grupo Telefénica Internacional ha vendido el 25% del Grupo chileno Sonda, S.A. por un impor
de 38 millones de délares norteamericanos, obteniendo unas pérdidas en consolidacién de 1,62 millones de euros. Tras es
venta, el Grupo Telefénica Internacional reduce su porcentaje en el capital de la sociedad chilena hasta el 35% (dicho
porcentaje esta sujeto al acuerdo firmado por Telefénica CTC Chile con Inversiones Santa Isabel Limitada que otorga a
ambas partes diversos derechos y obligaciones en la opcién de venta del 35%). La sociedad, que venia integrandose en €
perimetro de consolidacion por el método de integracion global, a partir de septiembre se integra por el método de puesta e
equivalencia.

GRUPO KATALYX

*En el mes de abril, la sociedad filial al 100% Adquira, Inc., ha vendido la mitad de su participacion, el 50%, de la sociedad
Adquira Mexico, Ltd. obteniendo unas plusvalias de 0,37 millones de euros. La sociedad, que se incorporaba en los estadc
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1V.BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVI DUAL|

Uds.: Milesde Euros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [0200] 0| of
. Gastos de Establecimiento 0210 61.655 102.240
Il.  Inmovilizaciones Inmateriales 0220 38.820 37.220
1.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221 0 0
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 38.820 37.220
lll. Inmovilizaciones Materiales 0230 22.381 21.310
IV. Inmovilizaciones Financieras 0240 43.686.469 37.698.900
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250 0 0
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 0255 0 0
B) INMOVILIZADO (1) 0260 43.809.325 37.859.670
[C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [0280] 314.603 157.210
. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290 0 0
Il. Existencias 0300 0 0
lll. Deudores 0310 159.440 662.530
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 5.472.835 13.592.490
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330 334.564 260.700
VI. Tesoreria 0340 24.367 178.930
VII. Ajustes por Periodificacion 0350 14.585 10.120
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 6.005.791 14.704.770
| TOTAL ACTIVO (A +B +C + D) | [0370] 50.129.719| 52.721.650)
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I.  Capital Suscrito 0500 4.860.661 4.671.920
. Reservas 0510 17.190.284 17.792.500
lll. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 0 0
IV. Resultado del Periodo 0530 -4.478.694 -354.180
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550 0 0
A) FONDOS PROPIOS 0560 17.572.251 22.110.240
[B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | [0590] 0| 910|
[c) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [0600] 138.747] 149.400]
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610 2.509.210 2.479.300
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 0615 3.509.895 4.845.160
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620 17.679.626 11.350.980
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0625 21.216 15.670
V. Otras Deudas a Largo 0630 179.843 46.310
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 23.899.790 18.737.420
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650 754.136 752.510
II. Deudas con Entidades de Crédito 0655 1.736.359 2.662.130
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 5.885.289 8.025.910
IV. Acreedores Comerciales 0665 70.501 123.410
V. Otras Deudas a Corto 0670 72.325 151.020
VI. Ajustes por Periodificacion 0680 321 8.700
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 0690 8.518.931 11.723.680
|F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | |0695| 0| 0|
| TOTAL PASIVO (A+B +C+D+E +F) | [0700] 50.129.719)] 52.721.650|
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V.RESULTADOSINDIVIDUALESDE LA SOCIEDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesde Euros Importe % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 0800 36.156 100,00% 140.500 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 0810 0 0,00% 0 0,00%
+/- Variacion Existencias Productos Terminadosy 0820 0 000% 000%
en Curso
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 36.156 100,00% 140.500 100,00%
- Compras Netas 0840 0 0,00% 0 0,00%
i V§r|a0|0n EX|stenC|a§ Mercaderlgs, Materias 0850 0 0,00% 0 0,00%
Primas y Otras Materias Consumibles
- Gastos Externos y de Explotacion (7) 0860 -232.802( -643,88% -246.620( -17553%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 -196.646( -543,88% -106.120 -75,53%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0880 63979 176,95% 52.490 37,36%
- Gastos de Personal 0890 -90.065| -249,10% -80.230 -57,10%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 -222.732| -616,03% -133.860 -95,27%
- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 0910 -57.087] -157,89% -48.560 -34,56%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 0915 0 0,00% 0 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 0920 -8.758 -24,22% 0 0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 -288.577 -798,14% -182.420| -129,84%
+ Ingresos Financieros 0940 3487.651| 9646,12% 2.840520| 2021,72%
- Gastos Financieros 0950 -3.001.607( -8301,82% -1.850.870 -1317,35%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0 0,00% 0 0,00%
) Dptacic’_m Amortizacion y Provisiones 0970 80985  -223.99% -28.800 -2050%
Financieras (10)
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 116.482 322,17% 778.430 554,04%
Resultados Procedentes del Inmovilizado 0
- . 0,01%
Inmaterial, Material y Cartera de Control (11) o 1170 3.24% 10 0
i Vanaqon Provisiones Inmovilizado Inmaterial, 1023 5484783 -15160.77% 11384380 -98532%
Material y Cartera de Control (12)
) Res.ultafjos por Op_eracmnes con Acciones y 1025 0 0,00% 0 0,00%
Obligaciones Propias (13)
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 1026 -6.991 -19,34% 0 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 -392.188| -1084,71% -13.150 -9,36%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 -5.766.310( -15948,42% -619.090| -440,63%
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1042 1.287.616( 3561,28% 264.910 188,55%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 -4.478.694( -12387,14% -354.180| -252,09%




IV.BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOL | DADO|

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [1200] 292.490| 370.100|
I. Gastos de Establecimiento 1210 496.480 730.450
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 1220 7.629.570 16.959.140
Il.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221 84.400 137.690
I1.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 1222 7.545.170 16.821.450
. Inmovilizaciones Materiales 1230 27.099.650 36.606.090
IV. Inmovilizaciones Financieras 1240 14.783.130 9.680.070
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250 0 0
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255 0 0
B) INMOVILIZADO (1) 1260 50.008.830 63.975.750
[c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | [1270] 6.364.020) 9.128.940|
[D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [1280] 802.280| 710.940)|
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290 0 2.250
Il. Existencias 1300 449.830 754.100
Ill. Deudores 1310 6.029.150 8.003.990
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320 3.031.670 2.306.530
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330 334.560 260.700
VI. Tesoreria 1340 543.910 621.880
VII. Ajustes por Periodificacion 1350 184.550 287.390
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 10.573.670 12.236.840
| TOTAL ACTIVO (A +B +C + D +E) | [1370] 68.041.290) 86.422.570)
PASIVO | EJERCICIOACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

I.  Capital Suscrito 1500 4.860.660 4.671.920
Il. Reservas Sociedad Dominante 1510 20.349.820 19.028.310
lll. Reservas Sociedades Consolidadas (16) 1520 3.870.140 3.332.870
IV. Diferencias de Conversion (17) 1530 -6.507.820 -3.278.290
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 -5.576.800 2.106.810
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550 0 0
A) FONDOS PROPIOS 1560 16.996.000 25.861.620
[B) socios EXTERNOS | [1570] 5.612.930) 7.433.550)
[C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [1580] 11.360| 7.950|
|D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | | 1590| 880.460| 1.145.750|
[ PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | {1600] 8.014.910| 5.862.700)
I.  Emisiéon de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610 12.969.220 14.460.860
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1615 6.912.940 8.079.080
Ill. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 1625 206.680 3.602.800
IV. Otras Deudas a Largo 1630 1.637.310 1.549.670
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640 21.726.150 27.692.410
I.  Emisiéon de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650 2.625.630 2.857.720
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1655 4.193.270 6.298.890
. Acreedores Comerciales 1665 5.136.050 5.262.400
IV. Otras Deudas a Corto 1670 2.289.370 3.606.930
V. Ajustes por Periodificacién 1680 437.420 392.650
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1690 14.681.740 18.418.590
|H) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO I | 1695 117.740 O|
| TOTAL PASIVO (A+B +C+D+E +F +G + H) | [1700] 68.041.290 86.422.570|
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V.RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO|

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesde Euros Importe | % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 1800 28.411.300( 100,00% 31.052.600( 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1810 496.710 1,75% 730.370 2,35%
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 1820 31.120 0,11% 5.670 0,02%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 28.939.130( 101,86% 31.788.640| 102,37%
- Compras Netas 1840 -6.953.590| -24,47% -7.111.860| -22,90%
- Variagién Existen(?ias Mercaderias, Materias Primas y Otras 1850 49.220|  -0.17% 1100580 -0,35%
Materias Consumibles
- Gastos Externos y de Explotacién (7) 1860 -5.070.370( -17,85% -5.603.620( -18,05%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 16.865.950 59,36% 18.963.580( 61,07%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 1880 297.570 1,05% 254.740 0,82%
- Gastos de Personal 1890 -4.793.770| -16,87% -5.390.260| -17,36%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900 12.369.750 43,54% 13.828.060 44,53%
- Dotaciéon Amortizaciones Inmovilizado 1910 -6.692.420| -23,56% -7.373.980| -23,75%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 1915 0 0,00% 0 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 1920 -645.580( -2,27% -1.023.800f -3,30%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 5.031.750| 17,71% 5.430.280| 17,49%
+ Ingresos Financieros 1940 337.800 1,19% 456.480 1,47%
- Gastos Financieros 1950 -1.784.240| -6,28% -2.495.810| -8,04%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960 0 0,00% 507.780 1,64%
- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 1970 -142.860( -0,50% -76.890| -0,25%
+/- Resultados de Conversién (18) 1980 -632.320f -2,23% -782.680| -2,52%
- E:\Ltii\j:;:)ea:]c;gn Resultados Sociedades Puestas en 1990 527.880| -1.86% 376.490| -1,21%
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacién 2000 -667.490| -2,35% -845.190( -2,72%
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacién 2010 2.060 0,01% 3.570 0,01%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 1.616.820( 5,69% 1.821.050( 5,86%
+- ;Zf:::ld;SC:::;ZCLZ”;Snf:Z'I'(r‘lr:)o vilizado Inmaterial, 2021 -9.666.110| -34,02% -79.250|  -0,26%
i \Clzrritzc;;égePéc;\;itsrig)ln(iz)lnmovilizado Inmaterial, Material y 2023 136.480| -048% 599,560 1.93%
- S:aos:ilgzd(iz)por Operaciones con Acciones y Obligaciones 2025 0 0,00% 0 0,00%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 74.180 0,26% 92.400 0,30%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 2030 -6.489.470( -22,84% -399.880( -1,29%
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040 -14.601.060( -51,39% 2.033.880 6,55%
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042 3.228.650] 11,36% -198.080( -0,64%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 -11.372.410( -40,03% 1.835.800 5,91%
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050 5.795.610| 20,40% 271.010 0,87%
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_ RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
~ DOMINANTE

2060

-5.576.800

-19,63%

2.106.810

6,78%
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOI
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc .Anterior [ Ejerc. Actual
TELEFONICA DE ESPANA 2100 9.337.740
TELEFONICA MOVILES 2105 7.750.450
TELEFONICA INTERNACIONAL 2110 6.822.830
TELEFONICA DATA 2115 1.310.490
TELEFONICA MEDIA 2120 1.068.080
NEGOCIO ATENTO 2125 216.430
NEGOCIO T.P.I. 2130 503.540
NEGOCIO TERRA 2135 546.300
RESTO DE SOCIEDADES 2140 36.156 140.500 855.440
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*) 2145
Total I.N.C. N 2150 36.156 140.500 28.411.300
Mercado Interior 2160 16.743.720
Exportacion: Unién Europea 2170 1.214.060
Paises O.C.D.E. 2173 940.560
Resto Paises 2175 36.156 140.500 9.512.960
(*) A completar Gnicamente por Empresas Constructoras
VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOI
Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior [ Ejerc. Actual
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS | | 3000 799 727 152.845
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LIDADO

Ejerc. Anterior

9.208.513

7.080.235

9.821.535

1.401.805

1.395.542

219.622

559.446

660.723

705.179

31.052.600

15.037.780

1.503.450

501.650

14.009.720

LIDADO

Ejerc. Anterior

161.526
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informaci6on a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las
instrucciones para la cumplimentacion de esta informacion semestral, debera hacer mencién expresa
sobre los siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos
ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar ala obtenciéon de
resultados extraordinarios; evolucion de la cartera de valores; comentario de las operaciones de
inversién y desinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la
compafiia y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay
efectos de las partidas que hayan podida causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o
sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto de los comunicados en el trimestre
anterior).

Los aspectos mas relevantes de los resultados del Grupo Telefénica en el ejercicio 2002 son los siguientes:

n Los saneamientos de activos y gastos de reestructuracién asociados al negocio de UMTS en Europa, los saneamientos
de la inversion en Terra Lycos y en Mediaways explican fundamentalmente la pérdida neta del ejercicio (-5.576,8 millones
de euros). Excluyendo todos los resultados extraordinarios y el efecto de Argentina, netos de sus correspondientes
efectos fiscales y de las pérdidas imputables a los socios minoritarios, el beneficio neto habria sido de 1.916,2 millones de
euros.

n Sélido crecimiento orgénico de las operaciones respecto al afio anterior, con crecimiento de los ingresos del 5,3% y del
EBITDA del 5,4% eliminando el efecto tipo de cambio y de perimetro. El margen EBITDA del Grupo ha alcanzado el 41,3%.

n Crecimiento del 62,6% de la generacion libre de caja en el afio (EBITDA-Capex), hasta 7.935,2 millones de euros, como
consecuencia de la eficiencia operativa y el estricto control de la inversién. El ratio de inversién sobre ingresos se ha
situado a 31 de diciembre de 2002 en el 13,3% versus 25,5% en 2001.

n Fuerte reduccién de la deuda neta en el afio (-6.408,5 millones de euros), que ha alcanzado un nivel absoluto de 22.533
millones de euros. El ratio de deuda neta sobre EBITDA se ha situado en 1,9x frente a 2,3x en 2001.

n Restablecimiento de la politica de distribucién de dividendos y propuesta de amortizacion de hasta un 2% del capital.

n Mejora en la calidad del balance, con un ratio de activos intangibles sobre el total de activos del 22,5% (31,9% en
diciembre 2001), una vez realizados los saneamientos de activos durante el ejercicio.

n Recuperacion del EBITDA Telefénica de Espafia en el cuarto trimestre (+11,9%), que ha permitido finalizar el ejercicio co
un crecimiento del 0,2%, cumpliendo con la previsién anunciada para final de afio.

n Fortaleza del negocio de telefonia celular, con crecimientos del 8,2% en ingresos y del 12,0% en EBITDA y un margen
sobre ingresos del 40,5%.

n Ejecucion de la estrategia de fortalecimiento de la posicién competitiva de la comparifa en sus mercados naturales y
negocios clave, que se pone de manifiesto tras la incorporacion de los activos celulares de Brasilcel, la Joint Venture con
Portugal Telecom en Brasil y de Pegaso en México.

n La devaluacion en Argentina ha tenido en 2002 un impacto financiero neto de impuestos en balance de 1.501,8 millones
de euros (354,7 millones de euros directamente en la cuenta de resultados del Grupo y de 1.400,03 millones de euros en |
cuenta de la individual). En 2001 fue de 1.793,1 millones de euros, 369,0 millones de euros directamente en cuenta de
resultados del Grupo y de 305,07 millones de euros en la cuenta de la individual. A 31 de diciembre de 2002, la exposicién
pais ha quedado reducida a 968,1 millones de euros (6.000 millones de euros antes de la devaluacion).

RESULTADOS GRUPO TELEFONICA

Durante el ejercicio 2002 el sector de telecomunicaciones ha sufrido una importante correccién, fuertemente influido por la
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hardmencién de los dividendos distribuidos desde €l inicio del gjercicio econdmico).

% sobre Euros Importe
Nominal por accion (miles de eur 0s)
1. AccionesOrdinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones sin Voto 3120

Infor macién adicional sobre e reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-8b)

10.

11.

12.

13.

14.

)

. Modificaciones de los Estatutos Sociales |

. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

_ Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital

de sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la |
obligacion de comunicar conteplada en el art. 53 de la LMV (5

por 100 multiplos)

. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién |

de comunicar segun ladisposicion adicional 12de laLSA (1 por
100)

. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.)

. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulol

. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracié

. Transformaciones, fusiones o escisiones

Cambios en la regularizacién institucional del sector con

incidencia significativa en la situacion econémica o financiera
de lasociedad o del Grupo

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del
Grupo

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. |

Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia, total o |

parcial, de los derechos politicos y econémicos de las
acciones de la Sociedad

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o|

internacionales (intercambio de paquetes accionariales, etc.)

Otros hechos significativos |

| st | No |
3200 | S
210 x| |
3220 x| |
3230 | x| |
3240 | x| |
3250 | x| |
3260 | x| |
3270 | S
3280 | x| |
3200 | x| |
3310 | I
3320 | I
330 | x | |
3340 | x| |

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en
caso afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha
de comunicacion ala CNMV y a la SRVB.
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Informacién adicional sobre e reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2001, aprobd la realizacién de dos aumentos de
capital social mediante la emisién de acciones totalmente liberadas, con cargo a reservas de libre disposicion, para asigna
gratuitamente a los accionistas, a razén de una accién nueva por cada cincuenta acciones antiguas.

La primera de estas ampliaciones se llev6 a cabo a lo largo de los meses de enero y febrero de 2002, iniciandose la
cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas el 26 de febrero de 2002.

La segunda operacion se llevé a cabo a lo largo de los meses de marzo y abril de 2002, iniciandose la cotizacion de las
nuevas acciones en las Bolsas espafiolas el 30 de abril de 2002.
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XI. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

PUNTO 2

Con fecha 4 de octubre de 2002 Telefénica comunicé la adquisicion desde el 27 de agosto de 2001 de un total de
50.303.415 acciones propias, el 1,035% del capital social y la existencia de una posicién de autocartera de 92.880.352
acciones propias, el 1,911% del capital social.

PUNTO 3
TELEFONICA, SA.

* En el mes de enero, Telefénica, S.A. ha adquirido 50.000 acciones de la sociedad Endemol Enterteinment Holding, N.V.
(Endemol), por un importe de 2 millones de euros. Con esta operacion, el Grupo Telefénica alcanza una participacién en e
capital de Endemol del 99,47%. La sociedad contintia incorporandose en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por el método de integracion global.

*En el mes de diciembre Telefénica, S.A. ha adquirido, en virtud de los acuerdos existentes con Tyco Group, 17.872.341
acciones de la sociedad holandesa Emergia Holding, N.V. desembolsando en la operacién 47,09 millones de euros. Tras

esta operacion el Grupo Telefénica alcanza el 100% de participacion en el capital de la sociedad holandesa. La sociedad
contintia incorporandose por el método de integracién global a los estados financieros del Grupo Telefénica.

* La sociedad uruguaya Emergia, S.A. ampli6 su capital social en el mes de diciembre en 500 millones de délares
norteamericanos. Telefénica suscribié y desembolsé la totalidad de la ampliacién de capital mediante la capitalizacion de
créditos con dicha sociedad. Tras esta operacion, el Grupo Telefénica obtiene directa e indirectamente el 100% de
participacion en el capital de la sociedad uruguaya. La sociedad continGia incorporandose a los estados financieros del
Grupo Telefénica por el método de integracién global.

GRUPO TELEFONICA DATACORP

*El grupo Datacorp, a través de la sociedad filial Telefénica Data de Brasil Ltd., ha acudido a la ampliacién de capital
efectuada por Telefénica Data Brasil Holding, S.A. aportando los créditos previamente concedidos por un importe de 482,
millones de reales, lo que ha supuesto que la participacion del Grupo Telefénica se incremente en esta sociedad desde u
87,48% hasta un 93,98%.

*En el mes de septiembre Telefénica Datacorp, S.A. ha adquirido a los accionistas minoritarios la totalidad de las acciones
que estos posefan en la sociedad Telefénica Data México, S.A. de C.V., desembolsando en la operacién 5,16 millones de
euros. Tras esta operacion, Telefénica Datacorp posee el 100% de la participacién accionarial de la sociedad Telefénica
Data México, S.A. de C.V.. La sociedad continia incorporandose al perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por €
método de integracion global.

*El 4 de octubre de 2002 Telefénica DataCorp, S.A. Unipersonal firmé un contrato de compraventa de acciones con los
accionistas locales de Telefénica Data Colombia, S.A., mediante el cual adquirié el 49,98% del capital social de ésta,
pasando a ostentar directa e indirectamente el 100% del capital social.

*En el mes de noviembre, el Grupo Telefénica Datacorp ha adquirido el 15% del capital social de la sociedad Agencia de
Certificacion electronica, S.A. desembolsando 3 euros en la operacién. Con esta adquisicion el Grupo Telefénica alcanza
100% de participacion en el capital de la citada sociedad. La sociedad continda incorporandose a los estados financieros
del Grupo Telefénica por el método de integracion global.

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

*Durante el presente ejercicio, la sociedad filial al 100% de Telefénica de Espaiia, S.A., Telefénica Cable, S.A., ha realizac
las siguientes adquisiciones:

- el 22% del capital de la sociedad Telefénica Cable Extremadura, S.A.
- el 10% del capital de la sociedad Telefénica Cable Catalunya, S.A.

- el 10% del capital de la sociedad Telefénica Cable Madrid, S.A.

- el 11 % del capital de la sociedad Telefénica Cable Navarra, S.A.
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XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo deberd ser completado en la informacién correspondiente al | Semestre del
ejercicio siguiente al Gltimo cerrado y auditado, y sera de aplicacion paraaquellas sociedades emisoras
que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de Enero
de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas,
cuando el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubieradenegado
la opinién o contuviere una opinidn adversa o con salvedades. En el mismo, se incluirdla mencién de
que se adjuntacomo anexo de lainformacion semestral el referido informe especial de los auditores de
cuentas, asi como la reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor
en su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las
Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboraciéon del mencionado
informe especial).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL

(GENERAL)

-.Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados
en miles de euros, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

-.Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero
correspondiente.

-Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

-. La informacién a incluir dentro del epigrafe Evolucién de los Negocios debera permitir a
los inversores formarse una opinidn, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la
actividad desarrollada por la empresay los resultados obtenidos durante el periodo cubierto
por el avance, asi como de la situacion financiera y otros datos esenciales sobre la marcha
general de los asuntos de la sociedad.

-. Definiciones:

(1) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado y las Inversiones se presentaran
netas de amortizaciones acumuladas y provisiones.

(2) Los Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderan los gastos de
formalizacion de deudas (gastos de emision y modificacion de valores de renta fija y de
formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de escritura publica, impuestos,
confeccién de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferencia entre el importe de reembolso y el precio de emision de valores de
renta fija y otros pasivos analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el
importe de reembolso y la cantidad recibida en deudas distintas a las representadas en
valores de renta fija). Las compafiias del sector eléctrico incluiran, ademas, dentro de este
epigrafe, las Cuentas de Periodificacion Propias de su sector.

(3) Los Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderan las subvenciones de
capital, las diferencias positivas de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses
incorporados al nominal de los créditos concedidos en operaciones de trafico, cuya
imputacion a resultados deba realizarse en ejercicios futuros) y otros ingresos a distribuir
en varios ejercicios.

(4) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a doce (12) meses
deberan reclasificarse, dentro de la rubrica correspondiente, en Acreedores a Corto
Plazo.

(5) El Importe Neto de la Cifra de Negocios comprendera los importes de la venta de
productos y los de prestacion de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de
la sociedad, deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre ventas asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con la citada
cifra de negocios.
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(6) En la rubrica Otros Ingresos se englobaran los ingresos accesorios a la explotacion,
los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (excepto los intereses y
diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a la explotacion (no incluir las
subvenciones de capital transferidas al resultado del periodo).

(7) En la rubrica Gastos Externos y de Explotacion se incluiran:

* Los trabajos realizados por otras empresas, los servicios exteriores (arrendamientos,
reparaciones, transportes, seguros, energia, etc.), los tributos (excepto el impuesto sobre
beneficios) y otros gastos de gestion.

* La dotacion a las provisiones para riesgos y gastos de explotacién (grandes
reparaciones, etc; excluida la dotacion para pensiones y obligaciones similares que habra
de imputarse a gastos de personal).

(8) Otros Gastos e Ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que
corresponde a los participes no gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239
a 243 del Coddigo de Comercio y en otras operaciones en comun de analogas
caracteristicas.

(9) La Variacion de las Provisiones de Circulante comprendera las dotaciones
realizadas en el periodo, deducidos los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar
correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en las existencias,
clientes y deudores. Asimismo, incluird las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores.

(10) Las Dotaciones para Amortizaciones y Provisiones Financieras comprendera las
dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y aplicaciones, destinadas a
realizar correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en valores
mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros valores negociables y en créditos no
comerciales a corto y largo plazo.

(11) Los Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de
Control comprenderan los beneficios y pérdidas producidas por la enajenacién de
inmovilizado inmaterial y material y de participaciones en capital a largo plazo en empresas
del grupo, multigrupo o asociadas, o por la baja en inventario total o parcial, como
consecuencia de pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(12) La Variacion de las Provisiones de Inmovilizados Inmateriales, Materiales y de
Cartera de Control comprendera las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los
excesos Yy las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por
depreciaciones de caracter reversible en el inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital a largo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(13) Los Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones Propias
comprenderan los beneficios o pérdidas producidas con motivo de la amortizacion de
obligaciones o de la enajenacién de acciones y obligaciones emitidas por la empresa.
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(14) Los Resultados de Ejercicios Anteriores comprenderan los resultados relevantes
correspondientes a ejercicios anteriores, y que dada su importancia relativa no se pueden
contabilizar por su naturaleza.

(15) Los Otros Resultados Extraordinarios comprenderan:

* El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.
* Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran
periédicos al evaluar los resultados futuros de la empresa.

(16) Las Reservas de Sociedades Consolidadas incluiran tanto las correspondientes a
sociedades integradas por el método de integracién global o proporcional, como las
correspondientes a sociedades integradas por el método de puesta en equivalencia.

(17) y (18) Las rubricas Resultados y Diferencias de Conversion (aparece Unicamente
en consolidacion) recojeran las diferencias de cambios que surjan por la conversion de
saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas (tanto por integracion global o
proporcional como por puesta en equivalencia).

(19) Variacion de las Sociedades que forman el Grupo Consolidado: se recogeran
exclusivamente aquellas sociedades que, con relacion a las Cuentas Anuales consolidadas
del dltimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o excluido en el proceso de
consolidacion.
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II.VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO
CONSOLIDADO

Las sociedades Grupo Admira Media, SA. y Tdefonica Internet, SA. ambas
sociedades filides d 100% de Teefénica, SA. han cambiado su denominacion socid
durante d presente gercicio por € de Teefonica de Contenidos, SA. y Corporacion
AdmiraMedia, SA., respectivamente.

Durante @ periodo findizado & 31 de diciembre de 2002 se han producido las
gguientes variaciones en € perimetro de consolidacion:

TELEFONICA, SA.

* En d mes de enero, Teefonica, SA. ha condituido la sociedad filid a 100%
Telefénica Capitd, SA., desembolsando en su totalidad € capitd inicid de la citada
compafiia, 6 millones de euros. Poderiormente Teefonica Capitd amplié su capitd
socid en 1 millén de euros con una prima de emison de 38,01 millones de euros,
ampliacion que fue totdmente suscrita y desembolsada por su  accionista Unico
Telefénica, SA., mediante aportacion no dineraria de 201.682 acciones de la sociedad
Fonditd, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.AA., correspondientes a 77,22%
del capital de esta sociedad. La sociedad se ha incorporado a los estados financieros
consolidados del Grupo Telefonica por € método de integracion global.

En € mes de diciembre, la sociedad Teefénica Capitd, SA., filid 100% de Teefonica,
SA., ha engenado a exterior 28.736 acciones de la sociedad Fonditel, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, SA. por un importe de 6,14 millones de euros. Asmismo, la
sociedad filid 100% de Tdefonica, S.A. Seguros de Vida y Pensones Antares, SA.,
gue era propietaria de 9.881 acciones de la sociedad Fonditel, ha engenado las mismas
a Telefonica Capitd por un importe de 2,11 millones de euros. Tras esta operacion, €
Grupo Teefdnica reduce su participacion directa e indirecta en @ capital de la sociedad
Fonditel del 81% en d gercicio 2001, hasta € 70% en d gercicio 2002. La sociedad
continla incorporandose d perimetro de consolidacion del Grupo Teefénica por €
método de integracion global.

* En d mes de febrero, Telefonica, SA. ha participado en la congtitucion de la sociedad
brasilefia Teefonica Factoring do Brasil, SA. suscribiendo y desembolsando 0,96
millones de euros, @ 40% dd capitd inicid de la sociedad. La sociedad s ha
incorporado a los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por € método
de puesta en equivalencia

*En d mes de marzo se ha procedido ad canje dd Ultimo tramo dd acuerdo entre
Teefonica, SA. e lberdrola, SA. por @ cud la primera adquiria la totalidad de las
participaciones accionarides que & Grupo lberdrola tenia en las operadoras brasilefias
en las que ambos grupos son, directa o indirectamente, accionistas. Telefonica, SA. ha
adquirido un 3,38% ded capitd socid de la sociedad Tele Leste Celular Participagoes,
S.A., entregando a cambio 799.411 acciones de Telefonica, SA.



Una vez findizada la adquisicion por pate de Teefonica, SA. de edtas inversones en
poder del Grupo |berdrola, en d mes de mayo dd presente gercicio Teefdnica, S.A.
goortd a su sociedad filid Teefénica Moviles, SA. las acciones de las que era
propietaria en las siguientes sociedades brasilefias, que suponian € 7% dd capita de las
sociedades TBS Celular Participagoes, SA. y Sudestecel Participagoes, S.A., asi como
e 338% de la sociedad Tele Leste Ceular Participagoes, SA. y d 62,02% de la
sociedad Iberoleste Participagoes, SA., recibiendo a cambio la totaidad de las nuevas
acciones emitidas (26.801.494 nuevas acciones de 0,5 euros de vaor nomina) por su
sociedad filid en las dos ampliaciones de cepitd redizadas en dicho mes. También
correspondiente a las inversiones dd Grupo lberdrola, Teefonica vendié a su filid
Telefonica Moviles, € 0,66% dd tota del capitd socid de Cdular CRT Participacoes,
S.A. por un importe de 11,54 millones de euros.

Tras eda operacion, € porcentge que d Grupo Teefdnica tiene, directa e
indirectamente, sobre aguellas sociedades brasilefias es de un 40,91% sobre € capitd de
TBS Cedular Participagoes, SA., de un 8356% sobre & capitd de Sudestecel
Participagoes, SA., de un 27,71% sobre € capital de Tele Leste Celular Participagoes,
SA. y dd 100% sobre € capitd de Iberoleste Participacoes, SA. Todas estas
sociedades se han integrado por d méodo de integracion globa en los estados
financieros consolidados de Grupo Teefonica (la sociedad Tele Leste Cdular
Participagoes, SAA. se incorporaba en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por d méodo de puesta en equivalencia durante d gercicio 2001), hasta €
31 de diciembre de 2002, fecha en la que se incorporan sus respectivos balances de
dtuacion a través de la joint venture Braslcd, N.V. por d méodo de integracion
proporciona (ver gpartado de TelefonicaMoviles).

Teefonica, SA. ha vendido a Telefénica Internaciona, SAA., 64.673 acciones ordinarias
de Telecomunicagpes de Sao Paulo, SA. 189.278445 *“quotas’ de SP
Telecomunicagoes Holding, Ltda y 2.669.724.381 acciones ordinarias y 834.622.796
acciones preferentes de Telefdnica Daa Brasl Holding, SA., que adquirié en d
gercicio 2001 a Grupo lberdrola por su vaor en libros. Todas estas sociedades,
contindlan integrandose en los estados financieros dd Grupo Teefonica por  méodo
de integracion globdl.

*El 31 de mayo de 2002, se ha congtituido la sociedad holandesa Atento N.V., mediante
gportacion no dineraria dd 100% de la sociedad estadounidense Atento Holding Inc. La
nueva sociedad, participada a 100% por Teefonica, SA. se ha incorporado a
perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica por € méodo de integracion global.

*Durante € presente gercicio, s han incorporado a perimetro de consolidacion del
Grupo Telefonica por d método de integracion globa, las Sguientes sociedades filides:

- Telefénica Gestion de Servicios Compartidos, SA. de C.V. (México)
- Telefénica Gestion de Servicios Compartidos, SA.C. (Pert)

- Telefnica Gestao de Servicos Compartilhados do Brasil, Ltda. (Brasil)
- Telefonica Gestion de Servicios Compartidos, SA. (Argentina)



*En d mes de noviembre, Teefonica, SA. adquirido a su filid 100% Teefonica de
Contenidos, SA. la sociedad Gran Via Media, SL.. Dicha sociedad camhbié su
denominacion socia por la de Lotca Servicios Integrdes, SL.. En € mes de diciembre
la sociedad Lotca amplia capita en 16.920 acciones de 1 euro de nominal que € Grupo
Telefonica suscribe en su totalidad mediante gportacion no dineraria. La sociedad se ha
integrado por primera vez en @ perimetro de consolidacion de Grupo Telefonica por €
método de integracion global.

* Durante € presente gercicio, la sociedad estadounidense Katadyx, Inc., redizd una
ampliacion de cepitd de 124 millones de dolares estadounidenses que Telefdnica, SA.
suscribio en su totdidad y desembolsd mediante cancelacion de créditos con dicha
sociedad. Como consecuencia de esta operacion, Tdefénica b2b Inc. antigua accionista
Unica de Katdyx, Inc, pasd a tener un 0,1% de paticipacion en cegpitd, sSendo
Telefonica ahora la propietaria del 99,9% restante del cepital social. La sociedad
continlia incorporandose a los estados financieros del Grupo Teefénica por € méodo
de integracion globdl.

*La sociedad Zederis Espafia, SA. (antes Telefonica Servicios de Didribucion, SA.)
filid 100% de Tdefonica, SA., amplié su capitd en d mes de enero en 1,92 millones
de euros, sendo suscrito y desembolsado en su totdidad por la sociedad matriz.
Poderiormente, en @ mes de junio, la sociedad Zderis Soluciones Integraes, SL.,
sociedad filid d 100% de Telefonica, SA., ha ampliado capita en 0,82 millones de
euros, sendo suscrita y desembolsada en su totalidad por Telefénica, SA., entregando
como aportacion no dineraria la sociedad Zeleris Espafia, SAA. Ambas sociedades
contindlan incorporandose en los estados financieros consolidados del Grupo Tedefénica
por € méodo de integracidn globd.

*Teefonica ha adquirido en  mes de diciembre a su sociedad filid luxemburguesa
Casiopea Reaseguradora, SAA. 110.000 acciones de la sociedad Seguros de Vida y
Pensones Antares, SAA., desembolsando en la operacion 59,63 millones de euros. Tras
eda operacion, d Grupo Teefénica continua poseyendo € 100% dd capitd de la
sociedad. La sociedad sigue incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo
Teefonica por € méodo de integracion globd.

*Telefonica Europe, B.V., sociedad filiad 100% de Telefonica, SA., ha condituido en €
gercicio 2002 la sociedad Telefonica Finance USA, L.L.C. efectuando étta Ultima una
emisién de capitd preferente por un importe de 2.000 millones de euros que ha supuesto
a 31 de diciembre participar en e 0,01% dd capitd socid y en € 100% de los derechos
de voto.

GRUPO TELEFONICA DATACORP

* En d mes de enero Teefonica Datacorp, SA. adquirié € 100% de la sociedad
demana HighwayOne Germany, GmbH, desembolsando en la operacion 1,38 millones
de euros. Pogteriormente, la sociedad demana amplio su capitd socid en 2,57 millones
de euros con una prima de emison de 6345 millones de euros que suscribio y
desembolsd en su totalidad € Gupo Teefonica. Siguiendo € proceso de reorganizacion
de Grupo Teefénica por lineas de negocios, HighwayOne Germany, GmbH, adquirio a
precios de mercado a Telefonica d 100% de la sociedad MediaWays, G.m.b.H. para
posteriormente fusonarse con ela Por Ultimo, la sociedad demana cambidé su



denominacion socid por d de Teefonica Deutchland. La sociedad se ha incorporado a
perimetro de consolidacion del Grupo Teefénica por € método de integracion global.

*En julio de 2002 se ha engenado la participacion en la sociedad audtriaca European
Telecom International, GmbH, sociedad filid 100% de Teefonica Datacorp, S.A.U.
obteniéndose un resultado negativo en la venta para d Grupo Teefonica de 38,79
millones de euros. Dicha sociedad, que se incorporaba en € gercicio 2001 por €
método de integracion globa, ha causado bgja del perimetro de consolidacion del Grupo
Teefdnica

*La sociedad uruguaya Teefdnica Daa Uruguay, SA. que se incorporaba en €
gercicio 2001 por € méodo de integracion globd, ha sdo vendida en € mes de
noviembre, obteniendo una minusvaia en la venta de 2,28 millones de euros, causando
bgjaen & perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica

*Con fecha 2 de julio, Telefdnica Daa Espafia, SA., filid 100% de Teefdnica
Datacorp, SAA. ha engenado € 24% de participacion que poseia en la sociedad Gestion
dd Conocimiento, SAA., con un resultado positivo de 58 miles euros. La sociedad, que
se incorporaba a los estados financieros dd Grupo Telefénica por € método de puesta
en equivalencia, ha causado bgja del perimetro de consolidacion.

*Asmismo, en d mes de julio, Telefénica Data Espafia, SA., ha adquirido un 33,33%
de la sociedad Servicios On Line para Usuarios Multiples, SA. (Solium), por un
importe de 0,7 millones de euros. La sociedad se ha incorporado por € método de
puesta en equivaencia en los estados financieros del Grupo Teefonica

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

* En d mes de abril, la sociedad filid 100% Teefonica Soluciones Sectorides, ha
vendido la totaidad de su participacion en las sociedades asociadas Madrid 112, SA.
(24,5%) y Fitex, SA. (30,93%), obteniendo unas plusvalias de 115 y 30 miles de euros
respectivamente. Las sociedades, que se integraban en los estados financieros
consolidados del Grupo Tedefénica por d méodo de puesta en equivaencia, han
causado bgja del perimetro de consolidacion del grupo.

* Tdefonica de Espafia, SA.U. y Teefdnica Moviles Espafia, SA.U., han congtituido
dos Uniones Temporaes de Empresas, denominadas “Telefonica de Espafia, SA.U. —
Telefdnica Mdviles Espafia, SA.U., Unidn Temporad de Empresas, Ley 18/1982 de 26
de mayo y Ley 12/1991, de 29 de abril” y “Teefénica de Espaiia, SA.U. — Tdefonica
Moviles Espafia, SA.U., Unién Tempora de Empresas |l, Ley 18/1982 de 26 de mayo
y Ley 12/1991, de 29 de abril”, ambas con un fondo operativo inicid de 3.006 euros,
congtituido en proporcidn a sus respectivas cuotas, que son dd 90% para Telefénica de
Espaiiay del 10% para Telefonica M oviles Esparia en ambos casos.

* Inicigiva de Mercados Interactivos, SA.(I.M.I.) en € mes de diciembre, ha
absorbido a la sociedad Adquira Spain, SL.. Tras esta operacion, € Grupo Telefonica
de Esparia, controla € 20% de la sociedad absorbente, sociedad que se incluye en €
perimetro de consolidacion dd Grupo Teefonica por € méodo de puesta en



equivaencia. La sociedad |.M.l. ha cambiado su denominacion socid por la de Adquira

Spain, SA..
GRUPO TELEFONICA MOVILES

*El 10 de septiembre de 2002 Teefénica Moviles, SA. adquirio € 65,23% de Pegaso
PCS (México) por un importe de 92,87 millones de euros. Pogteriormente, y con € fin
de dotar de una mayor solidez patrimonia a Pegaso, la sociedad redizd una ampliacion
de capitd, de la que Telefonica Méviles, SA. desembolsd 211,45 millones de euros por
U 65,23% de paticipacion. Dentro de los acuerdos firmados con Burillo, figuraba €
compromiso de agportar las participaciones que ambas sociedades tendrian en € Grupo
Pegaso y en las sociedades de México Norte a una nueva sociedad mexicana de la que
ambos Grupos serian accionigas. Dicha “gportacion” se materidizO mediante la venta
de sus paticipaciones a Tdefénica Moviles México, procediendo poseriormente a la
capitalizacion de la deuda por parte de los acreedores. La participacion de Teefonica
Moviles en este nuevo holding es dd 92%.

*En & mes de octubre, Telefonica Moviles, SA. Portugd Telecom. SGPS, SA. y PT
Movéis SGPS, SA. suscribieron los contratos definitivos que documentan la
congtitucion y normas de gobierno de la Joint Venture que agrupara todos los activos de
telefonia movil en Bradl dd Grupo Teefonica y Portugd Tedecom. Iguamente y, en €
marco de los acuerdos suscritos, Telefonica Moviles, SA. ha adquirido a Portugd
Telecom, acciones representativas del 14,68% del capita socid de la sociedad de
naciondidad brasilefia Telesp Celular Participagoes, SA. . El 4 de diciembre de 2002,
ANATEL aprobé la autorizacion de la Joint Venture entre Teefénica Moviles y
Portugd Telecom, autorizando la migracion de las operadores celulares brasilefias de
ambos grupos d servicio SMP.

Con fecha 27 de diciembre de 2002, una vez cumplidas las disposiciones regulatorias
braslefies, Teefonica Moviless SA. y PT Moves Servicos de Teecomunicagoes,
SGPS, SA. (PT Movés) condituyen d 50% la joint venture Brasilcd, N.V. mediante la
gportacion del 100% de las participaciones que ambos grupos poseen, directa e
indirectamente, en las compafiias de comunicaciones moviles en Brasl:

Por parte de TdefénicaMoviles:

*40,90% en Ceular CRT Participagoes, SA.
*27,70% en Tele Leste Celular Participagoes, SA.
*83,56% en Tele Sudeste Celular Participagoes, SA.
* 14,68% en Telesp Celular Participacoes, SA.

Por parte de PT Moveis.

* 7,58% en Celular CRT Participagoes, SA.
* 50,44% en Telesp Celular Participacoes, SA.

Aportacion Totd ( TelefonicaMovilesy PT Moves):

*48,48% en Celular CRT Participagoes, SA.
*27,70% en Tele Leste Celular Participagoes, SA.
*83,56% en Tele Sudeste Celular Participagoes, SA.
* 65,12% en Telesp Celular Participagoes, SA.



El vdor de la gportacion a Brasilcd, N.V. de los activos moviles propiedad de
Telefonica Moviles, SA. ha sdo de 1.898 millones de euros, integrandose su baance
de dgtuacion en las cuentas anudes consolidadas por € méodo de integracion
proporciond, y regisrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los
resultados de todo € gercicio de las sociedades brasilefias aportadas por Telefonica
Moviles d redizarse estatransmison € 27 de diciembre de 2002.

GRUPO TELEFONICA DE CONTENIDOS

*Teefdnica de Contenidos ha vendido en junio de 2002 su participacion en la sociedad
Prime Argentina, SA. propigtaria dd cand Azul Tedevison, por un importe de 12
millones de ddlares, obteniendo una minusvdia en la venta de 162,78 millones de euros.
La sociedad, que se integraba en los estados financieros consolidados dd Grupo
Telefonica por € méodo de puesta en equivaencia, ha causado bga dd perimetro de
consolidacion.

GRUPO TELEFONICA PUBLICIDAD E INFORMACION

* La sociedad Publiguias Holding, SA. filid d 100% dd Grupo Teefénica Publicidad
e Informacidn ha participado, en € mes de diciembre, en la condtitucion de la sociedad
Urge Chile, SA. suscribiendo y desembolsando 59,94 millones de pesos chilenos
correspondiente a 99,99% dd capitd de dicha sociedad. Urge Chile, SA. s ha
incorporado d perimetro de consolidacion del Grupo Teefénica por € méodo de
integracion globdl.

* Iniciaiva de Mercados Interactivos, SA.(I.M.I), en € mes de diciembre, ha
absorbido a la sociedad Adquira Spain, SL.. Tras esta operacion, € Grupo T.P..,
controla € 20% de la sociedad absorbente, sociedad que se incluye en € perimetro de
consolidacion de Grupo Telefonica por € méodo de puesta en equivdencia. La
sociedad |.M.I. ha cambiado su denominacion socia por lade Adquira Spain, SA..

GRUPO KATALYX

* Con fecha 30 de octubre de 2002, Katdyx Espafia, SL. adquirid € 49% de la
sociedad Soluciones TecnolOgicas para la Alimentacion, S.L. aportando a cambio €
100% de las participaciones de Katdyx Food Espafia, SL. . Soluciones TecnolOgicas
para la Alimentacion, SL. se incorpora en los estados financieros consolidados del
Grupo Telefonicapor d método de puesta en equivaencia.

GRUPO TERRA

*Terra Networks, SA. a través de la sociedad estadounidense Lycos, Inc. en la que
posee la totaidad del capitd, ha vendido en € mes de agosto la totadidad de su
participacion, € 44,82%, en la sociedad Lycos Korea, Inc., obteniendo unas plusvdias
en consolidacion de 10,62 millones de euros. También, en d mes de septiembre, Lycos
ha vendido su participacion minoritaria de la sociedad canadiense Sympatico Lycos,
obteniendo unas plusvdias en consolidacion de 8,49 millones de euros. En d mes de
diciembre d Grupo Terra ha engenado la totdidad de la participacion que poseia en
Lycos Japan, K.K., obteniendo una minusvdia en la venta de 2,47 millones de euros.
Todas edas sociedades, que se integraban en los estados financieros del Grupo
Telefonica por d méodo de puesta en equivalencia, han causado baja del perimetro de
consolidacion.



I1l. BASESDE PRESENTACION Y NORMASDE VALORACION

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Ultimas
cuentas anuaes, conforme alo previsto en la normativa contable en vigor.

El nimero de personas empleadas se corresponde con la Stuacion de la plantilla d 31
de diciembre de 2001 y 2002.

A patir de la segunda mitad de 2001, € Grupo Terra Lycos amplio € periodo de
amortizacion de su fondo de comercio desde 5 a 10 afios.

GRUPO TELEFONICA DATA CORP.

*La sociedad itdiana Atlanet, SA., participada en un 34% por Telefénica Datacorp,
SA., que se incorporaba hasta € 30 de junio por € méodo de integracion globa, ha
pasado a consolidarse, por € método de puesta en equivaencia, d no cumplir a partir de
dicha fecha los requisitos de control de la gestién necesarios para aplicar € método de
integracion globa.

GRUPO TELEFONICA DE CONTENIDOS

*En € mes de septiembre, se ha procedido a la brmdizacion de la venta del 100% del
capital que la sociedad Teefénica de Contenidos, SA. poseia en d Grupo Uniprex
Onda Cero y en la sociedad Cadena Voz de Radiodifusion, SA., d Grupo Antena 3 de
Teevison, obteniendo unas plusvdias en consolidacion de 35,82 millones de euros.
Ambas sociedades, que en d gercicio 2001 se incorporaban d perimetro de
consolidacion del Grupo Telefonica por d método de integracion globa, han pasado a
incorporarse (formando parte del Grupo Antena 3 de Tedevisén) por € méodo de
puesta en equivalencia.

* Durante d presente gercicio, la sociedad Medigpark, SA. ha formdizado una
ampliacion de capitd a la que Telefonica de Contenidos no ha acudido, diluyéndose de
eda forma su paticipacion hasta d 7,40% por lo que en los estados financieros
consolidados a 31 de diciembre de 2002 la citada participacién se incorpora en los
estados financieros dd Grupo Teefonica como unainverson financiera minoritaria

GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

*En € mes de septiembre, € Grupo Telefonica Internaciond ha vendido d 25% dd
Grupo chileno Sonda, SA. por un importe de 38 millones de délares norteamericanos,
obteniendo unas pérdidas en consolidacion de 1,62 millones de euros. Tras esta venta, €
Grupo Telefonica Internaciona reduce su porcentgie en € capitd de la sociedad chilena
hasta € 35% (dicho porcentgje esta sujeto d acuerdo firmado por Telefénica CTC Chile
con Inversiones Santa Isabel Limitada que otorga a ambas partes diversos derechos y
obligaciones en la opcidn de venta dd 35%). La sociedad, que venia integréndose en €
perimetro de consolidacion por € méodo de integracion globa, a partir de septiembre
seintegra por d méodo de puesta en equivaencia.



GRUPO KATALYX

*En d mes de abril, la sociedad filid d 100% Adquira, Inc., ha vendido la mitad de su
participacion, € 50%, de la sociedad Adquira Mexico, Ltd. obteniendo unas plusvaias
de 0,37 millones de euros. La sociedad, que se incorporaba en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefonica por  méodo de integracion global, se incorpora en
laactuaidad por € méodo de puesta en equivaencia

GRUPO TERRA

*La sociedad Emplaza, SA. ha ampliado capitd en 1.421 miles de euros en € mes de
julio del presente gercicio. Terra Networks, SA. ha adquirido las acciones necesarias
para incrementar su participacion en esta sociedad del 50% que tenia antes de la
ampliacion, hasta € 80% que posee en la actudidad. La sociedad, que se incorporaba a
perimetro de consolidacion dd Grupo Teefonica por € método de puesta en
equivalencia, ha pasado aincorporarse por € método de integracién global.



VIIl. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

Los aspectos mas relevantes de los resultados del Grupo Telefonica en @ gercicio 2002
son los sguientes:

" Los saneamientos de activos y gastos de reestructuracion asociados a negocio de
UMTS en Europa, los saneamientos de la inverson en Terra Lycos y en Mediaways
explican fundamentamente la pérdida neta dd gercicio (-5.576,8 millones de euros).
Excluyendo todos los resultados extraordinarios y € efecto de Argenting, netos de sus
correspondientes efectos fiscades y de las pérdidas imputables a los socios minoritarios,
el beneficio neto habria Sdo de 1.916,2 millones de euros.

* SOlido crecimiento organico de las operaciones respecto a afio anterior, con
crecimiento de los ingresos dd 5,3% y dd EBITDA dd 54% diminando @ efecto tipo
de cambio y de perimetro. El margen EBITDA dd Grupo haacanzado d 41,3%.

* Crecimiento del 62,6% de la generacion libre de cga en d afo (EBITDA-Capex),
hasta 7.935,2 millones de eurcs, como consecuencia de la eficiencia operdtiva y €
edricto control de la inverson. El ratio de inversion sobre ingresos se ha situado a 31 de
diciembre de 2002 en @ 13,3% versus 25,5% en 2001.

* Fuerte reduccion de la deuda neta en € afio (-6.408,5 millones de euros), que ha
dcanzado un nivel absoluto de 22.533,1 millones de euros. El ratio de deuda neta sobre
EBITDA se hastuado en 1,9x frente a 2,3x en 2001.

* Regtablecimiento de la politica de digtribucion de dividendos y propuesta de
amortizacion de hastaun 2% ddl capital.

* Meora en la cdidad dd balance, con un ratio de activos intangibles sobre € tota de
activos dd 22,5% (31,9% en diciembre 2001), una vez redizados |los saneamientos de
activos durante € gercicio.

* Recuperacion del EBITDA Telefonica de Espafia en  cuarto trimestre (+11,9%), que
ha permitido findizar € gercicio con un crecimiento dd 0,2%, cumpliendo con la
previson anunciada parafina de afio.

* Fortdeza del negocio de telefonia celular, con crecimientos del 8,2% en ingresos y del
12,0% en EBITDA y un margen sobre ingresos ddl 40,5%.

* Ejecucion de la edrategia de fortdecimiento de la poscion competitiva de la
compafiia en sus mercados naturales y negocios clave, que se pone de manifiesto tras la
incorporacion de los activos cdulares de Braslcd, la Joint Venture con Portugd
Telecom en Brasil y de Pegaso en México.

* La devduacion en Argentina ha tenido en 2002 un impacto financiero neto de
impuestos en badance de 1501,8 millones de euros (354,7 millones de euros
directamente en la cuenta de resultados del Grupo y de 1.400,03 millones de euros en la
cuenta de la individud). En 2001 fue de 1.793,1 millones de euros, 369,0 millones de
euros directamente en cuenta de resultados del Grupo y de 305,07 millones de euros en



la cuenta de la individual. A 31 de diciembre de 2002, la exposicion d pais ha quedado
reducida a 968,1 millones de euros (6.000 millones de euros antes de la devauacion).

RESULTADOS GRUPO TELEFONICA

Durante € gercicio 2002 € sector de tdecomunicaciones ha sufrido una importante
correccion, fuertemente influido por la combinacion de la fdta de vishilidad de las
perspectivas econdmicas de las economias mundides, la pérdida de confianza tras los
casos de précticas contables irregulares conocidos y una serie de factores especificos del
sector, entre los que destacan: € ato endeudamiento acanzado por agunas operadoras,
gue ha comenzado a ser afrontado con planes de reedtructuacion para equilibrar la
dgtuacion financiera, las revisones a la bga de las cdificaciones crediticias de los
operadores y fabricantes, la incertidumbre sobre la evolucion de los negocios de
telefonia fija, y la fdta de cadizadores de crecimiento de la tdefonia movil ante la
madurez de los mercados europeos y d retraso en d desarrollo de la tecnologia de
tercera generacion.

Adicionadmente a estos efectos, Teefonica ha tenido que afrontar la criss econdmica,
politica y socid que han aravesado, con diferente intenddad, dgunos paises
latinoamericanos, y que ha tenido un impacto directo en los resultados dd Grupo, tanto
en la cuenta de resultados como en € balance.

En egte dificil contexto, durante € gercicio 2002, Telefonica, apoyada en su fortdeza
financiera diferencid en € sector, ha llevado a cabo una serie de decisones y acuerdos
edratégicos que dentan las bases para d crecimiento sostenido, dd flujo de cga, dd
beneficio neto y dd retorno sobre € capitd empleado para los proximos gercicios,
ademas de mgorar la calidad de su balance, entre las que destacan:

* Reedructuracion y saneamiento de las operaciones de telefonia movil de tercera
generacion europess, decision pionera en @ sector europeo de las telecomunicaciones,
gue ha sdo podgeriormente seguida por otras operadoras. Ademas, destacan los
saneamientos realizados en |os negocios de Internet y de datos.

* Redablecimiento de la politica de retribucion del accionista a través del pago de
dividendo. El Consgo de Adminigracion ha gprobado devar a la proxima Junta
Generd Ordinaria de Accionistas |la propuesta de reparto de un dividendo por importe
bruto de 0,25 euros por accion, con cargo areservas de libre disposicion.

* Recompra de hasta un 2% de acciones propias y propuesta del Consgo de
Adminigracion a la proxima Junta Generd de Accionitas de la cancdacion de las
mismes.

* Desnverson o disminucion de la actividad en los negocios no estratégicos con claro
enfoque en la reduccidn de las slidas de cga. En este sentido, se ha firmado un acuerdo
con Sogecable para fusonar las plataformas de TV de pago por satédlite de ambos
grupos, quedando los activos de Via Digitd incorporados a la nueva plataforma. En €
negocio de datos se han vendido las operadoras de Austria'y Uruguay y en € negocio de
media se havendido Azul TV.



* Conditucion de Bradled, la joint venture entre Telefonica Moviles y Portugd
Telecom, que agrupa € 100% de las participaciones de ambos grupos en compafiias de
telefoniamavil en Bradl.

* Adquiscidon e integracion con las operaciones exigentes de la operadora mexicana
Pegaso, que convierte d Grupo Tdefénica en la segunda compaiiia celular en México.

Desde d punto de vida financiero, d Grupo Teefonica ha regstrado una pérdida neta
en d gercicio 2002 de 5.576,8 millones de euros frente d beneficio neto obtenido €
aho anterior de 2.106,8 millones de euros. Este comportamiento ha venido explicado
principdmente por la contabilizacion de resultados extreordinarios negetivos por
importe de 16.217,9 millones de euros, entre |os que deben destacarse [os Siguientes:

* Saneamiento relativo a los activos y gastos de reestructuracion del negocio de UMTS
en Alemania, Audtria, Itdiay Suiza por vaor de 12.341,3 millones de euros.

El reflgo dd vdor actud de las inversones de teefonia cdular dd Grupo en Alemania,
Audria, Suiza e Itdia sguiendo una politica de prudencia vdorativa, implica una
mayor provison por depreciacion de cartera neta de 120,7 millones de euros sobre la
provison dotada en & segundo trimestre del afio (4.837,5 millones de euros), derivado
principadmente del saneamiento total de activos en |os tres primeros paises.

* Saneamientos redizados en @ mes de diciembre por importe de 1.858,1 millones de
euros, divididos fundamentamente en: 1) 1.303,2 millones de euros correspondientes a
la inverdon de Terra Lycos, que de acuerdo a los criterios de prudencia vaorativa viene
determinado por la continua revisén sobre la recuperabilidad de los fondos de
comercio; ii) 3055 millones de euros resultado del andliss efectuado a cierre de
gercicio sobre la recuperacion de los fondos de comercio existentes por las inversiones
del Grupo Admira Media, destacando € correspondiente a Pearson por unimporte de
1734 millones de euros, iii) 154,5 millones de euros imputables a la canceacion de
fondo de comercio de la filia de Terra Mobile, 1.0.Box, como consecuencia del proceso
de reestructuracion de las operaciones de esta compafiia fuera de Espafia iv) 49,7
millones de euros del fondo de comercio de Emergia tras € cierre de los compromisos
adquiridos con & Grupo Tyco.

* Saneamiento del fondo de comercio de Mediaways por vaor de 530,0 millones de
euros, imputable alarevisén dd vaor dela inversdn de Tdefonica Data en Alemania

Ademas de estos resultados extreordinarios, en @ periodo acumulado de 2002, se han
contabilizado otros que también deben mencionarse:

* Provison para vaorar la autocartera a precios de mercado por importe de 288,1
millones de euros. De acuerdo con la normativa contable espafiola se tiene que redizar
una dotacion por la diferencia entre € precio medio de adquisicion de las acciones
(11,65 euros) y d precio de referencia equivdente d menor entre la cotizacion de cierre
dd periodo y € medio de la accién en d dltimo trimestre. A 31 de diciembre, la
participacion del Grupo en d capitd socid asciende a 1,89%.



* Minusvalias por engenacion de la cartera de vaores de 108,6 millones de euros que
se comparan con las plusvdias de 302,1 millones de euros ded afio anterior, debido
fundamentalmente alaventaen 2002 de Azul TV y ETI Austria

* Menores resultados extraordinarios postivos respecto a 2001 por importe de 631,6
millones de euros procedentes de la reverson de la provision dotada en gercicios
anteriores por Telefénica de Espafia.

* Mayores resultados extraordinarios negativos respecto a 2001 por vaor de 3559
millones de euros, explicados principadmente por las reestructuraciones de persond
llevadas a cabo durante € afio en las operadoras de Teefdnica Latinoamérica,
TeefénicaMdviles, TerraLycos, y Admira Media

Por lo que respecta a ingreso neto por impuesto de sociedades, que ha totdizado
3.228,7 millones de euros, recoge € crédito fiscd surgido como consecuencia de la
depreciacion de vdor (provison por depreciacion de cartera deducible) de las filides
europess de Telefénica Mdviles adjudicatarias de licencias UMTS (2.837,2 millones de
€uros), asi como por los saneamientos de diciembre de 2002 (71,6 millones de euros).

En d mismo sentido, la partida de intereses minoritarios reflga d saneamiento de los
activos de UMTS (4.580,3 millones de euros) y de los saneamientos de diciembre de
2002 (948,99 millones de euros). S s excluyesen ambos efectos, la cifra de socios
extenos del periodo acumulado enero-diciembre 2002 habria ascendido a 2664
millones de euros frente a 271,0 millones de euros en € mismo periodo del afio anterior.

Eliminando € impacto de todos los resultados extraordinarios y € efecto de Argenting,
netos de sus correspondientes efectos fiscaes y de las pérdidas imputables a los socios
minoritarios, € beneficio neto del Grupo hubiera ascendido a 1.916,2 millones de euros.

Los saneamientos redizados han reforzado el balance dd Grupo Telefénica, pasando €
porcentge de activos intangibles sobre e totd de activos dd 31,9% en diciembre de
2001 d 22,5% en diciembre de 2002. Los fondos propios han disminuido un 34,3% en
el gercicio, hastalos 16.996,0 millones de euros.

Desde @ punto de vista operativo, a findes del afio 2002, |a base de clientes gestionados
dd Grupo Tdefonica ascendia a 84,7 millones, incluyendo todas las filides de
Brasilcd, la Joint Venture con Portugd Telecom en Brasil, un 151% més que a
diciembre de 2001 y un 9,7% mas que en septiembre de 2002. Los clientes totaes a
cierre de diciembre de 2002 se stuaban en 90,0 millones frente a 78,7 millones en la
misma fecha de 2001 y 82,4 millones en septiembre 2002.

El parque gestionado por Baslicd a diciembre de 2002 era de 13,7 millones de clientes,
de los que € 47,3% corresponden a las operadoras gportadas por Telefénica Moviles.
Con edta incorporacion, € parque de dlientes ceulares gestionados sumaba a fin de
gercicio 41,4 millones, cas lamitad del totd de clientes gestionados del Grupo.

Ademas ha permitido que Latinoamérica sea por primera vez € aea geogréfica con
mayor aportacion a total de clientes gestionados (50,9%), por delante de Espania
(47,2%).



Las conexiones ADSL de Grupo Tedefonica totadizan a cierre de 2002 1,4 millones,
registrando un crecimiento de cas 800.000 clientes respecto d afio anterior, poniendo
de manifiesto la agpuesta de Teefonica por la banda ancha. En Telefonica de Espafia,
crecimiento interanud ha sdo del 154,7%, hasta alcanzar las 957.204 conexiones,
mientra que en Teefonica Lainoamérica ha dcanzado d 855% hasta 456.136
conexiones.

Los resultados anudes dd Grupo Tedefdnica, descontando €  efecto  de
enmascaramiento de los tipos de cambio, reflgan d importante esfuerzo redizado para
gestionar eficientemente un entorno econdmico caracterizado por la debilidad de la
demanda. En una comparacion homogénea, sn € efecto de tipo de cambio y
variaciones del perimetro de consolidacion, los ingresos, € EBITDA y € resultado de
explotacion han crecido un 5,3%, un 5,4% y un 3,9% respectivamente.

La eficiencia en las operaciones junto con € control edtricto de la inverson en e 2002
(-52,2% hasta 3.789,0 millones de euros) se ha traducido en un crecimiento interanua
dd 62,6% de la generacion libre de cga, cdculada como EBITDA-CAPEX (7.935,2
millones de euros). Es importante destacar que € negocio de telefonia cdular cas ha
doblado la generacion libre de cga obtenida en d 2001. Al mismo tiempo la deuda neta
también ha registrado una importante reduccion en d gercicio (6.4085 millones de
euros), totalizando 22.533,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2002,

No obgtante, los resultados muestran una notable caida en euros, como consecuencia de
la fuerte depreciacion que han sufrido las monedas latinoamericanas respecto a euro,
epecidmente d peso argentino (-70,0% tipo de cambio medio) y € red braslefio (-
23,6% tipo de cambio medio) alo largo de todo € afio.

Los ingresos por geraciones han ascendido en 2002 hasta 28.411,3 millones de euros,
lo que representa una caida interanual dd 8,5%. Este comportamiento ha estado
determinado por las fluctuaciones de los tipos de cambio, que han restado 14,6 p.p. a
crecimiento, 2,1 p.p. nds que su impacto en los nueve primeros meses dd gercicio. S
s excluyese este efecto los ingresos habrian crecido un 6,1% en € gercicio. El cambio
en € peimetro de consolidacion contable también ha tenido un impacto en d
crecimiento de los ingresos (+0,8 p.p.). Ajustando e crecimiento de los ingresos por
estos dos factores, € crecimiento organico se ha acdlerado hasta d 5,3% frente d 4,4%
acumulado en d periodo enero-septiembre 2002 debido basicamente a la megor
evolucion de Tdefonica de Espafia y Teefonica Latinoamérica (moneda congtante) en
el cuarto trimestre,

La dificl coyuntura econdémica que ha atravesado Lainoamérica ha impactado
directamente en la filid de telefonia fija en la region, Teefonica Latinoamérica, que ha
pasado a representar un 24,5% de tota de los ingresos consolidados ddl Grupo a findes
de gercicio frente d 32,7% que aportaba en diciembre 2001, d haber sufrido una caida
en euros dd 31,4%. En euros condtantes, los ingresos de Telefonica Latinoamérica han
mostrado un avance dd 0,6%, impulsados por la subida del 11,4% en moneda locd de
Teesp, por la buena evolucidén de la telefonia locd y la incorporacion de los nuevos
negocios de larga disancia A este avance también ha contribuido € incremento de los
ingresos de Tdefénica del Per(l, que crecen un 1,9% en moneda local. Ambas subidas
han permitido compensar los descensos en moneda loca de TASA €12,3%) y CTC ¢
6,6%). Es destacable la mejora en moneda local de las operadoras en € cuarto trimestre
dd afio, que ha permitido cambiar la tendencia de caida de Teefonica Lainoamérica
acumul ada hasta septiembre en euros constantes (-0,7%).



Dd resto de negocios dd Grupo, Telefonica de Espafia ha mantenido la senda de
crecimiento interanud  (+0,5%) mostrada en los nueve primeros meses dd gercicio
(+0,2%), en linea con la previson anunciada, debido a que € crecimiento de negocio
de Internet y banda ancha ha permitido compensar la caida de los ingresos procedentes
dd negocio tradiciond y mayorista

Tdefonica de Espafia es la filid que mas ha contribuido en términos absolutos a los
ingresos dd Grupo (10.272,1 millones de euros) seguida del negocio de telefonia
ceular (9.449,3 millones de euros). Sin embargo, € negocio de telefonia cdular ha sido
e que mayor crecimiento ha registrado en d afio en términos de contribucion a los
ingresos consolidados (+5,2p.p.), aportando a diciembre de 2002 & 33,3% de los
ingresos totales, mientras que Telefénica de Espaiia ha incrementado su porcentge en
3,3 p.p. hastae 36,2% ddl total.

Ad, d negocio de telefonia cdular ha presentado un crecimiento de los ingresos por
operaciones del 8,2% hasta 9.449,3 millones de euros, explicado por d incremento de la
base de clientes (+16,9% de las operadoras consolidadas globamente) y dd mayor
tréfico cursado por las redes de las operadoras.

Por &eas geogrdficas, o0 més dgnificativo es la reduccion en la contribucion a los
ingresos del Grupo dd negocio procedente de Argentina (3,7% frente a 12,6% a cierre
de 2001) y & crecimiento de Espafia hasta € 585% (50,6% hace un afo).
Latinoaméica ha disminuido su contribucion en 83 p.p. hasta 352% a ciere de
gercicio.

Los gastos de explotacion totdizaron 17.512,5 millones de euros en los doce meses del
aho, un 9,0% menos que en € mismo periodo del afio anterior, acentuandose la caida
acumulada en enero-septiembre 2002 en 20 p.p. Sn embargo, diminando tanto la
variacion en d tipo de cambio como las nuevas empresas incluidas en € perimetro de
consolidacion @ crecimiento se mantiene en @ mismo nivel de hace tres meses (+4,1%).
Todas las lineas de negocio han redizado un gran esfuerzo en reducir codes,
presentando caidas interanudes dgnificativas en un entorno  econdmico  dificil  (por
gemplo Tedefonica Lainoamérica —29,2% y Admira Media —23,3%), a excepcion de
Telefonica de Espafia (+0,9%) por € incremento de los gastos de interconexion y de
persona y @ negocio de telefonia cdular (+4,7%) por é moddo centralizado de venta
de termindes, los mayores gastos de las qoeradoras europeas y la incorporacion de las
operadoras del norte de México, Teldestey Pegaso.

Durante todo € €ercicio se ha llevado a cabo con éxito una politica de control de la
morosidad, que ha permitido findizar  afio con un ratio de provison de incobrables
sobre ingresos dd 2,3%, megorando en 1 p.p. respecto a diciembre de 2001. El negocio
de telefonia cdlular y Teefonica de Espaiia han sido las liness de actividad que més han
impulsado este mejor comportamiento ¢1,2 p.p. en ambas sobre e &io anterior, hasta €
15% y 14% respectivamente). Es importante sefidar que Telefénica Lainoamérica ha
disminuido € ratio sobre ingresos hasta € 3,7% en d gercicio 2002 (4,2% en 2001), a
pesy de las condiciones macroecondmicas que se han dado en la region. Ad, es
destacable la evolucion de Telefonica de Argenting, que tras un fuerte incremento en la
primera mitad del afio (provison sobre ingresos superior d 9%), ha experimentado una
recuperacion en la segunda mitad paraterminar € afio en € 6,9% de los ingresos.



La evolucion descrita de los ingresos y gastos, han stuado € EBITDA dd Grupo
Teefonica en € afio 2002 en 11.724,2 millones de euros, un 84% menor que d
alcanzado en 2001. La variacion de los tipos de cambio ha restado 14,6 pp a
crecimiento, y € cambio en € perimetro ha sumado 0,8, p.p. Por tanto, gustando por
ambos factores, @ EBITDA habria crecido un 54% respecto a gercicio 2001,
suponiendo una importante mejora respecto a los nueve primeros meses dd afo
(+4,0%), debido a buen comportamiento en € Udltimo trimestre de Telefonica de Espaiia
(+11,9% 4T02/4T01) y de Teefdnica Latinoaméica en euros constantes ¢3,4% a find
de ao vs —4,1% en septiembre 2002).

El margen EBITDA acumulado a diciembre de 2002 ha dcanzado d 41,3% frente a
41,2% en € gercicio 2001. La mgora en los margenes dd negocio de telefonia cdular
(40,5% vs 39,2%), Telefonica Data (9,8% vs 1,3%), Terra Lycos (-23,6% vs —37,7%),
negocio de directorios (27,4% vs 20,4%) y Atento (9,5% vs 8,4%) han compensado la
caida dd margen de Teefonica Latinoamérica en 2,8 p.p. (48,1%), Admira Media en
0,3 p.p. (10,6%) y Telefénica de Espafiaen 0,1 p.p. (44,0%).

Teefdnica de Espafia es la compafiia que més contribuye d EBITDA dd Grupo en
términos absolutos en @ afio 2002, con 4.517,2 millones de euros, un 0,2% superior &
dcanzado € afo anterior, cumpliendo de esta manera la previson anunciada en
diciembre de 2001 de dcanzar un nivel de EBITDA en 2002 smilar d dd gercicio
anterior.

Teefonica Latinoamérica ha pasado de ser en 2001 la linea de actividad que maés
contribuia a EBITDA dd Grupo a ser la tercera, precedida por Telefénica de Espafia y
el negocio de telefonia cdular. En d conjunto del afio 2002, ha totalizado 3.346,7
millones de euros, un 35,2% menos que en € gercicio 2001. Este comportamiento se
debe fundamentamente a la depreciacion de las monedas de la regidn, sin cuyo efecto
habria presentado una caida dd 3,4% respecto d 2001. El comportamiento en moneda
loca de Teesp sigue sendo significativo (+8,0%), mientras que € resto de operadoras
rdentizan su caida en d acumulado anua (TASA -13,8%, CTC —-9,1%, TdP —3,5%)
respecto a enero-septiembre (TASA —18,7%, CTC —9,4%, TdP —7,3%).

El negocio de teefonia cdular, que representa d 32,7% de totd dd EBITDA
consolidado del afio 2002, ha totdizado un EBITDA de 3.830,0 millones de euros,
regitrando un incremento anud dd 12,0%. En téminos rdativos, la compafia sgue
sendo la que més gporta d crecimiento del Grupo, impulsado por Telefonica Méviles
Espafia, con un crecimiento interanual en su EBITDA dd 23,9% y un margen sobre
ingresos del 51,6%, 2,5 p.p. superior a de 2001.

El EBITDA de Tdefdnica Data ha ascendido a 169,9 millones de euros en € gercicio
2002 frente a 23,6 millones de euros acumulados en 2001, resultado de la mgora en la
eficiencia operativa y la contencion de codes, que ha permitido Stuar € margen
EBITDA en € 9,8% (1,3% € afio anterior).

Por ambitos geogréficos, la contribucion de Espafia d EBITDA ha aumentado en €
2002 significativamente, pasando a representar € 68,7% frente d 58,3% en 2001. Por €
lado contrario, € peso de Latinoamérica en d EBITDA dd Grupo ha disminuido hasta
e 33,6% (432% en diciembre 2001). Lo més sgnificaivo vueve a ser, a igud que
ocurria en los ingresos, la reduccion de la contribucion de Argentina (3,4% vs 11,5% d
aho anterior).



El resultado de explotacion (EBIT) en enero-diciembre 2002 se ha situado en 5.031,8
millones de euros, un 7,3% inferior d del mismo periodo dd afio anterior por la caida
que han regidrado las amortizaciones (-9,2% interanud) fundamentamente por las
vaiaciones en d tipo de cambio. Excluyendo este efecto y los cambios en d perimetro
de consolidacidon, las amortizaciones han disminuido un 53% y d resultado de
explotacion ha crecido un 3,9%.

Los gastos financieros netos totales del gercicio 2002 han dcanzado los 2.221,6
millones de euros, de los cudes, € impacto de la devauacion del peso argentino supone
528,8 millones de euros. Aidando dicho efecto, los resultados financieros del gercicio
2002 ascienden a 1.692,8 millones de euros, 0 que supone una bgada respecto a los
resultados financieros comparables del 2001 (1.862,3 millones de euros) dd 9,1%. Este
descenso responde basicamente a la caida dd nivel medio de la deuda neta, y, a la
bgjada dd coste medio de lamisma.

La reduccion de coste medio de la deuda neta se cifra en un 0,5% debido a la
disminucion a lo largo de todo @ gercicio 2002 de los tipos de interés del dolar y dd
euro, a pesar, de la subida de tipos de interés en las principdes monedas
|atinoamericanas, especidmente € red braslefio.

El descenso dd nived medio de la deuda neta dd grupo a lo largo dd 2002 fue de un
12% respecto a afio 2001, como consecuencia de la generacion de cga, asi como por €
fortaecimiento del euro con respecto d dolar y las monedas latinoamericanas. Esta
reduccion ha sdo posible, a pesar de la entrada en consolidacion de nuevas sociedades
fruto de las inversones redizadas durante este afio 2002.

La deuda neta del Grupo Telefonica se ha situado a cierre del gercicio 2002 en 22.533,1
millones de euros, |0 que supone una reduccion de 6.408,5 millones de euros respecto a
la deuda de findes dd gercicio 2001 (28.941,6 millones de euros). Este descenso viene
motivado por la generacion de cga operativa del Grupo de 4.546 millones de euros, por
la disminucion en 3.044 millones de euros dd vador de la deuda no denominada en
euros debido a la gpreciacion del euro frente d dolar ylas monedas latinoamericanas, Y,
por la emison de participaciones preferentes en diciembre 2002 de 2.000 millones de
euros. Edta reduccion de deuda se encuentra compensada por las inversones financieras
dd periodo de 1.564 millones de euros, y, por € incremento de deuda de 1.618 millones
de euros debido a variacion del perimetro de consolidacion y otros efectos.

Respecto a la inversdn dd Grupo Tdefdnica, en € gercicio 2002 se ha llevado a cabo
una edricta politica de control y raciondizacion de la misma en todas las liness de
actividad, para adaptarse a las condiciones de la demanda y la regulacion, totalizando
3.789,0 millones de euros a cierre dd afio, un 52,2% menos que en € mismo periodo
del afio anterior. El ratio sobre ingresos se ha stuado en 2002 en 13,3% frente a 25,5%
de 2001. Teefdnica Latinoaméica ha sdo € negocio que més ha recortado sus
inversones (-77,5%) tras d cumplimiento de las metas en Brasil en 2001, la criss en
Argentinay d efecto tipo de cambio.



El impacto & la devauacion dd peso argentino en € gercicio 2002 a nivel de resultado
neto ha sdo de 354,7 millones de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo
y de 1.400,03 millones de euros en la cuenta de la sociedad individud, asi como de
unas nenores reservas por converson de 1.147,1 millones de euros, como consecuencia
de la depreciacion de la moneda desde 1US$ por 1,7 pesos (1 euro por 1,51 pesos) hasta
1US$ por 3,37 pesos (1 euro por 3,53 pesos). Es importante mencionar que en €
segundo semestre dd afio la gpreciacion del peso argentino ha permitido reducir en 91,0
millones de euros € impacto en resultados. En diciembre de 2001 los estados
financieros de Grupo recogian un efecto de 369,0 millones de euros en la cuenta de
resultados dd Grupo y de 305,07 millones de euros en la de la sociedad individud
como consecuencia de aplicar un tipo de cambio de 1USS$ por 1,7 pesos (1 euro por 1,51
pesos).

A 31 de diciembre, la exposicion dd Grupo Teefdnica en las didintas sociedades
argentinas 2 ha reducido hasta 968,1 millones de euros, incluyéndose en este importe
los fondos de comercio, la financiacion prestada y € vaor parimonid asignable en
edas inversones (una vez incorporadas las pérdidas de estas sociedades antes de
cuaquier efecto fiscal por importe de 669 millones de euros).

En rdacion d impacto mencionado anteriormente de la devauacion dd peso argentino,
cabe destacar que € tipo de cambio de la divisa a fechas méas proximas no pone de
manifieto impactos dgnificativos adiciondes en los resultados consolidedos e
individudes dd Grupo Teefonica

Por otro lado, entre los aspectos pendientes de concluir se encuentra la necesaria
renegociacion con d Gobierno argentino de las futuras tarifas de Tdefonica de
Argentinaasi como € desarrallo de futuras actuaciones en su politica financiera

Las medidas adoptadas por € Gobierno argentino y su repercuson en los estados
contables del Grupo pueden provocar, en agunas de las sociedades participadas en este
pais y en deeminadas circunstancias, desequilibrios financieros patrimonides taes
como dtuaciones de fondos propios negativos, imposhilidad de hacer frente a las
obligaciones de amortizacion de deudas en moneda extranjera a corto plazo por
limitaciones a la convertibilidad de peso, necesdad de hacer frente a vencimientos
anticipados de la financiacion recibida, etc.

En la medida en que las circunstancias mencionadas anteriormente no se han producido
a la fecha de publicacion de estos resultados, sendo la evolucion de su ocurrencia
incierta, no ha sdo poshble cuantificar, en su caso, su posble impacto en los estados
financieros consolidados a 31 de diciembre de 2002.



XI. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS S GNIFICATIVOS
PUNTO 2

Con fecha 4 de octubre de 2002 Telefonica comunicod la adquisicion desde d 27 de
agosto de 2001 de un total de 50.303.415 acciones propias, € 1,035% del capitd social
y la existencia de una posicién de autocartera de 92.880.352 acciones propias, €
1,911% del capital socid.

PUNTO 3
TELEFONICA, SA.

* En d mes de enero, Telefonica, SA. ha adquirido 50.000 acciones de la sociedad
Endemol Enterteinment Holding, N.V. (Endemol), por un importe de 2 millones de
euros. Con edta operacion, € Grupo Teefonica acanza una participacion en e capitd
de Endemol ded 9947%. La sociedad continda incorpordndose en los estados
financieros consolidados del Grupo Telefonica por e método de integracion global.

*En d mes de diciembre Tdefonica, SA. ha adquirido, en virtud de los acuerdos
exigertes con Tyco Group, 17.872.341 acciones de la sociedad holandesa Emergia
Holding, N.V. desembolsando en la operacion 47,09 millones de euros. Tras edta
operacion @ Grupo Teefénica dcanza € 100% de paticipacion en @ capitd de la
sociedad holandesa. La sociedad continta incorporandose por @ método de integracion
globa alos estados financieros ddl Grupo Telefénica

* La sociedad uruguaya Emergia, SA. amplio su capitd socid en € mes de diciembre
en 500 millones de ddlares norteamericanos. Telefdnica suscribié y desembolsd la
totdidad de la ampliacion de capitd mediante la capitdizacion de créditos con dicha
sociedad. Tras edta operacion, d Grupo Telefonica obtiene directa e indirectamente e
100% de participacion en € capital de la sociedad uruguaya. La sociedad continlia
incorporandose a los estados financieros dd Grupo Teefdnica por é méodo de
integracion globd.

GRUPO TELEFONICA DATACORP

*El grupo Datacorp, a través de la sociedad filid Teefonica Data de Brasl Ltd., ha
acudido a la ampliacion de capitd efectuada por Teefonica Data Brasil Holding, SA.
gportando los créditos previamente concedidos por un importe de 482, 9 millones de
redes, 1o que ha supuesto que la participacion dd Grupo Teefdnica se incremente en
esta sociedad desde un 87,48% hasta un 93,98%.

*En d mes de septiembre Telefonica Datacorp, SA. ha adquirido a los accionistas
minoritarios la totadidad de las acciones que estos poseian en la sociedad Teefénica
Data México, SA. de C.V., desembolsando en la operacién 5,16 millones de euros. Tras
esta operacion, Teefénica Datacorp posee € 100% de la participacion accionarid de la
sociedad Telefénica Data México, SA. de C.V.. La sociedad continlia incorporandose
a perimetro de consolidacion dd Grupo Tdefénica por € método de integracion globd.



*El 4 de octubre de 2002 Telefonica DataCorp, S.A. Unipersona firmé un contrato de
compraventa de acciones con los accionistas locdes de Telefonica Data Colombia, SA.,
mediante € cud adquirio @ 49,98% de capitd socia de ésta, pasando a ostentar directa
e indirectamente € 100% del capitd socid.

*En @ mes de noviembre, d Grupo Teefonica Datacorp ha adquirido € 15% del capita
socid de la sociedad Agencia de Certificacion dectronica, SA. desembolsando 3 euros
en la operacion. Con esta adquisicion d Grupo Teefonica dcanza € 100% de
participacion en e capitd de la citada sociedad. La sociedad continGia incorporandose a
los estados financieros del Grupo Telefonica por € método de integracion globa.

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

*Durante € presente gercicio, la sociedad filid d 100% de Telefonica de Espaiia, SA.,
TdefonicaCable, SA., haredizado las Siguientes adquisiciones:

- e 22% dd capitd de la sociedad Telefonica Cable Extremadura, SA.

- & 10% de capita dela sociedad Teefonica Cable Catdunya, SA.

- & 10% del capitd dela sociedad Telefonica Cable Madrid, SA.

- € 11 % ddl capitd de la sociedad Telefénica Cable Navarra, SA.

- @ 15% del capitd socid dela sociedad Telefonica Cable Galicia, SA.

- e 27 % dd capital dela sociedad Telefonica Cable Andducia, SA.

- € 49% del capital de la sociedad Sociedad General de Cablevison Canarias, SA.
- € 49% dd capitd de lasociedad Telefénica Cable Cadtillay Ledn, SA.

Con edas adquidciones, Telefonica Cable, SA. sociedad matriz de todas estas
sociedades, acanza € dominio dd 100% de cepitd de las mismas, con la excepcidn de
las sociedades Teefonica Cable Extremadura, SA., en donde acanza una participacion
de 83%, y de Telefonica Cable Gdicia, SA. donde € nuevo porcentgie se Stua en €
85%. El desembolso redlizado ha sdo de 5,82 millones de euros. Las sociedades
continlan incorpordndose d perimetro de consolidacion del Grupo Teefonica por €
método de integracion globdl.

GRUPO TELEFONICA MOVILES

*El 10 de enero de 2002, Telefonica Moviles adquirid un tercio de las participaciones
de Mesotel de Costa Rica, SA. (Mesotd) en cada una de las siguientes sociedades. TES
Holding, SA. de C.V., Telca Gegtion, SA. de C.V., TCG Holding, SA., Telca Gegtion
Guatemaa, SA., Paging de Centroamérica, SA., y Teefonica de Centroamérica, S.L.
(con excepcion de las acciones de Teefdnica de Centroamérica Guatemda, SA. -1
accion y Tde-Escucha, SA.-2 accioness que las adquirid en su integridad). Mesotel
recibio en contragprestacion un totd de 7.333.180 acciones existentes de Telefonica
Moviles.

Adiciondmente, € 22 de julio de 2002, Teefénica Moviles llevd a cabo la ampliacion
de capital acordada por la Junta General de Accionistas de 4 de abril de 2002 por
importe totd (incluyendo nomind més prima de emisén) de 27,66 millones de euros.
Mesotel desembolsd integramente estas nuevas acciones mediante aportacion de las



participaciones en las sociedades que a continuacion se relacionan que permanecian en
su poder: TES Holding, SA. de C.V., Telca Gegtion, SA. de C.V., TCG Holding, SA.,
Tdca Gedtion Guatemda, SA., Paging de Centroamérica, SA., y Tdefénica de
Centroamérica, SL. Después de esta ampliacion, Telefonica Moviles, SA. paso a tener
el 100% de cada una de estas sociedades.

*En abril de 2002, las sociedades Tele Sudeste Celular Participagbes, SA. y Ceular
CRT Participagdes, SA. efectuaron ampliaciones de capita, a las que acudié Telefonica
Moviles, SA.

GRUPO TELEFONICA DE CONTENIDOS

* En d mes de &bril, Teefdnica de Contenidos ha engenado d 4,11% de su
participacion en la sociedad Hispasat, S.A. obteniendo unas plusvdias de 26,10
millones de euros. Teefonica de Contenidos, que mantiene una participacion dd
13,23% en & capital de Hispasat, SAA., continla incorporando dicha sociedad en sus
estados financieros consolidados por € método de puesta en equivaencia

GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

*En € mes de septiembre,  Grupo Telefonica Internacional ha vendido € 25% dd
Grupo chileno Sonda, SA. por un importe de 38 millones de délares norteamericanos,
obteniendo unas pérdidas en consolidacion de 1,62 millones de euros. Tras edta venta, €
Grupo Telefonica Internacional reduce su porcentgje en € capitd de la sociedad chilena
hasta € 35% (dicho porcentgje esta sujeto d acuerdo firmado por Telefénica CTC Chile
con Inversiones Santa Isabel Limitada que otorga a ambas partes diversos derechos y
obligaciones en la opcion de venta del $%). La sociedad, que venia integrandose en €
perimetro de consolidacion por € méodo de integracion globa, a partir de septiembre
seintegra por d méodo de puesta en equivaencia.

GRUPO T.P..

* El 11 de febrero de 2002 tuvo lugar la adquisicion por parte de Telefénica Publicidad
e Informacion, SA. a la sociedad Tedefonica Internaciond, SA. dd 100% de la
sociedad T.P.I. Perd, SA.C., por un importe de 36,28 millones de euros. La sociedad
contindla consolidandose por @ método de integracion globa, pasando la participacion
efectivadd Grupo Telefénica en esta sociedad del 97,07% a 59,90%.

* En d mes de julio, Teefénica Publicidad e Informacion, SA. matriz dd Grupo, ha
adquirido € 9,33% de capitd de la sociedad espafiola Goodman Business Ress, SA.
desembolsando en la operacion 0,98 millones de euros. Con esta adquisiciéon la sociedad
matriz controla € 100% de la sociedad. La sociedad continda incorporandose d
perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por € método de integracion global.

GRUPO KATALYX

* En d mes de abril, la sociedad filid d 100% Adquira, Inc., ha vendido la mitad de su
participacion, € 50%, de la sociedad Adquira Mexico, Ltd. obteniendo unas plusvaias
de 0,37 millones de eurcs. La sociedad, que se incorporaba en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefonica por e método de integracion globd, se incorpora en
laactuaidad por é método de puesta en equivaencia



GRUPO ATENTO

* En d mes de mayo Atento Holding Inc. ha efectuado ampliaciones de capitd en
sociedades ya participadas por dla, por un importe globa de 39,69 millones de euros.
El porcentge de participacion acanzado sobre estas sociedades es del 100% en
Centroamérica, Puerto Rico, Itdia, Venezuda y Mexico, y dd 99,998% en Marruecos.
Todas estas sociedades continlian incorporandose a los estados financieros consolidados
del Grupo Teefonica, por d método de integracion globdl.

GRUPO TERRA

*La sociedad Emplaza, SA. ha ampliado capitd en 1.421 miles de euros en € mes de
julio del presente gercicio. Terra Networks, SA. ha adquirido las acciones necesarias
para incrementar su participacion en edta sociedad del 50% que tenia antes de la
ampliacion, hasta € 80% que posee en la actudidad. La sociedad, que se incorporaba a
perimetro de consolidaciéon dd Grupo Teefonica por € méodo de puesta en
equivaencia, ha pasado aincorporarse por € método de integracion global.

* La sociedad One Travel.com, Inc. ha ampliado capitd en 4 millones de euros durante
e presente gercicio. Tera Networks, SA. ha adquirido las acciones necesarias para
incrementar su participacion en eda sociedad dd 27,8% que tenia antes de la
ampliacion, hasta d 39,6% que posee en la actudidad, desembolsando en la operacion
2,02 millones de dolares estadounidenses. La sociedad continla incorporandose d
perimetro de consolidacion dd Grupo Telefonica por € méodo de puesta en
equivaencia

GRUPO TELEFONICA

* El 19 de diciembre de 2002, d Grupo Teefonica inici6 la segunda fase de su plan de
efidenda inmobiliaria. En esta segunda fase, se ponen en venta 349 inmuebles que se
comercidizardn bgo subasta, estando previsto que findice su comercidizacion en d
mes de abril de 2003. Comunicacion CNMV: 19-12-2002

PUNTO 4

* El dia 13 de febrero de 2002 se otorgd la escritura de la primera ampliacion de capita
socid de "Teefonica, SA." con cargo a reservas de libre digposicion, aprobada por la
Junta Generad Ordinaria de Accionidtas celebrada € dia 15 de junio de 2001, por un
importe de 93.438.317 euros, mediante la emison y puesta en circulacion de 93.438.317
acciones ordinarias, de la Unica clae y serie exigente, las cudes fueron admitidas a
cotizacion e 26 de febrero de 2002.

* El dia 12 de abril de 2002 se otorgd la escritura de la ampliacion de capita socid de
"Telefonica, SA." con cargo a reservas de libre disposicion, gorobada por la Junta
Genera Ordinaria de Accionistas celebrada @ dia 15 de junio de 2001, por importe de
95.307.084 euros, mediante la emisén y puesta en circulacion de 95.307.084 acciones
ordinarias, de la Unica clase y serie exigente, las cudes fueron admitidas a cotizacion d
30 de abril de 2002.



* El Consgo de Adminigtracion acordd, en fecha 18 de diciembre de 2002, gecutar €
primer aumento de capital con cargo a reservas de libre disposicion de los aprobados
por la Junta General de Accionigtas en fecha 12 de abril de 2002. Dicha operacion se ha
Ilevado a cabo durante los meses de enero y febrero de 2003.

PUNTO5
OBLIGACIONES:
AMORTIZACIONES:

Emigén: 17-11-92 C

Caod. ISIN: ES-0278430865

Nomina amortizado (miles de Euros): 116.087,89
Tipo de Interés: 10,06%

Fecha de amortizacion: 17-11-2002

Vaor amortizacion: 100,00%

Fecha de Registro CNMV: 22-10-1992

Esta amortizacion fue comunicadaala CNMVYV d 10 de octubre de 2002

PAGARES:
Emisiones/Amorti zaciones periodo 01/01/2002 d 31/12/2002 (Miles de euros)

EMISIONES:

Prog.Pagarés Domeésticos 1.403.180,0
Pagarés puntudes 0,0
TOTAL 1.403.180,0

AMORTIZACIONES:
Prog.Pagarés Domésticos 1.328.631,0

Pagarés Puntudes|/p 3.693,3
TOTAL 1.332.324,3

SALDOVIVO:
Prog.Pagarés Domesticos 699.350,0

Pagarés puntuaes!/p 113.649,3

* Con fecha 4 de noviembre de 2002, Telefénica Finance USA, LLC, filid ad 100% de
Tdefonica, SA. remitio la Comunicacion Previa sobre la emison de un maximo de
2.000.000 millones de Participaciones Preferentes de Capita, con un precio de emison
de 1000 Euros garantizada por Telefonica, SA.Comunicacion alaCNMYV : 4-11-2002



PUNTO 6

* El Consgo de Adminigtracion de la sociedad acordd € nombramiento por cooptacion,
como miembro dd Consgjo de Adminigtracion y voca de su Comison Delegada, de D.
Gregorio Villdabetia Gaaraga, a fin de cubrir la vacante producida por la renuncia
presentada por D. José Javier Echenique Landiribar. Comunicacion a CNMV:
27/02/2002.

* La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada € 12 de abril de 2002 acordo,
por un lado, reglegir por un nuevo periodo de cinco afios a los Consgeros D. César
Alierta 1zud y D. M&imino Carpio Garcia, y por otro lado, ratificar € nombramiento
por cooptacion como Consgeros de la Compafia de los sefiores D. Gregorio
Villdabetia Gdaraga y D. Jos¢ Antonio Ferndndez Rivero, por un plazo de cinco afios,
y nombrar Consgeros de la Compafiia, por un plazo de cinco afios, a los sefiores D.
Pablo Ida Alvarez de Tdera, D. Gonzalo Hinojosa Ferndndez de Angulo y D. Enrique
Used Aznar.

Asmismo, € Consgo de Administracion, ha acordado nombrar como Vicepresidente
dd Consgo de Adminigracion a D. Jos¢ Ignacio Gairigolzari  Telaeche.
Comunicacion a CNMV': 15/04/2002.

Por ultimo, se acordd € cese como Consgeros de D. Pedro Luis Uriarte Santamaria, D.
Gagpar Arifio Ortiz, D. Pedro Balvé Lantero y D. Ignacio Larracoechea Jausoro.
Comunicacion aCNMYV: 18/04/2002.

* El Consgo de Administracion, en sesion celebrada € dia 26 de junio de 2002, acordd
adgnar nuevas responsabilidades en materia de buen gobierno a la Comison de
Nombramientos y Relribuciones (que pas¥a a denominarse Comison de
Nombramientos y Reribuciones y Buen Gobierno), y en materia de reputacion
corporativa a la Comisién de Recursos Humanos (que pasara a denominarse Comision
de Recursos Humanos y Reputacion Corporativa). Asmismo, acordd renovar la
composicion de todas las Comisones de apoyo y control ded Consgo de
Administracion. Comunicacion CNMV: 27/06/02.

*El Consgo de Adminigtracion, en la seson ceebrada € 18 de diciembre de 2002,
acordd aceptar la renuncia presentada a su cargo por D. Luiz Fernando Furlan, como
consecuencia de su nombramiento a Ministro de Desarrollo, Industria y Comercio de
Brasil. Comunicacion CNMV: 18/12/2002.

PUNTO 7

* Nueva redaccion dada d apatado 1 del articulo 5 de los Edtatutos Sociades de la
Compafiia como consecuencia de las ampliaciones de cepitd socid llevadas a cabo en
e primer semestre del afio 2002, a las que s ha hecho referencia anteriormente en
relacion con @ punto 4.



PUNTO9

* El 26 de enero de 2002, se publicd en d B.O.E. la Resolucion de la CMT, por la que
s modifica la Orden de Interconexion de Referencia de Teefdnica en o referente d
esquema de interconexion para servicios de red intdigente.

* El 31 de enero de 2002, la SETSl gprobd la transformacion de los titulos habilitantes
de Telefonica Cable, 1o que supone la poshilidad de prestar servicios de cable mediante
latecnologia ADSL.

* La CMT ha reconocido que la prestacion del Servicio Universd supuso para
Telefonica de Espafia, SA.U. un coste neto de 268 millones de euros, en € afio 2000.
No obstante, ha desestimado la congtitucion del correspondiente Fondo de Financiacion,
a condderar que dicho coste no supuso una desventga competitiva Telefonica de
Espafia, SA. presentara recurso ante la Audiencia Nacional.

* Ley de Presupuestos del 2002 modifica la tasa del espectro, aprobando una bagjada de
un 75% en las tasas a operadores moviles, y la fijacion de un horizonte de 5 afios con
incrementos maximas de un 5% anud.

* Orden CTE/601/2002, de 14 de marzo, por la que se introduce un nuevo tipo de
licenda habilitante para la prestacion del servicio teefonico movil disponible a puablico
(movil virtua) y se modifica la Orden de 22 de septiembre de 1998 sobre licencias
individudes

* El 8 de abril de 2002, la SETSI remitié a Teefénica Mdéviles Espafia la Resolucion en
la que se establecen los criterios de implantacion ddl servicio UMTS y s fijo d dia 1 de
junio de 2002 como fecha objetivo para € cumplimiento de los requisitos de despliegue

de red propia establecidos en d pliego, conforme a lo cua, Telefénica Moviles Espafia,
cumplio € pasado 1 dejunio € despliegue exigido.

* El 24 de abril, se publicaron cinco nuevas Directivas (Directiva Marco, de Acceso e
Interconexidn, de Servicio Universd y Derechos de los Usuarios, de Autorizaciones) y
la Decisidon del  Espectro. En € mes de junio se ha aprobado |a Directiva de Proteccion
de Datos. El plazo paralatrasposicion de estas directivas findiza e 25 dejulio de 2003.

* El 4 de junio de 2002, d Tribuna de Justicia de la Comunidad Europea dicté bs
resoluciones concernientes a las demandas planteadas por la Comisén Europea contra
la normativa en Francia, Portugd y Bégica, que establece € control e intervencion de la
Administracion en determinadas decisiones de empresas pertenecientes a sectores
edtratégicos 0 con participacion publica.

* Ha sdo aprobada por la CMT la contabilidad de costes de Telefonica de Espania del
gercicio 2000 rebgando un 5,5% (489 millones de euros) los costes de los servicios

regulados. Al veorar @ déficit de acceso la CMT gprueba una minoracion dd 20,4%
sobre e considerado por Telefonica de Espaia.

* En d mes de Julio la CMT se agprob6 una rebga dd 17,13% de los precios de
terminacion de las Ilamadas en Teefonica Moviles Espafia, SA. y Vodafone, que sera
golicada a patir de las fechas en la que lo soliciten los distintos operadoras que
findicen llamadas en las redes de esta operadora S bien no con anterioridad d 1 de
agosto de 2002.



* El 23 de julio de 2002, la CMT comunicd a Telefonica de Espaiia, SA. la resolucion
del expediente sancionador AJ 2001/5318, en @ que se declara a Telefonica de Espafia
reqponssble de una infraccion muy grave por d incumplimiento del Acuerdo dd
Consgo de la CMT por € que se resuelve € conflicto de interconexion de esta sociedad
con Colt Telecom, para la aplicacion de los precios de la OIR 2000 d Acuerdo Generd

de Interconexion vigente entre ambas pates. Se decide imponer una sancién a
Telefonica de Espaiia por importe de 4.500.000 euros. Con fecha 30 de julio de 2002, se
interpuso € recurso contencioso administrativo correspondiente.

* Bl 23 de julio de 2002, la CMT comunicd a Telefonica de Espaia, SA., la resolucion
del expediente sancionador AJ 2002/5952, en la que se declara a esta sociedad
reponsable de una infraccion muy grave en rdacion con la interpretacion de la
normativa de Grupo Cerrado de Usuarios. Se resuelve imponer una sancion por importe
de 18.000.000 euros. Con fecha 30 de julio de 2002, se interpuso € recurso contencioso
adminigtrativo correspondiente.

* El 24 de octubre de 2002, la CMT comunicd a Telefonica de Espaia, SA. una
resolucion por la que se impone una sancion a ésta de 13.500.000 euros en € expediente
adminigrativo 2002/6623 rdativo a la interconexion por capacidad. Telefonica de
Espafia, SA. interpuso recurso contencioso-adminigrativo

* El 29 de noviembre, d Secretario de Telecomunicaciones dictd una resolucidon por la
que se completa € proceso de asignacion de la banda DCS-1800, parte del cua estaba
reservado pero aln pendiente de asgnacion a Teefonica Moviles Espafia El totd de
espectro asignado asciende a 2 x 24,8 MHz. La nueva distribucién de canaes resulta
operativaa partir del 1 de enero de 2003 (RD 1750/1998).

* La Ley de Presupuestos para € afo 2003, ha fijado los nuevos valores para € cadculo
de la tasa por reserva del espectro radioeléctrico para € afio 2003 de los sistemas TACS,
GSM, DCSy UMTS.

* Con fecha 28 de diciembre de 2002 se publica la Ley de Haciendas Locdes, cuya
novedad més dgnificativa es € edablecimiento de una tasa de 1.5% de los ingresos
brutos que deberan abonar los operadores de telecomunicaciones (excepto los de
telefonia mévil) a las Adminigtraciones Locdes y d incremento dd |AE, especidmente
sgnificativo para los operadores de telefonia movil, vinculandose la tributacion a
nuimero de antenas ingtdladas y del nimero de abonados.

* La Ley 53/2002 de 30 de diciembre de Medidas Fiscaes, Administrativas y del Orden
Socid, modifica

-En su aticulo 110, modifica @ aticulo 19 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo de
Tdevison Privada por  que s dimina  los limites a la participacion accionarid en
una sociedad del servicio publico detelevison.

- En su aticulo 108, @ aticulo 3 del Red Decreto Ley 7/2000, y establece que los
operadores dominantes de redes publicas telefdnicas fijas proporcionaran a otros
operadores un servicio mayorista de aquiler de bucle virtual de abonado, de forma que



estos puedan facturar a sus clientes las llamadas y servicios prestados por los citados
peradores dominantes y la cuota mensud por la disponibilidad de lalinea telefonica

* En e mes de diciembre de 2002, la SETSl ha procedido a la cancelacion de de uno de
los avdes sobre la Licencia UMTS por vador de 60,1 millones correspondiente a la
puestaen marchadelared UMTS en las 16 principales ciudades espafiolas.

M arr uecos.

* Resolucion ddl Regulador Marroqui de 14 de enero de 2002, estableciendo €
“segundo” como método de facturacion para interconexion entre operadores, Medi
Tedecom hainterpuesto recurso contralamisma

Brasil:

* El 25 de abril de 2002, ANATEL dicté e ATO N° 25.120 expidiendo licencias para
la explotacion dd Servicio STFC por Telesp (Telecomunicaciones de Sao Paulo, SA)
en vaias moddidades y regiones. Embraid obtuvo una medida cautdar dd Tribund
Federad para la suspenson de esta licencia en relacion con d sarvicio de larga distancia
naciond paa tréfico originado en la region 1l Findmente la medida cautdar fue
revocada y Telesp esta prestando desde € 26 de Julio de 2002 los servicios de larga
disancia

* El 25 de junio de 2002, d Consgo de ANATEL aprobd d reguste tarifario, que
entré en vigor € 28 de junio de 2002. Este reguste implica un incremento medio del
8,03%.

* Exigen en Brasl determinadas reclamaciones interpuestas contra las modificaciones
introducidas por la Ley 9.718/98 por las que se amplia la base de aplicacion del PIS y
COFINS (contribuciones socides cobradas por & Gobierno Federal) asi como
reclamaciones derivadas del traspaso de estas cantidades a las tarifas abonadas por los
clientes. Igudmente, existen determinados pleitos ante la autoridades fiscaes derivados
de una didtinta interpretacion sobre las actividades que congtituyen @ hecho imponible
dd ICMS (impuesto cobrado por cada uno de los Estados de la Federacion, siendo su
hecho imponible la venta de mercancias, la presacion de sevicios de
telecomunicaciones y los trangportes intermunicipaes o interestatales) asi como sobre la
utilizacion de los créditos derivados de dichos impuestos. Asmismo, exisen
determinadas reclamaciones planteadas en relacion con la digtinta interpretacion sobre
el &mbito de gplicacion de Impuesto Municipa sobre Servicios (1SS).

Argentina:

* El 14 de febrero de 2002, € PEN sancion6 e Decreto 293/2002, por € que se
encomienda d Minigerio de Economia la renegociacion de los contratos que se vieron
afectados por la Ley de Emergencia que tengan por objeto la prestacion de obras y
servicios pablicos.



Chile

* Teefdnica CTC ha interpuesto una demanda contra € Estado por las ilegaidades
producidas en € proceso de fijacion tarifaria La indemnizacion solicitada asciende a
USD 274 Millones de més regjustes e intereses, y cubre los perjuicios pasados y futuros
hasta mayo de 2004, actudmente d conflicto se encuentra en d periodo de gportacion
de prueba.

PUNTO 10

Teefonica, SA. y las empresas de su Grupo son parte en diversos litigios cuya eventud
reolucion desfavorable no afectaria, en opinion de la Compafia de manera
donificativa a las dtuacion econdmico-financiera 0 a la solvencia dd Grupo. En
cudquier caso, cabe informar de los Sguientes litigios que dfectan, directa o
indirectamente, a Telefonica, SA. y que pueden consderarse como relevantes bien por
U materia o por su cuantia.

* El procedimiento judicia de impugnacion de los acuerdos adoptados por la Junta
Gengrad Extreordinaria de Accionistas de “Tdefonica, SA.”, en su reunién de 4 de
febrero de 2000, prosgue su curso judicid sn que s haya producido ningin
acontecimiento de relevancia desde la Ultima informacion faciliteada. Comunicado a la
CNMV: 29/5/2000

*En d maco dd Procedimiento Judicid iniciado por la Sociedad “Internationa
Discount Tdecommunications Corporation” (IDT) contra “Telefonica SA.”, “Terra
Networks, SA”, “Tera Networks, U.SA., Inc’ y “Lycos, Inc’, & 1 de Octubre de
2002,  Tribund decidié desestimar parcidmente la demanda en lo que e refiere a los
cargos presentados por presuntos incumplimientos bajo € contrato de joint venture. En
e mes de mayo de 2002 € Tribund de Estado de New Jersey decididé desestimar
parcidmente la demanda en lo que se refiere a los cargos X y Xl de la misma,
correspondientes a los presuntos incumplimientos del contrato de “joint venture”.

* El procedimiento arbitrd ante la “American Arbitration Association” (AAA) iniciado
por la sociedad “Internationa Discount Telecomunications Corporation” (IDT) contra
“Telefonica Internaciona, SA.” Por otra pate Teefonica Internaciond, SA. ha
presentado reconvencion reclamando a IDT dafios y perjuicios por un importe de 3.500
millones de ddlares USA.

* El procedimiento judicia de impugnacion de los acuerdos adoptados por la Junta
Generd Ordinaria de Accionistas de “Tdefonica, SA.” en su reunidn de 15 de junio de
2001, prosigue su curso judicid sn que s haya producido ningin acontecimiento de
relevancia desde la Ultima informacion facilitada. Comunicado alaCNMV: 5/10/2001.

* El 11 de junio de 2002, la Audiencia Naciond dicté un Auto por € que declara la
competencia dd Juzgado Centrd de Ingdruccion Nim. 1 y admite la denuncia
presentada por Juan Francisco Franco Otegi.En dicho escrito se denuncian determinadas
actuaciones y acuerdos socides, cdificados como ddlitos societarios por € denunciante.
Egta denuncia se dirige contra determinados miembros dd Consgo de Administracion
de Telefonica, SA..



*- Deivado dd procedimiento de quiebra voluntaria iniciado por “Sitemas e
Ingalaciones de Tedecomunicaciones, SA.U”. (SINTEL), se han abierto dos
procedimientos penales. & procedimiento abreviado 273/2001, en € que son actores
cviles y dgercen accion civil como perjudicados Telefonica, SA. y Tdefonica de
Espafia, SA.; y d procedimiento en fase de diligencias previas 362/2002, en € que con
fecha 23 de octubre de 2002, se han incoado diligencias por € Juzgado Centrd de
Instruccion por un posible delito de extorsion. Este proceso es un desglose del anterior,
y en éd s enjuicia la posible concurrencia de un ddito de extorsdn en la asuncidn por
SINTEL de la responsabilidad solidaria con Mastec en la obligacién de pago de su
precio de venta.

PUNTO 13

* El 8 de Mayo de 2002, Grupo Admira Media, SA. y Sogecable, SA. firmaron un
Acuerdo para la integracion de DTS Didribuidora de Tdevison Digitd (Via Digitd) y
Sogecable. La gecucion dd acuerdo acanzado, una vez que d mismo fue ratificado €
14 de mayo de 2002 por los Consgos de Administracion de ambas sociedades, fue
autorizado por @ Consgo de Ministros en sendos Acuerdos de 29 de noviembre de
2002 sujeto d cumplimiento de 34 condiciones. Los citados Acuerdos ddl Consgo de
Ministros establecian la obligacién de presentar, en € plazo de dos meses desde la
comunicacion de los mismos a SOGECABLE, unos Plan de Actuaciones en d que s
detdlase d modo en que s iba a da cumplimiento a las condiciones impuestas.
Comunicaciones ala CNMV:9/5/2002; 14/5/2002

* El 15 de Mayo de 2002, BBVA y Terra Lycos firmaron un acuerdo para la integracion
de su banco online UNO-E Bak y la Divisén de financiacion d consumo de BBVA
Finanzia, propiedad d 100% de BBVA. BBVA a través de BBVA Finanzig, controlara
el 67% de UNO-Ey TerraLycos € 33% restante.

* En d mes de julio, Teefonica Moviles Espafia, SA. y NTT DoCoMo Inc,
suscribieron un acuerdo por € que s cede a Teefonica Mdéviles Espaiia, SA. la
licencia de uso en Espafia de sstema |-MODE, desarrollado por NTT DoCoMo Inc,
con @ fin de que Tdefonica Moviles Espafia, pueda ofrecer a sus clientes servicios
basados en dicho sstema

*El 31 de octubre de 2002 Terra Networks S.A. comunicd que tal y como estaba
previgso en € acuerdo estratégico firmado con fecha 16 de Mayo de 2000 por
Bertdlsmann, Terra Networks, Lycos y Teefonica, ha entrado en vigor la segunda fase
de dicho acuerdo, en la que TELEFONICA tiene & compromiso de adquirir productos y
sarvicios a Grupo Terra por € importe no contratado por € Grupo Bertelsmann, hasta
una cantidad maxima de 675 Millones de $, durante los dguientes 36 meses.
Comunicacion aCNMV: 31/10/02

PUNTO 14

* El 12 de abril tuvo lugar la Junta Genera Ordinaria de Accionigtas de Teefonica, SA.
en la que se aprobaron la totaidad de los acuerdos sometidos a su consideracion.
Comunicacion a CNMV: 15/04/2002



* El Consgo de adminigtracion de Telefdnica de Argenting, SA., en su reunion del dia
20/05/02, aprobo llevar a cabo una Oferta de Canje por la cua se ofrecia a los tenedores
de Obligaciones Negociables Tercera Clase bgo € Programa Globa de esa Sociedad,
canjer sus titulos por Obligaciones Negociables Cuata Clase . Comunicacion
CNMV:22/05/2002

* El 29 de mayo de 2002, la Comisén Delegada de Consgo de Administracion de
Telefonica, SA. gprobd la creacion de la Unidad de Negocio de Soluciones en € ambito
de actividad de Tdefonica Datacorp, mediante la integracion de los siguientes grupos
societarios: Teefonica Sistemas, Katalyx, Mobile-Solutions, y Art-Media

* El 30 de mayo de 2002, € Consgo de Adminigtracion del Grupo Admira Media
acordé iniciar @ proceso de escison de la compafiia en dos sociedades, la primera de las
cudes mantendra la razon socid de Admira, y la segunda se denominard Telefonica
Contenidos. Comunicacion CNMV: 30/05/02.

*Tdefonica remitio a la CNMV informacion relativa d regisro de la informacion
financiera correspondiente d Ultimo gercicio cerrado  registrada  bgo  principios
contables de los Estados Unidos ante la “Securities and Exchange Commission” (SEC).
Comunicaciones CNMV: 08/07/02 y 09/07/02

* El 24 de julio de 2002, Teefonica comunicd la adopcion por parte de su Consgjo de
Adminigtracion de los Siguientes acuerdos:

(1) Tomar conocimiento y expresar su conformidad a los acuerdos adoptados por €
Consgo de Administracion de Telefonica Moviles, SA. consistentes en:

() Revisar la edtraegia dd Grupo Teefdnica Mdviles en Alemania, Ausdtrig, Itdia
y Suiza
(b) Pardizar la actividad comercid en Alemania de la operadora demana Group
3GUMTS GmbH a la viga de las circunstancias concurrentes y de los resultados de la
misma como operadora de red movil virtua de GSM/GPRS durante € gercicio 2002.
(c) Revisar d vaor reflggado en baance de las inversones efectuadas por € Grupo
TdefonicaMoviles en Alemania, Audtria, Itdiay Suiza

(2) Tomar conocimiento yaprobar la propuesta de acuerdo elevada por € Consgo de
Adminigtracion de Telefonica Data Corp SA. Unipersond que, tras € examen dd
entorno macroecondmico en Alemania, los cambios regulatorios y contractuales habidos
y la revisén dd plan de negocios, propuso una amortizacion extraordinaria por pérdida
del vaor en lainverson en MEDIAWAY S, GmbH de 530 millones de euros.

(3) Restablecer la politica del pago de dividendos d accionista. A ta fin € Consgo,
dentro del marco y condiciones legdmente establecidos, propondra a Junta General
de Accionistas a celebrar en € gercicio 2003, la adopcion de los acuerdos
correspondientes.

(4) Proponer a la Junta Generd de Accionigtas la adopcion de los acuerdos necesarios
para la amortizacion de un nimero de acciones propias que representen hasta € 2% del
capitd socid dela Compafiia. Comunicacion CNMV: 24/07/02



* El Consgo de Adminigracion de Teefénica, SA., gorobd en su reunion de 24 de
Julio 2002, una nueva organizecion de la Compafiia destacando: la creacion de la
Direccion Generd de Edrategia Corporativa y Regulacion, cuyo responsable seria Luis
Lada, decidio proponer d Consgo de Teefonica Moviles como sudtituto de Luis Lada a
Antonio Viana-Baptita, € acuerdo que establece que Luis Abril asumird la Direccion
de Medios, Marketing y Contenidos, asi como de Reputacion Corporativa, y por Ultimo
s crea € Comité de Direccion, que edta integrado por @ Presdente, Consgero
Ddegado, € Director Generd de Edrategia Corporativa y Regulacion, € Director
Generd de Finanzas Corporativas, los Presdentes de Telefonica Moviles, Telefonica de
Espaniay Teefonica Internacional. Comunicacion CNMV: 24/07/02.

*El Consgo de Adminigtracion de Telefonica SA., en su seson dd dia 30 de Octubre
de 2002, aprobd un nuevo reglamento Interno de Conducta en materias reldivas a los
mercados de valores. Comunicacion a CNMV: 30/10/02.

* El Consgo de Adminidracion de Telefénica, SA. gorobd, en su reunidén dd dia
28/11/02, una nueva normdtiva interna en materia de informacion y control financiero-
contable. Comunicacién a CNMV: 29-11-2002

* El Consgo de Administracion de Telefonica, SA. aprobd en su reunidon del dia 18 de
diciembre de 2002 devar a la proxima Junta Generd Ordinaria de Accionidas de la
Compafiia la propuesta de reparto de un dividendo por importe bruto de 0,25 euros por
accion con cargo areservas de libre disposicion. Comunicacion aCNMV: 18-12-2002

HECHOS POSTERIORES

* TELEFONICA, SA. y s filid Telefonica de Contenidos, SA. han procedido
respectivamente a gercer frente a Banco Santander Central Hispano, S.A. derechos de
opcion de compra sobre 17.365.125 y 2.167.500 acciones de Antena 3 de Teevision,
SA. propiedad de Banco Santander Centra Hispano, SA. que en conjunto
representaban afecha 7-1-2003 un 11,719% del capitd de Antena 3 de Televison, SA.,
habiendo sefidlado como entidad compradora de las acciones a la sociedad de Grupo
Telefonica Corporacion  Admira Media SA.U. La participacion tota de  Grupo
Tdefonica en Antena 3 de Teevison, SA. s dtuaa tras la formdizacion de la
transmision de las acciones en @ 59,229% de su capita. Comunicacion a CNMV: 71-
2003

* TELEFONICA MOVILES, SA. — Brasilcd NV, sociedad participada por Telefénica
Moviles, SA. y PT Moves en un 50% respectivamente, ha suscrito un acuerdo para la
adquisicion a través de su filid Teegp Cdular Participagoes a la sociedad brasilefia
Fixcel dd 61,10% de las acciones ordinarias con derecho a voto de la compafiia Tele
Centro Oeste Cdlular Participagoes (TCO) que representan € 20,37% del Capital Socid.
Comunicacién aCNMV: 16-1-2003

* El Consgo de Administracion de Telefonica del Perdl aprobd en su reunion de 21 de
enero de 2003 & nombramiento de Javier Nada como nuevo Presdente de la
Compafiia, tras la renuncia expresada por Alfonso Bustamante. También se acordo €
rdlevo en la Gerencia Generd de la Compafiia, tras € nombramiento dd actud Gerente
Generd, José Ramoén Vea, como nuevo Director General de Desarrollo Corporativo de
Teefonica Internaciond, filid de Tdefonica SA. Para su suditucion, € Consgo
designd a Juan Revilla. Comunicacion a CNMV: 22/1/2003



*Sogecable, SA. y Tdefénica de Contenidos, SA.U., Sociedad filid de Teefonica,
SA., han suscrito en € dia 29 de enero de 2003 un acuerdo en virtud del cud dan por
cumplidas las condiciones para la integracion de Sogecable y Via Digitd, que s
establecieron en € contrato firmado en fecha 8 de mayo de 2002. Las partes y sus
socios de referencia han definido una edtructura financiera que asegura la viabilidad de
la compafila resultante de la integracion de ambos negocios.Comunicacion a CNMV:
29/1/ 2003.

*Teara Networks, SA. anuncié la firma de un Contrato Marco de Alianza Egtratégica
con Telefonica en sudtitucion del Acuerdo Estratégico de 16 de mayo de 2000, ddl que
ga pate la compaiia Bertdsmann. Adiciondmente, Tera Lycos, Teefonica y
Betdsmann han firmado un acuerdo de interés preferencid que les permitird seguir
explorando oportunidedes de prestacion mutua de servicios de comunicacion,
desarrollosy contenidos en € mercado “ontling’. Comunicacion aCNMV: 13/2/2003

* La Comison Delegada dd Consgo de Adminigtracion de Telefénica, SA. en
reunion celebrada € 12 de febrero de 2003, ha declarado aumentado € capitd socid de
la compafiia en la cantidad de 97.213.225 euros, mediante la emisiéon de 97.213.225
acciones ordinarias, que han sdo asgnadas a los accionistas enteramente liberadas con
cargo areservas de libre disposicion.Comunicion aCNMV: 13/2/2003

* E Consgo de Adminigracion de Teefénica Europe, BV, filid d 100% de
Telefonica, SA. en su reunion del dia 12 de Febrero de 2003, declard carrada la emision
de obligaciones smples dd programa Euro Medium Term Programme (“programa
EMTM”) que fue anunciada € pasado 5 de febrero. Las obligaciones, d encontrarse a
amparo dd Programa EMTN, cuenta con la garantia solidaria de Teefénica, SA..
Comunicionesa CNMV: 4/2/2003 y 14/2/ 2003.



