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Muy sefiores nuestros,

MORGAN STANLEY GESTION SGHC, SA. SOCIEDAD UNIPERSONAL, como entidad
gestora de los Fendos MORGAN STANLEY DINERPLUS, FI, MORGAN STANLEY DIVISA, FI
y MORGAN STANLEY FONDO, Fi comunica que, en las politicas de inversion de los fres
Fondos mencioniados se van a producir los cambios que a continuacion se detailan:

a) Los Fondos podran invertir hasta el 10% de su patrimonio en acciones y participaciones de
instituciones de Inversion Colectiva (HC) financieras, que no inviertan a su vez mas del 10% del
patrimonio en otras HCs, armonizades y no armonizadas, siempre que estas Ultimas se
sometan a unas normas similares a [as recogidas en ef régimen general de Ias HCs espaniolas.
La seleccitn de ICs se realizara de manera discrecional por la Sociedad Gestora enire
aqueltas HOs gestionadas por las entidades gesforas del Grupo Morgan Staniey vio
ror cualguier otra sociedad Gestora.

b} Los Fondos podréan invertir en depdsiios a ia vista o que puedan hacerse liquidos, con
vencimiento no superior a un afio, en entidades de crédito que tengan su sede en un Esiado
de la Unién Europea o, si dicha sede esta en un Estado no miembro, se frate de entidades de
crédito que cumplan la normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en cuanto a
requisitos de scivencia, asi como en instrumentos dei mercado monetario siempre que sean
liguidos y tengan un valor que pueda determinarse con precision en todo momento.

&) Asimismo, los Fondos podran invertir hasta un maximo conjunto de! 10% de su patrimonio en
los siguientes actives e instrumentos financieros que conflevan un mayor nivel de riesgos gue
lo aclivos tradicionales:

1.  Activos de renta flia admilidos & negociacidn en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espanocles o no
estén somelidos a regulacion o dispongan de olros mecanismos gue garanticen su liguidez al
menos con la misma frecuencia con ia gue la lIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciongs o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oporiunidades de
inversion ¢ posibilidades de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni
localizacion.

2. Acciones o participaciones de cualquier {IC incluidas aguellas gue puedan invertir mas
de un 10% en.ofras HCs. Se seleccionaran 1iCs financieras en las que se vean oportunidades
claras de inversion, independientemente del mercado donde se encuentren o de los actives en
los que inviertan si bien, principalmente se seleccionaran ICs con exposicion geogréfica a
mercados de paises de la OCDE aunque no se descarian ofros mercados. Asimismo no se
descarta la inversion en HICs con exposicion geografica a mercados de paises de ia OCDE
aunque no se descartan olros mercados.
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3. Acciones o participaciones de lICs de inversidn libre v de liCs de HCs de inversién
libre, tanto espaficias como extranjeras similares, gestionadas o no por entidades del mismo
grupo gue la Sociedad Gestora de Fondo. En el caso de las liCs gestionadas por terceras
gestoras, serdn seleccionadas de acuerdo con ios procedimientos internos establecidos por la
Sociedad Gestora del Fondo. Se invertira principalmente en 1iCs euyo valor liquidativo cuente
con calcule, al menos, frimestral y cuya politica de inversion sea acorde con el objetivo de
gestion dios Fondosinversor atendiendo al criterio de maximizar fa rentabilidad para cualquier
nivel de riesgo.

4. Depositos en entidades de crédito sin que exista ninguna restriccién al vencimiento
Se invertira en depdsitos con vencimienic superior a2 12 meses sin que exista predeterminacion
respecto a ia localizacion del emisor.

En cualquier caso, Los Foridos no podran invertir mas de un 10% de su patrimonio en acciones
y/o participaciones de ofras 1iCs. Por la parte de patrimonio invertido en HC de! grupo, las
comisiones acumuladas aplicadas a ios fondos y a sus participes no superaran el 2,25% sobre
patrimonio en el supuesto de ia comision de gestion y el 0,20% sobre patrimonio en el
supuesto de 13 comision de depositario. Se exime a los fondos del pago de comisiones de
suscripcion y reembolso por la inversion en acciones o participaciones de iC del grupo.

Al carecer los Fondos de comisiones de reembolso, las participaciones pueden ser
reemboisadas {0 traspasadas sin efecic fiscal en el caso de personas fisicas) en cualquier
momento sin comision alguna v al valor liguidativo aplicable a dicha solicitud de acuerdo con
ios folletos.

Todos estos cambios se encuentran detallados en las cartas que se adjuntan al presente hecho
relevante vy que seran enviadas en los proximos dias a todos los participes de los Fondos.

Estas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV los folletos actualizados que
tas recojan, lo cual no ocurrird hesta haber transcurrido, ai menos, un mes desde el envio de
las mencionadas carlas v se produciran previsiblemente a finales de abril de 2007.

Sin giro particutar les saluda atentamente,
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MORGAN STANLEY GESTION SGIIC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
D® Arantzazu Gonzélez Benitez
Consejera Delegada



Madrid, a 16 de marzo de 2007
Egtimada cliente,

MNgs dirigimos a usted para comunicatle varigs cambios que se producisdn en e depositaric,
comisiones de depdsiio y pelitica de inversidn de! Fondo MORGAN STANLEY DINERPLUS FI
det que usied es participe.

1% Cambio de entidad depositaria y comisiones

La actual entidad en la gque esta depositado el Fondo, BBVA, 5A., va a ser sustiuida por
SANTANDER INVESTMENT, S A Esta sustitucion ha sido autorizada por la CNMVY el dia 158 de
marzc de 2007,

De esta forma conseguimos una rebaja en la comision de depositaria aglicable al Fondo que
pasara del 0.075% anuaet actual al £,05% anual

La comisidn de gestién se mantiene sin cambios.
2 Cambios an politica de inversidn

ay Ef Fondo podrd invertir hasta el 10% de su patrimonic en acciones y participacicnss de
instituciones de Inversion Celectiva {IC) financieras, que no inviertan a su vez mas del 10% del
patrimonio en otras Cs, armonizadas ¥ no armonizadas, siempre que estas Oltimas se sometan
a unas normas simiares & las recogidas en el régimen generad de las ICs espaficlas. La
sefeccion de liCs se realizara de manera discrecional por la Sociedad Gestora entre agquelias HiICs
gesticnadas por ias entidades gestoras del Grupo Morgan Stanlay y/o por cualguier otra sociedad
Sestora.

b} Ef Fondo podra invertir en depdsitos a la vista o gue puadan hacerse Hquidos. con vencimiento
ag superior a un &ho, en entidades de crédito gue tengan su sede en un Estado de la Union
Europea o, si dicha sede estd en un Estade no miembro, se trate de entidades de crédite que
cumptan ia normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en cuanto a requisitos de
solvencia) asi cemo en ingtnamentos del mercado monetario siempre que sean liquides y tengan
un valor que pueda delerminarse con precisidn en todo momento.

o} Asimismo, s Fondo podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% de su patrimonio en los
sigulentes activos e instrumenios financieros que conllevan un mayor nivel de riesgos gue Jo
activos tradicicnales:

7 Actives de renta fija admitides a negociacién en cualquier mercado © sistema de regociacion
qua ng tengan caractesisticas similares a los mercados oficiales espafoles o no estén gomestidos
a requlacidn o dispongan de ofros mecanismos que garanticen su fiquidez al menos con la misma
frecuencia con ta que la IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o parlicipacionas.
Se seleccionaran aclives y mercados buscande oportunidades de inversion o posibilidades de
diversificacidn sin que se puada predeterminar tipos de activos ni localizacién

2 Acciones o pariicipaciones de cualquier HC incluidas aquelias que puedan invertir mas de
un 10% en ofras UCs. Se seleccionardn liCs financieras en las que se vean oportunidades claras
de inversidn, independientermnente del mercado donde se encuentren o de los actives en los gue
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invierian si bien, principaimente se seleccionaran 1Gs con exposicién geografica a mercados de
paises de la OCDE aungue no se descartan ofros mercados. Asimismo no se descarta la
invarsion en IICs con exposicion geografica a mercadog de paises de ia OCDE aungue no se
descartan ofros mercados.

3. Accicnes o participaciones de lICs de inversion libre y de HCs de HCs de inversion libre,
tantc espanoias como extranjeras similares, gestionadas o no por entidades de! mismo grupo que
la Soriedad Gestora de Fondo. En el caso de las HCs gestionadas por terceras gestoras, serén
selecconadas de acusrde con los procedimientos intemes establecidos por la Scciedad Gestora
del Fonde. Se invertird principaimente en 11Cs cuyo valor liguidativa cuents zon calculo, al menos,
trimestral y cuya politica de inversidn sea acorde con el objetivo de gestidn del fondo nversor
atendiznde al criferio de maximizar iz rentabilidad para cuslguier nive! de riesgo.

4. Depasitos en entidades de crédito sin gue exisfa ninguna restriceidn al vengimiento Se
invertird en depdsitos con vencimiento superior 2 12 meses sin gue exista predeterminacién
respecio a ia localizacidon del emisor.

E£n cugiguier case, el Fondo no podrg invertir mas de un 10% de su patrimonic en acciones y/o
participasciongs de oiras liCs. Por la parte de patrimonio invertide en 11C del grupo, las comigicnes
acumuladas aplicadas al fondo y 2 sus participes no superaran ef 2 25% sabre palrimonio en e!
supuesto de la comisidn de gestidn v el §,20% sobre patrimonio en al supuesio de a comisidn de
depositaric. Se exime a este fondo del pago de comisiones de suseripeidn v reembolss por la
inversion en acciones o participacicnes de iC de! grupo.

Le recordamos gue este fords no tene comisiones de reembolso por lo que podran efectuar i
reamboiso de sus parlicipasiones, o bien traspasarlas sin coste fiscal en casc de personas
fisicas, sin comisidn alguna v al vaior liguidative aplicable a dicha solicitud de acuerdo con &l
fotleto.

Estas modificacionss entraran en vigor al inscribirse en la CNMV =i foliefo actualizado que las
recoja, io cual no ocurnird hasta haber transcurndo, al menos, un mes desde &l envic de ia
presente carta v se producirg previsiblemeante finales de abril de 2007,

Como siempra, su equipo de Gestores de Patnmonio esta a su disposicidn para cualgiker
aciaracién adicional que considere nacesaria o bien llamade al seiéfono 901 11 64 31,

Raciba un cordial safudo,

Morgan Stanley Gestion, SGIC, 8.A. Sociedad Unipersenal
Aranizazy Gonzalez Benitez
Ceonsefera Delegada




Madrid, & 16 de marzo de 2007

Estimada cliente,

Nos dirigimos a ustad para comunicarle varios cambios que se produciran en el depositario,
comisiones de depdsito v pelitica de inversion del Fondo MORGAN STANLEY DIVISA Fi del que
usted es participe.

1 Cambio de entidad depositaria y comisiones

La actual entidad en la que astd depositado el Fondo, BBVA, S A va a ser susfituida por BNP
Paripas Securities Senvices, Sucursal en Espafa. Esta susfitucion ha sido auterizada por fa
CNMV el dia 15 de marzo de 2007,

De ests forme conseguimos una rebaja en Iz comision de depositaria aplicable al Fondo que
pasa del 0.10% anual actual 21 0,08% anual.

La comisién de gesiién se mantiene sin cambios,
2% Cambios en politica de inversian

a) Fl Fondo podrd invertir hasta ef 10% de su patrimonio en acciones v psriicipaciones de
instituciones de Inversion Colectiva (IIC) financieras, que no inviertan a su vez mas dal 10% del
patrimonio en otras HCs, armonizadas y no armonizadas, siempre que estas Glimas se sometan
a unas normas similares a las recogidas en e régimen general de las [ICs espaficias. La
seleccion de 11Cs se realizard de manera discrecional por la Sociedad Gestora entre aquelias liCs
gestionadas por las endidades gestoras del Grupo Mergan Stanley yo por cualquier otra sociedad
Cestora,

b} Bl Fondo podré invertir en depositos a la vista o que puedan hacerse liquidos, con vencimianto
no superior @ un afo, en entidades de crédite que tengan su sede en un Estado de la Unidn
Europea ¢, si dicha sede estd en un Esfade no miembro, se trate de entidades de créditc que
cumptan la normativa especifica para este tipe de entidades de crédito en cuanto a reguisitos de
sohvencia, asi coma en instrumentos del mercado monetario siempre que sean liguidos vy tengan
un valor gue pueda determinarse con precision en lode momento.

¢} Asimismo, el Fondo podra invertir hesta un méximao conjunte dal 10% de su pafrimonic en los
siguientes actives & instrumentos financiercs gue conllevan un mavor nivel de riesgos gque o
activas tradicionales:

1 Activos de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sistema de negociacidn
que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espadoles o no estén sometidos
a regulacion ¢ dispongan de otros mecanismaes que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la HC inversora alienda los reembolsos de sus acciones o parficipaciones.
Se seleccionaran activos y marcados huscande opcriunidades de inversidn o posibilidades de
diversificacién sin gue se pueda predeterminar tipas de activos ni iocalizacidn.

2 Acciones o participaciones de eualguier G incluidas aqueilas que puedsan invertir mas de
un 10% en otras HCs. Se seleccionaran HCs financieras en las que se vean oportunidades claras




de inversian, independientemente del marcado donde se encuentren o de los activos en los gue
inviertan si bien, principalmente se seieccionaran Cs con exposicion geografica 8 mercados de
paises de la QCOE aungue no se descarian clros mercados. Asimismo no se descatta la
inversion en liCs con exposicidn geografica a mercados de paises de la OCDE aungue no se
dascartan olros mercados.

3. Acciones o participaciones de 1iCs de inversion libre y de UCs de {ICs de inversidn libre,
tanto espaficlas como extranjeras similares, gestionadas ¢ no por entidades del mismo grupo que
la Sociedad Gestora de Fonde. En &l caso de Ias HCs gestionadas por ferceras gestoras, seran
selectionadas de acuerdo con los procedimientos internas establecidos por la Sociedad Gestora
det Fondo. Se invertira principaiments an {1Cs cuyo valor liquidativo cuente con calculo, af menos,
wrimestral y cuya polifica de inversitn sea acorde con el cbjetive de gestidn del fondo inversor
atendiendo al criterio de maximizar fa rentabilidad para cualquier nivel de riesgo.

4. Depdsitos en entidades de crédito sin gue exisia ninguna restriccion al vencimiento Se
invertird en depdsitos con vencimiento supenior 2 12 meses sin qus exista predeterminacion
respecto a ia localizacion del emisor

En cuslquier caso, ef Fonde no podra invertir mas de un 10% de su patrimonio en acciones yfo
participaciones de otras HiCs. Por Ia parte de patnmonio invertido en HC dei grupo, las camisiones
acumuladas aplicadas al fonde y @ sus participes no superaran e 2 25% sobre patrimonio en &l
supuestc de fa comisian de gestion v &l 0,20% sobre patimonio en el supuesto de la comisidn de
depositario. Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion vy reembelse por la
inversién en acclonas o parficipaciones de IO del grupo.

Le recardamos que este fondo no tiene comisiones de reembolsc por {0 gue podran efectuar el
reamboise de sus parhicipaciones, ¢ bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de personas
fisicas, sin comisidén alguna v al valor liguidativo aplicable a dicha soficitud de acuerdo con el
folietg.

Estas modificaciongs eniraradn en vigor af inscribirse en la CNMV el folleto actuaiizado que las
recoja, lo cual no ocurrrd hasta haber transcurdido, al menos, un mes desde el envio de fa
presente carta y se produciré previsiblemente finales de abril de 2007,

Como slempre. su equipo de Geslores de Patrimonio estd a su disposicidn para cualquier

aclaracion adicicnal que considere necesarna o bien llamado al teléfono 901 11 64 31,

Reciba un cordial saluds,

dMorgan Btaniey Gestion, SGHC, 5 A Sociedad Unipersonal
Arantzazu Gonzélez Benitez
Consejera Delegada
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Madrid, a 16 de marzo de 2007

Estimado clignte,

Nos dirigimos a usted para comunicarle varios cambios que se producirdn en ei depositaria y
politica de inversitén del Fondo MORGAN STANLEY FONDG Fi del que usted es participe.

1° Cambic de entidad depositaria

La actual entidad en iz que estd depositedo el Fondo, Bankinter, 5.A., va 2 ser sustituida por
SANTANDER INVESTMENT, S A, Esta sustitucion ha side autorizada por ia CNMV el dia 15 de
marzo de 2007,

Las comisiones tanio de gestidn {0,558%) como de depcsitaria (0,10%) se mantienen sin cambios.
2° Cambiog en politica de inversién

a) Bl Fondo podrd invertir hasta o 10% de su palrimonio en acciones y parlisipasiones de
instituciones de lnversion Colectiva (HC) financieras, que no inviertan a su vez mas del 10% de)
patriménio an otras HCs, armenizadas y no armonizadas, siempers que estas ditimas se sometan
a ungs nonmas similates & las recogidas en el régimen general de las HCs espafolas. La
seleccién de IICs se realizard de manera discrecional por la Sociedad Gestora entre aquellas HICs
gestionadas por las enfidades gesioras del Grupo Morgan Stanley y/o por cualquiar ofra sociedad
{Gestora.

b) Ef Fonde podrd invertir en depdsitos a la viste o gue puedan hacerse liquidos, con vencimiento
no superior a un aflo, en entidades de crédito que tengan su sede en un Estade de la Unidn
Europsa o, si dicha sede estd en un Estade no miemiro, se trate de entidades de crédite que
cumplan la normativa especifica para este tipo de entidades de crédito en cuanto a requisitos de
sofvencia; asi como en instrumentos del mercado monetario siempre que sean liguidos y tengan
un valor aue pueda determinarse con precision en tods momsanto.

¢} Asimiama, el Fondo podra invertir hasta un maximo gonjfunto del 10% de su patrimonio en los
sigulenles activos & instrumentos financiercs que conlievan un mayor nivel de riesgos gue Io
activos tradicionales:

1. Activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercade o sistema de negociacién
que no tengan caracleristicas similares a los mercados oficiales espaficies ¢ no estén sometidos
a regulacién o dispongan de olros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia cen la qus la G inversora atienda los reemboisos de sus acciones o participaciones.
Se seleccicnaran activos y mercados buscando oporiunidades de inversion o posibilidades de
diversificacion sin que se pueda predetarminar tipos de actives ni localizacién.

2 Acciones o parficipaciones de cualquier HC incluidas aguellas que puedan invertir mas de
un 10% en otras HCs. Se sateccionaran 1ICs financieras en las que se vean oportunidades claras
de inversién, independientemente dei mercado donde se encuentren o de los activos en los que
irviertan si bien, principalmente se seleccionaran liCs con expasicién geogréfica a mercados de
paises de la QCDE sungue no se descarian otros mercades. Asimisme no se descarta Ia




inversion en iCs con exposicion geografica 8 mercados de paises de la QCDE aungue no se
descartan oiros mercados.

3. Acciones o parficipaciones de 1iCs de inversion libre v de liCs de [ICs de inversidn libre,
tanto espadiolas como extranjeras similares, gestionadas ¢ no por entidades del mismuo grupo gue
ia Sodedad Gestora de Fonde. En al casc de las ICs gestionadas por terceras gestoras, seran
seleccionadas de acuerdo con ios procedimientos internos establecidos por la Sociedad Gestora
del Fondo. Se invertird principalments en HCs cuyo valor liquidaivo cuante con calculo, at menos,
trimestral y cuya poiitica de inversidn sea acorde con el objetive de gestidn de! fendo inversor
atendiendo al criterio de maximizar la rentabilidad para cualquier nivai de riesgo.

4. Depdsitos en entidades de crédito sin gue exista ninguna restriccidn al vencimiento Se
invertird en depdsitos con vendmienio supetior @ 12 meses sin que exista predeterminacian
respecte a la localizacion del emiser.

Er cualguier caso, el Fondo no podra invertir mas de un 10% de su patfimonic en accianes y/o
participaciones de otras HCs. Por la parte de patrimenic invertido en HiC de! grupo, 1as comisionas
acurmiiiadas aplicadas af fondo v a sus participes no superaran el 2,25% sobre patrimonio en &l
supuesto da la comision de gestian y el 0,20% sobre patrimonio en el supuesto de la comisién de
depositaric. Be exime a este fonde de! page de comisiones de suscripaion y reembolsa por la
invers:on en acciones o participacionss de HC del grupo.

Le recordamos que este fondo no tiene comisionss de reemboiso por 1o que podran efectuar of
reemboiso de sus participacionss, o bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de personas
fisicas, sin comisidén aiguna y al valor liquidative aplicable a dicha solicituc de acuerdo con &
folleto.

Estas modificaciongs enfraran en vigor &t inscribirse en la CNMV el folleto actualizado que las
recoja, o cual no ocurrird hasta haber transcurndo. al menos, un mes desde el anvio de la
presente canta v se producird previsiblemente finales de abrit de 2007

Como slempre, su equipo de Gestores de Patrimonio estd a su disposicién para cualguier
aclaracién adicional qus considere necesaria o bien liamado al teléfenc 901 11 64 31

Reciba un cordial salude,

Morgan Staniey Gestién, SGHC, 5. A. Sociedad Unipersonal
Arantzazu Gonzalez Benitez
Consgiera Delegada
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