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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en el articulo 16 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, de régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores (en
lo sucesivo, el “RD 1066/2007"), y en relacion con el Hecho Relevante n° 151098,
publicado el 7 de octubre de 2001, comunica el siguiente,

HECHO RELEVANTE

1.- Formulacion de Oferta Publica de Adquisicidn voluntaria

El Consejo de Administracion de BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (“Banco Popular”)
ha acordado aprobar la formulaciébn de una Oferta Publica de Adquisicion (“OPA”)
voluntaria por el 100% de las acciones y el 100% de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles de la entidad BANCO PASTOR, S.A. ("“Banco Pastor”),
consistiendo la contraprestacion ofrecida en acciones de nueva emisién de Banco Popular,
en concreto: (i) 1,115 acciones de Banco Popular, de diez céntimos de euro (0,10€) de
valor nominal por cada accién de Banco Pastor; y (ii) 30,9 acciones de Banco Popular, de
diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal por cada obligacion subordinada
necesariamente convertible de Banco Pastor.

La OPA esta condicionada a su aceptacién por un nimero de acciones tal que aseguren
que Banco Popular sera titular de acciones que representen mas del setenta y cinco por
ciento (75%) de los derechos de voto de Banco Pastor, asi como a la obtencion de todas
las autorizaciones que resulten preceptivas por parte de autoridades publicas y
organismos supervisores, tal y como se detalla en el apartado IX del anuncio previo, en
cumplimiento de la Circular 8/2008 de la CNMV.

2.- Convocatoria de Junta General Extraordinaria de Accionistas

De conformidad con lo previsto en el articulo 14.5 del Real Decreto 1066/2007, y al
consistir la operacién en una OPA de canje, se ha acordado asimismo la convocatoria de
una Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Popular para decidir sobre la
emision de los valores a entregar en contraprestacion, si bien la fecha de su celebracion
sera concretada y anunciada posteriormente, momento en el que se pondra a disposicion
de los accionistas toda la documentacién legalmente exigible.

3.- Suscripciéon de Compromisos Irrevocables

Asimismo, se informa de que, en relaciéon con la OPA, Banco Popular ha suscrito esta
misma mafiana con accionistas de Banco Pastor representativos, en su conjunto, de un
52,28% del capital social de la entidad, Compromisos Irrevocables por los que estos se
comprometen a aceptar la OPA, en los términos que se describen en el anuncio previo
adjunto, ya mencionado.



Dichos Compromisos Irrevocables, por contener pactos que restringen o condicionan la
libre transmisibilidad de las acciones y obligaciones convertibles emitidas por una sociedad
andnima cotizada (Banco Pastor), y que constituyen, por tanto, un pacto parasocial en el
sentido del articulo 530 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, son objeto de
comunicacion separada al efecto ante esta Comisién, asi como de notificacion formal a la
sociedad afectada, Banco Pastor, habiéndose comprometido las partes a depositar las
clausulas relevantes, asimismo, en el Registro Mercantil de La Corufia.

En Madrid, a 10 de octubre de 2011.

Francisco Javier Zapata Cirugeda
Vicesecretario del Consejo de Administracion
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.



ANUNCIO PREVIO

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., en cumplimiento de lo establecido en el articulo 82
de la Ley 24/1988, de 28 de julio (“LMV"), el articulo 16.1 del Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (“RD
1066/2007"), y la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”), hace publico el presente

ANUNCIO PREVIO A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA OFERTA
PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION A FORMULAR POR BANCO
POPULAR ESPARNOL, S.A. SOBRE LAS ACCIONES Y OBLIGACIONES

SUBORDINADAS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES DE BANCO
PASTOR, S.A.

El presente anuncio se hace publico en virtud de lo previsto en el RD 1066/2007 y contiene
las principales caracteristicas de la Oferta Publica de Adquisicién que formularda BANCO
POPULAR ESPANOL, S.A. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital
social asi como la totalidad de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles
de BANCO PASTOR, S.A. (la “Oferta” u “OPA"), y que estd sujeta a la preceptiva
autorizacion de la CNMV.

Los términos y caracteristicas detallados de la Oferta estaran contenidos en el folleto
explicativo que se publicara tras la obtencién de la referida autorizacion (el “Folleto”).

|. IDENTIFICACION DEL OFERENTE:

El Oferente es BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente,
“BANCO POPULAR” o el “Oferente”), sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Madrid, calle Veldzquez nimero 34, esquina a calle Goya namero 35, con C.I.F.
namero A-28000727. Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 174, Folio
44, Hoja M-5.458.

El capital social de BANCO POPULAR es de ciento cuarenta millones catorce mil
setecientos dieciséis euros con sesenta céntimos (140.014.716,60€), y esta representado
por mil cuatrocientos millones ciento cuarenta y siete mil ciento sesenta y seis acciones
(1.400.147.166), de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas y pertenecientes a una Unica clase y serie. Las acciones de BANCO
POPULAR estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en el Registro
Central de la Sociedad de Gestibn de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”). Las acciones de BANCO POPULAR se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao,
Valencia y Euronext Lisboa (Portugal), siendo negociadas a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (“SIBE” o “Mercado Continuo”). Otros valores de renta fija
emitidos por BANCO POPULAR™Y se encuentran admitidos a negociacion en la plataforma
del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (“SEND”) del Mercado AIAF.

(2l La informacion publica relativa a las emisiones vigentes se pueden consultar en la pagina web corporativa,
http://www.bancopopular.es/grupo-banco-popular.




BANCO POPULAR no esta controlado por ninguna persona fisica o juridica de acuerdo
con el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (“LMV").

Il. DECISION DE FORMULAR LA OFERTA:

El Consejo de Administracion de BANCO POPULAR ha aprobado la formulacién de una
Oferta Publica de Adquisicion voluntaria (la “OPA” o la “Oferta”) por el 100% de las
acciones y el 100% de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
BANCO PASTOR, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Banco Pastor” o la “Sociedad
Afectada”), a cambio de una contraprestacion consistente en acciones de nueva emisién
de BANCO POPULAR, acordando consecuentemente convocar una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR para la ampliacion de capital
necesaria para emitir las acciones a entregar como contraprestacion a los accionistas y
obligacionistas de BANCO PASTOR. La Oferta estd4 sujeta a las condiciones que se
detallan en el apartado IX de este anuncio.

La Junta General mencionada se celebrard en fecha aun por determinar, que sera

anunciada posteriormente, momento en el que se pondra a disposicién de los accionistas
toda la documentacién legalmente exigible.

lIl. PRESENTACION DE LA OFERTA:

La solicitud de autorizacién relativa a la Oferta, junto con el correspondiente Folleto y
demas documentos, se presentaran a la CNMV dentro del plazo maximo de un mes a
contar desde la publicacion del presente anuncio, conforme establece el articulo 17.2 del
Real Decreto 1066/2007.

IV. TIPO DE OFERTA:

La Oferta se formula por parte de BANCO POPULAR ESPANOL S.A., con caracter
voluntario, conforme establece el articulo 13 del RD 1066/2007.

V. PARTICIPACION DEL OFERENTE EN LA SOCIEDAD AFECTADA:

A fecha de hoy, ni el Oferente, ni las sociedades de su grupo, ni los miembros de los
o6rganos de administracion del Oferente o sus filiales son titulares, ni directa ni
indirectamente, de acciones u otros valores de la Sociedad Afectada.

Ni el Oferente, ni las sociedades de su grupo, ni los miembros de los érganos de
administracién del Oferente o sus filiales, ni otras personas actuando concertadamente con
el Oferente han adquirido o han acordado adquirir valores de la Sociedad Afectada durante
los doce (12) meses previos a la fecha de este anuncio, con excepcion de la suscripcion
por parte del Oferente del Compromiso Irrevocable que se describe en el apartado XlI de
este anuncio.

El Oferente no ha designado a ningin miembro de los érganos de administracion y
direccién de la Sociedad Afectada, ni directamente ni a través de terceros actuando en
concierto con el Oferente.

A efectos de la Oferta, se hace constar que Banco Popular no actia de manera concertada
con ninguna persona o entidad.




VI. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA:

La Sociedad Afectada es BANCO PASTOR, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en La Corufia, calle Cantén Pequefio, nimero 1 y con C.I.F. nimero A-
15000128. Figura inscrita en el Registro Mercantil de La Corufia, Tomo 783, Folio 1, Hoja
C-519.

El capital social de BANCO PASTOR asciende a noventa millones cuarenta mil setecientos
treinta y cinco euros con sesenta y dos céntimos de euro (90.040.735,62€), y se encuentra
dividido en doscientas setenta y dos millones ochocientas cincuenta mil setecientas
catorce acciones (272.850.714) de treinta y tres céntimos de euro (0,33€) de valor nominal
cada una, todas las cuales constituyen una clase Unica y se encuentran integramente
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones de BANCO PASTOR se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, negociandose a través del SIBE o
Mercado Continuo.

En relacién con valores emitidos por la Sociedad Afectada que dan derecho a la
adquisicion o suscripcién de acciones, BANCO PASTOR tiene emitidas obligaciones
convertibles, en concreto las denominadas “Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2011", por importe nominal de 251.810.500€, que se encuentran admitidas a
negociacion en el Mercado Electrénico de Renta Fija de la Bolsa de Valores de Madrid.

BANCO PASTOR no tiene en circulacién ningln otro tipo de obligaciones convertibles o
canjeables, ni otros valores o instrumentos que pudieran dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de acciones de BANCO PASTOR. En
consecuencia, no hay otros valores de BANCO PASTOR, ademas de las acciones y de las
Obligaciones Convertibles de BANCO PASTOR, a los que, de conformidad con la
normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

VIl. VALORES Y MERCADOS A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA:

La Oferta se formula sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
BANCO PASTOR, asi como sobre la totalidad de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles actualmente en circulacion de BANCO PASTOR, S.A.
referidas anteriormente.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, Unico en el que cotizan las
acciones y las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de BANCO
PASTOR, S.A,, alas que se dirige la Oferta.

Este anuncio y su contenido no suponen la formulacion o difusion de la Oferta en
jurisdicciones o territorios distintos de la jurisdiccién expresamente prevista. Por lo tanto, el
presente anuncio no se publicara, ni de ninguna otra manera se distribuird o enviara a
jurisdicciones o territorios en los que en los que la Oferta pudiera resultar ilegal o donde se
exigiese el registro de documentacién adicional, y las personas que lo reciban no podran
distribuirlo ni enviarlo a las citadas jurisdicciones o territorios. En particular, el presente
anuncio no sera distribuido mediante el sistema postal de los Estados Unidos de América,
0 de cualquier otra forma o medio enviado o distribuido en o hacia los Estados Unidos de
América. El presente anuncio no es un documento de oferta ni constituye una oferta de
venta o una solicitud u oferta de compra de valores en los Estados Unidos de América.



VIIl. CONTRAPRESTACION:

La contraprestacion ofrecida en la Oferta consiste en la entrega de acciones ordinarias de
Banco Popular, de nueva emision.

La ecuacién de canje prevista supone la entrega de:

Q) 1,115 acciones de Banco Popular, de diez céntimos de euro (0,10 €) de valor
nominal de Banco Popular por cada Accion de Banco Pastor; y

(i) 30,90 acciones de Banco Popular, de diez céntimos de euro (0,10 €) de valor
nominal por cada Obligacion Convertible de Banco Pastor.

Las acciones de BANCO POPULAR a entregar estaran representadas por anotaciones en
cuenta y tendran los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones ya
emitidas y en circulacion.

El precio efectivo equivalente de esta contraprestacion, calculado por BANCO POPULAR,
es el de 3,82813 euros por cada accién de BANCO PASTOR y de 106,08897 euros por
cada Obligacién Convertible de BANCO PASTOR, habiendo sido calculado conforme a lo
previsto en el articulo 14 del RD 1066/2007.

Al consistir la contraprestacién en acciones de nueva emisién de BANCO POPULAR, se
ha acordado convocar una Junta General Extraordinaria de accionistas, como se ha
sefialado en el apartado 2 precedente, a la que se sometera la propuesta de ampliar el
capital social de BANCO POPULAR, en la cuantia suficiente para poder atender al canje
tanto de las acciones como las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de
BANCO PASTOR, objeto de la Oferta.

De conformidad con lo previsto en el articulo 14.2.c) del RD 1066/2007, BANCO
POPULAR se compromete expresamente a solicitar la admisién a negociacién de las
nuevas acciones en el plazo méximo de seis semanas desde la publicacion del resultado
de la Oferta.

No se prevén ajustes de la contraprestacion de la Oferta por pago de dividendos u otros
supuestos que el oferente prevea realizar de conformidad con lo previsto en el RD
1066/2007, sin perjuicio de que puedan producirse ajustes respecto de las obligaciones en
funcion del pago de cupones.

A juicio de BANCO POPULAR, la contraprestacion tiene la consideracion de precio
equitativo a los efectos del articulo 9 del RD 1066/2007.

IX. CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA:

De conformidad con los apartados a) y b) del articulo 13.2 del RD 1066/2007, la efectividad
de la Oferta queda condicionada a su aceptacion por un minimo del 75% de las acciones
con derecho de voto de BANCO PASTOR, por lo que no tendra efectividad en el supuesto
de que la cifra final de aceptaciones sea inferior al citado porcentaje.

Asimismo, la Oferta esta condicionada a la aprobacién por parte de la Junta General de
accionistas de BANCO POPULAR de una ampliacion de capital en la cuantia suficiente
para atender el canje de las acciones y las obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles objeto de la Oferta.

Del mismo modo, de conformidad con el articulo 26 del RD 1066/2007, la Oferta esta
condicionada a la obtencién de las autorizaciones preceptivas en materia de competencia
y de otros organismos supervisores que se describen en mayor detalle en el apartado 10
posterior.



X. DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y AUTORIZACIONES DE OTROS ORGANISMOS
SUPERVISORES:

La Oferta no esta sometida a notificacion ante la Comisién Europea en virtud de lo dispuesto
en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de
las operaciones de concentracion entre empresas.

En virtud de lo previsto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la competencia, la
Oferta se encuentra sujeta a la autorizacion por parte de la Comisién Nacional de la
Competencia (“CNC"). La solicitud de autorizacién sera presentada ante la CNC en el plazo
maximo de 30 dias a contar de la publicacion del presente anuncio.

Al ser la sociedad afectada una entidad bancaria, siendo titular, ademas, del 100% del capital
de otra entidad de crédito (denominada Pastor Servicios Financieros, E.F.C., S.A)), y al estar
dirigida la Oferta a una participacion superior al 10% de su capital social, la adquisicién de
BANCO PASTOR por BANCO POPULAR esta sometida a la no oposicion por parte del Banco
de Espafia, en virtud de los articulos 57, 58 y 60 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito. Asimismo, dado que determinados
accionistas significativos de la Sociedad Afectada, firmantes del Compromiso Irrevocable
descrito en el apartado siguiente, devendran tras la liquidacién de la Oferta accionistas
significativos de BANCO POPULAR, que también es una entidad bancaria, su toma de
participacion en el Oferente también podria estar sujeta a la no oposicion por parte del Banco
de Espafia, en virtud de los articulos citados.

Las pertinentes solicitudes de no oposicion seran presentadas ante el Banco de Espafia en el
plazo maximo de 30 dias a contar de la publicacion del presente anuncio.

Las que resulten preceptivas por parte de la Direcciébn General de Seguros y Fondos de
Pensiones y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, como consecuencia de
adquisicion indirecta de participaciones en Sociedades de Seguros, Corredurias de Seguros,
empresas de servicios de inversion, gestoras de fondos de pensiones o de fondos de
inversién, pertenecientes al Grupo de BANCO PASTOR. En concreto, BANCO PASTOR es
titular del 50% del capital social de una compafiia de seguros denominada Pastor Vida, S.A.
de Seguros y Reaseguros, y de una participacion significativa del 20% en la agencia de
valores MERCAVALOR, S.A., S.V. Las solicitudes que fueren pertinentes seran presentadas
en el plazo méaximo de 30 dias a contar de la publicacion del presente anuncio.

El Oferente manifiesta que no son precisas otras autorizaciones o0 verificaciones
administrativas relativas o derivadas de la Oferta, por lo que BANCO POPULAR no tiene
obligacion de notificar a ninglin organismo o autoridad de supervision nacional 0 extranjero
distinto de los mencionados y la CNMV.

Xl. ACUERDOS RELATIVOS A LA OFERTA:

Como ya se ha indicado anteriormente, con fecha de hoy, BANCO POPULAR vy los
accionistas de BANCO PASTOR listados a continuacion (los “Accionistas de
Referencia”), titulares en conjunto de un 52,28% de las acciones de BANCO PASTOR y
de un 29,36% de las Obligaciones Convertibles de BANCO PASTOR, han suscrito, en
relaciéon con la presente Oferta, contratos denominados “Contrato de Compromiso de
Presentacion y Aceptacion de Oferta Publica de Adquisicién de acciones y obligaciones de
BANCO PASTOR, S.A.” (el “Compromiso Irrevocable”):

Accionista Acciones % Obligaciones %
Fundacion Pedro Barrié de la Maza, 115.078.130 42,18% 612.019 24,3%
Conde de Fenosa
Pontegadea Inversiones, S.L. 13.814.467 5,06% 127.492 5,06%
Financiere Tesalia, S.A. 13.753.947 5,04% 0 0
Total 142.646.544 52,28% 739.511 29,36%




Las principales caracteristicas de dichos Compromisos Irrevocables son las siguientes;

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Formulacién de la OPA. BANCO POPULAR se obliga a presentar ante la CNMV
el escrito de solicitud de autorizacion de la Oferta descrita en este anuncio, junto
con el correspondiente Folleto Explicativo, y junto con toda la documentacion
complementaria que resultara legalmente exigible, tan pronto como sea posible y,
en cualquier caso, dentro del plazo de un (1) mes a contar desde la fecha del
Contrato.

Aceptacidn de la OPA por parte de los Accionistas de Referencia. Cada uno de
los Accionistas de Referencia se obliga, con caracter incondicional e irrevocable,
a aceptar la OPA que presentara el Oferente con todas las Acciones de BANCO
PASTOR vy con todas las Obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles de BANCO PASTOR de su propiedad, en el primer dia habil de su
periodo de aceptacion.

Compromiso de no transmisién. Los Accionistas de Referencia se comprometen
a no transmitir, vender, ni a entablar conversaciones 0 negociaciones para la
transmisidon o venta de, sus acciones u obligaciones convertibles de BANCO
PASTOR, ya sea a través de una oferta publica o privada, directa o
indirectamente, asi como a no negociar ninguna operacion que pudiera perjudicar
la viabilidad de la operacion o la aceptacion de la Oferta, hasta la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la OPA.

Al constituir estos compromisos de no transmisiéon pactos que restringen o
condicionan la libre transmisibilidad de las acciones y obligaciones convertibles
emitidas por una sociedad anénima cotizada y, por tanto, pactos parasociales en
el sentido del articulo 530 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC"), la conclusion de los mismos es objeto de notificacion especifica a Banco
Pastor y a la CNMV. Asimismo, las clausulas relevantes seran depositadas en el
Registro Mercantil de La Corufia.

Consejo _de Administracion de BANCO POPULAR. Con sujecién al resultado
positivo de la Oferta, estda previsto que se proponga a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR el nombramiento de tres (3)
personas o entidades designadas en atencién a la incorporacion al capital de
BANCO POPULAR de los accionistas de BANCO PASTOR que acepten la
Oferta, como miembros del Consejo de Administracion de BANCO POPULAR,
proponiéndose asimismo la ampliaciéon del nidmero estatutario de consejeros de
BANCO POPULAR. De estos tres nuevos consejeros, uno de ellos seria el
Presidente de BANCO PASTOR, a quien se ofreceria una Vicepresidencia de
BANCO POPULAR.

Condiciones resolutorias. EI Compromiso Irrevocable quedara resuelto en los
siguientes supuestos: (i) oposicién por parte del Banco de Espafia, bien a la toma
de una participacion de control por parte del Oferente en BANCO PASTOR, bien
a la toma de participacion de los Accionistas de Referencia en el capital del
Oferente a consecuencia del canje, en su caso; (ii) no obtencién de la aprobacion
requerida por parte de la Comisién Nacional de la Competencia, u obtencién de
dicha aprobacion con sujeciéon a condiciones que resulten en un perjuicio
significativo para el Oferente, los Accionistas de Referencia, 0 BANCO PASTOR,;
y (iii) no obtencion de autorizacién de la Oferta por parte de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en el plazo de seis (6) meses desde la firma del
Compromiso Irrevocable.

Igualmente las Partes han previsto que el Oferente podria proceder a una emisién de
obligaciones necesariamente convertibles u otros instrumentos de captacién de capital a
determinar, con el fin de reforzar la situacion de capital del grupo por un importe que



permita mantener el Ratio de Core Capital del nuevo Banco Popular como consecuencia
de la integracién de Banco Pastor en niveles del entorno del 9,8%, esto es, del orden de,
700 millones de euros, lo cual podria suceder antes o después de la liquidacion de la
Oferta, en funcién de las condiciones de mercado. En el primer caso se realizaria de tal
forma que tenga un efecto neutro para los accionistas del Banco Pastor respecto de los
términos de la OPA comprometida, realizando, en su caso, los ajustes necesarios para
mantener el principio de equivalencia de las prestaciones (modificando, si fuera preciso, la
ecuacion de canje), todo ello de conformidad con lo dispuesto en el RD de Opas vy las
normas de solvencia de entidades de crédito.

XII. INICIATIVAS EN MATERIA BURSATIL:

Es intencién de BANCO POPULAR, tras la liquidacion de la Oferta, implementar una serie
de operaciones de integracion, todavia pendientes de definicion, pero que desaconsejan el
mantenimiento de BANCO PASTOR como entidad cotizada independiente.

Como consecuencia de lo anterior, y conforme a lo establecido en el apartado primero del
articulo 60 quater de la LMV, asi como en el articulo 47 del RD 1066/2007, en el caso de
que se den las condiciones previstas en dicho articulo, el Oferente tiene la intencion de
exigir a los restantes titulares de acciones y, en su caso, otros valores de la sociedad
afectada la venta forzosa de la totalidad de sus valores, con una contraprestacion igual a la
de la Oferta, y siendo a cargo de BANCO POPULAR todos los gastos derivados de la
operacion de venta forzosa y los correspondientes a la liquidacién de dicha operacion.

De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas condiciones, los
accionistas y titulares de otros valores afectados por la Oferta de BANCO PASTOR que lo
deseen podran exigir a BANCO POPULAR la compra forzosa de la totalidad de sus
valores, por la misma contraprestacion de la Oferta, si bien, en este caso, todos los gastos
derivados de las operaciones de compra forzosa y su correspondiente liquidacion seran a
cuenta de los vendedores.

XIll. Otras informaciones:

Ademas de lo indicado anteriormente, a juicio de BANCO POPULAR, no existe a fecha del
presente Anuncio otra informacién que pueda resultar necesaria para una adecuada
comprensién de la Oferta anunciada.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, a partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de BANCO
PASTOR que adquieran valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la
Comision Nacional del Mercado de Valores dicha adquisicion cuando la proporcién de
derechos de voto en su poder alcance o supere el 1 %.

Asimismo, los accionistas que ya tuvieran el 3 % de los derechos de voto notificaran
cualquier operacion que implique una variacién posterior en dicho porcentaje.

En aplicacion de lo dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 3/2007,
de 19 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, a partir de la fecha
del presente anuncio debera suspenderse la operativa del contrato de liquidez de la
sociedad afectada en el caso de que exista.

En Madrid, a 10 de octubre de 2011.

Francisco Javier Zapata Cirugeda
Vicesecretario del Consejo de Administracion



