ARTHUR
ADERSEMN

Raimuneln Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrld

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de

NH Hoteles, S.A.,

para su remision a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores:

Habiendo auditado las cuentas anuales de NH Hoteles, S.A. correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998, emitimos un informe de auditoria
con fecha 6 de abril de 1999, en el que expresamos una opinifn que incorpora la
signiente salvedad:

“Como consecuencia de los pracesos de fusién detallados en Nota 2, se han puesto de
manifiesto diferencias positivas de fusion de 6.947,2 millones de pesetas que, habienda
sido asignadas inicialmente a fondo de comercio, se han cancelado anticipadamente
con cargo a reservas de libre disposicion, segin se expone en Neta 26-d; aun cuando
las reservas afectadas son de libre disposicion por parte de las Junias Generales de
Accionistas, Ja normativa contable espafola no contempla el hecho de dotar
provisiones que no sean directamente con Cargo a resultados del ejercicio, los cuales
deberian haberse minorado, por ello, en dicho importe; el cfecto final de la citada
contabilizacién, sin embargo, no altera el importe total de los recureos propios
consolidados al 31 de diciembre de 1998.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién exclusivamente referida
al ratamiento de la salvedad informada por los Administradores en la informacion
semesiral adjunta de fecha 30 de junio de 1999, que ha sido preparada por la Sociedad
con el propésito de exponer lo que en su juicio constituye la situacion actualizada de la
salvedad antes mencionada que se incluy6 en el informe de anditoria de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1998, segtn lo requiere la O.M. de 30 de sepliembre de
1992,

Nuestro anlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucitn de fecha 16 de diciembre de 1992, que debido a su alcance,
austancialmente menor que el de una anditoria de cuentas, no permite expresar una
opinién sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientas de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para Nevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motiva, tampoco expresamos una opinién sobre la
informacién financiera semestral de 30 junio de 1999.
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En cualquier caso, como Tesultado de nuestro analisis, y por la propia naturaleza de la
salvedad, a cual no alteraba el importe total de loa recursos propios consolidados al 31
de diciembre de 7998, sino Gnicamente al resultado de dicho ejercicio 1968,
consideramos que la salvedad descrita anteriormente no tiene efecto alguno ni en el
resultado del periodo de seis meses comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de
1999 ni en el importe total de Jos recursos propios consolidados al 30 de junio de 1999

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo
establecido en la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la
Comisién Nacional del Mereade de Valares y no puede ger usado para ninguna otra
finalidad.

30 de julio 1999



- ~ GENERAL

RMACION CORRESPONDIENTE AL:

semesTRE[ ] ARO

yminacian Soclal: NH HOTELES, S.A.
icliio Soclal: N.A.F.
ganta Engracla, 120, Edificio Central 7%, 28003 Madrid A-28.027.944
sonas gue asumen la responsabllidad de esta Informaclén, cargos que Firma:
pan e ldentiflcacién de los poderes o facultades en virtud de jos cuales

sntan la representaclén de la sociedad:

yriele Burglo
sidenta-Consejero Dalegado

ritura de apoderamiento otorgada el 13 de octubre de 1998 ante &l Notario de
drid D. José Antanio Escartin jpiens \

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL

(marcar con una ¥ an caso afirmativo)

Indivigual "'(‘Jn.nsolllljad‘:‘l
Datas ldentificacién del Emiser Ro10 X ]
Varlaclon del Grupo Consolidado ' _;OUZO-. | X |
. Bases de presentacion y Normas de Valoraclén . 0030 X X
. Balance da Situacién 0040 X X
. Cuenta de Pérdlidas y Gananclas 0050 | X ) S
 Distribucién por Actividad dal Imparta Neta de {a CHra da Negoclo 0060 . ' X X
. NGmero de Personas Empleadas 0070 X X |
1. Evolucién de los Negoelos OOBﬁ X X
¥, Dividendas Distribuldos 0090 X
Hechos Significatives 0100 X S
Kl Anexo Explicativa de Hechos Significativos 0110 X ) S
l (. Informe Especial de los Auditeres 0120 X X
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUFO CONSOLIDADO (19)

Las variaclanes en el Grupo Consolldada o en el método de eonsolidaclon de las diversas sociedades que Infegran &l mismo con
respecto B las Cuentas Anuales Consolldadas a 31 de diclemnre de 1998 son las slgulentes:

Socledades que han sldo oblete de consclldacién por primera vez:

Latina de Gestlén Hotelera, S.A. y flllal, Toralo, &.A. y fillal y Hotelera Latinoamerlcana, 5.A,
8huaa Hotels, B.V. y flllales (a través de Promocionas Eurchullding, E.A))

Socledades que se han excluldo del parimetro de consaolldaelén:

Arco Bodegae Unidas, 8.A. y flllales

El detalle de las sociedades que Integran el Grupo Consalidado y el método de consolldaclén utilizada para cada una de

ellas 5 como slgue;

50 A

Grupe Flnanciero de Intermediaclén
y Estudios, 5.A.
Arco BU Dietrlbuclén, §.A.

NH Hotel Albar, S.L.

NH Hatel Rallye, 5.A. y flllal

NH Univeraity, S.1.
Aranzazu-Deonestl, 5.A,

NH Clutat Reus, 5.A.

Maroke, S.A. y flllal

NH Santander, §.A.

NH Gallgla, &.I.

NH Malaga, 5.A.

NH Las Palmas, 8.A. y fillales
NH Numancla, 5.A. - - -
NH Sarrla,§.A.

Hotales Palacio de Castllla, 8.A.
Explotaclenes Hotaleras Conder, 8.A.
NH CGlutat de Matard, B.A,

NH Valladolld, 8.A.

NH Marin, 8.A.

NH Logrofia, S.A.

Hotelera Onubense, 5.A.

Latina de Gesatldn Hotelara, 5.A.
Sotogrande, S.A.

Fonfir1, &.L.

Promoglones Eurabuliding, S.A. v fillalas

Inversores y Gestoras Asoclados, 5.A.

[w]w]u] CONSOLIDACIO

Integracién Giobal

Integracién Global
Integracion Glabal
Intagraclén Glabal
Integraclén Glehal
Integracién Giobal
Integraclén Global
Integracién Glebal
Integrac!én Global
integraclan Glohal
Integraclan Glebal
Integracién Global
Integracién Global
Integraclén Glaobal
Integiracion Global -~ - -
Integraclén Glabal
Integraclén Global
Integracién Glohal
Integraclén Glabal
Integraclén Global
Integraclén Global
Integraclén Glebal
Integraclén Glehal
Integraclén Giobal
Pusasta en equivalencla
Puesta en equivalencla

En el mes de Junlo la Socladad Daminante adquirlé por un Imparte de 5.100 millones de pesetas una participaclén del
19,1% de Jolly Haotels, SpA Socledad propietaria de hoteles de negocle en ltalia.




lll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elabaracion de |os dates e Informaclones de carécter financlero-cantable incluidos en 1A pregenta informacion pablica
periddica, deberdn aplicarse los princlpics, narmas de valoracién y criterics contables previstes en la narmativa en vigor para ia
elaharacién de Informacién da cardcter financiera-contable & Incorporar a |88 cuentas anuales y estados financleros Intermedios
comaspondisnte al sector al que perfenece la entidad. Si excepcionaiments no sa hubleran apllcada a los datos e Infarmaciones
que & adjuntan los princlplos y criterios de contabllidad genaralmente aceptados exigldos por la correspondiente normative en
vigor, este hecha deberd ser eefialado y metivado suficientameante, deblendo explicarse la influencia que sy no aplicachin pudiera
taner sobra el patrimanlo, 1a sltuacién financiera y los reslltados de |a emprasa o su grupo consalidado. Adiclonalmente, y con un
alcance similar a antarior, debaran menclonares y comentarse [as modlficaclones que, en su caeo y en relackin con Ine Otimas
cuanias anuales auditadas, puedan haberee producido en lns eritarios contables ufilizades &n 12 glaboraclén de las infarmacionas
que se adjuntan. &1 2e han aplicada los miemas principics, eriterios y pollticas contablas que en las (itimas cuentas anuales, y 6
aquellos responden & |o prevists en la normativa cantable en vigor que le sea de aplicacién a la entldad, Indiquese asl
expraesamente).

La Informacién econdmico-financlera contenida en la presente Infarmacion pabliea ha gido ahtenida mediante la apllcasian
uniforme de princlpios y criterios contahles genaralmenta aceptados, sin que ello suponga madificacion alguna con respticto a lo
aplicado on la preparacién de |as Cuentas Anuales Indlviduales y Consolidadas a 31 de diciembra de 1898,

Como coneecusncla de los procescs de fusién gua tuvieron lugar en e! segunda semestre de 1908, la Socladad Dominante ha
| pesado de ser una Socledad tanedora de titulos a una Sacladad Incustrial por los qua las cifras Individuales correspandientes al
primer sernesire de 1298 no son en absoluto comparahles can las del primer semestra da 1999.

Gon el fin de facilitar la comparaclén de los datos consolidados corraspondlentss al primer semasire de 1996 con los dal mlsma
perlada del afio anterlor, se ha modlficadn al balance consolldado y |a cuenta de resultades consolidada comaspondlente al primer
semestre de 1998 an relacldn & las presenladas en el primer samestrs da dicho efio cansolidanda |2 Socladad Arco Bodegas
Unidag, 8.A. por el métedo de puesta en equlvalencle. '




I_-‘-" " IV. BALANCE DE BITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL 1
Uds.: Mlijones da Potaias

ACTIVO [T EJERCICIO ACTUAL [ EJERCICIO ANTERIDR |

[A] ACCIGMIETAS FOR DESEMBOLB0S NO EXIGIDOS ___|[1200] - | - |
|. Gastos de Extablecimianto I 210 15 -
1. Inmovllizaclones Inmaterlales 220 4.720 -
1.1 Derechos e/bienss an réglmen ds arrandemlenta financiara 1] 229 | 120 -
1.2 Otra Inmavilizada Inmatarial 222 4.600 -

. Inmovilizaclones Materiales 230 14.6256 11
V. Inmovllizaclones Flnancleras 240 32.619 34.192
V. Acxlonss Proplas a Largo Plazo 250 | - - ]
V|, Deudares por Operaclones Tréfico a Large Plazo 255 5.444 2.545
8) INMOVILIZADO (%) . .. T | 57.423 36,748
[CTGABTOR A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) .|| 270 ] pLb| - ]
|, Acclonlstae por Desembolsos Exigldes 280 - -

. Existenclas 300 72 -

Ill. Deudores ‘ 310 5.500 ‘| .AG6
IV, Inversianes Financleras Temporales 320 | 7.743 5.491
V. Acclones Praplas a Corto Plazo 330 | 2.657 -

V1. Tesoraria adn g9 318
[VIl. Ajustes Eor Perlodlficaclon A50 ; 252 et
D} ACTIVO CIRCULANTE —|[3ee 16.202 31T
[ ' TOTAL ACTIVO (AFBTCFDN][ 378 | 73.067] 4.f50]

PASIVD [ EJERCICIGACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

). Gapltal Suscnio | 55700 5. (00|

Il. Repsarvas 510 5.739 2.871

Il. Resultados de Ejarclclos anterlores 520 ~7.883 -B.813
IV. Resultadn del Parlode 530 8.931 413
V. Dividendos a Cuenta Entregados an 6] Elarclclo 550 - -

A) FONDOS PROPIOB . (I 35387 22448
[ETIRGREEDE A BIS TRIBUIR VARIOE EJERCICIOS 18] | rsuu I 269] ‘ ' 357
[CTFROVISTORES PARA RIEEGUS ¥ GAS 105 | L 298] 625|
[l. Emisién de Obligaciones y Otros Valoras Negociablos 618 | 37 39

i, Reudas con Entldades de Crédlto 615 19.923 7.600

IN. Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas G20 - =

IV. Acreedores por Operacionee de Traflce a Largo Plazo 625 - 3.430

V. Otras Doudas a Large 630 | 793 440

D) ACREEDONES A &nﬁn PLAZO 640 20,753 —{71.409]

I._Emislén de Obligaclanes y Otros Valores Negeciables |_650 K] 3

Il. Deudas con Entldades de Crédito 655 8.770 -

lll. Deudas con Empresas de! Grupe y Asocladas 620 97 7.137

IV. Acraedares Comerclales G685 2.980 1.237

V. Dtras Deudas a Corla 670 5.187 118

VI._Ajustes por Parlodificagién 680 | 125 a6

E) ACREEDORES A CORTO FIAZO (4) %00 17162 B.5048

F) FROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GAGTOR A GORTO PLAZO || es | - ] 540]
| TOTAL PABIVD (ATB+C+D+EFR)|[ 700 | 73.867] 44.059]
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. RESULTADOE INDIVIDUALES DE LA SOGIEDAD

EJERCICIO AGTUAL

- EJERCICIO ANTERIOR

ls.; Mlllones doe pesatas Importe % importe %%
+ jmparte Nelo de |a Cifra de Nagacio (5) Boo’ 0.323| 100,0 - -
Jros Ingresos (6) B B'llﬂil | 337 3.6 12 100,0
+l- Verlacién Existancias Praductas Terminados y en Curso 20 " | - ~ - .
VALOR TOTAL DE LA PRODUICGION e 830 9.6680 103,68 sa|'  100,0
- Compras natas a4 -1.n20] -10.0 - -
- Varlacion Existencias Mercadarias, Matarlas Primes y 850
Meterjas Congurnlbles - - - -
- f;'z‘_amns Externas y de E‘xplutaclapn (T)I aﬁb ‘ |-3.51 3| -37,7 08 -1 34.7
VALOR ARADIDO AJUSTADO 870 5.127| 55,0 50| 84,7
+{- Otros Gastos & Ingreeos (A) aa0 - - - -
Gasios do Personal __ S 890 2.357| 263 -105|__-178,0
- RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTAGION a0p_ 27700 207 455 -262,7
_Dataclén Amortizaclones Inmavllizado 210 -612|{ -55 -2 -3.4
| Dotaclonas al Fonda de Reverslén 215 - - - -
Variacion Pravlelones de Cjreulante | 820 -14] 0,2 -24D|‘ -406 8
- RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 030 2.244] 241 -397| -6728
+ Ingresas Financieros P40 . 188 2.1 o7 1.181.4
Gasios Financlerse BE0_ -1.987] _-21.3 558| _-045.8
-~ Interasss y Diferepcias Cambio Capllalizados gao - - - -
Dataclfﬁn Amorilzacién y Proviglones Flnanglgraa ("lﬂ) a70 - - : —
- REBLILTARO ACTIVIDADES ORDINARIAS | 1,020 . 486)  48 258 -'43?.3
[+ TiasHTados Procedenias del Inmoviizada '
inmatarat, Material y Cartara de Central (11) 1.021 13.338] 1431 a8 180,8
T\;aatgrlgl yrnc\;;:'gaga%n;?‘\;mﬁ1 g) MBIBIIE: 1.023 - - - -
’ -DtﬁlmlL?ﬂr?:ap;;npraﬁar??gnas can Acelanes ¥ 4.025 - - 17 ]
+- Resultados de Ejercicios Anieriores (14) 1.026 - - - -
rl- Otros Resultados Exiraardinarios (15) 1,030 487 -b2 -261| 4424
= RESULTARO ANTES DE mpﬁggmé 1.040 13.307| 1427 414 -700,0
+l- Impuestos sobre Sosiedades v Otrae 1.042 -4 3768 -46.9 - T
|¢ RESWLTADQ DEL EJERGICIO ' 1.044 8.931) 958 413 -700,0
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| ‘ IV. BALANGE DE BITUACION REL GRUPD CONSOLIDARD L

uds.: Millanoes do Fesotas

ACTIVO [ EJERCICIO AGTUAL | EJERCIGIO ANTERIOR |
|a} ACCIQNISTAS POR DESEMBOLANS NG EXIGIDOS Il 1200 | - ) - |
|I. Gastos de Establecimlants 1210 225 71
IIl. Inmevllizaclonas Inmaterlalas 1,224 5.648 5.620
II.1 Darachos e/bienes an régimen de arrendamients financiere {1 1.221 249 331
1.2 Otro Inmovilizadn Inmaterlal 1,207 5.407 5.2905
. Inmavilizaclongs Materlales 1,430 56.458 32.771
V. Inmovllizaclanes Flnanelaras 1.240 10,686 132.581
V. Acclonat de la Gocledad Dominanto a Largo Plazo 1.250 - -
V¥l. Deudares por Qperaciones Traflco a Largo Plazo 1.253 6.674 10.681
B) INMOVILIZADO 1) . i 1260 79.602 ]
! [CYFORPO DE COMERGIT PE CONEOLIDACION  © ][ 1.270 | ael| 314)
; [ GAaTES A PIGTRIRHIR VARIDS EJERCICIOH (2) || KETIN KLkl 5E]
l.__Accionlstas por Desembolsos Exlgldoe 1.280 | - -
ll. Existenclas 1.300 188 312
i N, Deudores 1.310 14.274 6.483
. IV, Inverslones Financiaras Tempoerales 1,320 862 1.820
V. Acclones de la Socledad Dominants a Corto Plazo 1,330 2.687 230
' V. Tasoraria 1.340 1.068 845
; VIl. Alustas por Pariodificacidan 1.350 10 126
E) ACTIND GIRCULANTE - ) TR0 | 18,857 9.520]
| T TOTAL AGTIVO (ATBTGTDTEN]| 1870 | BH.370] 72173
: PASIVE [T TEJERCIGIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
' |L Gapital Suserito 1.§00 28,700 e B8]
Il. _Reservas Sncladad Deminanta 1.540 -2.240 -5.042
i 1Il. Resorvas Soclodades Consolidadas (16) 1.820 | 6.363 £.683
; IV. Diaroncins de Conversién {17) 1.530 - -
V. Resultados atribulbles a la Bocladad Dominante 1540 A.005 2.020
. V|. Rividandps g Cuenta Entragadns an al Elerglcia 1,550 - _ =
A) FONDOS PROFIOS " ' 7.560 | A810 30.537]
(BT SO0 EXTERNTS AT ] ] TH27]
[CTDIFERENEA NEGATIVA e CONBOLIACTON || 1580 | - [ - |
[BYINGREEDE A DB TRIEUIR VARIOS EJERCICIRS (3) | I 586] BeT)
[EY FROVIEIONES PARA RIEGGOS Y GABIO6 || TR 200] 75|
lI._Emlslén de Obligaclones y Otros Valeres Negociatiles 1.610 37 39
Il. Peydas con Entidades do Crédite 1,616 | 22.778 20.857
lIl. Acreedores por Operaglones de Tréflce a Large Plaze 1,628 - -
IV, Otras Deudas 8 Large 1.630 12,422 7.228
F) AGREECORES A LARGO PLAZO 1.640 27 38.574)]
[ Emiztén do Bhllgaslenss ¥ Otras Valores Negorlables II 1,850 3 3
|\, Daudas con Entldagss de Erédita 1.885 0.863 1.108
{l. Acresdores Comercialas 1,668 4.504 3,517
IV, Qtras Reudas a Corte 1.670 5.220 5.045
V. Alustes por Perlediflcaslén 1.680 | - - .
Gy AGLREEDE_RE_B A CORTO PLAZO (4) 1,600 T0.680 8.674]
[HI FROVISIONES PARA RIEGFOS ¥ GABTOR A CORTO FLAZ0 || 542 | 748] t7e]
| TOTAL PABIVO (ATETCTOTEHFGHH|[ 1.700 | T9.379] 72.7749]

G-6



o . V. RESULTADOS DEL GRUPQ CONSOLIDARD

EJERCICIO ACTIAL

" EJERGICIQ ANTERIOR

Lids.: Mlliznas de pesatas Importe % Imparte %
+ |mporta Neto de 12 Clfra de Negacis (5) 1,800 19,771 100 14,567 100
- Dlrag Ingresas (B) 1&10 | 488 25 443 3,0
+- Varlacldn Exuatannlaa F'rnductoa Tarmlnadns y en C‘.uran \‘I-Héﬂ ll - - -
2 VALOR TOTAL DE LA PROPUCEION 1,830 20270 1025 15010 103,0
- Compras netss "1.M15l- ] -2.266| -11,8 -2.030 -13,8
+/- Varaclén Exlstenclas Mercader(es, Matarlas Primae y 1.BSDI . |

Materlas Caneum|bles B - - - -
- Gastos Extemos y da Explataclén (7) 1.860 -6.821( -345 -4.806 ‘ -33,7
% VALOR Aﬂﬁnlnn A.Jusmnb . 1.870 | K 11,183 '55.5 8.074] 554
+/- Otros Gastos o [ngresos (B) 1.qan - - = -

- Gastos de Persnnal J.m _B.167) -261 -4.071] -278
= RESLLTADO BRUTR DE EXFLDTAGIC\N 1.800 6.0268) 30,5 4.0803 27,5
- Diotacldn Amorilzaclones Inmavilizada 1.910 -1.477 -7.5 -1.220 -84
- Dotgelones al Fonda de Revereian 1815 - - - -

: Varlacién Pravisianes de Glreulants (8) 1.020 68 -03 272 -1.9
= REEULTADQ NETO DE EXPLOTACION 1.820 aap0) 227 2511 17,2
+ Ingresns Financlerns _1.840 214 1.1 520 4,6
- Gasine Financleras ) 1,060 -2.08A -I'ID.E -729|  -5.0
+ Intareses v Olferanclas Cambin Capilalizados 1.860 - - - -

- Dotacldn Amarizacltn y Provislones Financleras (10) __1.870 - - - -
+/- Reguliadas de Convarsién {183 1.080 - = - -
+/- Partizipacidn Resultad. Borledrdes Pusstas Equivalencia 1.800 77 0.4 666 38
- Amartizacian Fonde Cemercle Gangolidacién 2.000 24| -0, 24| 0.2
+ Raverslon Diferenclas Nagativas de Gansalidacldn - 2.014 - - . i
l= RESLLTARO AGTIVIDADES ORDINARIAS 2.020 2.650 13;4 2.883| ' 18,6
i In.?::taﬁlﬂ?.sMé?:r?;lBynggni?'la'gg%ﬂﬁﬁ:ﬁ?) 2021 10.642] £33 BY 0,8
" "Malarial y Gartera de Gontrol (11) e 24023 30l - - -
+I- Reguladoe por Oparaclanas con Aeclonas y

|__Pbligaciones Prapias (13) 2.0265 - - 36 0,2
+i- Resultadas de Fjsralalns Antereres (14) =028 - - - -
+/- Diros Resultados Exfraardinarios (15} 2.030 -512 -if.l,ﬁ‘ ~283 ‘,1 ,Eli
= RESULTARO CONSOLIDARO ANTEE DE IMPUEaTns 2.042 12.718] 64,3 2.695 18,5
+- Impuestos sobre Beneflcios 2.042 -4.603| -22.8 <488 -3.4
= REBWLTADR CONSQLINADG NEL EJERGICID 2.044 8.216] M.6 21487 151
+- Resultade Airibuida g Soclas Extermos 2.050 211 -14 177 1.2
" X SOGIEOAD POMNANTE. 2060 8005 405 2020] 13,0




DISTRIBUCTON POR ACT IV_IDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGDfIO

AT
ERA

HOTEL

Obra Ejecutada Pendlente d "
R ; m = . = - 12.771 T4.567
Mercada Interlor _ J.das - 19,771 14,567
uscExportacton: Unién Europea | n - - =
| Balies O.C. D K. g L ——————————————
Resto Palses : - - - =

(") A completar inicamente por Empresay Constructorns.

. NUMERO MEDIO DF PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

E]. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS . .

e infarmacion a incluir dentro de este aparindo, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
——yrmacidn semesiral, debers hacer mencion expresa sabre los siguientes aspectos: évolucién de le cifra de ingresns y de los castes angjos
mmmchos ingresos; composicion y andlisis de Ina principales operaciones que han dado luger a la abencion de resultados extracrdinaring,
mmmicnlario de Jas operaciones de inversion y desinversian més relevanies, explicandn su efecto sohre e] fondo de manjobra de 1a compafia
— eapecinl sobi-e la tesoreria de In misma; explicacian suficiente sobve la naturaleza y efectos de las partidas que hayan padide causar

mmm Veriacién significativa sobre |a cifrn de ingresns o sobre Jos resuliados de 1a compatia en el semestre actual respecio de Jos eomunicados
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El resultado consalidado del primer semestre de 1999 presenta un notable incrementa del 296% con
respecto el del mismo periodo del ejercicio enterior, pasando de 2.020 millones de peselas a 30 de junio
de 1908 & 8.005 millones de pesetas a 30 de junio de 1999.

Este significativo aumento ohedece a diversas causas, que se explican a continvacion:

a) Desde el punto de vista operativa el incremento del 35,7% en las ventas de NH Hateles debido el
efecto combinado de los siguientes factores: '

- Aumento de) precio medio en un 13% pasando de 11.133 pesetas a 30 de junio de 1998 a
12.579 pesetas a 30 de junio de 1999

- Aumenio del niimero medio de habitaciones del 12% pesando de 6.874 habitaciones a 30 de
junio de 1998 a 7.697 habitaciones a 30 de junio de 1999

- Aumento de la ocupacién media en 0,81%, pasando del 71.82% a 30 de junio de 1998 al
72.50% e 30 de junio de 199% '

- Tncorparacién de les ventas de los meses de abril, mayo y jumia del hotel Princesa Soffa, o
que ha supuesto 1.324 millones de pesetas mas de ventas efecto que, por si solo, supone un
aumento de ventas del 9,1% sobre junio de 1958

b) El gaete financiera del Grupo ha aumeniado debido fondamentalmente al incremento de! gasto
financiera por la venta sin recurea de los derechas de cobro de 1a venta en'marzo de 1999 de 1a
participacidn que el Grupo tenfa en Arco Bodegas Unidas, S.A. (1.256 Mptas) as{ comp por el
incremento de 1a deuda con entidades de crédito para hacer frente a las nuevas inversiones de
Grupo.

e} El capinlo “Participacién Resultad Sociedades puestas en Equivalencia” ha disminnido dehido &
que & 30 de junio de 1998 este epigrais incluia 496 Mpias correspandiente a la participacion en
¢l resultado de Arco Bodegas Unidas, 8.A. a dicha fecha _ S

d) El eplgrafe “Resultados procedentes del inmavilizado inmaterial, material y certera de control” S
incluye por ung parle 18 plugvalia que par imparte de 9.643 Mpias se he cbtenido por la venta en
marzo de 1999 de Ja participacién que e] Grupe mantenia en Arco Bodegas Unidas, S.A. més un
dividendo de 886 Mptes procedentes de 1a misma sociedad

£) Impuestn sobre Sociedpdes

El gasto por Impuesto de Bocledades recoge 4,376 millones de peseias correspondiente 2]
importe & pagar per la plusvalia en la venr de Arco Bodegas Unidag, 5.A..

El resto del gasto por Impuesto de Sociedades corresponde a sociedudes exchyidas del perimetra
de consolidacion fiacal

eaka do &7 inmfcienia o espacio reservado en enle cyadro ienei ici i untar onsiden
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Informactén adiclonal sobre el raparta de dividendos (s cuenta, complamentarlo, ate.)

l_ Socladad no ha repartido dividenda alguno durante el primer eamestra de 18998

) HECHOS SIaNIFICATIVOS(®

{

. Adqulslclones o transmlsiones de partlcipaciones an al capltal

: de socledades collzadaa an Balsa detarminanies de la obligacién
fde comunlcar rontemplada an al art. 53 de 1a LMV (5 par 100 y

noltiples), | BT X | |
Adquisiclonss de aulacartera delerminantea de la ckligaclén
de comunlear segin |a disposlclon adiclonal 1% de la LSA (1 por 100) !'.'.ﬂﬂﬂ'.'.{ X [ |

3. Ofras aumantos o dlaminuciones slgnificativas del Inmovillzado
. particlpaciones syparioras al 10% en socledades no collzadas,

nverslones o daslnversiones malerlales relevantas, aic.) ‘:_r:fﬁ%:' X

4. Aumantos y raducclonws del capltal eaclal o del valor da |oa titulos -J:!' L x
% Emlslanes, raembolsos o cancalaclonas da smpréstitog A .. I3
o "FRH0 " "y X

-+ Modtflcaclanes de los Eslatutog Soclaloa,

8. Tranaformaclonas, fuslones o escislones.

" Cambloa wn la regulacldn inetitucienal dal seeior eon lncldancla
skinlficativa wn la sltuacldn econémica o financlera da la Socindad

Camklos da les Adminlstradorea o del Conaalo da Adminlatraclén :

o del Qrupo. 2 280 o { I x|
10. Plalios, litiglos o cenlencloses qua pusdan afoctar de forma

slgnificativa a la sltuacién patrimenlal de la Secledad o dal Grupo. = e B2A0 - X

I Eitwaclones cancuraales, suspenslones de pago, atc. PR T X

12, Aclerdos especlalea de limitacién, saslén o renuneia, total o par-
clal, de los darachos polilcos y econdmlcos de las acclenes da

la Secladad. | BTN [ x|
13, Acuerdos watratégicos con grupes naclonales o Internaclonales
{intercamble do paquetes acclopariales. als.). [o-ia3am .t X
4, Otroa heachos algnificatlves. L .AEn .. x

I*} Marear son una "X" |a easllla corraspondlente, adjuntande an caso
firmativo anexo explicative en el que sa detalle la fesha da comunl-
Belén & la CNMV v a la SRAV.




1)

2)

3y

Con fecha 28 de junio de 1999 te comunicé z la Comisién Nacional del Mercado de
Valores la adquisicién de un 3,63% de participacién en la Sociedad Sotogrande, S.A.
situdndose la participacién total a dichs fecha en un 35,47%.

Con fecha 7 de mayo de 1999 NH Hoteles, 8,A. comunicé a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores la adquisicién de un 1,13% de acciones propias.

Con posterioridad al cierre del semestre (15 de julio), la Sociedad comunics a la Comisién
Nacional del Mercado de Valares la adquisicién de un 1,03% de acciones propias,
situdndose 8 dicha focha la posesitn final en un 2,]3%.

. Con fecha A de marzo de 1999 se comunicé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores

pare. su puesta a disposicién del publico como hecho relevante que con esta fecha se
formalizd la venta de la totalidad de 1a participacién accionarial que NH Hoteles, 8.A. tenfa
en Arco Bodegas Unidas, 8.A.

Con fecha 26 de marzo de 1999 se comunicd a Ja Camisién Nacional del Mercado de
Valores para su puesta a disposicién de] ptiblico como hecho relevante que en esta facha
Promociones Eurobuilding, S.A. (participada por NH Hoteles, S.A. en un 98,06%)
formalizd el contrato de compraventa del Hotel Princesa Soffa de Barcelona por un Pprecio
total de 12,750 millones de peseta

Con fecha 9 de junio de 1999 se comunicé la Comisién Nacional del Mercado de Valores
pam 5u puesta a disposicién del piblico como hecho relevante la compra de una
participacion del 19,1% de Jolly Hotels Spa, sociedad que cotiza en la Bolsa de Mildn Y es
propietaria de la cadena lider en el sector de hoteles de negocios en Ttalia POr un importe
total de 5.100 millones de pesetas, ' ‘

5) Con fecha 30 do junio de 1999 ge comunicd a Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores

Ia antorizacién otorgada al Consejo de Administracidn para emitir obligaciones convertibles
canjeables en/por acciones de la Sociedad hasta un importe méximo de 150 millones de
Buros o cantidad equivalente en otras divisas Y con supresidn total del derecho de
suscripeién preferente, delegindose en el Cansejo de Administracién la fijacién del tipo de
interés, prima de amortizacién y prima de conversidn.

6) Con fecha 30 de junio de 1999 se comunicé a 1a Comisién Nacional de! Mercado de Valores

la aceptacién par parte del Consejo de Administracién celebrado e] 29 de junio de la
dimisién presentada por D. Oscar Fanjul Martin de gy cargo de Presidente de 1a Sociedad y
el nombramiento en sustitucién a] Consejo Delegado D. Gabriele Burgio,

A e enso e ser inmuflcienic of spacie rsservade en cxte cuadro pan ls explicagiones solicitadas, s sociadad podrd sdiontor oo b b




