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tstimado accionista:

El Censejo de Administracién le remite esta carta para camunicarie las medificaciones que se propone introducir en la Sociedad y
sus Subfondos, Todos los cambios indicados en la presente carta surtiran efectos el 11 de mayo de 2009 [en lo sucesivo, ta "Fecha
de Eficacia’], a menos que se indique expresamente otra cosa, y la presente carta constituye una notificacién a los Accionistas de
esta circunstancia.

1 Notificacion de impartantes modificaciones en determinados Subfondos - Aclaraciones y revisiones de objetivos de inversion
1.1 Modificacidn de la definicién de "Equity Income”
La definicién de "Equity Income” ha sido aclarada para reflejar mejor la fuente del rendimiento generado. Los Subfondos que
contengan esa expresion perseguirdn superar en términos de resultados 3 su correspondiente universo de inversién, en gran
medida a través de dividendos de renta variable, en lugar de a través de rentabilidad por dividendes.

1.2 Definicidn de otros términos

En el Folleto, se ha incluido una definicién de “rentabilidad real”, que significa la rentabilidad nominal menas el indice de
inflacién, que normalmente se mide por el cambio de un indicador oficial del nivel de precios de la economia pertinente.

En el Felleto, se ha incluide una definicidn de “vencimiento medio ponderado”, que es una medida del vencimiento medio
residual (es decir, del ptazo hasta la fecha en la que los valores de renta fija han de ser amortizados] de la cartera del fondo,
ponderado para reflejar el tamario relativo de las posiciones en cada instrumento.

&n el Folleto, se ha incluide una definicién de las referencias que en él se contienen a la "UEM", siglas alusivas a la Unién
Econdmica y Monetaria de la Unidn Europea.

En el Folleto, se ha incluide una definicidon de "Region Mediterranea”, que agrupa a todos los paises limitrofes con el Mar
Mediterraneo.

1.3 Global Opportunities Fund
El chjetivo de inversidn de este Subfondo se ha madificado para permitir que invierta en todo el mundo en compaiias de
cualquier tamadic. Esta modificacién se ha realizado para dotar al Subfondo de mavyor flexibilidad con objeto de que pueda
aprovechar un universo mas amplio de oportunidades de inversién en el mercado de renta variable mundial.
El objetive de inversian medificado de este Subfondo se recoge en el Anexo A adjunto.

1.4 Japan Opportunities Fund y US Opportunities Fund
Con objeto de aclarar su posicién en relacién can el Global Oppertunities Fund, se han cambiado las denominaciones de estos
Subfondos por “Japan Small & MidCap Opportunities Fund” y "US Small & MidCap Opportunities Fund” respectivamente. Sus

objetivos de inversién han sido asimisme aclarados para incluir en su universe de inversion compadias de pequena y mediana
capitalizacién.




Asimismo, el universo de inversion del Japan Opportunities Fund y del US Opportunities Fund se ha ampliade hasta ur timite
del 40% por capitalizacién bursatil en las bolsas japonesas y estadounidenses respectivamente.

Los abjetivos de inversién modificados de estos Subfondes se recogen en el Anexo A adiunto.
1.5 European Opportunities Fund y Swiss Opportunities Fund

Los objetives de inversidn de European Opportunities Fund y Swiss Opportunities Fund han sido aclarades para incluir en su
universe de inversién compafias de pequefa y mediana capitalizacion.

Asimismo, el universo de inversidn del European Opportunities Fund se ha ampiiado hasta un limite del 40% por capitalizacion
bursatil en la bolsa europea.

Estas modificaciones no producirdn ningdn cambic en la forma en que se gestionan los Subfendaos.
Los objetivos de inversion modificados de estos Subfondos se recogen en el Anexo A adjunto.
1.6 Reserve Fund

Estd previsto gue el 24 de julio de 2009, el objetive de inversién de este Subfondo serd modificado para insistir en mayar
rmedida en la preservacién del capital y la liguidez, a través de valeres mobiliaries de renta fija con categeriza de inversién, con
un vencimiento medio penderado de 60 dias o menos, y tesoreria. £L Subfondo cambiard su denominacién por "US Dollar
Reserve Fund” e invertird en valores mobiliarios de renta fija con categoria de inversién y en tesoreria, en la moneda de cuenta
del Subfondo, que seguird siendo el délar estadounidense.

El objetivo de inversidén modificado de este Subfondo se recoge en el Anexo A adjunto.

El Consejo de Administracidn comunicara separadamente a los Accionistas del Subfondo la fecha de eficacia exacta de esta
rmodificacidn.

1.7 Actuacidn a adoptar

Si es usted Accionista de Global Opportunities Fund, no es necesario que actie si esta satisfecho con las modificaciones que
se introduciran en el objetivo de inversion. En otro caso, puede canjear su inversion por Accicnes de otro de los Subfondos de
ta Sociedad, como el Global SmallCap Fund, que tiene una politica de inversion simiiar, o solicitar el reembolso de sus
Acciones {con arreglo al procedimiento establecido en el Folleto) gratuitamente en cualquier momento hasta la Fecha de
Eficacia (aunque debe tener en cuenta que podra aplicarse una comisién de suscripcién diferida contingente; "CSDCT).

Si es usted Accionista de cualquiera de los otros Subfendos antes mencienados, no es necesario que actle si estd satisfeche
con las medificacienes que se introducirdn en el objetivo de inversidn. En ofro caso, puede canjear su inversion per Acciones
de otro de los Subfondos de la Sociedad o solicitar el reembolso de sus Acciones (con arregle al procedimiento establecido en
el Folleto] gratuitamente en cualguier momento hasta la Fecha de Eficacia l[aunque debe tener en cuenta que podra aplicarse
una comisién de suscripcion diferida contingente; "CSDC™).

Dicho canje se efectuara a mas fardar en el Dia de Negaciacidn siguiente a la recepcién de sus instrucciones. El importe del
reembolso se le remitird en el tercer dia habil siguiente a la recepcidn de sus instrucciones, siempre que se hayan recibido
todas las necesarias insirucciones de pago por escrito y se hayan aportade diversos dacumentes de identificacidn. Los
detalles de los documentos requeridos pueden obtenerse en el Centro de Servicios al Inversor.

No obstante, los inverseres deben consultar a sus aseseres financieros u otros asesores profesionales sobre las posibles
consecuencias fiscales o de otro tipe de comprar, poseer, transmitir, canjear, convertir, reernbolsar o negeciar tas Acciones
de la Sociedad con arreglo a la legislacidn de sus paises de residencia, nacicnalidad y domicilio.

2 Otras modificaciones del Folleto
2.1 Compensacidn de rendimientos y page de intereses y dividendos
Los Administradores han decidido modificar el Folleto para permitir la compensacidn de rendimientos. La Sociedad podra
establecer mecanismos de compensacién de rendimientos para las Acciones de Reparto M), (Q) y [A] de determinados

Subfondos con cbjeto de garantizar que el nivel de dividendos pagaderos sobre la correspondiente Clase e Clases de Acciones
na resulte afectado por la emisidn o reembolso de dichas Acciones durante un periodo. Una lista de los Subfondos pertinentes




y del elements diario de rendimiento de las Accienes de Reparto (M), [Q] y [A] de dichos Subfondos se facilitard previa peticidn
en et domicilio social de la Sociedad o en el sitio web www.blackrock.com

2.2 Método de valoracidn del coste amortizado

Los Administradores han decidido modificar el Folleto para permitir la utilizacion de un métode alternativo de valoracian de
subfondos como los Resarve Funds. Previa solicitud, se podra obtener en el domicilio social de la Sociedad ¢ en la direccidn
de Internet www.hlackrock.com una relacién de los subfondas afectados por esta modificacién. El métedo de valeracién del
coste amortizado sdlo se utilizard con arreglo a los requisitos de las directrices del Comité Europeo de Reguladores de Valores
(CESR] relativas a los activos idéneos para la inversion por OICYM y sélo con respecto a valores con un vencimiento en el
momento de la emisidn o con un vencimiento residual de 397 dias o menos o valores que cuya rentabilidad sea ajustada al
menas cada 397 dias, y siempire que el Subfondo mantenga una duracién media ponderada de 460 dias o menos. Desde la
Fecha de Eficacia, los Administradores podran valorar los valeres o activos del Subfonde que se atengan a estos requisitos
utilizando el método de valoracién del coste amartizado, en el que el precie de los valores o activos se evalla a su coste de
adquisicidn, ajustado por la amortizacién de la prima o adicién del descuento, en lugar de al valor de mercado actual de dichos
activos o valores. Los Administradores revisaran periddicamente el valor de los valeres o activos consideradoes a través de una
comparacién con su respective valor de mercado.

2.3 Modificacidn de la denominacidn del Depositario y Administrador del Fondo

El Consejo de Administracién desea comunicar a los Accicnistas que la denominacion del Depositario y Administrador del
Fondo se ha madificado de ‘Bank of New York Furope Limited, Luxembourg Branch' a ‘Bank of New York Mellon {International)
Lirited', con efectos desde el 1 de julio de 2008. Esta madificacidn no tiene repercusiones en los servicios prestados a la
Sociedad.

2.4 Modificacién de la denominacién de un Agente de Pagos en ltalia

El Consejo de Administracién desea comunicar a los Accionistas que tras la adquisicidn de 25 Banca S.p.A [uno de los Agentes
de Pagos de la Sociedad en Italia) por Société Générale S.A., su denominacion ha pasado a ser Société Générale Securities
Services S.p. A ["SGSS S.p. AL el nuevs domicilio legal del Agente de Pagoes en Italia es Via Santa Chiara 19, 10122 Turin y su
nueva oficina central se encuentra sita en Via Benigno Crespi, 19/A, MAC2 20195, Mitan, italia”. Este cambic na tiene
repercusiones en los servicios prestados a la Sociedad.

Respensabilidad de los Administradores

El Consejo de Administracién de la Sociedad asume la responsabilidad de esta carta y de la infermacidn recogida en la misma.
Segln el leal saber y entender del Consejo de Administracién [que ha procurado con la mayor diligencia razonable garantizar que
asi seaj. la informacién contenida en esta carta se ajusta a los hechos y no omite nada que pueda afectar a los efectos de dicha
informacién.

Nuevo Folleto

En ia Fecha de Eficacia, estara disponible un Folleto actualizado en el Centro de Servicios al Inversor. Para evitar dudas, se hace
constar que los términos en maylsculas utilizades en esta Carta tendran el significado establecido en el Folleto actualizado.

Si desea informacion adicional, pongase en contacto con el Centro de Servicios al tnversar, en el teléfono +44 (0]20 7743 3300
0 con su represeniante local.

La Sociedad estéd debidamente registrada en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores en Espafa con el ndmero 140.

Atentamente,
f/
\ —
. T
/
Presidente




Anexo A
Nuevos Objetivos De Inversion Mencionados En La Secci6n 1

1. Global Opgportunities Fund

El Global Oppertunities Fund busca rmaximizar la rentabilidad total,
invirtiendo, al menos, el 70% de su activo total, sin limites en cuanto a
paises, regiones o capitalizacidn, en valores de renta variable de todo el
mundo. La exposicion del Subfondo al riesgo de cambio se gestiona de
forma flexible.

2. Japan Small & MidCap Opportunities Fund

Et Japan Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo lotal en
valores de renta variable de empresas de mediana y pequena
capitalizacidon burséatil domiciliadas o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econdmica en Japén. Son empresas con
capitalizacion bursatil pequena y mediana aquellas que, en el momento
de adguisicion de los valores, constituyan por capitalizacion bursatit el
40% inferior en los mercados japoneses de acciones,

3. US Small & MidCap Opportunities Fund

EL US Small & MidCap Opportunities Fund busca maximizar la
rentabilidad total, invirtiendo, al menos, el 70% de su activo totat en
valores de renta variable de empresas de pequena y mediana
capitalizacidon bursdtil demiciliadas o que desarroilen una parte
predominante de su actividad econédrnica en Estades Unidos. Son
empresas con capitatizacion bursatil pequena y mediana aquellas que,
en el momnente de adquisicion de los valores, constituyan por
capitalizacion bursatil el 40% inferior en los mercados estadounidenses
de acciones.

4. European Dppertunities Fund

El European Oppoertunities Fund busca maximizar ta rentabilidad total,
invirtiendo al menoes, el 70% de su activo total en valores de renta variable
de empresas de peguedia y mediana capitalizacion bursatil domiciliadas
o que desarrollen una parte predorminante de su actividad econdrnica en
Europa. Scn empresas con capitalizacion bursatil pequefia y mediana
aquellas gue, en el momento de la adquisicidn de los valores, constituyan
por capitalizacion bursatil el 40% infericr en los mercados de valores
eUropens.

5. Swiss Opportunities Fund

El Swiss Oppertunities Fund busca maximizer la rentabilidad total,
invirtiendo al mencs el 70% de su activo total en vaicres de renta variable
de empresas de peguefa y mediana capitalizacion domiciliadas o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econdmica en Suiza.
Son empresas de pequena y mediana capitalizacién aguellas que, en el
momente de ta compra de tos valores, no estan incluidas en el [ndice del
Mercado Suizo.

6. US Dollar Reserve Fund

El US Dollar Reserve Fund busca maxirizar los resultades corrientes
junto con la preservacion del capital y la liquidez. El Subfondo invierte al
menos el 90% de su activo total en valores mebiliarios de renta fija con
categoria de inversion, denominados en dolares, y en tesorerfa en
dolares estadounidenses. El vencimiento medio ponderado de los actives
del Subfondoe serd de 60 dias o inferior.
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BLACKROCK

EL PRESENTE DOCUMENTO ES {MPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA. Si tiene alguna duda sobre las
medidas a adoptar, debe consultar sin dilacién a su agente de bolsa, director de banco, asbogado, contable, gestor de
cuenta u otro asesor profesional.

BlackRock Global Funds [SICAV]
DOMICILIO SOCIAL: Aerogolf Centre, TA Hoehenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo
[nscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el ndmero B 6317

10 de abril de 2009
Estirnado Accionista:

El Consejo de Administracién le remite la presente carta para comunicarie las modificaciones que se propone introducir en la
Saciedad y sus Subfondos. A menos que se indique expresamente otra cosa, todos los cambios indicados en esta carta surtiran
efectos el 24 de julio de 200% (la "Fecha de Eficacia”), y el presente decumento hara las veces de notificacion de dichos cambios a los
Accionistas.

Notificacién de cambios que afectan a los Subfondos: reorganizacion del Reserve Fund
1 Antecedentes

El Consejo de Administracién se propone introducir cambigs en el objetive de inversién del Reserve Fund, que entrardn en vigor
en la "Fecha de Eficacia”. Con estos cambios se pretende crear un nuevo subfondo en dolares estadounidenses denominado US
Dollar Reserve Fund, que se centrard en la preservacién del capital y la liquidez, invirtiendo en valores mobiliarios de renta fija
con una calificacién de solvencia asignada de categoria de inversion ("investment grade”] y con un vencimiento medio ponderado
inferior a 60 dias, asi como en tesoreria.

El Conseje de Administracién lanzard asimismo un nuevo subfondo moenetario denominade en eures. Dicho Subfondo se
denominard "Euro Reserve Fund”, y adoptard el misme objetivo de inversién que el US Dollar Reserve Fund, si bien invirtiendo en
activos denominados en euros.

El Consejo de Administracion considera que tos intereses de los Accionistas se atienden mejor si su dinero se mantiene invertido
en un subfondo monetaric que a su vez invierta en activos denominades en la misma moneda en la que el Accionista efectda su
inversién. En consecuencia, el Consejo de Administracidn reorganizara el Reserve Fund tal como se expone a continuacidn y los
Accionistas titulares de Accienes con cobertura en euros verédn traspasada su inversion al nuevo Euro Reserve Fund.

2 Cambio de denominacion y de objetivo del Reserve Fund

£n la Fecha de Eficacia, el Reserve Fund pasara a denominarse "US Dollar Reserve Fund” y su obietivo de inversion quedara
modificado como sigue:

El actual objetivo de inversion del Reserve Fund es:

El Reserve Fund trata de equilibrar el crecimiento con la proteccién del capital y una elevada liquidez. El Subfondo mantiene, al
menos, un 90% de su activo total invertido en valores mobiliarios de renta fija con una calificacidn de solvencia asignada de
categoria de inversion {"investment grade”) y en tesoreria, en ambos casos en ddlares estadeunidenses. El Subfondo se gestiona
de forma gque el vencimiente medio residual de sus activos no supere en ningin momenta los 12 meses.

El nuevo objetive de este Subfonde serd:

EL US Dellar Reserve Fund persigue maximizar los rendimientos corrientes preservando simultdneamente el capital y la liquidez.
El Subfondo mantiene, al menos, un 90% de su active total invertide en valores mobiliarios de renta fija con una calificacion de
solvencia asignada de categoria de inversion ("investment grade”} y en tesoreria, en ambos casos en délares estadounidenses.
El Subfondo mantendrd asimismo un vencimiento medic ponderado igual o inferior a 60 dias.




3 Lanzamiento del nuevo Euro Reserve Fund

En la Fecha de Eficacia, el Consejo de Administracidn lanzara asimismo un nuevo subfondo denominade en euros que se gestionard
paratelamente con el US Dollar Reserve Fund recientemente reorganizado. El objetive del nuevo Eure Reserve Fund sera:

El Euro Reserve Fund persigue maximizar los rendimientos corrientes preservando simultdneamente el capital v a liquidez, El
Subfondo mantiene, al menos, un 90% de su activo total invertido en valores mobiliarios de renta fija con una calificacién de
solvencia asignada de categoria de inversion [“investment grade’] y en lesorerfa, en ambos casos en euros. El Subfondo
mantendrd asimismo un vencimienta medio ponderado igual o inferior a 40 dias.

4 Reorganizacion del Reserve Fund
En la Fecha de Eficacia, se introduciran les siguientes cambics en el Reserve Fund:
{a] Accionistas det Reserve Fund con moneda de cuenta el délar estadounidense

Los Accionistas del Reserve Fund gque sean actualmente titulares de una clase de Acciones en délares estadounidenses
permaneceran en este subfondo reorganizado ya cemo US Dollar Reserve Fund y sequirdn poseyendo Acciones en la moneda de
cuenta del Subfondo, que centinuara siendo el délar estadounidense.

(b} Accionistas del Reserve Fund titulares de Acciones cen cobertura en euros

Los Accionistas del Reserve Fund gue sean actualmente titulares de una clase de Accienes con cobertura en eures seran
absorbides por el Euro Reserve Fund y sus Acciones se sustituiran por Acciones del Euro Reserve Fund, deneminadas en euros,
del mismo valer.

La negaciacién de las Acciones con cobertura en euros del Reserve Fund cesard a partir 20 de julio de 2009 {la "Fecha Limite de
la Reorganizacién”] al objeto de permitir una transicién ordenada. Los Accienistas que deseen solicitar &l reembolso de sus
Acciones con cobertura en euros después de la Fecha Limite de la Reorganizacion no podrén hacerle hasta que se emitan las
nuevas Acciones del Euro Reserve Fund en 24 de julio de 2009.

[c] Accionistas del Reserve Fund titulares de Acciones con cobertura en libras esterlinas

L.os Accionistas del Reserve Fund que sean actualimente titulares de una clase de Acciones con cobertura en libras estertinas
seqguirdn siendo Accionistas de este Subfondo, que pasard a denaminarse US Dotlar Reserve Fund. Los Accionistas sequiran
poseyendo clases de Acciones con cobertura en libras esterlinas del mismo tipo de las que poseen actualmente. El Valor Tedrico
de las Accicnes no experimentara cambio alguno.

{d} Reduccidon de comisiones

La Comision de Gestién de las Acciones de las Clases A, B, C y E del US Dollar Reserve Fund se reducird desde un 0,60% a un
0,45%. Asimismo, la Comisién de Gestidn de las Acciones de las Clase Dy Clase | se reducird de un 0,30% a un 0,25%.

5 Opciones de tos Accionistas del Reserve Fund

Si estuviera de acuerdo con ios cambios que se introducirdn en el Reserve Fund v en la clase de Acciones que actualmente posee,
no precisara tomar medida alguna. En otro caso, pedra convertir gratuitamente su inversion en Acciones de otros subfondos de
la Sociedad sin que se le aplique lz cemisidn de suscripcion diferida contingente [CSDC) que en otro caso se la cobraria por dicha
operacidn, al tiempo que podra continuar beneficiandose del perfodo de inversién acumulado en lo que respecta a cualquier
comisién de suscripcidn diferida contingente, segun se dispone en el folleto, o podra salicitar gratuitamente el reembolse de su
inversion [conforme al procedimiento establecido en el folleto] en cualquier momento hasta la Fecha Limite de la Reorganizacion,
en el caso de Acciones con cobertura en euros del Reserve Fund, o hasta a Fecha de Eficacia, si posee Acciones en dolares
estadounidenses o Acciones con cobertura en libras esterlinas del Reserve Fund isi bien ha de tener presente que en este caso
podria aplicarsele la comision de suscripcién diferida contingente que resulte aplicablel.

Esta conversion se efectuard a més tardar en el dia de contratacién siguiente a la recepcidn de su orden. Elimporte del reembolso
se le remitird en el tercer dia habil siguiente a la recepcidn de su orden, siempre que todas ias instrucciones de pago necesarias
hayan sido recibidas por escrito y haya aportade los distintos documentos identificatives. La informacién relativa a los
documentos requeridos esta disponible en el Centre de Servicios al Inversor.




6 Gastos e impuestos relacionados con la reorganizacion

Los gastos soportados por la recrganizacion del Reserve Fund, que se estiman en 15.000 €, serdn sufragados con cargo a la
Comision de Administracion que se liquida al Subfondo, la cual no registrard incremente elguno como consecuencia de la
reorganizacion.

l.a rearganizacion no sametera a los Subfondos a impuestos en Luxemburgo. En determinadas condiciones, los Accionistas
podrian quedar sometidos al impuesto sobre la renta en Luxemburgo con motive de la fusién de determinados Subfondos. No
ohstante, no se adeudara ningtin impuesto sobre la renta por dichas ganancias si fuera aplicable un tratado para evitar la doble
imposician entre Luxemburgo y el pais de residencia de los Accionistas en el que se prevea otra cosa. Los Accionistas deben
tener en cuenta que el reembolso de las Accicnes o su conversidn en las Acciones de otros Subfondos de la Sociedad puede
constituir una venta de Acciones a efectos fiscales en determinadas jurisdicciones, Los Accionistas podrian quedar sujetos a
impuestos en sus domicilios fiscales o en otras jurisdicciones en las que paguen impuestos, Dado que las leyes fiscales difieren
ampliamente de un pais a otro, se invita a los Accionistas a que consulten con sus asesores fiscales personales acerca de los
efectos fiscales de [a reorganizacion en su caso particular.

7 Responsabilidad del Consejo
El Consejo de Administracién de la Sociedad asume cualquier responsabilidad derivada de esta carta y de la informacién que
contiene. Segun el leal saber y entender dei Consejo de Administracién [que ha procurado con la mayor diligencia razonable

garantizar que asi seal, la informacidn contenida en esta carta se atiene a los hechos y ne emite nada que pueda afectar al sentido
de dicha informacidn.

Si desea mas infermacion, péngase en centacto con el Centro de Servicios al Inversor en el teléfono +44 [0}20 7743 3300 o con su
representante local.

La Sociedad estd debidamente registrada en la Comisidn Nacional del Mercade de Yalores en Espaia con el ndmere 140.

Atentamente.
/‘/ \er‘&/
(k |
—

Prasidente
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