FOLLETO INFORMATIVO DE:

FOND-ICO Global, F.C.R.

SEPTIEMBRE 2024

Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda realizar
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se expone y estara a disposicion de
los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior,
lainformacién que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este folleto,
debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas del Fondo, se publicaran
en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser
consultados.
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CAPITULO | EL FONDO

1.
11

1.2

1.3

1.4

2.1

Datos generales
El Fondo

FOND-ICO GLOBAL, FCR (en adelante, el “Fondo”) fue inscrito el 24 de mayo de
2013, con el numero 143, en el correspondiente registro administrativo de la CNMV.

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestién y representacion del Fondo corresponde a AXIS PARTICIPACIONES
EMPRESARIALES, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E. unipersonal, una sociedad gestora de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado autorizada en Espafia, inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
de la CNMV con el nimero 1 y con domicilio social en Madrid, calle Los Madrazo 38,
22 Planta, 28014, Madrid (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

Ernst & Young, S.L. Addleshaw Goddard (Spain), S.A.P.
Calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65 Calle de Goya, 6, planta 42

28003 Madrid 28001 Madrid

T+34915727374 T +34 91 426 00 50

F+ 34915727300 F +34 91 426 00 66

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional de
conformidad con lo previsto en la hormativa aplicable.

Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestién que se adjunta como
Anexo | (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley
22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de

inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y por las disposiciones
gue la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Los términos en mayusculas no definidos en este folleto, tendran el significado previsto
en el Reglamento.
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Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regiran por lo previsto en la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucidon o interpretacion del Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
participe o entre los propios participes, se entendera sometida a la jurisdiccién de los
Juzgados y Tribunales de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El participe debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil de inversor.
Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversién (en adelante el
“Compromiso de Inversidon”) en el Fondo, los participes deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este folleto. Por
tanto, los participes deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los
riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de participaciones

El régimen de suscripcion de las participaciones, realizaciéon de las aportaciones y
reembolso de las participaciones se regira por lo dispuesto en el Reglamento.

Régimen de suscripcién y desembolso de las participaciones

El Fondo se constituyd con un patrimonio inicial de 10 millones de euros, integramente
suscrito por el Instituto de Crédito Oficial (“ICO”), dividido en 10 participaciones
nominativas de un millon de euros de valor inicial cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 10, ambos inclusive.

Las participaciones se encuentran integramente desembolsadas por el ICO.
Compromisos de Inversiéon y Patrimonio Total Comprometido

Ademads, en el momento de la constitucion, el ICO como inversor inicial, suscribié un
Compromiso de Inversidon mediante el cual se obligd a aportar al Fondo 1.190 millones
de euros adicionales a los que componen el patrimonio inicial.

De acuerdo con lo anterior, el Fondo se crea con un Patrimonio Total Comprometido
de 1.200 millones de euros, asumidos integramente por el ICO.

En octubre de 2015, el ICO suscribié un Compromiso de Inversiéon mediante el cual
se obligé a aportar al Fondo 300 millones de euros adicionales, en consecuencia, el
Patrimonio Total Comprometido del Fondo se incrementd hasta alcanzar 1.500
millones de euros, asumidos integramente por el ICO.

En mayo de 2018, el ICO suscribié un Compromiso de Inversion mediante el cual se
obligé a aportar al Fondo 500 millones de euros adicionales, en consecuencia, el
Patrimonio Total Comprometido del Fondo asciende a 2.000 millones de euros,
asumidos integramente por el ICO.

Posteriormente, en julio de 2020, el ICO suscribi6 un Compromiso de Inversion
mediante el cual se obligé a aportar al Fondo 2.500 millones de euros adicionales, en
consecuencia, el Patrimonio Total Comprometido del Fondo asciende a 4.500 millones
de euros, asumidos integramente por el ICO.

4
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Aportacién de los Compromisos de Inversion

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los participes
para que procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversion mediante la
suscripcién, en una o varias veces, de nuevas participaciones, que seran
integramente desembolsadas, al valor que determine a estos efectos la Sociedad
Gestora.

Dichas suscripciones se desembolsaran en el plazo de diez dias desde la fecha de la
solicitud, mediante la aportacion en efectivo de los importes que, a juicio de la
Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora procurara agrupar las solicitudes de
suscripcion de participaciones, de manera que, en la medida de lo posible, no se
requiera a los participes mas de seis suscripciones al afio.

3.3 Reembolso de participaciones

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes establecida
en el presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial
de participaciones antes de la disolucion y liquidacién del Fondo, como manera de
efectuar distribuciones a los participes, siempre que a su juicio exista suficiente
liquidez, y con sujecién a las siguientes normas:

@ el reembolso parcial anticipado tendrad carécter general para todos los
participes, y se realizara en proporcion a sus respectivas participaciones en
el Fondo; y atendiendo al valor de las mismas; y

(b) como norma general, se realizara el reembolso en efectivo, salvo cuando
ello no sea razonablemente posible, en cuyo caso la Sociedad Gestora
podra decidir la adjudicacion a los participes de elementos del activo del

Fondo.
4, Las participaciones
4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las participaciones

El Patrimonio Total Comprometido del Fondo esta dividido en Participaciones de
iguales caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en unién con
los demas participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos que lo
regulan legal y contractualmente.

La suscripcidon de participaciones implicara la aceptacion por el participe del
Reglamento por el que se rige el Fondo.

La transmisién de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra
clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira
por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor
nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion
tendran derechos los participes.
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Politica de distribucién de resultados

Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a sus participes se efectuaran
predominantemente mediante reembolso de participaciones o distribucion de
resultados de la siguiente manera:

(@) En primer lugar, se distribuira el cien por cien a los participes hasta que
hayan percibido, incluidos aquellos importes que se hubieran distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o distribucién
de resultados, una cantidad equivalente a la parte del Compromiso de
Inversion por ellos desembolsado;

(b) En segundo lugar, se distribuira el cien por cien a los participes hasta que
hayan percibido una cantidad equivalente a una tasa interna de retorno o
rentabilidad (TIR) anual del nueve por cien (compuesta anualmente y
calculada diariamente sobre la base de una afio de 365 dias), sobre el
importe resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de
Inversion suscrito y desembolsado, aquellos importes que se hubieran
distribuido previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o
distribucion de resultados.

(©) En tercer lugar, se pagara el ochenta por ciento a todos los participes, y el
restante veinte por ciento a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién
de Exito.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculara por el sistema de identificacién de partidas. Dicho criterio
resultara de aplicacién durante toda la vida del Fondo.

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los participes,
pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del fondo. El
pago de los beneficios se realizara por la Sociedad Gestora durante el mes siguiente
a la aprobacién de cuentas y referido a los beneficios del afio anterior, terminado el
31 de diciembre anterior.

Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo
Valor de la participacion

El valor de la participacion serd el resultado de dividir el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo por el nimero de participaciones en circulacion. A estos
efectos, el valor del Patrimonio Total Comprometido del Fondo se determinara de
acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

El valor de las participaciones se calcular4 con caracter anual. Durante el periodo
comprendido desde la fecha de constitucion del fondo y la fecha en la que el dltimo
participe sea admitido en el Fondo (en adelante, el “Periodo de Suscripcion”), el
valor de cada participacion sera de un millén de euros cada una. Teniendo en cuenta,
sin embargo que no esta previsto que dicha fecha tenga lugar mas tarde de doce
meses desde la constitucion del Fondo.

Criterios para la determinacion de resultados

Los beneficios del Fondo seran distribuidos de acuerdo con la politica general
distribucion sefialada en el Reglamento.
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Criterios para la valoracién de las inversiones del Fondo

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con la LECR y deméas normativa
especifica que le sea de aplicacion.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6.
6.1

6.2

6.3

6.4

Politica de Inversion del Fondo
Descripcion de la estrategia y de la politica de inversion del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacion de activos, de acuerdo con la politica de inversion del Fondo
descrita a continuacion.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en
la LECR y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la politica de
inversiones del Fondo descrita en este folleto informativo se deben de entender, en
todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte del Fondo de los porcentajes de
inversion en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los
articulos 13 y siguientes de la LECR y demés normativa que resulte de aplicacion.

Lugar de establecimiento del Fondo

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversion del Fondo

El &mbito geogréfico de inversion se circunscribe a entidades de capital riesgo o
empresas gue concentren sus inversiones en Espafia, y que, en cualquier caso,
tengan un efecto econémico y de empleo en Espafia, sean autorizadas en Espafia o
en otros Estados miembros de la OCDE.

Asimismo, el Fondo podra invertir en los instrumentos enumerados en el articulo 15
de la LECR y las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el
futuro.

El objetivo del Fondo es realizar la seleccion de las entidades respetando en todo
momento los principios generales que a estos efectos se establecen en la normativa
de contratacién publica de la Unién Europea como son los principios de transparencia,
publicidad y concurrencia.

Porcentajes de participacion
El Fondo no tendra un limite minimo de participacion en las Entidades Participadas.

El Fondo no adquirira un porcentaje en Entidades Participadas superior al limite
maximo que resulte de la legislacién vigente en cada momento, no obstante lo anterior,
en ningun caso podra superar el cincuenta por ciento de las Entidades Participadas.
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Criterios temporales de mantenimiento de las inversiones y férmulas de desinversion

Los procesos y estrategias de desinversién dependeran de cada inversién concreta.
Las desinversiones dependeran en gran medida de las posibilidades de reembolso
que permitan los respectivos reglamentos de gestién de las Entidades Participadas.
En este sentido, se procurara invertir en entidades de capital riesgo que prevean el
reembolso anticipado a favor de sus participes en el caso de que deshagan sus
posiciones inversoras.

Coinversioén

El Fondo contempla, como instrumento de gestidon de sus participaciones en otras
entidades, la posibilidad de entrar a participar conjuntamente o sindicadamente con
otros inversores, sean o no participes del Fondo para reducir el riesgo en un sector o
Entidad Participada.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de sindicacion de
inversiones y coinvertir en las Entidades Participadas con otros fondos o entidades,
gestionados por la Sociedad Gestora o por terceros, respetando las prohibiciones y
cumpliendo con las obligaciones de informacion establecidas en el Reglamento y
siempre en las mismas condiciones en las que lo hagan los inversores privados.

En el caso de que surjan conflictos de interés entre el Fondo y las ECR gestionadas
por la Sociedad Gestora o los participes del Fondo o terceros coinversores, el Comité
de Supervisién tratara de resolver estos conflictos mediante directrices objetivas de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

Actividades accesorias

La Sociedad Gestora podra prestar servicios accesorios a las Entidades Participadas,
gue seran retribuidos en condiciones de mercado.

En particular, la Sociedad Gestora podra realizar servicios de asesoramiento o de
apoyo necesario para contribuir al desarrollo de las Entidades Participadas,
principalmente, en las areas estratégica y financiera, en temas como la formacion y
contratacion de cuadros directivos, andlisis de mercados, captacion de recursos e
introduccién de contactos a nivel nacional e internacional.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera informar con la debida antelacion al
Comité de Supervision acerca de todos los servicios accesorios que vaya a prestar a
las Entidades Participadas, en la medida en que dichos servicios accesorios puedan
dar lugar a un potencial conflicto de interés.

En caso de que, por la naturaleza del conflicto de interés suscitado, el Comité de
Supervisién no pudiera adoptar ninguna medida susceptible de mitigar tal conflicto de
interés, el Comité de Supervision podria prohibir a la Sociedad Gestora realizar la
actividad o prestar el servicio accesorio correspondiente.

Limites al apalancamiento del Fondo

El Fondo podra tomar dinero a préstamo, crédito o endeudarse en general, asi como
otorgar las garantias que a dichos efectos fueran convenientes, siempre que el importe
agregado de las operaciones de endeudamiento del Fondo en cada momento y de las
garantias otorgadas con relacién a las inversiones pero excluyendo aquellos importes
que se hubieran depositado o pignorado con relacién a dichas garantias no exceda,
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salvo previa autorizacion del Comité de Supervisién del Fondo, del 20% del Patrimonio
Total Comprometido. En cualquier caso, la responsabilidad de los participes se limita
a sus Compromisos de Inversién y el Patrimonio Total Comprometido del Fondo no
respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las de los socios de ésta.

9. Mecanismos para la modificacién de la politica de inversién del Fondo

Para la modificacion de la politica de inversion del Fondo sera necesaria la
modificacion del Reglamento que debera llevarse a cabo en los términos previstos en
el Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y a los participes una vez se hubiera procedido a su inscripcién en el registro
administrativo correspondiente.

10. Informacién al participe

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada participe, en su domicilio social, el Reglamento y el presente folleto
debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados que se
publiquen con respecto al Fondo, que deberan ser puestos a disposicion de los
participes dentro de los seis meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacién arriba resefiadas, la Sociedad Gestora

debera:

@ facilitar a los participes, con caracter semestral y normalmente dentro de los
tres meses siguientes a la finalizacion de cada semestre, un informe no
auditado de valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas
del Fondo referidas al trimestre inmediato anterior; e

(b) informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y

desinversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una
descripcion suficiente de las caracteristicas de los Entidades Participadas,
asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relaciéon con
los mismos, incluyendo informacién relevante sobre la cartera de las
empresas participadas por las Entidades Participadas.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacién prevista a estos
efectos en los articulos 67 y siguientes de la LECR.

CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
11. Remuneracién de la Sociedad Gestora
11.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
gestion y representacion, y con cargo al Patrimonio Total Comprometido del Fondo,
una comision de gestién equivalente al 0,3% del Patrimonio Total Comprometido del
Fondo, esté desembolsado o no (la “Comision de Gestion”).
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De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Gestién esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (el
"IVA”).

11.2 Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibira una comision de éxito (la “Comisién de Exito”) que
Unicamente se devengara si los participes hubieran recibido, hasta la fecha,
distribuciones que representaran una rentabilidad sobre el Compromiso de Inversién
que cada uno de los inversores se ha obligado a desembolsar y ha sido efectivamente
desembolsado un importe igual o superior a una Tasa Interna de Retorno igual al
nueve por ciento, ello de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento.

La Comisién de Exito sera del veinte por ciento de las distribuciones realizadas a los
participes del Fondo en exceso sobre la parte del Compromiso de Inversion ya
desembolsada por ellos y los importes necesarios para alcanzar la Tasa Interna de
Retorno antes mencionada.

11.3 Otras remuneraciones

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del
Fondo otras remuneraciones.

12. Distribucién de gastos
12.1 Gastos de Establecimiento

El Fondo asumira todos los gastos derivados de su establecimiento y constitucién (en
adelante, los “Gastos de Establecimiento”), los cuales incluiran, entre otros, los
honorarios y gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales, de registro,
impuestos y tasas u otras cargas administrativas, gastos de promocién del Fondo
(gastos de viajes, mensajeria e impresion de documentacién, etc.), y demas gastos
de establecimiento con un limite maximo de 500.000 euros. Los gastos que excedan
de dicho limite seran asumidos por la Sociedad Gestora.

12.2 Gastos Operativos

El Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relacion
con su organizacion y administracion, incluyendo, entre otros, gastos de elaboracion
y distribucién de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal
y auditoria en relacion con la administraciéon diaria del Fondo y los gastos de
contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, y todos aquellos gastos
generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo, no imputables al
servicio de gestion, incluyendo el IVA aplicable.

Por otro lado, la Sociedad Gestora asumira los gastos, directos o indirectos, incurridos
en relacién con las operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluird a
titulo enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados de la revision o due diligence
legal y financiera de las inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos
a viajes relacionados con dicha revision o due diligence, su ejecucion, seguimiento y
posterior desinversion).
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También soportara los gastos derivados de las reuniones mantenidas por el Comité
de Inversion del Fondo y la Junta de Participes y el Comité de Supervisién, honorarios
de asesores externos, incluidos los asesores de inversiones que pudieran contratarse,
gastos de asistencia a las juntas generales de las respectivas Entidades Participadas,
y otros gastos extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) (“Gastos
Operativos”).

Otros gastos extraordinarios

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Entidades Participadas o a cualquiera de los
miembros de los comités del Fondo, por cualquier responsabilidad, reclamacion,
dafios, costes o gastos (incluidos los legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen
incurrir como consecuencia de su condicién de tales o en cualquier caso por su
relacién con el Fondo, salvo aquellos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo.

En el supuesto de que se produzcan gastos que sean imputables tanto al Fondo como
a otras entidades de capital riesgo (las “ECR”) gestionadas por la Sociedad Gestora,
estos seran imputados a cada ECR y al Fondo de conformidad con criterios objetivos
de imputacion, tales como el prorrateo en proporcién a las inversiones efectivamente
realizadas por cada ECR y el Fondo en las Entidades Participadas.
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Capitulo |
DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. Denominacion y régimen juridico

Con el nombre de FOND-ICO Global, FCR (en adelante, el “Fondo”) se constituye un Fondo
de Capital Riesgo (FCR) que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestidn
y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (‘LECR”) y por las disposiciones
vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro. Para mayor claridad, toda
referencia a la LECR contenida en este reglamento de gestion se entendera hecha también a
las normas que la desarrollen, tal y como estén vigentes en cada momento, y a las normas
gue pudieran sustituirla.

El Fondo se acoge a las especialidades previstas en el articulo 13 de la LECR y las
disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro para los fondos de
entidades de capital riesgo.

Articulo 2. Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora, cuyo objetivo es generar
valor para sus participes mediante la toma de participaciones temporales en otras entidades
de capital riesgo de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y, en particular,
con la politica de inversion.

El objetivo principal del Fondo es realizar inversiones en otras entidades de capital riesgo
autorizadas en Espafia conforme a la LECR y las disposiciones vigentes que la desarrollan o
gue la sustituyan en el futuro, o entidades extranjeras domiciliadas en algin estado miembro
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y que, cualquiera
gue sea su denominacion y estatuto, ejerzan de acuerdo con la normativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital riesgo.

El propésito del Fondo es realizar inversiones indirectas en empresas que tengan potencial
para la generacion de flujos de caja y que tengan proyectos viables de puesta en marcha,
crecimiento y expansion, nacional o internacional.

El Fondo tiene previsto invertir en entidades que inviertan fundamentalmente en pequefias y
medianas empresas. No obstante, no tendra especializacion sectorial sino que acometera sus
inversiones en otras entidades atendiendo fundamentalmente al andlisis del entorno
microecondmico y los sectores estratégicos segun las necesidades que del tejido empresarial
se deriven en cada momento.
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En los criterios para la seleccidn de inversiones del Fondo se tendra en cuenta el alineamiento
de intereses del Fondo con el entorno econémico. Las inversiones, en cualquier caso, se
realizardn en los mismos términos y condiciones que las realizadas por los inversores privados
compartiendo los mismos riesgos y beneficios. EI Fondo no adquirird en las entidades
participadas un porcentaje igual o superior al cincuenta por ciento.

En adelante, todas las entidades y empresas en que invierta el Fondo seran denominadas
“Entidades Participadas”.

Articulo 3. Duracién
El Fondo se constituye con una duracion de 21 afios, a contar desde el momento de su
constitucion. Esta duracién podrd aumentarse por periodos sucesivos de dos afios por decision
de la Sociedad Gestora ratificado por el acuerdo unanime de los participes, no siendo
necesaria la modificacion del presente Reglamento de Gestion y resultando suficiente a tal
efecto la comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”).
El comienzo de las operaciones tendra lugar en la fecha de inscripciéon del Fondo en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

Capitulo 1l

DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora

La sociedad gestora del Fondo es AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, SGEIC, SA
unipersonal, sociedad debidamente constituida e inscrita en el Registro de sociedades
gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el numero 1 (la
“Sociedad Gestora”). Tiene su domicilio social en la calle Los Madrazo, 38 22 Planta - 28014
Madrid, Espafa. A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio
del Fondo es el de la Sociedad Gestora.

La direccion y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora que, conforme a
la legislacién vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas a dichos efectos en
la LECR y las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro, tendra
las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que puedan impugnarse, en
ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion los actos y contratos
por ellarealizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora,
le corresponden.
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Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y administracién del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo, sin que ello suponga la adquisicion de la titularidad
sobre el mismo. En concreto, la Sociedad Gestora elegird seleccionara y aprobara las
inversiones del Fondo a través de su 6érgano de administracion.

Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad gestora

5.1. Comisiones

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion
y representacion, y con cargo al Patrimonio Total Comprometido del Fondo, una comision de
gestion equivalente al 0,3% del Patrimonio Total Comprometido del Fondo, esté desembolsado
o no (la “Comisiéon de Gestién”).

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido,
la Comision de Gestion esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido (el "IVA”).

Asimismo, la Sociedad Gestora percibira una comision de éxito (la “Comision de Exito”). La
Comisiéon de Exito solo se devengara si los participes hubieran recibido, hasta la fecha,
distribuciones que representaran una rentabilidad sobre el importe que cada uno de los
inversores se ha obligado a desembolsar (en adelante, el “Compromiso de Inversion”) y ha
sido efectivamente desembolsado igual o superior a una Tasa Interna de Retorno igual al
nueve por ciento, ello de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 19 del presente Reglamento.

La Comision de Exito sera del veinte por ciento de las distribuciones realizadas a los participes
del Fondo en exceso sobre la parte del Compromiso de Inversion ya desembolsada por ellos
y los importes necesarios para alcanzar la Tasa Interna de Retorno antes mencionada.

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo
otras remuneraciones.

5.2. Gastos

El Fondo asumira todos los gastos derivados de su establecimiento y constitucion, los cuales
incluiran, entre otros, los honorarios y gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales,
de registro, impuestos y tasas u otras cargas administrativas, gastos de promocion del Fondo
(gastos de viajes, mensajeria e impresion de documentacién, etc.), y demas gastos de
establecimiento con un limite maximo de 500.000 euros. Los gastos que excedan de dicho
limite serdn asumidos por la Sociedad Gestora.

El Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relacién con su
organizacion y administracion, incluyendo, entre otros, gastos de elaboracion y distribucién de
informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria en relacion
con la administracién diaria del Fondo y los gastos de contabilidad y auditoria, todo tipo de
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comisiones bancarias, y todos aquellos gastos generales necesarios para el normal
funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestidn, incluyendo el IVA aplicable.

Por otro lado, la Sociedad Gestora asumira los gastos, directos o indirectos, incurridos en
relaciébn con las operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluira a titulo
enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados de la revisidbn o due diligence legal y
financiera de las inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes
relacionados con dicha revision o due diligence, su ejecucion, seguimiento y posterior
desinversion). También soportara los gastos derivados de las reuniones mantenidas por el
Comité de Inversion del Fondo y la Junta de Participes y el Comité de Supervision, honorarios
de asesores externos, incluidos los asesores de inversiones que pudieran contratarse, gastos
de asistencia a las juntas generales de las respectivas Entidades Participadas, y otros gastos
extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios).

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Entidades Participadas o a cualquiera de los miembros de
los comités del Fondo, por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafios, costes o gastos
(incluidos los legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de
su condicién de tales o en cualquier caso por su relacion con el Fondo, salvo aquellos
derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo.

En el supuesto de que se produzcan gastos que sean imputables tanto al Fondo como a otras
entidades de capital riesgo (las “ECR”) gestionadas por la Sociedad Gestora, éstos seran
imputados a cada ECR y al Fondo de conformidad con criterios objetivos de imputacion, tales
como el prorrateo en proporcion a las inversiones efectivamente realizadas por cada ECR y el
Fondo en las Entidades Participadas.

Articulo 6. Resolucion de conflictos de intereses

La resolucién de los conflictos de interés se sujetara a las normas que la Sociedad Gestora
tenga aprobadas en esta materia en cada momento, de conformidad con la legislacion vigente.

Articulo 7. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente mediante
solicitud formulada conjuntamente con la Sociedad Gestora sustituta ante la CNMV, en la que
la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de
la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la modificacion
reglamentaria.
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En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el cambio
conforme al procedimiento descrito en el péarrafo anterior. La CNMV podra acordar dicha
sustitucién cuando no sea solicitada por la Sociedad Gestora.

Asimismo, el Comité de Supervision podré instar el cese y sustitucion de la Sociedad Gestora
en virtud de acuerdo de la Junta de Participes adoptado con el voto favorable de los participes
del Fondo que representen la mayoria del Patrimonio Total Comprometido del Fondo, cuando,
en opinion de la Junta de Participes, se haya producido un incumplimiento sustancial por parte
de la Sociedad Gestora de las obligaciones derivadas del presente Reglamento o de la
normativa aplicable, siempre y cuando dicho incumplimiento resulte acreditado. Si el Comité
de Supervision no existiera, su funcion serd cumplida por la Junta de Participes o el participe
anico en su caso.

La sustitucion de la Sociedad Gestora, por cualquiera de las causas mencionadas
anteriormente, no otorgara a la Sociedad Gestora derecho a obtener indemnizacion alguna.
Por otro lado, como consecuencia de su cese, con independencia de cual sea la causa del
cese o del procedimiento seguido, la Sociedad Gestora (sustituida):

a) debera entregar a la nueva sociedad gestora cuantos libros, registros, correspondencia o
documentos se hallen en su poder que pertenezcan al Fondo; y

b) perdera su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su favor, por los
periodos que comiencen a partir de la fecha de su cese o sustitucion y tampoco tendra

derecho a percibir compensacion alguna derivada de su cese.

Articulo 8. El Comité de Inversiones

Esta prevista la existencia de un Comité de Inversiones como 6rgano que dara el visto bueno
a las propuestas de la Sociedad Gestora sobre inversiones o desinversiones del Fondo para
su posterior aprobaciéon y formalizacién, sin perjuicio de las facultades de gestiéon de la
Sociedad Gestora. EI Comité de Inversiones estara integrado por cinco miembros, de los
cuales tres seran nombrados por la Sociedad Gestora y otros dos seran nombrados por la
Junta de Participes. Al menos tres de los cinco miembros deberan ser expertos
independientes. EI Comité de Inversiones adoptard sus decisiones por mayoria de sus
miembros, presentes o debidamente representados. La Sociedad Gestora podra modificar el
ndamero de miembros del Comité de Inversiones si asi lo estimara conveniente.

Por lo que respecta al régimen de convocatoria, el Comité de Inversiones se reunira cuantas
veces lo requieran los intereses del Fondo siempre que lo solicite la Sociedad Gestora o la

mitad mas uno de sus miembros y, al menos, de forma semestral.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones se dotard a si mismo de sus propias reglas
de organizacion y funcionamiento.
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Articulo 9. Comité de Supervision

En el caso de que existiera mas de un participe en el Fondo, se establecerd un Comité de
Supervision del Fondo como 6rgano de supervision del mismo, que estaré integrado por un
minimo de tres miembros y un maximo de seis miembros. Cada Participe podra tener hasta
un maximo de tres representantes en el Comité de Supervision. Una vez un Participe haya
nombrado a tres representantes, no podra participar en la eleccién del resto de representantes
del Comité de Supervision.

En el caso de existir un Unico participe, todas las referencias hechas en este Reglamento al
Comité de Supervision se entenderan hechas al participe unico.

El Comité de Supervision adoptara sus decisiones por mayoria de dos tercios de sus
miembros. Seran funciones del Comité de Supervision:

a)

b)

d)

f)

g9)

h)

Supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de inversién del Fondo.

Ser informados sobre los conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir y dar su
visto bueno a las decisiones adoptadas por la Sociedad Gestora en relacion con dichos
conflictos de interés.

Dar su visto bueno a las modificaciones del Reglamento de Gestidon de conformidad con
lo previsto en el Articulo 22 del presente Reglamento.

Instar la sustitucion de la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 7 del presente
Reglamento.

Autorizar, en su caso, la transmision de participaciones inter vivos a un tercer adquirente
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 16.2 del presente Reglamento de Gestion.

Ser informado en todo momento en relacién con las actividades accesorias a realizar por
la Sociedad Gestora a las Entidades Participadas y resolver los conflictos que a este
respecto pudieran surgir de acuerdo con lo previsto en el Articulo 17.8 del presente
Reglamento de Gestion.

Proponer a la Sociedad Gestora la contratacion de servicios externos y subcontratacion,
distintos a los utilizados por la Sociedad Gestora para realizar las labores de due diligence

y por importes que superen los establecidos en este Reglamento.

Cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.
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Articulo 10. Junta de Participes

En el caso de que hubiera mas de un participe en el Fondo, se constituird una junta de
participes como 6rgano de representacion de los mismos, que estara formada por todos los
participes en el Fondo, y se reunird al menos una vez al afio (la “Junta de Participes”). Cada
participacién dara derecho a un voto en la Junta de Participes.

En el caso de existir un Unico participe, todas las referencias hechas en este Reglamento a la
Junta de Participes se entenderan hechas al participe unico.

Los acuerdos en el seno de la Junta de Participes se adoptaran, como norma general y salvo
gue se disponga de otra manera, por mayoria de los votos validamente emitidos, siempre que
representen, al menos, un tercio de los votos correspondientes a las participaciones sociales
en gue se divida el Patrimonio Total Comprometido del Fondo. No se computaran los votos en
blanco.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia a la Junta de
Participes serd el siguiente:

a) El Presidente y el Secretario de la Junta serdn nombrados por mayoria de los participes
asistentes a la misma y en proporcién a sus participaciones suscritas.

b) La Junta de Participes se reunird al menos una vez al afio y siempre que lo requieran los
intereses del Fondo. Las sesiones seran convocadas por su presidente, por propia
iniciativa o a solicitud de cualquier participe o participes que representen al menos un
veinte por ciento del Patrimonio Total Comprometido del Fondo o de la Sociedad Gestora.

c) La convocatoria deberd hacerse con al menos quince dias naturales de antelacién por
carta certificada, carta enviada por mensajero/courier, telegrama, fax o correo electronico
dirigido a cada uno de los participes del Fondo, con indicacién del lugar, dia y hora de la
reunion en primera y segunda convocatoria y orden del dia de los asuntos que hayan de
tratarse. Entre la fecha fijada para la reunion en primera convocatoria y la fijada para la
misma en segunda convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. Tales formalidades no seran necesarias cuando estando reunidos todos los
participes, presentes o representados, decidan por unanimidad celebrar sesién de la Junta
de Participes.

d) Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra persona, sea
0 no participe. Dicha representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial
para cada sesion, siendo vdlida la que sea conferida por medio de fax dirigido a la
Sociedad Gestora.

e) La Junta de Participes quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando
concurran a la reunion, presentes o representados, los participes que posean, al menos,
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las dos terceras partes de las participaciones en que se divide el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo. En segunda convocatoria, sera valida la constitucién de la Junta
de Participes cualquiera que sea el patrimonio concurrente a la misma.

f) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de Participes
corresponde al Secretario de la Junta de Participes con el Visto Bueno del Presidente.

Las funciones de la Junta de Participes seran las siguientes:

a) acordar, en su caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora en los supuestos establecidos
en el Articulo 7 anterior;

b) ampliar el Periodo de Inversion, de conformidad con el Articulo 17.1 del presente
Reglamento.

c) dar el visto bueno, en su caso, a la propuesta de la Sociedad Gestora de inicio de los
tramites necesarios para que el Fondo pueda cotizar en el mercado de valores.

d) realizar propuestas a la Sociedad Gestora sobre los cambios que consideren necesarios
en la gestion del Fondo.
Capitulo 1l
LAS PARTICIPACIONES

Articulo 11. Caracteristicas basicas de las Participaciones

El Patrimonio Total Comprometido del Fondo esta dividido en participaciones de iguales
caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en unién de los demas
participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos que lo regulan legal y
contractualmente. La suscripcion de participaciones implicard la aceptacion por el participe del
presente Reglamento de Gestién del Fondo.

La transmision de las participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto

con caracter general para los valores negociables.

Articulo 12. Forma de representacion de las Participaciones

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal
gue podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los
participes. En dichos certificados constard el nimero de orden, el nimero de participaciones
gue comprenden, la denominacion del Fondo, Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de la

Version (24/07/2020) 8



firma del contrato de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

Articulo 13. Valor de la participacion

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el Patrimonio Total Comprometido del
Fondo por el nUmero de participaciones en circulacién. A estos efectos, el valor del Patrimonio
Total Comprometido del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas
legalmente aplicables.

A efectos de lo previsto en los articulos 13 y 14 siguientes, el valor de las participaciones se
calculara con caracter anual. Durante el periodo comprendido desde la fecha de constitucion
del fondo y la fecha en la que el Gltimo participe sea admitido en el Fondo (en adelante, el
“Periodo de Suscripcion®), el valor de cada participacion sera de un millon de euros cada
una. Teniendo en cuenta sin embargo que no esta previsto que dicha fecha tenga lugar mas
tarde de doce meses desde la constituciéon del Fondo.

Articulo 14. Régimen de suscripcion de participaciones

14.1. Patrimonio Inicial

El Fondo se constituy6 con un patrimonio inicial de 10 millones de euros, integramente suscrito
por el ICO, que se dividira en 10 participaciones nominativas de un millén de euros de valor
inicial cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 10, ambos inclusive.

Las participaciones se encuentran integramente desembolsadas por el ICO.

14.2. Compromisos de Inversion y Patrimonio Total Comprometido

Ademéds, en el momento de la constitucion, el ICO, como inversor inicial, suscribi6 un
Compromiso de Inversibn mediante el cual se obligd a aportar al Fondo 1.190 millones de
euros adicionales a los que componen el patrimonio inicial.

De acuerdo con lo anterior, el Fondo se cre6 con un Patrimonio Total Comprometido de 1.200
millones de euros, asumidos integramente por el ICO.

En octubre de 2015, el ICO suscribié un Compromiso de Inversién mediante el cual se obligé
a aportar al Fondo 300 millones de euros adicionales, en consecuencia, el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo se increment6 hasta alcanzar 1.500 millones de euros, asumidos
integramente por el ICO.

En mayo de 2018, el ICO suscribié un Compromiso de Inversién mediante el cual se obligé a
aportar al Fondo 500 millones de euros adicionales, en consecuencia, el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo asciende a 2.000 millones de euros, asumidos integramente por el
ICO.
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Posteriormente, en julio de 2020, el ICO suscribié un Compromiso de Inversién mediante el
cual se obligd a aportar al Fondo 2.500 millones de euros adicionales, en consecuencia, el
Patrimonio Total Comprometido del Fondo asciende a 4.500 millones de euros, asumidos
integramente por el ICO.

14.3. Aportacion de los Compromisos de Inversién

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los participes para que
procedan a la aportacién de sus Compromisos de Inversion mediante la suscripcién, en una o
varias veces, de nuevas participaciones, que seran integramente desembolsadas, al valor que
determine a estos efectos la Sociedad Gestora.

Dichas suscripciones se realizardn mediante la aportacion en efectivo de los importes que, a
juicio de la Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones del Fondo
derivadas de, entre otros, los acuerdos de inversion suscritos con las Entidades Participadas,
asi como para proveer al Fondo de la tesoreria que la Sociedad Gestora considere
conveniente. Los participes dispondran de un plazo maximo de diez dias habiles a contar
desde la fecha de la solicitud para proceder al desembolso correspondiente a dicha
suscripcion.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora procurara agrupar las solicitudes de suscripcion
de participaciones, de manera que, en la medida de lo posible, no se requiera a los participes
mas de seis suscripciones al afio.

14.4. Solicitud de desembolso de participaciones

En el supuesto de que un participe no hubiera cumplido su obligacién de desembolso en el
plazo establecido, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se devengara un interés
de demora anual del EURIBOR a un afio mas quinientos puntos basicos, calculado sobre el
importe del Compromiso de Inversién requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del
requerimiento de la Sociedad Gestora hasta la fecha de desembolso. Si el participe no
subsanare el incumplimiento en el plazo de catorce dias naturales desde que la Sociedad
Gestora se lo requiera, el participe sera considerado un participe en mora (en adelante, el
"Participe en Mora").

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econémicos, compensandose
la deuda pendiente con las cantidades que, en su caso, le correspondieran con cargo a las

distribuciones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar por cualquiera de las siguientes alternativas:
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a)

b)

c)

exigir el cumplimiento de la obligacién de suscripcién y desembolso, con abono del interés
de demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

proceder a la venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora por cuenta y
riesgo del mismo, a otros participes o a terceros, teniendo los participes a dichos efectos
un derecho de adquisicion preferente. La venta se realizard ante Notario Publico,
sustituyendo a dichos efectos, si procede, el titulo originario por un duplicado. El precio
obtenido por la venta, que la Sociedad Gestora tratara de realizar en la mayor brevedad
posible, corresponder4d al Participe en Mora, una vez deducidos los gastos
correspondientes y una cantidad equivalente al veinte por ciento del citado precio de
venta, que permanecera en el patrimonio del Fondo en concepto de penalizacion. Si la
venta no pudiese efectuarse en un plazo de tres meses desde el incumplimiento, las
participaciones del Participe en Mora serdn amortizadas, quedando en beneficio del
Fondo, en concepto de penalizacion, las cantidades ya desembolsadas por el Participe
en Mora, que perdera el derecho a su reembolso, asi como a cualquier rendimiento del
Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Participe en Mora las acciones
legales oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le

hubiera ocasionado.

Articulo 15. Régimen de reembolso de las participaciones

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes establecida en el
presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de

parti
distr

cipaciones antes de la disoluciéon y liquidacién del Fondo, como manera de efectuar
ibuciones a los participes, siempre que a su juicio exista suficiente liquidez, y con sujecién

a las siguientes normas:

(@)

(b)

16.1.

el reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes, y se
realizard en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo; y atendiendo al
valor de las mismas; y

como norma general, se realizara el reembolso en efectivo, salvo cuando ello no sea
razonablemente posible, en cuyo caso la Sociedad Gestora podra decidir la adjudicacion

a los participes de elementos del activo del Fondo.

Articulo 16. Régimen de transmisién de las participaciones

Transmision Mortis Causa

La adquisicion de alguna participacion del Fondo por sucesién hereditaria confiere al heredero
o legatario la condicién de participe.
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16.2. Transmision Inter Vivos

Mientras que el Patrimonio Total Comprometido no esté integramente desembolsado, los
participes podran transmitir sus participaciones Unicamente a otros participes del Fondo o a
sociedades completamente participadas por aquéllos siguiendo el procedimiento establecido
en el presente Reglamento de Gestién del Fondo. Una vez desembolsado integramente el
Patrimonio Total Comprometido y respetando el derecho de adquisicion preferente de los
demas participes, la transmision inter vivos de las participaciones en el Fondo deberd cumplir
con los requisitos establecidos en el presente Articulo. En cualquier caso, las trasmisiones
inter vivos deberan ser comunicadas y, en su caso, autorizadas por el Comité de Supervision
del Fondo en el plazo de dos meses.

Una vez desembolsado integramente el Patrimonio Total Comprometido, la transmision
voluntaria de participaciones sociales por actos inter vivos estara sujeta a las siguientes reglas:

a) El participe que tenga la intencién de vender su participacion o participaciones (la “Parte
Transmitente”) debera comunicarlo por escrito a los demas participes con la indicacién:
(i) del nombre, direccién y nacionalidad del tercero; (ii) precio y condiciones de pago; v (iii)
todas las demés condiciones de la transmision pretendida.

b) Tras recibir la comunicacién, los demas participes tendran derecho a adquirir
preferentemente las participaciones ofrecidas por el potencial transmitente. Si son varios
los participes interesados en adquirir, se distribuirdn las participaciones a prorrata de su
participacion en el Patrimonio Total Comprometido.

c) Si, sobre la base de la informacion facilitada en la comunicaciéon de transmision, los
participes interesados en adquirir las participaciones desearan hacer uso de su derecho
de adquisicion preferente, deberan comunicarselo por escrito a la Parte Transmitente en
las seis semanas siguientes a la recepcion de la comunicacién de la transmision. Si el
precio de compra que el tercero estuviera dispuesto a pagar no se correspondiera con el
valor razonable, en opinién de alguno de los participes que deseara ejercitar su derecho
de adquisicion preferente, éste se lo comunicara por escrito a la Parte Transmitente en
las cuatro semanas siguientes a la recepcion de la comunicacién de transmisién. A
continuacion, dentro de los siete dias habiles siguientes, la Parte Transmitente y los
participes interesados en la adquisicion encargaran a un experto independiente,
designado por ambas partes, que compruebe el precio de compra ofrecido por el tercero
y que establezca el precio de compra, a su juicio, correcto. El informe del experto
independiente deberd ser emitido en el plazo de un mes. En el caso de que la Parte
Transmitente y los participes interesados no se pongan de acuerdo en el nombramiento
del experto independiente, éste sera nombrado por la Sociedad Gestora.

d) Si, conforme a la estimacion del experto independiente, el precio por éste establecido
difiere sustancialmente, es decir, en al menos un 20% del precio de compra pactado, los
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f)

participes podran exigir a la Parte Transmitente que les transmita su participacién o
participaciones al precio establecido por el experto independiente.

Si ningun participe manifestara su deseo de hacer uso de su derecho de adquisicion
preferente dentro del plazo de seis semanas desde la recepcion de la comunicacion de
transmisién, en estas circunstancias, la Parte Transmitente podra vender su participacion
0 participaciones a un tercero al precio que éste ofrezca. Dicha transmision se deberéa
materializar en el plazo de dos meses desde la obtencion de la correspondiente
autorizacion, en el caso de que sea hecesaria de acuerdo con lo dispuesto a continuacion,
0, en el caso de que la autorizacion no sea de aplicacion, en el plazo de dos meses desde
gue haya finalizado el plazo de seis semanas sin que ningun participe haya manifestado
su deseo de hacer uso de su derecho de adquisicion preferente.

En cualquier caso, la transmisién de las participaciones a un tercer adquirente, no
participe, estaran sujetas a un deber de previa comunicacion por parte de la Parte
Transmitente al Comité de Supervision del Fondo. Dicha comunicacién contendra las
caracteristicas de la pretendida transmision y, en particular, de la identidad y
caracteristicas del pretendido tercero adquirente. EI Comité de Supervision del Fondo
podra oponerse a la transmision en un plazo de diez dias habiles a contar desde la
recepcion de la notificacion para pronunciarse al respecto: (a) cuando existan dudas
razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las participaciones; (b) la
adquisicion pretendida pueda comprometer la sujecién del Fondo al régimen simplificado;
(c) cuando el participe que pretenda ceder la participacién se encuentre en un supuesto
de incumplimiento y no se acredite suficientemente el compromiso de subsanacién del
mismo o la completa subrogacion en las obligaciones del Participe en Mora por parte del
potencial adquirente; y (d) no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la
Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion
del terrorismo o su normativa de desarrollo o con los requisitos establecidos en cualquier
otra normativa que sea de aplicacion a dicho tercero adquirente.

La compraventa de participaciones implicard que la Parte Transmitente reducird su
Compromiso de Inversién en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en
el Fondo y la parte adquirente asumira un Compromiso de Inversion por un importe
equivalente al citado porcentaje. A dichos efectos, el adquirente quedara automaticamente
subrogado en la posicién de la Parte Transmitente en relacion con el correspondiente
porcentaje de su Compromiso de Inversion y debera ratificarse en la asuncién de los
derechos y obligaciones inherentes a la posicion de la Parte Transmitente en el momento
de formalizarse la transmisiébn de participaciones, mediante la suscripcion del
correspondiente acuerdo de Compromiso de Inversién con la Sociedad Gestora.

El adquirente no adquirird la condicion de participe hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmision y haya sido inscrito por
la Sociedad Gestora en el correspondiente registro de participes. Con anterioridad a esa
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fecha la Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna con relacién a las
distribuciones que efectle de buena fe a favor del transmitente.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora
aguellas transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en el presente Articulo
0 que tengan como consecuencia el incumplimiento, por parte del Fondo, de los requisitos
establecidos en la LECR y las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan

en el futuro.
Capitulo IV
POLITICA DE INVERSION
Articulo 17. Criterios de inversion y normas parala selecciéon de valores.

17.1. Periodo de inversion

El Periodo de Inversion sera de trece anos, (en lo sucesivo, el “Periodo de Inversién”) a contar
desde la fecha de constitucién del Fondo. Finalizado el Periodo de Inversion, el Fondo
Unicamente podra solicitar el desembolso de Compromisos de Inversion para realizar
inversiones, desembolsos o0 pagos derivados de obligaciones resultantes de contratos y
compromisos de fecha anterior a la finalizacién del Periodo de Inversion del Fondo, asi como
con el objetivo de sufragar gastos y comisiones.

El Periodo de Inversion podra ser ampliado por plazos sucesivos de un afio por acuerdo del
Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora ratificado por la totalidad de los participes
del Fondo.

17.2. Tipos de entidades hacia los que se orientan las inversiones
Las entidades prioritarias de inversion seran:

a) Entidades de capital riesgo, existentes o de nueva constitucién, que inviertan en
empresas incipientes o recién constituidas localizadas principalmente en Espafia (y que
en cualquier caso tengan un efecto econémico y de empleo en Espafa), de cualquier
sector econdmico (fondos de incubacion).

b) Entidades de capital riesgo, existentes o de nueva constitucion, que inviertan en
empresas de cualquier sector econémico localizadas principalmente en Espafia (y que
en cualquier caso tengan un efecto econémico y de empleo en Espafia), siempre que
entren dentro del marco legal permitido para inversion por parte de entidades de capital
riesgo.
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c) Asimismo, el Fondo podra invertir en las empresas antes mencionadas en los puntos a)
y b) de forma directa, siempre dentro de los limites legalmente establecidos para fondos
de entidades de capital riesgo y de los limites maximos de inversion publica aplicables
en cada momento.

17.3. Areageogréfica hacia la que se orientan las inversiones

El Fondo invertira fundamentalmente en entidades de capital riesgo o empresas que
concentren sus inversiones en Espafia y que, en cualquier caso, tengan un efecto econémico
y de empleo en Espania.

17.4. Tipo de entidades en las que se pretende participar y criterios para su seleccion

Las inversiones se realizaran principalmente en fondos y sociedades de capital riesgo, sean
autorizadas en Espafia o en otros Estados miembros de la OCDE, de acuerdo con lo previsto
como politica de inversién en el Reglamento de Gestion del Fondo y siempre que sus objetivos
de inversién sean compatibles con los objetivos del Fondo.

Asimismo, el Fondo podra invertir en los instrumentos enumerados en el articulo 15 de la LECR
y las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro.

El objetivo del Fondo es realizar la seleccion de las entidades respetando en todo momento
los principios generales que a estos efectos se establecen en la normativa de contratacion
publica de la Unién Europea como son los principios de transparencia, publicidad y
concurrencia.

17.5. Porcentajes de participacion: maximos y minimos que se pretendan adquirir
El Fondo no tendra un limite minimo de participacion en las Entidades Participadas.

El Fondo no adquirird un porcentaje en Entidades Participadas superior al limite maximo que
resulte de la legislaciéon vigente en cada momento, no obstante lo anterior, en ningln caso
podré superar el cincuenta por ciento de las Entidades Participadas.

17.6. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversién

Los procesos y estrategias de desinversion dependeran de cada inversién concreta. Las
desinversiones dependeran en su mayoria en gran medida de las posibilidades de reembolso
gue permitan los respectivos reglamentos de gestion de las Entidades Participadas. En este
sentido, se procurard invertir en entidades de capital riesgo que prevean el reembolso
anticipado a favor de sus participes en el caso de que deshagan sus posiciones inversoras.
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17.7. Modalidades de intervencién del Fondo en entidades participadas y formulas de
presencia en sus correspondientes drganos de administracién

La Sociedad Gestora podra representar al Fondo en los 6rganos consultivos de las Entidades
Participadas en los que le corresponda estar presente por su calidad de participe, asi como
votar en las juntas de participes que correspondan en los términos que mejor se ajusten al
interés del Fondo y siempre en las mismas condiciones que a estos efectos se establezca para
los inversores privados por las Entidades Participadas.

17.8. Actividades accesorias que la Sociedad Gestora del Fondo podra realizar a favor
de las entidades participadas

La Sociedad Gestora podra prestar servicios accesorios a las Entidades Participadas, que
seran retribuidos en condiciones de mercado.

En patrticular, la Sociedad Gestora podra realizar servicios de asesoramiento o de apoyo
necesario para contribuir al desarrollo de las Entidades Participadas, principalmente, en las
areas estratégica y financiera, en temas como la formacién y contratacion de cuadros
directivos, andlisis de mercados, captacion de recursos e introduccion de contactos a nivel
nacional e internacional.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora deberé informar con la debida antelacion al Comité de
Supervisién acerca de todos los servicios accesorios que vaya a prestar a las Entidades
Participadas, en la medida en que dichos servicios accesorios puedan dar lugar a un potencial
conflicto de interés.

Una vez recibida la comunicacién enviada por la Sociedad Gestora, el Comité de Supervisiéon
valorara la existencia de un potencial conflicto de interés y, en su caso, adoptara las medidas
gue considere oportunas para mitigar la existencia de dicho conflicto de interés y permitir a la
Sociedad Gestora realizar las actividades o prestar los servicios accesorios en favor de las
Entidades Participadas. En caso de que, por la naturaleza del conflicto de interés suscitado, el
Comité de Supervision no pudiera adoptar ninguna medida susceptible de mitigar tal conflicto
de interés, el Comité de Supervision podria prohibir a la Sociedad Gestora realizar la actividad
o prestar el servicio accesorio correspondiente.

17.9. Coinversion

El Fondo contempla, como instrumento de gestién de sus participaciones en otras entidades,
la posibilidad de entrar a participar conjuntamente o sindicadamente con otros inversores, sean
0 no participes del Fondo, para reducir el riesgo en un sector o Entidad Participada.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podré suscribir acuerdos de sindicacion de inversiones y

coinvertir en las Entidades Participadas con otros fondos o entidades, gestionados por la
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Sociedad Gestora 0 por terceros, respetando las prohibiciones y cumpliendo con las
obligaciones de informacién establecidas en el presente Reglamento de Gestion y siempre en
las mismas condiciones en las que lo hagan los inversores privados.

En el caso de que surjan conflictos de interés entre el Fondo y las ECR gestionadas por la
Sociedad Gestora o los participes del Fondo o terceros coinversores, el Comité de Supervision
tratara de resolver estos conflictos mediante directrices objetivas de acuerdo con lo establecido
en el presente Reglamento de Gestion.

Articulo 18. Obligaciones frente a terceros

El Fondo podra tomar dinero a préstamo, crédito o endeudarse en general, asi como otorgar
las garantias que a dichos efectos fueran convenientes, siempre que el importe agregado de
las operaciones de endeudamiento del Fondo en cada momento y de las garantias otorgadas
con relacién a las inversiones pero excluyendo aquellos importes que se hubieran depositado
o pignorado con relacién a dichas garantias no exceda, salvo previa autorizacion del Comité
de Supervision del Fondo, del 20% del Patrimonio Total Comprometido. En cualquier caso, la
responsabilidad de los participes se limita a sus Compromisos de Inversion y el Patrimonio
Total Comprometido del Fondo no responderé de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las
de los socios de ésta.

En cualquier caso, de acuerdo con lo establecido en la LECR, los participes del Fondo no
seran responsables por las deudas del Fondo, sino hasta el limite del patrimonio del mismo.

Capitulo V

CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 19. Criterios sobre determinacidon vy distribuciéon de resultados

Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a sus participes se efectuaran
predominantemente mediante reembolso de participaciones o distribucion de resultados de la
siguiente manera:

1. en primer lugar, se distribuira el cien por cien a los participes hasta que hayan percibido,
incluidos aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de reembolso parcial o distribucion de resultados, una cantidad equivalente a la
parte del Compromiso de Inversién por ellos desembolsado;
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2. ensegundo lugar, se distribuira el cien por cien a los participes hasta que hayan percibido
una cantidad equivalente a una tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) anual del nueve
por cien (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de una afio de
365 dias), sobre el importe resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de
Inversién suscrito y desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso parcial o distribucion de
resultados;

3. entercer lugar, se pagara el ochenta por ciento a todos los participes y el restante veinte
por ciento a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Exito.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara por el sistema de identificacién de partidas. Dicho criterio resultara de
aplicacion durante toda la vida del Fondo.

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los participes, pudiendo
la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del fondo. El pago de los
beneficios se realizara por la Sociedad Gestora durante el mes siguiente a la aprobacién de
cuentas y referido a los beneficios del afio anterior, terminado el 31 de diciembre anterior.

Articulo 20. Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el
plazo de seis meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado, recaera en alguna de
las personas o entidades a que se refiere el articulo 7 del RDL 1/2011, de 12 de julio, de
Auditoria de Cuentas o cualquier otra ley posterior que resulte de aplicacion y sera notificada
a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacion en la designacion de los
auditores.

Capitulo VI
INFORMACION AL PARTICIPE. FISCALIDAD

Articulo 21. Informacién al participe

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la LECR
y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada participe,
en su domicilio social, el presente Reglamento debidamente actualizado y los sucesivos
informes anuales auditados que se publiquen con respecto al Fondo, que deberan ser puestos
a disposicion de los participes dentro de los seis meses siguientes al cierre de cada ejercicio.
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Ademas de las obligaciones de informacién arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:

a) facilitar a los participes, con caracter semestral y normalmente dentro de los tres meses
siguientes a la finalizacioén de cada semestre, un informe no auditado de valoracion de la
cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo referidas al trimestre inmediato
anterior; e

b) informar a los participes, con caracter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcién suficiente de las
caracteristicas de los Entidades Patrticipadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera
ser relevante en relacion con los mismos, incluyendo informacién relevante sobre la
cartera de las empresas participadas por las Entidades Participadas.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacién prevista a estos efectos en los

articulos 67 y siguientes de la LECR.

Capitulo VIl

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

Articulo 22. Modificacion del Reglamento de Gestidon

Toda modificacién del Reglamento, una vez cumplidos los tramites administrativos que
correspondan conforme a la LECR o a las demas disposiciones vigentes, deberd ser
comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en el plazo de diez dias habiles siguientes
a la notificacion de la autorizacion.

La modificacion requerird, en su caso, el visto bueno del Comité de Supervision, en los
términos previstos en el articulo 9.c) de este Reglamento.

Las modificaciones del Reglamento de Gestion no otorgaran a los participes derecho de
separacion alguno, salvo en aquellos supuestos en los que el derecho de separacion sea

obligatorio con arreglo a la legislacién aplicable en cada momento.

Articulo 23. Disolucioén, liquidacién y extincién del Fondo

El Fondo quedara disuelto por cualquier causa establecida por la Ley. El acuerdo de disolucién
debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de

reembolso y de suscripcion de participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara por su
Sociedad Gestora.
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La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez
realizadas estas operaciones elaborardn los correspondientes estados financieros vy
determinardn la cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser
verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias deberan ser comunicados como informacion significativa a los acreedores.

Transcurrido el plazo de un mes desde la comunicacion referida en el apartado anterior sin
gue haya habido reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los
participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depdsitos
en el Banco de Espafa o en la Caja General de Depdsitos a disposicién de sus legitimos
duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo que
corresponda.

Articulo 24. Jurisdiccion

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacién del presente
Reglamento, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier participe o entre los propios participes, se entendera sometida a la jurisdicciéon de
los Juzgados y Tribunales de Madrid con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera
corresponder.

Articulo 25. Normativa.
La remision que de este Reglamento se hace a las normas legales vigentes, se entendera

hecha a las sucesivas que interpreten, amplien, condicionen, modifiquen o deroguen las
vigentes.
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO
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FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida
al tener menor liquidez.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular,
hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende
a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo
por debajo de su valor inicial.

Los participes en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones del Fondo.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre
del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve
a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas y exitosas 0 que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir los
Compromisos Totales.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacién y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que
dichos profesionales contindien prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del
Fondo durante toda la vida del Fondo.

Los participes no recibiran ninguna informacién de caracter financiero presentada por
las sociedades objeto de una potencial inversién, que esté en poder de la Sociedad
Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado
nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicién de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de caréacter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre
el Fondo, sus participes, o0 sus inversiones.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.
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Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversién en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios
para su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
pobres.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el nUmero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aungue se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan
los objetivos de inversiéon del mismo, no puede garantizarse que la estructura de
cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un
participe particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el participe en mora podra verse expuesto a las
acciones gue el Fondo ponga en marcha en su contra.

Con caracter general, las transmisiones de las participaciones del Fondo requeriran el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o
denegar a su discrecion.

Las inversiones del Fondo podran realizarse en monedas distintas del euro. Las
devaluaciones de la moneda extranjera podran afectar a la rentabilidad del Fondo.

El Fondo invertira en paises distintos de Espafia, La inestabilidad politica y econémica
en cualquiera de los paises en que el Fondo invierta puede afectar negativamente a
las inversiones.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo Il no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles
riesgos asociados a la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo
deberan en todo caso asesorarse debidamente con cardcter previo a acometer
su inversion en el Fondo.

15

VERSION_27.09.2024



