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ABERTIS REAFIRMA SU VOLUNTAD DE CONSOLIDAR UN
GRAN GRUPO EUROPEO DE INFRAESTRUCTURAS CON
PRESENCIA EN MERCADOS ESTRATEGICOS

La Junta de Accionistas aprueba un dividendo complementario
de 0,25€ brutos por accién

El objetivo es configurar un gran operador de infraestructuras europeo
con el volumen y masa critica necesarios para acometer operaciones en
mercados estratégicos como EE.UU., Latinoamérica y Asia.

Las operaciones de TBI y Sanef apuntalan la apuesta por la internacionalizacion
de abertis, que entre 2004 y 2006 habr&a doblado practicamente su tamainio,
con ingresos superiores a los 3.000 millones de euros y un Ebitda en torno a los
2.000 millones.

El Consejo de Administracion de Abertis debatird en su reunién previa a
la junta, el proyecto de fusién con Autostrade hecho publico el pasado
23 de abril.

La Junta aprueba la distribucion de un dividendo complementario con cargo a
los resultados de 2005 de 0,25 € brutos por accidn, que se pagara el préximo
dia 17 de mayo, con lo que el dividendo total en el ejercicio 2005 asciende a
0,50 euros por accion.

En 2005, el importe total distribuido como dividendos, 289,5 millones
de euros, aumenta en un 9,6%o respecto a 2004.

El trafico en la red de autopistas de abertis crecié un 4,6% hasta el mes de
abril.

La Junta General aprueba los resultados 2005, con un beneficio neto
total atribuido de 511 millones de euros. El resultado neto recurrente
de abertis en el ejercicio 2005 —el primero consolidado bajo criterios
NIFF- fue un 12%b superior respecto al afio anterior.




Barcelona, 3 de mayo de 2006. La corporacion abertis continuara con la
dindmica seguida hasta el momento basada en el crecimiento sélido y selectivo
sumado a la voluntad de expansion internacional para consolidar un gran grupo
europeo de infraestructuras con presencia en mercados estratégicos. Asi lo han
reiterado hoy el Presidente y el Consejero delegado de abertis, Isidre Fainé y
Salvador Alemany, respectivamente, en el transcurso de la Junta General de
Accionistas celebrada por la compafia en Barcelona.

La operacion de compra de la compafiia aeroportuaria britanica TBI en enero de
2005 y la adquisicion de la concesionaria francesa de autopistas Sanef en febrero
de 2006 marcan, en palabras del presidente de abertis, Isidre Fainé, “un antes y
un después en la trayectoria del grupo”.

En el caso de TBI, “refuerza nuestra presencia en el mercado europeo y
americano”, mientras que con Sanef “entramos por la puerta grande en uno de los
paises y economias centrales de la UE, y consolidamos de manera definitiva
nuestra internacionalizacion que, tras estas operaciones, hara que los ingresos
procedentes de fuera de Espafa se situen practicamente en el 50%”, afadio el
Presidente de abertis.

Por su parte, el Consejero Delegado de abertis, Salvador Alemany, subrayd que la
entrada en Sanef proporciona a la compaiiia “una posicion de privilegio para la
expansion de todas sus lineas de negocio, no sélo las autopistas” en un mercado
estratégico en Europa como Francia.

A su juicio, este acercamiento a los paises centrales de la UE reforzara la capacidad
de abertis de desarrollar nuevas iniciativas y conformar un proyecto que hoy es ya
una realidad: “Ser uno de los principales operadores de infraestructuras europeos
con el volumen y masa critica necesarios para poder consolidar nuestras
operaciones en mercados estratégicos como el de los Estados Unidos, algunos
paises latinoamericanos y Asia, cuando las oportunidades asi lo aconsejen”,
concluyo Salvador Alemany.

Magnitudes de primer nivel

Las sefias de identidad de este gran grupo europeo de infraestructuras son ahora
ya evidentes, tras la incorporacion de Sanef: abertis tiene presencia en un total de
15 paises, cuenta con una plantilla total de 11.300 personas y el 50% de sus
ingresos se generan fuera de Espafa. Es en Europa la primera compafia de su
sector por capitalizacion bursatil -12.331 millones de euros a cierre de 2005- y la
tercera operadora de autopistas, con 3.365 kilbmetros de gestion directa.

El Consejero Delegado de abertis, Salvador Alemany, recordo ante los accionistas
que entre 2004 y 2006 la compania doblara practicamente su tamafio, con unos
ingresos que superaran los 3.000 millones de euros y un Ebitda que se situara en
torno a los 2.000 millones de euros.




“Confianza en la rentabilidad de las inversiones”

La Junta de Accionistas de abertis aprobd la distribuciobn de un dividendo
complementario a cargo de los resultados de 2005 de 0,25 euros brutos por acciéon
y que se abonara el proximo 17 de mayo. El dividendo total con cargo a los
resultados de 2005 sera de 0,50 euros brutos por accion, cifra que ya fue
propuesta en la Junta de Accionistas del pasado afo.

La suma total de dividendos aumenta en un 9,6% al aplicarse sobre un mayor
numero de acciones como consecuencia de la ampliacion de capital realizada y
supone un desembolso de 289,5 millones de euros. En este sentido, la Junta
aprobé la tradicional ampliacion de capital liberada en la proporciéon de una acciéon
nueva por cada veinte antiguas, con inicio de los tramites en el presente mes de
mayo Yy la cotizacién de las nuevas acciones antes de finales de junio.

El Presidente de abertis, Isidre Fainé, explicé ante los accionistas que “la voluntad
del Consejo de Administracion de abertis es mantener esta cifra -0,50 euros
brutos por accién- hasta que las nuevas circunstancias de la evolucién del grupo
propicien posteriores incrementos”. “La fijacion del dividendo anual en este nuevo
importe —ha afadido Isidre Fainé- demuestra la confianza en la consolidaciéon de la
rentabilidad de las inversiones realizadas en los dudltimos ejercicios y en su
aportacion creciente al resultado”.

Cuentas anuales

La Junta de Accionistas de abertis aprobd los resultados de 2005, con un beneficio
neto total atribuido de 511 millones de euros. El resultado neto recurrente de
abertis en el ejercicio 2005 —el primero que la compafia consolida bajo los
criterios de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)- fue un
12% superior al de 2004, sin contar las aportaciones no recurrentes.

Los ingresos de explotacion alcanzaron los 1.906 millones de euros, un 23% mas
que en el ejercicio anterior, y el resultado bruto de explotacién (Ebitda) creci6
hasta los 1.204 millones de euros (+15%). Por su parte, el cash-flow de abertis
se incrementd un 16,4% respecto a 2004, hasta los 822 millones de euros.

El Presidente de abertis, Isidre Fainé, hizo hincapié en el proceso de optimizacion
de la estructura financiera que la compafia sigue llevando a cabo. También
subrayé que la deuda del grupo al cierre del ejercicio pasado —que ascendidé a
4.256 millones de euros- representé un 140% de los fondos propios y un 50% del
pasivo, “porcentajes inferiores a los de otros grandes operadores de
infraestructuras europeos”.




Isidre Fainé destacd la importancia del equilibrio financiero de abertis, que
“permite llevar a cabo las normales inversiones de mejora de las infraestructuras
que gestionamos y continuar con una politica selectiva de inversiones sin necesidad
de aportaciones adicionales por parte de los accionistas”.

Por su parte, el Consejero Delegado de abertis, Salvador Alemany, subray6 de
forma muy especial la progresion de los ingresos de la compafia, que reflejaron la
incorporacién de TBI al perimetro de consolidacion, con una aportacion de 258
millones de euros. Salvador Alemany también se refiri6 explicitamente al
crecimiento del Ebitda en 2005, con un margen bruto del 63% sobre los ingresos
de la compafia, y a la capacidad de generacion neta de fondos (cash-flow) que
“sigue siendo un indicador muy soélido del estado del grupo”.

Objetivos para 2006

El conjunto de negocios del grupo avanza, en palabras de Salvador Alemany, “en
linea con las previsiones que se habian realizado”. En este sentido, el Consejero
Delegado de abertis se mostré6 muy satisfecho del crecimiento de los datos de
trafico en el negocio de autopistas —que con la integracion de Sanef supone un
77% de la cifra de negocio de abertis-.

Hasta el mes de abril, tras el periodo de la Semana Santa, el trafico de la red de
autopistas de abertis en Espafa crecié un 4,6% respecto al mismo periodo de
2005, lo que supone un notable incremento en relacién a las estimaciones para
este afo.

En el sector de las autopistas, uno de los principales proyectos para este afo es el
inicio de las obras de ampliacién a tres carriles de los tramos Macanet-La Jonquera
y Enlace AP-2-Vila-seca/Salou, asi como la ampliacibn a 4 carriles de la
circunvalacion de Girona, de la autopista AP-7. Salvador Alemany destacé que el
convenio firmado entre acesa y el Ministerio de Fomento también prevé la
implantacion de un nuevo sistema de peaje entre Martorell y Vilaseca/Salou, que
comportara la supresion de las barreras troncales de Mediterraneo, El Vendrell y
Tarragona, y se mostré confiado en que la aplicaciéon de estas medidas “derivara
en una mejora sustancial de la calidad de servicio que prestamos a nuestros
usuarios”.

Se refiri6 también a la novedosa férmula de financiaciéon pactada con el Ministerio
de Fomento para la ampliacion de la autopista, en la que acesa invertira 500
millones de euros sin incrementos de tarifa ni prérroga de la concesion. “Para
recuperar la inversion” —asegur6 el Consejero Delegado de abertis- “se tendra en
cuenta el incremento de ingresos que comportara el trafico inducido por la
ampliacion a un tercer y cuarto carril. Si los ingresos no fueran suficientes para
compensar la amortizaciéon de la inversién, una vez finalizada la concesion se
complementaran mediante una compensacion econémica por parte del Ministerio”.




En el sector de infraestructuras de telecomunicaciones, se destacd, en el
transcurso de la Junta de Accionistas, el “impacto positivo” que durante este afio
tendra en sus magnitudes el despliegue de la TDT y la mejora de los contratos con
los radiodifusores. Salvador Alemany también apunté que el lanzamiento de la TDT
y Su progresiva extension e implantacion total en el afio 2010, “consolida
plenamente la apuesta que se hizo en el afio 2003 cuando retevision se integré
en abertis”.

La ampliacion del niamero de radiodifusores (La Sexta, Cuatro) y de canales
ofertados por cada uno de ellos ha supuesto una importante modificacion del “mix
de ingresos” de abertis telecom. Esto ha provocado, segun anadié el Consejero
Delegado de abertis, “una importancia creciente de la difusion audiovisual -y
dentro de esta linea el aumento progresivo del peso de la TDT en el negocio- tanto
para los ingresos como para el Ebitda por el efecto de los nuevos contratos, que
nos ha permitido mejorar nuestro margen de explotacion”.

Responsabilidad Social Corporativa

abertis y sus unidades de negocio tienen una larga trayectoria de dialogo con el
entorno, que se plasma en tres grandes compromisos: calidad de servicio, respeto
al medio ambiente y acciones hacia la sociedad. Esta filosofia esta presente en la
cultura corporativa de abertis y encaja con el desarrollo de la Responsabilidad
Social Corporativa, a través de la promocién de la iniciativa, la innovacion y la
anticipacion.

El Presidente de abertis, Isidre Fainé, expuso ante la Junta General de Accionistas
las principales lineas de actuacién de la compafiia en materia de Responsabilidad
Social durante el pasado ejercicio. Isidre Fainé destac6 que “la actitud de dialogo y
colaboracion, tenacidad y perseverancia en la consecuciéon de los objetivos, el
compromiso y confianza en las personas y el convencimiento de que nuestra
actuacion como empresa contribuye al progreso de la sociedad, son hechos
distintivos de nuestra forma de entender y hacer las cosas”.

En el campo medioambiental destacaron las actuaciones encaminadas a minimizar
y contrarrestar los posibles impactos en la biodiversidad, como el Plan de Accidn
para la Biodiversidad de la autopistas de acesa, el inventario de espacios de la Red
Natura 2000 en relaciéon a la red viaria gestionada y a los emplazamientos de
telecomunicaciones de abertis telecom, o la transformacion de las areas de
servicio de las autopistas de aumar en jardines ecoldgicos.

abertis invirtié 5,8 millones de euros en patrocinio y accion social durante el 2005,
con especial énfasis en la cifra dedicada a la seguridad viaria y las acciones
sociales. En este sentido destaca el papel de la fundacién abertis, que tiene
como principal objetivo el estudio de la repercusion de las infraestructuras en el
territorio, especialmente en el medio ambiente, la demografia y la economia.




Anexo

NIIF NIIF
Consolidado 2001 2002 2003 2004 2004 2005
Activo total 4.267 6.459 9.685 9.940 7.095 8.447
Fondos propios 1.765 2.033 3.107 3318 2.904 3.036
Provisiones 897 1.402 2.320 2.493 104 114
Endeudamiento financiero 1.227 2.521 3611 3.516 3.490 4.256
Ingresos de explotacion 710 794 1.283 1.534 1.549 1.906
EBITDA - Margen bruto de explotacion 476 534 915 1.043 1.050 1.204
Beneficio de las operaciones 359 402 695 743 740 833
Beneficio neto atribuido 172 195 355 467 489 511
Plantilla media equivalente 3.209 3.990 4617 5.668 5.668 7.831
Individual 2001 2002 2003 2004 2005
Beneficio neto 165 183 329 361 388
Dividendos totales 132 156 237 264 290

Magnitudes 2004 y 2005 bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) que implica, entre otros efectos, una serie de reclasificaciones en la
presentacion de los estados financieros que provocaron una disminucion en el
activo y en las provisiones. En las cuentas anuales de 2005 se presenta
detalladamente el impacto de la transiciéon a las NIIF.




:Con qué medios?

Medios materiales Medios humanos
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Los activos del grupo superan los 8.000 millones de euros

Incremento por la incorporacion de TBI. El inmovilizado representa un 94,3%% de
los activos totales, formando basicamente por activos concesionales y otros activos
propios del negocio de infraestructuras.

Un equipo humano de mas de 7.800 personas

La incorporacion de TBI al Grupo ha provocado un incremento en la plantilla media,
alcanzando los 7.831 empleados en el 2005.

¢Con qué estructura financiera?
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Estructura de financiacion equilibrada

Los fondos propios, que superan los 3.000 millones de euros, representan el 36%
del pasivo total y el endeudamiento un 50% debido a la expansion del Grupo. Las
provisiones, basicamente fondo de reversion, se han reclasificado como menos
activo (nueva normativa NIIF).




:Qué se obtiene?

Beneficio atribuido sociedad dominante
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El beneficio ha superado los 500 millones de euros en 2005

El beneficio de 511 millones representa un incremento del 4,6% respecto al 2004.
Aislando el efecto de una serie de impactos no recurrentes, el beneficio comparable
aumenta un 12%.

¢;Como se distribuye?
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Politica de retribucién, creciente, sélida y sostenible

El total de dividendos en 2005 se ha situado en 290 millones de euros, un 10%
superior al 2004, y ha representado 0,5 euros por accién. Se mantiene asi la
politica de distribucién de dividendos creciente, sélido y sostenible.




¢:Cémo se valora?

Evolucién abertis vs Ibex 35 (Base 31/12/00 = 100)
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abertis: excelente ritmo de crecimiento

Las acciones de abertis continllan con su excelente ritmo de crecimiento, con una
revalorizacion durante 2005 de un 37,8%, superando con creces un afno mas la
rentabilidad del Ibex 35. Este crecimiento se afiade a los registrados en los cuatro
ejercicios anteriores, lo que supone un aumento acumulado en estos cinco ultimos
ejercicios del 191%.

Por tercer afio consecutivo, la Bolsa espafiola cierra un ejercicio en positivo, con un
Ibex 35 que ha ganado desde enero un 18,2% sumando asi un 77,8% de
rentabilidad en el dltimo trienio.

abertis: el mejor comportamiento en términos de rentabilidad

abertis ha registrado en el 2005 el mejor comportamiento en términos de
rentabilidad (+41%), considerando la revalorizacibn en bolsa y la rentabilidad
derivada del dividendo, en comparacion con la rentabilidad obtenida por las diez
principales compafias del Ibex en términos de capitalizacion.

Accionistas significativos de Abertis a 31-12-2004

Accionistas significativos Participacion
ACS 24,8%
Grupo ‘La Caixa’ 23,3%
Caixa d’Estalvis de Catalunya 6%

Sitreba 5,5%




La posible emision de las acciones mencionadas en la nota se llevara a cabo Unicamente con y mediante la documentacion
relevante y conforme a Ley y cuando sean efectivamente emitidas, que contendra todos los términos y condiciones de tal emision,
y no constituirdn una oferta publica dirigida a ninguna persona que pueda hallarse sujeta, directa o indirectamente, a tales normas
o restricciones. El no cumplimiento de tales restricciones podria constituir una infraccion de las leyes aplicables.

En concreto, las acciones a emitir en el marco de la transaccién descrita en la nota siguiente no seran ofrecidas publicamente,
directa o indirectamente, mediante correspondencia o cualquier otro medio (incluyendo, a titulo indicativo pero no limitativo, el
mail electrénico, faxes, telex, teléfono, internet u otras formas de comunicaciéon electrénica) aceptado en la practica ordinaria de
comercio estatal o extranjero en, sin que pueda ser tampoco aceptado desde, Estados Unidos de América, Canada, Japoén,
Australia o cualquier otra jurisdicciéon donde hacerlo podria suponer una vulneracion de las leyes de dicha jurisdiccion.

En consonancia con lo anterior, la informacién contenida en esta nota no esta siendo, ni puede ser, enviada ni reenviada,
distribuida o difundida en, hacia o desde los Estados Unidos de América, Canadéa, Japon, Australia o cualquier otra jurisdicciéon
donde hacerlo podria suponer una vulneracion de las leyes de dicha jurisdiccion. Todas las personas que tengan acceso o vean el
material contenido en esta nota (incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo, custodios, fundaciones o trustees o
representantes o nominees) deben informarse sobre y cumplir y observar tales restricciones, y no mandar ni reenviar, enviar o
distribuir este material en, hacia o desde tales jurisdicciones.

En lo que atafie al Reino Unido, la informacion contenida en esta nota es para la distribucion GUnicamente a personas que (i) tienen
una experiencia profesional en el sector inversor o de capitales; (ii) son personas a las que les aplica el articulo 49(2)(a) a (d) de
la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotional) Order 2005; (iii) estan fuera del territorio del Reino Unido; o
(iv) son personas a las que se puede enviar legalmente una invitacibn o comunicacion a participar en una actividad inversora (en
el sentido de la Seccién 21 de la Financial Services and Markets Act 2000) en relacién con la emisién o venta de cualesquiera
acciones (tales personas en conjunto referidas en adelante como las “personas relevantes”). Este documento se dirige Gnicamente
a las personas relevantes sin que puedan otras personas que no sean personas relevantes actuar ni basarse en este documento.
Cualquier inversioén o actividad inversora a la que se refiera este documento sélo puede disponerse por parte de, o ponerse a
disposicion de, personas relevantes, y sélo podra ser realizada o contratada por o con personas relevantes.
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