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Ahorros de La Rioja, debidamente facultado al efecto

CERTIFICA

Que el contenido del fichero PDF adjunto es idéntico al Folleto de Base
del “CUARTO PROGRAMA DE PAGARES CAJA RIOJA” inscrito en el
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Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste y surta los efectos pertinentes, expide la presente
certificacion, en Logrofo, a tres de febrero de dos mil seis.

D. Jorge Albajar Barron

DIRECTOR GENERAL



4. CajaRrioja

FOLLETO DE BASE DE PAGARES DE

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

CUARTO PROGRAMA DE PAGARES CAJA RIOJA

SALDO VIVO MAXIMO: 100 millones de euros,

ampliable a 200 millones de euros

El presente Folleto de Base (Anexo XIII del Reglamento n® 809/2004 de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la C.N.M.V.
con fecha 2 de febrero de 2006. Este Folleto de Base se complementa con el Documento de
Registro (Anexo XI del Reglamento n® 809/2004 de la Comision Europea de 29 de abril de
2004), inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con

fecha 22 de diciembre de 2005, el cual se incorpora por referencia.




INDICE

0. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES ...ttt 1
1. PERSONAS RESPONSABLES ... ottt e e e e 2
2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES ...t 3
3. INFORMACION FUNDAMENTAL ... .ottt e e e e e e e e e e e e e e e e e 4

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision y oferta............ 4

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A

COTIZACTON ...ttt oo oottt e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e aeaans 5
4.1. Informe total de los valores que se admiten a cotizaCion ............cocoeviiiiiiiiiiiiinenena.. 5
4.2. Descripcion del tipo y la clase de 10S ValOreS .......ceeiiiciiiiiiie e 5
4.3. Legislacion segun la cual se han creado 10S Valores.........ccovieiiiiiiiiiiiciic e 5
4.4, Representacion de [0S ValOres ..o e 5
4.5. Divisa de la emision de [0S VAlOIreS ... e 6
4.6. Orden de PrelaCiOn ...... ..o 6

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio

(o ToN [0 1S 1 117 1 T 1S PP 6
4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos ............... 6
4.8.1. Fechas de devengo y pago de 10S INtEreSes ..ot as 6

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

[0 1 o1 o = | PN 7

4.8.3. Descripcién de cualquier episodio de distorsién del mercado o de liquidacion que

afecte al SUDYACENTE ... 7
4.8.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente ....................... 7
4.8.5. Agente de CAICUIO. ... s 7

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los

procedimiento de reembOISO .. ... 8
4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo.............c.coceeenenen. 8
4.11. Representacion de los tenedores de 10S Valores ..........oooiiiiiiiiiiiiiii i 9

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los

RV 2= Lo =S 9



e I T == Tod o F= e (ST =T o T 1] o] o 1 9

4.14. Restricciones a la libre transmision de 10s valores ...........coooviiiiiiiiiiiiiieeeas 9
5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION .......ccoovviieiiiieeeeennn. 10
5.1. Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores ...........ccceiiiiiieiiiennnnns 10
5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias......o.ceeviieeiiiiiei e eaeaeeaens 12
6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION ....oooiiiiieiiee e 13
7. INFORMACION ADICIONAL ..ottt et e et e e e e e e e e e e eeanes 14
7.1. Personas y entidades asesoras en la €miSion .........cooiiiiiiiiiiiiiii e 14
7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores.........c.cccoceveievvienanen.. 14
7.3. Otras informaciones aportadas POF TEFCEIOS ... ..uuiui et eaeeaeanaanans 14
7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terCeros ........oocouiieiieieiieiiiiiiaieaeans 14
ST 2= 1] o [PPSR 14

8. ANEXOD .. i 16



O. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

Los principales riesgos relacionados con los valores que se emiten son los siguientes:

Riesgo de Mercado:

Los valores de la presente Emisidén, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacién con el precio de emision inicial, dependiendo
de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones

econdmicas generales.

Riesgo de Calidad Crediticia de la Emisién:

Los valores incluidos en el presente Folleto de Base no han sido calificados por las

agencias de calificacion de riesgo crediticio.

Riesqgo de Liquidez:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva

emision para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo.

Aunqgue se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija, y
adicionalmente, las entidades colocadoras de los valores emitidos al amparo del
Folleto de Base ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del
mismo, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el
mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en

particular.



1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Jorge Albajar Barrén, Director General de la Entidad, con D.N.I. 18.009.145-F, en
virtud del poder otorgado por el Consejo de Administracién de fecha 14 de octubre de
2003, ante el notario de Logrofio D. Julio Antonio Pernas Tobia, bajo el nUmero 3.022
de su protocolo, asume la responsabilidad del contenido del presente Folleto de Base
en nombre y representacion de la Caja de Ahorros de La Rioja, Entidad de Crédito de
caracter Benéfico Social, con domicilio social en la calle Miguel Villanueva, 9 Logrofio
(La Rioja), C.1.F. n® G 26003038 y C.N.A.E. 65122.

D. Jorge Albajar Barrén, asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto
de Base y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, que la informacion contenida en el presente Folleto de Base es, segln su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera

afectar a su contenido.



2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a la valoracion de los
instrumentos que se emitan amparados por el presente Folleto de Base se encuentran

suficientemente explicados en el apartado O.



3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES EN
LA EMISION Y OFERTA

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la
oferta.



4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A

ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. IMPORTE TOTAL DE LOS VALORES QUE SE ADMITEN A COTIZACION

El presente Folleto de Base se formalizara con el objeto de proceder a originar
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituiran un conjunto de valores
homogéneos en el marco de un Programa por un saldo vivo maximo de 100 millones
de euros nominales (ampliable, previa comunicacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, a 200 millones de euros nominales), denominado “Cuarto

Programa de Pagarés Caja Rioja”.

Debido a que cada pagaré tiene un valor de 100.000 euros nominales, el nimero de
pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 1.000 (2.000 en caso de

ampliacion).

4.2. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES

Los pagarés son valores de renta fija, cupon cero por lo que su rentabilidad se obtiene

por diferencia entre el precio de compra y el valor nominal del pagaré.

Para cada pagaré o agrupacion de pagarés a vencimiento, se asignara un codigo ISIN.

4.3. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable
al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con aquéllas otras normas que la
han desarrollado y Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de

ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) nim. 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicaciéon de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto

a la informacion contenida en los folletos.

4.4. REPRESENTACION DE LOS VALORES
Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

La Entidad encargada de la gestion sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de



Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), sita
en Calle Pedro Texeira, nim. 8 — 12 planta. 28020 Madrid.

4.5. DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.6. ORDEN DE PRELACION

Las emisiones que se realicen amparadas en el presente Folleto de Base, no tendran

garantias reales ni de terceros.

El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del

patrimonio del emisor.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
Caja Rioja, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos

por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

4.7. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en el presente Folleto de
Base careceran para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico

presente y/o futuro sobre Caja Rioja.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacibn con que se emitan y que se encuentran

recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

4.8.1. Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el tipo de
interés de emision sera el pactado por la partes en el momento de la formalizacion

(fecha de formalizacion o contratacion).

Los pagarés devengan intereses desde la fecha de emision o fecha de desembolso, es

decir, dos dias habiles después de la formalizacion o contratacion del mismo.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segun la formula que

se menciona mas adelante y el tipo de interés viene determinado por la diferencia



entre el nominal y el efectivo.

Para calcular el importe efectivo de cada pagaré se aplicaran las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
N
E= m
1+i—-
base

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

E-_ N
1+ I)Knse
Siendo:

N = importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré
n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso

del principal

El plazo vélido en el que se pueden reclamar el abono del importe nominal de los
pagarés es de 3 afios contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en virtud de

lo establecido en el articulo 950 del Cddigo de Comercio.

4.8.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de

liquidacion que afecte al subyacente

No aplicable.

4.8.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable.

4.8.5. Agente de calculo

No aplicable.



4.9. FECHA DE VENCIMIENTO Y ACUERDOS PARA LA AMORTIZACION DEL
PRESTAMO, INCLUIDO EL PROCEDIMIENTO DE REEMBOLSO

La amortizacion se producira en la fecha del vencimiento al 100% de su valor nominal,
es decir 100.000 €, libre de gastos para el inversor, abonandose por CECA en la fecha
de amortizacion en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades
participadas las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la

retencion a cuenta que corresponda.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base podran tener un plazo de

amortizacién entre tres dias habiles y dieciocho meses (547 dias), ambos inclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta

Fija AIAF, los vencimientos de los mismos, se concentraran en cuatro fechas al mes.
La amortizacion de los Pagarés por el Emisor se realizara a través de IBERCLEAR.

En caso de que la fecha de amortizacibn sea inhabil a efectos bancarios
(entendiéndose por inhabil los sédbados, domingos, o inhabil segun calendario
TARGET), el pago se efectuara el siguiente dia habil, sin modificacion del computo de

dias previstos en su emisién.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacion anticipada de las futuras
emisiones al amparo del presente Folleto de Base de pagarés.

4.10. INDICACION DEL RENDIMIENTO PARA EL INVERSOR Y METODO DE

CALCULO

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de

interés nominal implicito, que sera pactado entre las partes.

Esto implica que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada por la diferencia

entre el precio de amortizacion y el de suscripcion.

El tipo nominal del pagaré, sin tener en cuenta el efecto fiscal, se calcula de acuerdo

con las siguientes féormulas:

a) Para pagarés con plazos de vencimiento iguales o inferiores a un afo:

N-E 365

—X_

E n



b) Para pagarés con plazos de vencimiento superiores a un afo:

365
(2
E

donde i, N, E y n han sido definidos anteriormente.

4.11. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE VALORES

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion mediante sindicato.

4.12. RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE
LAS CUALES SE EMITEN LOS VALORES

El Folleto de Base se desarrolla al amparo del Acuerdo adoptado por la Asamblea
General de fecha 30 de noviembre de 2002, en el que se autoriza al Consejo de
Administracion para acordar la emision de pagarés hasta un saldo vivo maximo en
circulacion de 100 millones de euros; del Acuerdo adoptado por la Asamblea General
de fecha 29 de noviembre de 2003, en el que se madifica la autorizacién existente
para la emisibn de pagarés, aumentando el saldo vivo maximo en circulaciéon hasta
200 millones de euros; y del Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de
fecha 15 de noviembre de 2005, en el que se acuerda la realizacion del Cuarto

Programa de Pagarés Caja Rioja.

4.13. FECHA DE EMISION

Los Pagarés podran emitirse y suscribirse desde la fecha de publicacion del presente

Folleto de Base y una vez registrado el mismo en los registros oficiales de la CNMV.

La vigencia del Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion

del presente Folleto.

A lo largo del periodo de vigencia del Programa, Caja Rioja podra emitir pagarés
siempre que su saldo vivo no exceda del establecido con caracter general para el

programa.

4.14. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISION DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter

general a la libre transmision de los valores que se prevé emitir.



5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. INDICACION DEL MERCADO EN EL QUE SE NEGOCIARAN LOS VALORES

Caja Rioja solicitara la admisién a negociacion oficial de las emisiones que se realicen
al amparo del presente Folleto de Base en el Mercado AIAF de Renta Fija, en un plazo
no superior a 1 semana, desde la fecha de emisiébn y en cualquier caso antes del

vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este

hecho.

Caja Rioja solicitara la inclusiéon en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) y, en su caso, otro Depositario Central de Valores de la presente
emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser

aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores

y acepta cumplirlos.

Caja Rioja ha formalizado con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. (en adelante
Entidad Colocadora) un contrato de colocacion y liquidez, con las siguientes

condiciones:

1. La Entidad Colocadora asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de

cotizacidén continua y permanente a los pagarés emitidos, del referido Programa

2. La Entidad Colocadora cotizara precios de compraventa de los pagarés
referenciados; los precios ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta

1.000.000 (Un millébn) de euros, por operacion.

La cotizaciéon de los precios ofrecidos por la Entidad Colocadora reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado. La diferencia entre el precio

de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la Entidad de Liquidez no
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podra ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan
situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio
de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no sera
superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior

a un 1% en términos de precio.

3. La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad Colocadora a actuar con la maxima diligencia
e interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas

de los clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad Colocadora podra decidir los precios de
compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos
precios representaran las rentabilidades que la Entidad Colocadora considere prudente
establecer en funcién de su percepcién de la situacion del mercado de pagarés y de los

mercados de Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros.

4. La Entidad Colocadora no tendra que justificar al Emisor los precios de compra o
venta que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a peticion
de la Caja, la Entidad Colocadora le informara de los niveles de precios que ofrezca en

el mercado.

La Entidad Colocadora se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios por medio
del sistema de informacion Bloomberg ( Cédigo ACFB ) y opcionalmente por alguno de

los medios siguientes:
Telefénicamente (Tel. 91.556.26.09 — 91.556.23.06)
Servicio de Reuters (pantalla ACFR)

5. La Entidad Colocadora quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que
se siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte de la Entidad

Colocadora o para su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producird la posibilidad de exoneracién cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor se aprecie de forma
determinante una alteracién en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones

del mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con

cargo a este Programa, hasta que la Entidad Colocadora o cualquier otra que la
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sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese

momento, la Entidad Colocadora seguira dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad Colocadora podra excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez
cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente
en el mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacidn como Entidad de

Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

6. El incumplimiento de las obligaciones de Liquidez o la cancelacion unilateral del

compromiso sera causa automatica de la resolucion del contrato.
5.2. AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

No existe ningun contrato de agente de pagos, actuando CECA en la actualidad por

cuenta de Caja Rioja como pagador de los pagarés.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada

suscriptor designara en qué entidad deposita los valores.
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6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision, estimados para un

volumen total de 100 millones de euros:

CNMV: Tasas de Registro

(0,004% s/ nominal admitidO) ......cceoeiiiiiiiiiii e 4.000 euros
CNMV: Supervision admisién a cotizacion

(0,001% s/ nominal admitidO) ......ccvoeeiiiiiiii i 1.000 euros
AIAF: Estudio documentacion

(0,005% s/ nominal admitido) .........ccviiiiiiiiiiiiiiieee e 5.000 euros
AIAF: Admisién a cotizacion

(0,001% s/ nominal admitido) .........coviiiiiiiiiiiiiiieeeeee 1.000 euros
IBERCLEAR: Inclusion Folleto de Base

(0.0001% s/ nominal admitidO) ........coeviiieiieiiiiii i ieeeeas 100 euros
Gastos legales, otros

(0,003% s/ nominal admitidO) .......cooeeiiiiiiiii i 3.000 euros
TOTAL GASTOS ittt e e 14.100 euros

Este importe supone un 0,0141% sobre el importe total de la emisién (100 millones

de euros).
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION

No aplicable.

7.2. INFORMACION DE LA NOTA DE VALORES REVISADA POR LOS
AUDITORES

No aplicable.

7.3. OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable.

7.4. VIGENCIA DE LAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable.

7.5. RATINGS

No ha habido evaluacion del riesgo inherente a esta emisiéon, efectuado por entidad
calificadora alguna (opinibn que predice la solvencia de una entidad, de una
obligacion, de un valor de deuda o similar o un emisor de dichos valores, en base a

un sistema de calificacion previamente definido).

Segun la dltima revision de 30 de mayo de 2005 la calificacidon individual otorgada a
CAJA RIOJA por la agencia Moody~s Investor’s Service es de A3 para la deuda a largo

plazo, P1 para la deuda a corto plazo, y C para la fortaleza financiera.
La perspectiva durante los proximos meses para el rating es estable.

A continuaciéon se indican los diferentes niveles de calificacibn otorgados por
MOODY"S:

CALIFICACIONES LARGO PLAZO

Aaa Excepcional calidad crediticia

Aa Excelente calidad crediticia

A Buena calidad crediticia

Baa Buena seguridad financiera

Ba Cuestionable seguridad financiera

B Pobre seguridad financiera

Caa Muy pobre seguridad financiera
Extremadamente pobre seguridad

ca financiera
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Normalmente en mora en sus obligaciones
y la posibilidad de recuperar los valores es

baja

Las calificaciones desde Aa hasta Caa son modificables mediante los niumeros 1, 2 6

3 para reflejar una posicion relativa dentro de una misma categoria, siendo el

numero 1 el que representa la mejor posicion relativa

CALIFICACIONES CORTO PLAZO

P-1

P-3

Not-Prime

FORTALEZA FINANCIERA

m g O W >»

Extremadamente fuerte capacidad para
cumplir sus compromisos financieros a

corto plazo

Fuerte capacidad para cumplir sus
compromisos financieros a corto plazo
Adecuada capacidad para cumplir sus
compromisos financieros a corto plazo
Emisores no calificados dentro de las

anteriores calificaciones

Excelente fortaleza financiera
Fuerte fortaleza financiera
Adecuada fortaleza financiera
Modesta fortaleza financiera

Muy modesta fortaleza financiera

Las calificaciones desde A hasta D son modificables mediante los signos + o - para

reflejar una posicion relativa dentro de una misma categoria, siendo el signo + el

que representa la mejor posicion relativa.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacioén para comprar, vender

o ser titulares de valores.

La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier

momento por la agencia de calificacion.
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8. ANEXO

ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO: CAPITULO IX.
ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Caja Rioja celebr6 con fecha 17 de diciembre de 2005 la Asamblea General
Extraordinaria Constituyente con la que culmina el proceso electoral por el que se han
renovado los miembros de sus Organos de Gobierno.

Los miembros que componen el Consejo de Administracion de Caja Rioja a fecha de
registro del presente Folleto de Base son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Fernando Beltran Aparicio Presidente Comunidad Auténoma
D2. Maria Negueruela Gémez Vicepresidente 1° Corp. Municipales

D. Antonio M2 Gonzalez Terreros Vicepresidente 2° Impositores

D. Valeriano Lépez Alarcia Secretario Corp. Municipales

D. Rafael Citoler Tormo Vocal Comunidad Autébnoma
D. Marcial Gonzalez Arias Vocal Comunidad Auténoma
D. Tomas Santolaya Saenz Vocal Comunidad Auténoma
D. Vicente Urquia Almazan Vocal Corp. Municipales

D2. Matilde Sabanza San Roman Vocal Impositores

D. Pedro Nicolas Gonzéalez Garcia Vocal Impositores

DA. Carolina Mufioz Gravalos Vocal Impositores

D. Aurelio Martinez Garcia Vocal Impositores

D. Vicente Duarte Pérez Vocal Impositores

D. Rubén Ruiz Saenz Vocal Empleados

El domicilio profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion es Miguel
Villanueva n® 9, de Logrofio.

Los miembros que componen la Comisién de Control de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Folleto de Base son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. José Manuel Del Campo LLorente Presidente Impositores

D. Ramdén Martinez Lépez Vicepresidente Comunidad Auténoma
D2 Maria Teresa Hernandez Alvarez Secretario Corp. Municipales

D. Mario Moreno Navega Vocal Impositores

D. Luis Angel Irazabal Garcia Vocal Empleados

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisiéon de Control es Miguel
Villanueva n© 9, de Logrofio.

Se encuentran pendientes de nombramiento los nuevos miembros de la Comision
Ejecutiva, la Comisién de Inversidon, la Comision de Retribuciones y el Comité de

Auditoria.
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ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO: BALANCE Y CUENTA DE

PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADOS

Presentamos a nivel consolidado y sin auditar, el Balance y la Cuenta de Resultados

correspondientes a fecha 30 de septiembre de 2005, elaborados en base a la circular

4/2004 de Banco de Espafia.

ACTIVO

Septiembre
2005

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

33.261

2. CARTERA DE NEGOCIACION

- Depésitos en Entidades de Crédito

- Operaciones del Mercado Monetario a través de Entidades de Contrapartida
- Crédito a la clientela

- Valores representativos de Deuda

- Otros Instrumentos de Capital

- Derivados de Negociacion

Pro-memoria: Prestados o en garantia

1.207

1.207

3.0TROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANACIAS

- Depésitos en Entidades de Crédito

- Operaciones del Mercado Monetarioa a través de Entidades de Contrapartida
- Crédito a la Clientela

- Valores representativos de Deuda

- Otros Instrumentos de Capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
- Valores representativos de Deuda

- Otros Instrumentos de Capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

269.181
245.254
23.927

5. INVERSIONES CREDITICIAS

- Depésitos en Entidades de Crédito

- Operaciones del Mercado Monetarioa a través de Entidades de Contrapartida
- Crédito a la Clientela

- Valores representativos de Deuda

- Otros Activos Financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

2.224.938
144.833

2.006.436

73.669
42.139

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia

9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

10. DERIVADOS DE COBERTURA

29.033

11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
- Depésitos en Entidades de Crédito

- Crédito a la Clientela

- Valores representativos de Deuda

- Instrumentos de Capital

- Activo Material

- Resto de Activos

634

634

12. PARTICIPACIONES
- Entidades Asociadas
- Entidades Multigrupo

12.085
12.085

13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

14. ACTIVOS POR REASEGUROS

15. ACTIVO MATERIAL

- De uso Propio

- Inversiones Inmobiliarias

- Otros Activos cedidos en Arrendamiento Operativo
- Afecto a la Obra Social

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

67.898
54.942
4.583

8.373

16. ACTIVO INTANGIBLE
- Fondo de Comercio
- Otro Activo Intangible

1.413

1.413
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17. ACTIVOS FISCALES 20.988
- Corrientes 2.052
- Diferidos 18.936
18. PERIODIFICACIONES 1.843
19.OTROS ACTIVOS 2.767
- Existencias 1
- Resto 2.766
TOTAL ACTIVO 2.665.248
(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO Septiembre

2005

1.CARTERA DE NEGOCIACION 1.207
- Dep6sitos de Entidades de Crédito
- Operaciones del Mercado Monetario a través de Entidades de Contrapartida
- Depéositos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
- Derivados de Negociacion 1.207
- Posiciones Cortas de Valores
2.0TROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
- Dep6sitos de Entidades de Crédito
- Depésitos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PATRIMONIO NETO
- Depositos de Entidades de Crédito
- Dep6sitos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2.372.467
- Depo6sitos de Bancos Centrales
- Depo6sitos de Entidades de Crédito 164.900
- Operaciones de Mercado Monetario a través de Entidades de Contrapartida
- Dep6sitos de la clientela 1.958.202
- Débitos representados por Valores Negociables 175.612
- Pasivos Subordinados 60.788
- Otros Pasivos Financieros 12.965
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 5
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
- Depé6sitos de Bancos Centrales
- Depositos de Entidades de Crédito
- Dep6sitos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
- Resto de Pasivos
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14. PROVISIONES 25.340
- Fondos para Pensiones y Obligaciones similares 22.341
- Provisones para Impuestos
- Provisiones para Riesgos y Compromisos Contingentes 2.986
- Otras Provisiones 13
15. PASIVOS FISCALES 18.678
- Corrientes 4.813
- Diferidos 13.865
16. PERIODIFICACIONES 5.443
17.0OTROS PASIVOS 17.288
- Fondo Obra Social 16.682
- Resto 606
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 2.440.428

(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)
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PATRIMONIO NETO

Septiembre

2005
1. INTERESES MINORITARIOS 26.448
2. AJUSTES POR VALORACION 6.686
- Activos Financieros Disponibles para la Venta 6.686
- Pasivos Financieros a Valor Razonable con cambios en el Patrimonio Neto
- Coberturas de los Flujos de Efectivo
- Coberturas de Inversiones Netas en Negocios en el Extranjero
- Diferencias de Cambio
- Activos no Corrientes en Venta
3. FONDOS PROPIOS 191.686
- Capital o Fondo de Dotacion 3
- Emitido 3
- Pendiente de Desembolso no Exigido (-)
- Prima de Emision
- Reservas 179.855
- Reservas (Pérdidas) Acumuladas 180.560
- Remanente
- Reservas (Pérdidas) de Entidades valoradas por el Método de la Participacion (705)
- Entidades Asociadas (705)
- Entidades Multigrupo
- Otros Instrumentos de Capital
- De Instrumentos Financieros Compuestos
- Resto
- Menos: Valores propios
- Cuotas Participativas y Fondos Asociados (Cajas de Ahorro)
- Cuotas Participativas
- Fondos de Reservas de Cuotaparticipes
- Fondo de Estabilizacion
- Resultado Atribuido al Grupo 11.828
- Menos: Dividendos y Retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO 224.820
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.665.248

(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Septiembre

2005
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 58.737
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (26.852)
3. RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 741
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 32.626
4. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (NETO) 1.889
5. COMISIONES PERCIBIDAS 7.846
6. COMISIONES PAGADAS (1.086)
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS
8. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 2.215
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 31
B) MARGEN ORDINARIO 43.521
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS
11. COSTE DE VENTAS
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.849
13. GASTOS DE PERSONAL (18.063)
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (8.206)
15. AMORTIZACION (2.623)
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (471)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 17.007
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) (2.139)
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (137)
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIEROS
21. OTRAS GANANCIAS 774
22. OTRAS PERDIDAS (31)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.474
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (3.637)
24, DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 11.837
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 11.837
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (9)
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 11.828

(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)

16.1V



El presente Folleto de Base esta visado en todas su paginas y firmado en Logrofio, a
31 de enero de 2006

Fdo.: D. Jorge Albajar Barron

Director General
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