Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes

Informe de revision limitada

Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado

al 30 de junio de 2023

Informe de gestién intermedio consolidado



A los accionistas de Faes Farma, S.A.:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Faes Farma, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance
al 30 de junio de 2023, ia cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de fa elaboracion de dichos estados
financieros intermedios de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revisidon de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse

identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia

Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es
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Liamamos la atencion sobre la nota 2 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
en la que se menciona que los citados estadas financieros intermedios resumidos consolidados no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la

Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos

deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al

gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022. Nuestra conclusion no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2023 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticion de la direccidén de Faes Farma, S.A. en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

W . INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS

; DE ESPANA
Gabriel Torre Escudero

27 de julio de 2023

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2023 NaGm 03/23/04567
30,00 EUR



Faes Farma, S.A. y Sociedades

Dependientes

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2023

(Preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada

(En miles de euros)

Actividades continuadas

Ingresos ordinarios

Otros ingresos 14
Variacion de productos terminados y en curso de fabricacién
Consumos de materias primas y consumibles

Gastos por retribuciones a los empleados

Gastos por amortizacion

Resuliados por deterioro de valor y enajenacién de activos no
corrientes

Otros gastos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre las ganancias

Beneficio del periodo

- Beneficio del periodo atribuible a propietarios de

instrumentos de patrimonio neto de la sociedad dominante
- Beneficio del periodo atribuible a participaciones no
dominantes

Ganancias por accién del beneficio de las actividades que
contintian atribuible a los tenedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio neto de la sociedad dominante:

- Ganancias por accion basicas (expresado en euros)

- Gianancias por accion diluidas (expresado en euros)

Periodo de 6 meses finalizado

el 30 de junio

2023 2022
236.205 231.000
16.804 15.045
(133) (3.575)
(77.950) (77.011)
(51.399) (46.914)
(9.432) (9.095)
(40) 107
(52.119) (47.698)
535 30
(148) (89)
(96) 428
62.227 62.228
(9.245) {9.173)
52.982 53.055
33.000 52.907
(18) 148
0172 0,174
0,171 0,174

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del resultado global intermedio resumido consolidado

(En miles de euros)

Beneficio del periodo

Otri Resultado Global:

Partidas que pueden ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversién de estados financieros de negocios
en el extranjero

Otro resultado global del periodo, neto del impuesto
Resultado global total del periodo, neto del impuesto
Resultado global total atribuible a:

Propietarios de instrumentos de patrimonio neto de la sociedad
dominante

Participaciones no dominantes

Periodo de 6 meses finalizado

el 30 de junio
2023 2022

52982 53.035
2.787 2.198
2.787 2.198
55.769 55253
55.787 55105
(as) 148
55.769 55253

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



€70 9P OMIAf ap O [2 SOPEPI[OSU0I SOPIUIMSSI SOIPOTLIAIUI SOISIIUBUL] SOPRISa SO 2P SIULIIU oped UBWLIO) SLIBN(PE SBOU BT

038°S¥9 S8 ( 6oy (0ET vl - LTI {86t ¥ICE0S  09%T L9T°CE €707 3p otun{ 3p (¢ [¢ oPILS
n - (V2] - - = D - - SOJUSIWIAOUE SONQ)
(998'8) - (998'8)  (998°8) - - - - - . (0°01 wom) serdoxd sauoraoe uod sauorEIRdD
(582°¢) - (sgze) - - (587°¢) - - . - (e°01 ©I0u) SOPUSPIAIT
- - - (44 (SLOEL) - £SL°T9 ] SEpe[nINoe SeIoUBUeS ap uQoesl[dy
- - - - - - - (680'1) - 680'1 (201 ®mou) [epde) ap seuorerdmy
69L°SS (€38 I8LSS -~ = 000°€S I81T - - = oporad [3p [£10) [qO]3 OpEINSAY
6LTT09 t0C T 9,009 (#9TF) (Ten TESLPT (S 749; IS Thy  O9F1 SLOIE £70T 2P 012U 3P [ [ op[LS
e SOJUBUTWOP 1101, serdoig Fuand € SEpEWNoE  (QISIOANOOOP  SPAIeSSr  UOISTUR ende)
owowrned  ou ssuoldedionaeg SOUOIIY opuspIAl(] SEIOURLIED) SBLOURIJICT seng op BuILL]
[e10L Teqoyi

OPEFInsax ONg
SJUBUIUIOP PEPAI0S B] Sp 0jou OMuOILEd Op SOIUSWLSUI SP SSIOPSUS] € OPINQLIE OWIOWINE]

{s0no op saTiur ug)
OpEpI[OSTOD OPIWINSAE OIPIULIAUY 01U Ofwouitned [9 Us SOIqUIED 9P Ope)sq

SHINFIANIAdHA STAVAIIDOS & V'S VIV STVA



“€707 9P 01N ap ¢ [¢ SOPEPIOSUOD SOPILINSSI SOIPOULISIUT SOISIOULLI] SOPEISS SO op Spueidarul opted uewiiof sejunipe SeoU sy

LVO18S 98971 T9¢6L8 {#97°%) TESTIT £16 6T IvY oovi BLOTE 7707 2p owun( 3p € [€ opIeS
092 - 09Z - - = 09T - - SOJUDFIIAOUS SOX0)
©ieon (01L°01) - (01L°01) - - - (901 ©I0U) SOPUSPIAIT
- - (£2€°9¢) - £7€'9¢ - - sepe[numoe seroukued op ugroed[dy
- - - . e (9¢€'T) - 9€E’] (2’01 ®ou) [eyde) op seuoroerdury
€STSS kil SOTSS = 106°CS 861C E - = opo1sad Jop [8)0 [£qO]3 opEIMSRY
Y¥CoES gESTT S0LVES (#9T°) 186 scl {Tre) TC6 S8t 0% T TrL6C 7707 2P 0J3Ud 3P | & OpPIES

ojou SIIURUIIIOP [ZEAN serdorg SEPEWINOE  UQISISAUOOOP SBATOSAL TOTSTUIR Ende)

omwowned  ou sauopedoniey SBUOIDIY serougues) SRIMUAIJIF senQ ap ewi]
{eio], 16013
opeynsad onQ

SIUEOTTUOP PEPSID0S B] oP 010U OTUOWLE:] 3p SOIUSWNISUI 3P SII0PSUS) B OpINGLe oruowne

(soma sp sa[Iur uyy)
OpEPI[OSUOD OPIWNSAI OIPIULISIUL 02U oowiyed [2 us SOIqIED Ip OPRISH

SHLNAIANAJHA SHAVAAII0S A V'S VIV SAVA



FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado
{En miles de euros)

Periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio
2023 2022
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio antes de impuestos 62.227 62.228
Ajustes por:
Amortizaciones 9432 9.095
Pérdida por deterioro de valor de existencias (506) 559
Pérdida por deterioro de créditos comerciales - 174
Variaciones de provisiones (103) 1.145
Imputacion de subvenciones - 99)
Ingresos financieros (535) (30)
Gastos financieros 148 89
Diferencias de tipo de cambio 96 (428)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado material 40 -
Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversion 70.799 72.733
Existencias (16.038) 564
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (6.142) (5.329)
Pagos por provisiones (544) (1.500)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.587 (1.527)
Oftros activos y pasivos corrientes (284) (159)
Efectivo generado por las operaciones 55.378 64.782
Pagos de intereses (148) (89)
Pagos por impuesto sobre las ganancias (3.504) (3.474)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 51.726 61.219
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros de intereses 535 30
Pagos por la adquisicién de inmovilizado material (59.584) (32.660)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles (1.925) (3.527)
Pagos por combinaciones de negocio (4.618) -
Cobros por desinversiones de activos financieros 6.997 -
Efectivo aeto utilizado por actividades de inversién (58.595) (36.157)
Flujos de efectivo de actividades de financiaciéon
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (1.768) (1.150)
Cobros y pagos procedentes de pasivos financieros con entidades de crédito - 590
Pagos por la adquisicidn de acciones propias (8.866)
ividendos pagados (14.607) (18.147)
Efectivo neto utilizade por actividades de financiacién (25.241) (18.707)
Aumento (Disminucidn) neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (32.110) 6.355
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a | de enero 66.411 70.254
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 30 de junio 34.301 76.609

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Naturaleza. Actividades v Composicién del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) tiene por objeto social la
fabricacion y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos, asi como la adquisicion,
compra, enajenacion, inversion, tenencia, disfrute, administracién, gestién, negociacién y
arrendamiento de sociedades, de valores mobiliarios e inmuebles, patentes, marcas y registros y
participaciones sociales.

Faes Farma, S.A. fue constituida mediante escritura piblica otorgada en Bilbao ¢l 29 de julio de
1933, con el nombre de Fabrica Espaiiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos, S.A. E1 6 de

julio de 2001 adquiere su denominacién actual, estando su sede social, oficinas y fabrica en Leioa
(Vizcaya).

Faes Farma, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades dependientes
que se relacionan en el Anexo adjunto, consolidadas todas ellas por el método de integracion
global, por poseer en todos los casos una participacién mayoritaria o el control de la Sociedad.

Faes Farma, S.A. y sociedades dependientes (en adelante el Grupo Faes o el Grupo) tienen como
actividades principales la fabricacién y venta de productos farmacéuticos, asi como la fabricacion
y venta de productos de nutricion y salud animal.

La Sociedad Dominante tiene sus acciones admitidas a cotizaciéon en el mercado continuo
espaiiol.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Con fecha 3 de mayo de 2023 la Sociedad dominante y la filial Ingaso Farm, S.L..U. han adquirido
el 90% y 10%, respectivamente, de las participaciones de la comercializadora NovoSci
Healthcare FZCO, ubicada en Dubai. El Grupo no ha realizado a la fecha la evaluacion relativa a
la identificacién y valoracién de los activos netos adquiridos de la combinacién de negocios de

NovoSci Healthcare FZCO, y por lo tanto estd aplicando contabilidad provisional (véase nota
17).

Durante el ejercicio 2022 las sociedades Farmalavi, Productos Farmacéuticos, Sociedad
Unipersonal Limitada, Tecnovit RUS, Biosyntec S.A. y Byosyntec, S.R.L. fueron liquidadas, por
lo que abandonaron el perimetro de consolidacion. Estas sociedades estaban en liquidacion y sin

apenas actividad por lo que no se produjeron impactos significativos en la cuenta de resultados
del Grupo.

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses finalizado
el 30 de junio de 2023 se han formulado por los Administradores de la Sociedad Dominante con
fecha 27 de julio de 2023 a partir de los registros contables de Faes Farma, S.A. y de las
sociedades incluidas en el Grupo y se¢ han preparado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y en especial con la NIC 34 “Estados Financieros

(Continda)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Intermedios”, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo con lo establecido por
dicha norma, la informacién financiera intermedia se prepara unicamente con la intencién de
poner al dia el contenido de las tltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
sin incluir toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las NIIF-UE, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informaciéon publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022. Por lo anterior, para una
adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio 2022,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado en 31 de

diciembre de 2022 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio
de 2023.

2.1 Bases de elaboracion de los FEstados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado utilizando
el principio de coste historico con las siguientes excepciones:

® Inversiones inmobiliarias que se han registrado a valor razonable;

® Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados que se han

registrado a valor razonable.
2.2 Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo
con NIIF-UE requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacion

de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcidn de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2023, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se
han producido cambios significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por

la Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado
en 31 de diciembre de 2022,

2.3 Importancia relativa
Al decidir sobre cémo reconocer, valorar, clasificar o revelar informacién sobre las

partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la importancia
relativa en relacion con los datos financieros del semestre.

(Continua)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

2.4 Comparacion de la informacion

Los estados contables que forman parte de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados han sido preparados bajo los mismos criterios que la informacién
relativa a los periodos comparativos de 30 de junio de 2022 y/o 31 de diciembre de 2022.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han seguido
los mismos principios contables y normas de valoracion detallados en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2022 preparados de conformidad con las NIIF-UE.

El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, modificacién o interpretacion
publicada que todavia no esté vigente.

3.1 Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados ¢l 1 de enero de 2023

NUIFE 17 “Contratos de seguros”: La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de
seguros", que permitia una amplia variedad de précticas contables. La nueva norma cambia
fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades que emitan contratos de seguros
y contratos de inversién con componentes de participacién discrecional. En junio de 2020,
el IASB modificé la norma, desarrollando enmiendas y aclaraciones especificas destinadas
a facilitar la implantacion de la nueva norma, aunque no cambiaron los principios
fundamentales de la misma. La norma es de aplicacion para ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su aplicacién anticipada si se
aplica la NIIF 9, "Instrumentos financieros" en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17
o antes de dicha fecha.

NIIF 17 (Modificacién) "Aplicacién inicial de la NIIF 17 v la NIIF 9 — Informacién
comparativa”: El TASB ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que introduce
modificaciones de alcance limitado a los requerimientos de transicién de la NIIF 17,
“Contratos de seguro”, y no afecta a ningiin otro requerimiento de la NIIF 17. La NIIF 17
y la NIIF 9 “Instrumentos financieros™ tienen diferentes requerimientos de transicion. Para
algunas ascguradoras, estas diferencias pueden provocar asimetrias contables puntuales
entre los activos financieros y los pasivos por contratos de seguro en la informacidn
comparativa que presenten en sus estados financieros cuando apliquen la NIIF 17 y la NIIF
9 por primera vez. La modificacién ayudara a las aseguradoras a evitar estas asimetrias y,
por tanto, mejorara la utilidad de la informacién comparativa para los inversores. Esta

modificacion es efectiva para los ¢jercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023.

NIC 1 {Modificacién) "Desglose de politicas contables': Se ha modificado la NIC 1
para mejorar los desgloses sobre las politicas contables para que proporcionen informacién
mas util a los inversores y otros usuarios principales de los estados financieros. La fecha
efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023,

NIC 8 (Modificaciéon) "Definicién de estimaciones contables": Se ha modificado la NIC

8 para ayudar a distinguir entre los cambios de estimacion contable y los cambios de
politica contable. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023.

(Contintia)
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NIC 12 (Modificacién) "Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
derivados de una iinica transaccién”; Fn determinadas circunstancias bajo la NIC 12,
las empresas estan exentas de reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o
pasivos por primera vez (“exencién de reconocimiento inicial”). Anteriormente, existia
cierta incertidumbre sobre si la exencién se aplicaba a transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento, transacciones para las cuales se
reconocen tanto un activo como un pasivo en el momento de su reconocimiento inicial. La
modificacién aclara que la exencidn no aplica y que por tanto, existe la obligacion de
reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones. La modificacidn entra en vigor

para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, si bien se permite sn
aplicacién anticipada.

Dichas normas se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2023, no teniendo impacto
en los estados financieros resumidos del grupo.

Normas, interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que no pueden
adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea

A la fecha de formulacién de estos Estados Financieros intermedios, €l JASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones

que se detallan a continuacidn, que estan pendientes de adopcidn por parte de la Unién
Europea.

NIIF 10 (Modificacion) v NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacién de activos entre
un inversor v sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el
tratamiento contable de las ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus
asociadas y negocios conjuntos que dependera de si los activos no monetarios vendidos o
aportados a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio”. El inversor
reconocerd la ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios constituyan
un “negocio”. Si los activos no cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la
ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros inversores. Las modificaciones
sdlo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio conjunto.
Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas
para los ejercicios anuales que comenzasen a partir de 1 de enero de 2016. No obstante, a
finales del afio 2015, el JASB tom¢ la decisién de posponer la fecha de vigencia de las
mismas (sin fijar una nueva fecha concreta), ya que esta planeando una revision mas amplia
que pueda resultar en la simplificacion de la contabilidad de estas transacciones y de otros
aspectos de la contabilizacidn de asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 16 (Modificacién) “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior”: La NIIF 16 incluye requisitos sobre cémo contabilizar una venta con
arrendamiento posterior en la fecha en que se lleva a cabo la transaccién. Sin embargo, no
especificaba cémo registrar la transaccion después de esa fecha. Esta modificacién explica
como una empresa debe contabilizar una venta con arrendamiento posterior después de la
fecha de la transaccidn. La fecha efectiva de esta modificacién es el 1 de enero de 2024, si

bien se permite su adopcién anticipada. Dicha modificacion estd pendiente de aprobacién
por parte de la Union Europea.

NIC 1 (Modificacion) “Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes”:
Estas modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran que los pasivos se clasifican como
corrientes 0 no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final del ejercicio

(Continua)
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sobre el que se informa. La clasificacidn no se ve afectada por las expectativas de la entidad
o los hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio (por gjemplo, la recepcion de una
renuncia o un incumplimiento del pacto). La modificacién también aclara lo que quiere
decir la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion" de un pasivo. La fecha efectiva de estas
modificaciones es el 1 de enero de 2022, si bien se permite su adopcién anticipada. No
obstante, en julio de 2020 hubo una modificacion para cambiar la fecha de entrada en vigor
de la modificacién al 1 de enero de 2023. Por su parte, en octubre de 2022 hubo una
modificacién que, entre otros cambios, cambié la fecha de entrada en vigor de esta
modificacion al 1 de enero de 2024. Si, posteriormente a octubre de 2022, se aplicase
anticipadamente esta modificacién para un periodo anterior, se debe aplicar a su vez la
modificacion de la NIC 1 emitida en octubre de 2022. Dichas modificaciones estan
pendientes de aprobacion por parte de la Union Europea.

NIC 1 (Modificacion) “Pasivos no corrientes con condiciones (“covenants”}”: En
octubre de 2022, el IASB emitid una modificaciéon de la NIC 1 “Presentacion de estados
financieros”, en respuesta a las inquietudes planteadas sobre la aplicacion de
modificaciones anteriores a la misma (en enero y julio de 2020) en relacién con la
clasificacién de pasivos como corrientes 0 no corrientes. La nueva modificacion tiene
como objetivo mejorar la informacién proporcionada cuando el derecho a diferir el pago
de un pasivo esta sujeto al cumplimiento de condiciones (“covenants™) dentro de los doce
meses posteriores al ejercicio sobre el que se informa. Esta modificacion es efectiva para
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite la aplicacién

anticipada de la modificacion, si bien esta pendiente de aprobacién por parte de la Unién
Europea.

NIC 12 (Modificacién) “Reforma fiscal internacional: normas modelo del Segundo
Pilar”: En octubre de 2021, mas de 130 paises, que representan mas del 90% del PIB
mundial, acordaron implementar un régimen de impuestos minimos para empresas
multinacionales, el “Segundo Pilar”. En diciembre de 2021, la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdémicos (“OCDE”) publicd las normas modelo del
Segundo Pilar para reformar la tributacién corporativa internacional. Las grandes empresas
multinacionales afectadas deben calcular su tasa impositiva efectiva GloBE (acrénimo de
“Global Anti-Base Erosion”) para cada jurisdiccion en la que operen. Dichas empresas
estaran obligadas a pagar un impuesto adicional por la diferencia entre su tasa impositiva
efectiva GloBE por jurisdiccion y la tasa minima del 15%. En mayo de 2023, el IASB
emitié modificaciones de alcance limitado de la NIC 12. Se proporciona una excepcion
temporal del requisito de reconocer y desglosar los impuestos diferidos que surgen de una
ley fiscal aprobada o sustancialmente aprobada que implanta las normas modelo del
Segundo Pilar publicadas por la OCDE. Por una parte, se requiere que la modificacion de
la NIC 12 se aplique inmediatamente (sujeto a cualquier proceso de aprobacién local) y
retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”, incluido el requisito de desglosar el hecho de que se
haya aplicado la citada excepcién temporal, si fuera relevante. Por otra parte, los desgloses
relacionados con el gasto fiscal actual y la exposicién conocida o razonablemente
estimable al impuesto sobre las ganancias del Segundo Pilar son obligatorios para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. No obstante, no se
requiere el desglose de esta informacién en los estados financieros intermedios para ningtin
periodo intermedio que finalice el 31 de diciembre de 2023 o antes de esa fecha. Esta
modificacion estd pendiente de aprobacién por parte de la Unién Europea.

(Continta)
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NIC 7 (Modificacién) v NIIF 7 (Modificacion] “Acuerdos de financiacién de
proveedores (“confirming”)”: El IASB ha modificado la NIC 7 y la NIIF 7 para mejorar
los desgloses sobre los acuerdos de financiacion de proveedores (“confirming™) y sus
efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de liquidez de una
empresa. La enmienda responde a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos
de financiacién de proveedores de algunas empresas no son lo suficientemente visibles.
Esta modificacion es efectiva para los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2024. Se permite la aplicacién anticipada de la modificacién, si bien esta pendiente de
aprobacion por parte de la Unidn Europea.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, el Grupo no ha considerado la aplicacién
anticipada de las Normas ¢ interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso el Grupo
esta analizando el impacto que estas nuevas modificaciones/interpretaciones puedan tener

sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo, en caso de ser adaptados por la Unién
Europea.

Informacién Financiera por Segmentos

Al 30 de junio de 2023 el Grupo esta organizado por los siguientes segmentos operativos, siendo
el criterio aplicado por el Grupo para la identificacién de los segmentos, los productos, cuyos
tipos de productos y servicios principales son como sigue:

- Especialidades farmacéuticas

- Nutricion y salud animal

- Materias primas farmacéuticas

El segmento “Materias primas farmacéuticas”, cuyos productos son las materias primas
farmacéuticas no cumple los criterios cuantitativos para ser presentado separadamente.

El Grupo opera principalmente en dos 4reas geograficas, identificadas como nacional y
exportacién. En el mercado nacional las actividades principales se desarrollan en Espafia y
Portugal y en el mercado de exportacion en Latinoamérica y Africa.

No existen transacciones significativas entre segmentos. Un detalle de los ingresos ordinarios por

segmentos y su conciliacion con el resultado del periodo terminado en 30 de junio de 2023 y 2022
€s como sigue:

(Contintia)
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5. Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Como norma general las actividades del Grupo no estén afectadas por un cardcter ciclico o estacional

relevante.

6. Inmovilizade Material

El movimiento del inmovilizado material es el siguiente:

Otras Anticipos
Instalaciones makalaciones, Inmovilizado
Terrenos y técnicas y utillaje y Equipos Material en
Construcciones  mauuinaria mobiliaric informéticos curso Otros Total
A 31 de diciembre de 2022
Coste 49306 73.857 57.633 2.313 97.664 1.773 282.546
Amortizacid lad:
orizacion acumuiaca (17.881)  (34.968) (27.010) (1.904) - (642)  (82405)
Importe neto en libros 31425 38.889 30.623 409 97.664 1.131 200.141
Semestre finalizado a 30 junio 2023
Importe neto en libros inicial 31.425 38.889 30.623 409 97.664 1.131 200.141
Altas - 2.547 1.767 43.805 803 48.922
Cargo por amortizacién 270} 11.321} 4.451}) (129} - 1268) 16.439)
Importe neto en libros 31.155 40.115 27.939 280 141.469  1.666 242.624
A 30 de junio de 2023
Coste 49.306 76.404 59.400 2.313 141.469 2.576 331.468
izacién A lad
FCHZsEon Acumacs (18.151) (36.289) (31.461) (2.033) - (910} (88.844)
Importe neto en libros 31.155 40.115 27.939 280 141.469 1.666 242.624

Durante ¢l periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 el Grupo ha realizado
adquisiciones de elementos de activo por importe de 48.922 miles de euros (29.523 miles de euros
en el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022). La mayor parte de las altas
corresponden a los trabajos de construccién del edificio e instalaciones de la nueva planta de

produccién farmacéutica en el Parque Tecnoldgico de Bizkaia.

No se han producido bajas significativas de activos materiales y las realizadas estaban totalmente

amortizadas.

Durante ¢l periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023 y 2022 no se han producido

pérdidas por deterioro.

El Grupo tiene compromisos de adquisicién de inmovilizados materiales por valor de 21.123 miles
de euros, relacionados principalmente con la inversion en la nueva planta de produccién farmacéutica

que se estd construyendo en terrenos del Parque Tecnoldgico de Bizkaia.

(Continta)
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7. Activos Intangibles

El movimiento del inmovilizado intangible es el siguiente:

Gastos de Patentes,

Fondode  desarrolloen licenciasy  Aplicaciones

COmercio curso marcas informaticas Otros Total
A 31 de diciembre de 2022
Coste 54.788 23.755 224.654 8.698 5.695 317.590
Amortizacion y deterioro del valor
acumulados 13.012) 1591} 1126.377) 13.285) 15.6381 1138.903)
Imporéc neto en kibros 51.776 23.164 98.277 5.413 57 178.687
Semestre finalizado a 30 junio 2023
Importe neto en libros inicial 51.776 23.164 98.277 5.413 57 178.687
Altas - 551 491 870 16 1.928
Combinaciones de negocios (nota 17) 4.195 - - - - 4.195
Traspaso (13.297) 13.297 - - -
Cargo por deterioro del valor - (22) - - 22)
Diferencias de conversién 119 - - - - 119
Cargo por amortizacién 1831 §2.275) 316} 1201 (2.694)
Importe neto en libros final 56.090 10.335 109.768 5.967 53 182.213
A 30 dejunio de 2023
Coste 59.102 11.009 238.442 9.568 5.711 323.832
Amortizacién y deterioro del valor
acumulados 13.012] 16741 (128.674) 13.601} 15.658)  1141.619)
Importe neto en libros 56.090 10.335 109.768 5.967 53 182.213

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 el Grupo ha reconocido gastos de
desarrollo relacionados con proyectos en curso por un importe de 551 miles de euros (2.726 miles de
euros en el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022).

Adicionalmente, en mayo de 2023 se ha realizado la adquisicion de NovoSci Healthcare FZCO,
descrita en la nota 1, registrandose un fondo de comercio en contabilidad provisional por importe de
4.195 miles de euros, (véase nota 17). A fecha de estos estados financieros intermedios, el Grupo estd

en proceso de identificacion y valoracién de los activos que surgieron de la combinacién de negocios
el cual se espera finalizar durante 2023,

Se ha realizado un seguimiento de las proyecciones estimadas para el ejercicio 2023 y siguientes y
no se han identificado variaciones significativas en las mismas, de forma que no se han puesto de
manifiesto indicios de deterioro en los activos intangibles con vida util indefinida ni definida.

(Contintia)
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Otros activos financieros

El detalle de otros activos financieros es como sigue:

Miles de euros
30.06.23 31.12.22

No corrientes

Fianzas 863 756
Activos financieros a coste amortizado 2.747 4.376
3.610 5.132

Corrientes
Activos financieros a coste amortizado 12.214 17.689
12.214 17,689

Los importes recogidos en los epigrafes corrientes y no corrientes de “Activos financieros a coste
amortizado™ corresponden principalmente a depdsitos contratados durante el ejercicio 2022 que
generan un ingreso financiero con un tipo de interés nominal fijo de entre el 1,55% vy el 2,5%.

Impuestos Diferidos

A 30 de junio de 2023 el Grupo tiene reconocidos activos por impuestos diferidos correspondientes,
principalmente, a deducciones por inversiones en proyectos de I+D+i. Los pasivos por impuesto

diferido corresponden, principalmente, a diferencias temporarias generadas por activos intangibles
identificados en combinaciones de negocios.

Patrimonio Neto
a)  Capital social

A 30 de junio de 2023 el capital social de Faes Farma, S.A. est4 representado por 321.665.051
acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,1 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas (310.782.825 acciones ordinarias representadis
por medio de anolaciimes en cuenta de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas a fecha 31 de diciembre de 2022). Estas acciones gozan de iguales derechos

politicos y econémicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién
oficial en Bolsa.

(Contintia)
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Asimismo, a 30 de junio de 2023 el Grupo mantiene 7.644.093 acciones propias (4.786.658
acciones propias a 31 de diciembre de 2022).

En la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2023, se aprobd una nueva
ampliacién de capital con objeto de atender el esquema de retribucién a los accionistas. El
Consejo de Administracion dispone de un afio desde la fecha del acuerdo para llevar a cabo
dicha ampliacion de capital. A 30 de junio de 2023 no se ha iniciado la ejecucion de la misma.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022, se aprobd una ampliacién
de capital con cargo a reservas, con objeto de atender el esquema de retribucién de los
accionistas. El Consejo de Administracion disponia de un afio desde la fecha del acuerdo para
llevar a cabo dicha ampliacién de capital. Con fecha 27 de marzo de 2023 el Consejo de
Administracion acordd llevar a cabo la ejecucion de un aumento de capital con cargo a reservas
voluntarias a través del cual se instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022. Conforme a lo previsto en dicha
Junta General de Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se fij6 en 1.195.318,50
euros, siendo el valor de mercado del aumento de 37.904.242 euros.

El Consejo de Administracién fij6 un calendario estableciendo los plazos para la ejecucion de
dicho aumento, siendo el 19 de abril de 2023 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo para
solicitar la retribucidén en efectivo en virtud del compromiso de compra de los derechos asumido
por Faes Farma, S.A. Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de asignacién
gratuita por cada accién de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacién gratuita se
negociaron en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En funcién de la
alternativa escogida, en la ejecucion del aumento de capital cada uno de los accionistas de la
Sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes Farma, S.A. liberadas, o bien un importe
en efectivo como consecuencia de la venta de los derechos de asignacién gratuita a Faes Farma,
S.A. (en virtud del compromiso que asumi6 la sociedad, a un precio fijo garantizado) o en el
mercado (en cuyo caso la contraprestacion varié en funcidn de la cotizacién de los derechos de
asignacion gratuita). La ampliacion de capital se efectu6 libre de gastos y de comisiones para
los suscriptores en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones emitidas, asumiendo Faes
Farma, S.A. los gastos de emision, suscripcién, puesta en circulacion, admisién a cotizacién y
demds relacionados con la ampliacién de capital. Los accionistas titulares del 91,04% de los
derechos de asignacion gratuita optaron por la suscripcién de acciones de nueva emisién. Por lo
tanto, la Sociedad dominante emitié 10.882.226 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada
una, incrementando el importe de capital en 1.088.222,60 euros.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad registré un
dividendo por un importe de 3.285 miles de euros, correspondiente a la adquisicién de los
derechos de asignacion gratuita de las acciones que optaron por la renuncia al ejercicio de
asignacion preferente. Dicho importe ha sido abonado en abril de 2023.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 16 de junio de 2021 se aprobo una ampliacion
de capital con cargo a reservas, con objeto de atender el esquema de retribucién de los
accionistas. El Consejo de Administracion disponia de un afio desde la fecha del acuerdo para
llevar a cabo dicha ampliacién de capital. Con fecha 25 de noviembre de 2021 el Consejo de

(Continua)
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Administraciéon acord6 llevar a cabo la ejecucién de un aumento de capital con cargo a reservas
voluntarias a través del cual se instrumenta el dividendo flexible aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de junio de 2021. Conforme a lo previsto en dicha
Junta General de Accionistas, el importe del aumento de capital maximo se fijé en 1.565.358,90
euros, siendo el valor de mercado del aumento de 52.167.153,33 euros.

El Consejo de Administracién fij6 un calendario estableciendo los plazos para la ejecucion de
dicho aumento, siendo el 23 de diciembre de 2021 la fecha fijada en la que finalizaba el plazo
para solicitar la retribucion en efectivo en virtud del compromiso de compra de los derechos
asumido por Faes Farma, S.A. Cada accionista de Faes Farma, S.A. recibié un derecho de
asignacion gratuita por cada accién de Faes Farma, S.A. Los referidos derechos de asignacion
gratuita se negociaron en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En
funcién de la alternativa escogida, en la ejecucion del aumento de capital cada uno de los
accionistas de la Sociedad podia recibir bien nuevas acciones de Faes Farma, S.A. liberadas, o
bien un importe en efectivo como consecuencia de la venta de los derechos de asignacion
gratuita a Faes Farma, S.A. (en virtud del compromiso que asumid la sociedad, a un precio fijo
garantizado) o en el mercado (en cuyo caso la contraprestacion varié en funcion de la cotizacién
de los derechos de asignacion gratuita). La ampliacion de capital se efectu6 libre de gastos y de
comisiones para los suscriptores en cuanto a la asignacion de las nuevas acciones emitidas,
asumiendo Faes Farma, S.A. los gastos de emision, suscripcion, puesta en circulacion, admision
a cotizacion y demads relacionados con la ampliacidon de capital. Los accionistas titulares del
85,38% de los derechos de asignacidn gratuita optaron por la suscripcidn de acciones de nueva
emision. Por lo tanto, la Sociedad dominante emitié 13.364.619 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una en enero de 2022, incrementando el importe de capital en 1.336.461,90 euros.

Como consecuencia de la alternativa escogida por los accionistas, la Sociedad registré un
importe de 7.437 miles de euros en el epigrafe de Otros pasivos financieros corrientes,
correspondiente a la adquisicion de los derechos de asignacion gratuita de las acciones que

optaron por la renuncia al ¢jercicio de asignacidn preferente. Dicho importe fue abonado en
enero de 2022.

Dividendos

De acuerdo con la resolucién del Consejo de Administracion de fecha 23 de noviembre de 2022,
se acordo la distribucién a los accionistas de un dividendo a cuenta de 0,037 euros por accién,
por importe total de 11.322 miles de euros, que se registré a en el epigrafe de Otros pasivos
financieros corrientes (nota 12). Dicho importe ha sido abonado en enero de 2023.

La Junta General de 22 de junio de 2022 aprob6 un dividendo complementario por la

distribucion del resultado de 2021 por un importe de 10.710 miles de euros pagados durante el
gjercicia 2022,

{Continva)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Ganancias bésicas por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el numero medio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

30.06.23 30.06.22
Beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos
de patrimonio de la Sociedad (en miles de euros) 53.000 52.907
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién 307.882.012  303.930.431
Ganancias bésicas por accién (en euros) 0,172 0,174

El nimero medio de acciones ordinarias en circulacion se calcula como sigue:

30.06.23 30.06.22

Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 305.996.167 292.631.548
Emisién gratuita de acciones en 2022 - 11.298.883
Emisién gratuita de acciones en 2023 2.357.816 -
Variacion autocartera ampliacion (40.862) -
Adquisicidn acciones propias (431.109) -
Numero medio ponderado de acciones ordinarias

en circulacién al 30 de junio 307.882.012 303.930.431

Los movimientos anteriores estdn ponderados por el nimero de dias en circulacion.

Ganancias diluidas por accion

Las ganancias diluidas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ¢jercicio atribuible a
los propietarios de instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el nimero medio ponderado

de acciones ordinarias en circulacion y acciones ordinarias potenciales durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias.

30.06.23
Beneficio atribuible a los propietarios de instrumentos
de patrimonio de la dominante (en miles de euros) 53.000
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién y potenciales 308.634.718
Ganancias bésicas por accidn (en euros) 0,171

{Continua)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

e) Acciones propias

Durante los meses de mayo y junio 2023 la sociedad ha ejecutado un programa de recompra de
acciones que fue aprobado en el gjercicio 2021 por el que ha adquirido 2.668.846 acciones por
un importe de 8.865.910 euros. A 30 de junio de 2023 el Grupo mantiene 7.644.093 acciones
propias (4.786.658 acciones propias a 31 de diciembre de 2022).

11. Provisiones
El detalle de provisiones es como sigue:

) Miles de euros
30.06.23 31.12.22

No corriente 897 1.022
Corriente 7.643 8.165
8.540 9.187

Aportacion sanidad

Segtin la Disposicién Adicional sexta de la Ley 29/2007, de 26 de julio, de garantias y uso racional
de los medicamentos, los grupos empresariales que se dediquen en Espafia a la fabricacién e
importaciéon de medicamentos, sustancias medicinales y cualesquiera otros productos sanitarios qui
se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de Salud con
financiacion de su coste, deben ingresar determinadas cantidades calculadas en funcién de
determinadas escalas sobre dichas ventas.

En el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2023, Faes Farma, S.A. ha pagado al Ministerio
de Sanidad por este concepto 554 miles de euros (1.500 miles de euros en 2022) y tiene provisionado
el importe pendiente de pago a 30 de junio de 2023 que asciende a 1.890 miles de euros (1.620 miles
de euros a diciembre de 2022).

Bajo este concepto se incluye también la provision registrada para el acuerdo en negociacion por
Farmaindustria, asociacién a la que la Sociedad pertenece, con el Ministerio de Sanidad segiin ¢l
cual, las sociedades adscritas deben contribuir al diferencial entre el crecimiento del gasto
farmacéutico y el crecimiento del PIB. A 30 de junio de 2023 el Grupo tiene provisionado segun la
mejor estimacién de los importes pendientes de pago un importe total de 3.565 miles de euros (la
provision existente al cierre del 2022 ascendia a 3.565 miles de euros).

{Continua)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

12. Pasivos Financieros

La composiciéﬁ al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 de los pasivos financieros del
Grupo es como sigue:

Miles de euros
30.06.23 31.12.22

Ministerio de Ciencia e Innovacion y CDTI 3483 3.764
Pasivos por arrendamientos 5.034 4.397
Otros - 3
Pasivos financieros no corrientes 8.517 8.164

Otros pasivos financieros

- Deudas con accionistas (nota 10) - 11.322
- Ministerio de Ciencia e Innovacién y CDTI 719 591
- Deudas con entidades de crédito 1.470 1.444
- Oftros 2.972 13.751
Pasivos por arrendamientos 1.461 1.768
Pasivos financieros corrientes 6.622 28.876

La partida “Otros” a 31 de diciembre de 2022 corresponde principalmente a las deudas con
proveedores de inmovilizado.

13. Remuneraciones a la Direccion e informacién relativa a los Administradores de la Sociedad
dominante v a las personas vinculadas a las mismas

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccidén y los Administradores de la
Sociedad dominante son las siguientes:

Miles de euros
30.06.23 30.06.22

Remuneraciones

Administradores
Retribucién fija 451 499
Retribucidén variable 272 264
Dietas 192 132
Atenciones estatutarias 347 280
1.262 1.175
Directivos 2.800 2.462

(Contina)
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En la Junta General del 22 de junio de 2022 se aprobd un plan de incentivos a largo plazo para
personal clave, que se abonaria integramente en acciones en funcién del cumplimiento de
determinados objetivos establecidos por el Consejo de Administracién. Este plan tiene una duracién
de 5 afios (2022-2026), dividida en 3 ciclos solapados e independientes de 3 afios de duracién cada
uno. Este plan ha tenido un impacto en la cuenta de resultados a 30 de junio de 2023 de 387 miles de
euros (sin impacto en la cuenta de resultados a 30 de junio de 2022).

14. Otros Ingresos
La cifra de Otros Ingresos incluye al 30 de junio de 2023 un importe de 16.804 miles de euros (15.045
miles de euros al 30 de junio de 2022) correspondiente, principalmente, a importes no reembolsables

como consecuencia de los contratos firmados por la cesion de licencias a otros laboratorios en todo
el mundo.

15. Plantilla Media
La distribucién por sexos de 1a plantilla media a 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

Niimero medio

de empleados
30.06.23 30.06.22
Hombres 808 778
Mujeres 956 885
1.764 1.663

16. Gestion del Rieszo Financiero

16.1 Factores de riesgo financiero

Los objetivos y politicas relacionados con la gestién del riesgo financiero por parte de la Direccion
son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo para el ejercicio
de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2022.

(Continua)
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Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

16.2 Estimacion del valor razonable

17.

A continuacién, se presenta un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracion. Los diferentes niveles se han definido como sigue:

e  Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel
1).

=  Datos distintos a los precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, ya sea directamente (esto es, los precios de referencia) o indirectamente (esto
es, derivados de los precios) (Nivel 2).

e Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos no
observables) (Nivel 3).

La sociedad no cuenta con activos ni pasivos valorados a valor razonable a 30 de junio de 2023 y a
31 de diciembre de 2022.

Combinaciones de negocios

Con fecha 3 de mayo de 2023 la Sociedad dominante y la filial Ingaso Farm, S.L.U. han adquirido €l
90% y 10%, respectivamente, de las participacitmes de la comercializadora NovoSci Healthcare
FZCO, ubicada en Dubai, por una contraprestacion total de 5 millones de euros, de los cuales 4,6
millones de euros han sido satisfechos en el momento de la compra. El importe restante estd sujeto
al cumplimiento de ciertas condiciones establecidas en el contrato firmado. A 30 de junio de 2023 el
fondo e comercio generado en contabilidad provisional asciende a 4.195 miles de euros (nota 7).
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FAES FARMA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado
30 de junio de 2023

Resumen ejecutivo JUNIO 2023

e La cifra de ventas netas consolidadas alcanza los 236,2 millones de euros con un
crecimiento del 2,3%. Por su parte, los ingresos totales suman 253 millones de euros.

e Fruto de la estrategia de diversificacion geografica, los ingresos en mercados
internacionales siguen incrementando su peso en el total habiendo alcanzado el 56%.

e Fl EBITDA consolidado se sitda en 71,4 millones manteniéndose en niveles del gjercicio
anterior

e El resultado neto del grupo ¢s de 53 millones de euros.

e Las inversiones brutas del periodo en inmovilizado material son de 59,6 millones de euros,
principalmente dirigidas a la construccién de la nueva fabrica de produccién farmacéutica de
Derio. Dicha planta permitira incrementar la capacidad de produccion del Grupo, permitiendo
afianzar a Faes Farma como un grupo farmacéutico integrado.

e Laretribucién al accionista con cargo al ejercicio 2022 se ha materializado en el pago de un
dividendo a cuenta en metalico en enero 2023 por importe de 11,3 millones de euros y un
dividendo flexible en abril de 0,118 euros por accién para los que optaron por el cobro en
metalico. La Junta de Accionistas de junio 2023 ha aprobado un dividendo flexible con cargo
a 2023 que se prevé sea ratificado por el Consejo de Administracién durante el préximo afio.

La autocartera a 30 de junio de 2023 suma un total de 7.644.093 acciones. El aumento respecto al
2022 ha sido fruto, principalmente, del plan de recompra (del que a cierre del semestre se habia
ejecutado un 49%, 2.668.846 acciones) y que finalizara con la amortizacién del 50% de las acciones
emitidas en el dividendo flexible desarrollado en abril de 2023, es decir, 5.441.113 acciones

(Continga)
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Informe de Gestion Consolidado

30 de junio de 2023

Principales magnitudes

Ventas Netas 236.205

Ingresos totales* 253.009

EBITDA** 71.368

Resultado neto atribuible a la

Sociedad dominante - 53.000

Flujo de ¢ft‘:(:’t1vo de actividades 51726

de explotacion

Inversion Bruta*** 58.595

Posicién neta Tesorerfa™®*** 34.301

231.000
246.045

70.954

52.907
61.219

36.157
76.609

2,3
2,8
0,5

0,0
16,2

60,9
-55,2

* Los ingresos totales corresponden a la suma del importe neto de la cifra de negocios mas otros ingresos de explotacion.

** E] EBITDA corresponde al resultado de explotacion sin considerar el gasto por amortizacion de inmovilizado,

ni deterioro, ni intereses, ni otros resultados.

*** La inversion bruta corresponde a los pagos por inversiones del Estado de flujos de efectivo.

*¥%% La posicién neta de tesoreria corresponde al efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Evolucion por dreas de negocio

1. Especialidades farmacéuticas y healthcare

El segmento FARMA alcanza un total de ingresos de casi 227 millones de euros con un crecimiento
del 4,7% respecto al mismo periodo del 2022. Supone casi un 90% sobre el total del negocio.

Farma 227

217

4,7%

(Continna)
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Dividimos a su vez este segmento en tres subdivisiones, Espafia, Internacional (sin licencias) y
Licencias, que presentan la siguiente distribucion y evolucién en el actual periodo:

FARMA

Total Ingresos
Variacion sobre junio 2022

Espaiia

Ventas Netas
Otros In resos
Total Espafia

Visitam
Healthcare
Consumer
Total Espafia

Farma - Ventas por actividades

Espafia

85,5
-2.7%

83,8
1,7
85,5

54,4
26,0
5.1
85,5

Licencias Internacional

80,1
11,1%

86,5
1,4
87,9

59,1
24,4
4.4
87,9

60,9
8,1%

-3,0%
14 5%
-2,7%

-8,1%
6,9%
16,3%
-2,7%

226,6
4,7%

(Contintia)
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Visita médica

Esta division es la responsable de la comercializacién de la cartera de productos de prescripeién de
la compatfiia, mediante el desarrollo de estrategias y planes promocionales a medida que potencia la
eficaz promocion de la red de ventas, y que mantiene la ambicién de seguir siendo un laboratorio de

referencia para las 4reas terapéuticas en las que el Grupo estd especializado, tanto con moléculas
propias como con licencias.

Segiin IQVIA, el mercado de prescripcion crece un 4,2% y FAES crece un 6,8%, lo que supone 2,6
puntos por encima del mercado. A nivel ventas internas consideramos la evolucion del area, a pesar
de un pequefio decrecimiento, como positiva dado que la comparativa se realiza con un periodo
anterior en el que ain se mantenia la licencia de Ristaben & Ristfor (9,3 M€ en junto 2022).

Entrando en detalle con los principales productos,

Calcifediol: El incremento de las ventas de calcifediol, que sigue siendo el producto con mayores
ingresos de la division, ha sido de un 1,9% en linea con el ritmo de los ltimos meses. A nivel de cuota
de mercado seguimos con un 44% tanto en unidades como en valor.

Bilastina: la evolucion de las ventas en este primer semestre ha sido positiva, con un 16% de
incremento respecto al mismo periodo de 2022, impulsado por el crecimiento general del mercado y
el lanzamiento de Bilaxten en colirio en mayo de 2023, que nos permitird ampliar el negocio de la
molécula mas alla de las especialidades trabajadas hasta el momento, completando el portfolio para
ofrecer un tratamiento més completo de la rinoconjuntivitis alérgica.

Linea Respiratorio GSK: Esta licencia continua creciendo mas del 40% respecto a junio 2022 y
sigue teniendo un gran recorrido por delante.

Healthcare

La divisién de Healthcare es la encargada de la comercializacion en las farmacias de medicamentos
sin prescripcién y productos OTC. Es un 4rea més sujeta a las tendencias y a las variaciones en el
consumo.

El desempefio en esta area de Faes Farma ha sido positivo, creciendo un 6,9% apoyado principalmente

en el crecimiento de ORL, Ricola, Profaes y los nuevos lanzamientos Cannaben, Vitanatur
multicollagen y Arcid.

Consumer

Por su parte la division de consumer se encarga de la comercializacién de los productos OTC en otros
canales adicionales a la farmacia tradicional, como la parafarmacia.

Durante el primer semestre de 2023 ha crecido un 16% siendo su principal producto Ricola.

(Continia)
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Internacional (sin licencias)
Ventas Netas 79,5 71,8 10,7%
Otros In  esos 0,6 0,3 100%
Total 80,1 72,1 11%

A nivel general el desempefio del area ha sido positivo, ratificando la estrategia de crecimiento que
habiamos adelantado. Atendiendo a las distintas divisiones geograficas las evoluciones han sido las
siguientes:

Filiales LATAM 41,5 36,4 14%

Filiales Europa 21,3 20,7 3%

Oriente Medio y Africa 13,1 11,1 18%

Ex: ortaciones ROW 4,2 3,9 7%

Total 80,1 72,1 11%
Filiales LATAM

La unidad de negocio Faes LATAM comprende las 6 filiales del Grupo en América Latina: Guatemala
(que cubre Centroamérica y Dominicana: CAD), Colombia, México, Chile, Ecuador y Perti. Estos seis
paises representan un mercado farmacéutico de 20.000 millones de euros. Faes se centra en el mercado
ético, con productos de prescripcion.

En el primer semestre se han alcanzado unas ventas de mas de 41 millones de euros, con un
crecimiento del 14% respecto al mismo periodo de 2022. Detallando los paises mas significativos:

- En México, tras el refuerzo del area comercial y el lanzamiento de nuevos productos se ha
conseguido casi duplicar las ventas.

- En Centro América Dominicana hay un crecimiento notable en los productos propios como
bilastina y calcifediol. ‘

En Colombia el decrecimiento viene por la situacién del canal institucional, que est4 parado
por los cambios esperados en el sistema sanitario tras las ultimas elecciones.

Filiales Europa

En Europa, Faes Farma tiene 2 filiales con presencia directa: Faes Farma Portugal (16,7M de ingresos)
y Colpharma en Italia (4,6M).

La filial de Portugal reparte sus ventas al 50% entre prescripcién y OTC. Pese al descenso de bilastina
por ¢l fin de la patente en junio del 2022, los ejes estratégicos que han permitido crecer a esta area casi

un 5% han sido, desde el punto de vista de productos, el crecimiento del deflazacar (+41%), calcifediol
(+35%) y mesalazina (+44%).

(Continta)
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Filiales Oriente Medio y Africa

Durante este semestre Faes Farma ha adquirido una sociedad en Dubai que permitird reforzar su
presencia en la regién de Oriente Medio y Africa (OMA), consolidando la presencia directa en ese

mercado. Dado que la incorporacion fue en mayo, las ventas de esta sociedad empezaran a notarse en
el segundo semestre del afio.

En cuanto a la evolucién del primer semestre, ha habido crecimiento en todas las reas, especialmente
en los territorios africanos. Se estd trabajando en el refuerzo de los equipos comerciales para
acompafiar a los nuevos lanzamientos en el segundo semestre.

Exportaciones Resto del Mundo

El 4rea de Exportaciones ROW (4M€ en “rest of the world”) corresponde a otras regiones asiéticas y
europeas donde no tenemos presencia directa o vendemos via licencias.

En 2023 los ingresos de esta area crecieron un +6,8%. El negocio de Exportaciones ROW, funciona
como un modelo de distribucién. Estd enfocado en la expansion internacional, abriendo mercados en
Eurasia y en Asia Pacifico en paises tales como Macao, Hong Kong y Filipinas.

Licencias Farma

Ventas Netas 46,4 43,1 7.7%
Otros In  esos 14,5 13,3 9,3%
Total 60,9 56,4 8,1%

El area de licencias ha alcanzado ingresos de casi 61 millones de euros y es el drea con més rentabilidad
del Grupo. El objetivo de esta drea es internacionalizar la cartera de productos de Faes en los mercados
en los que el Grupo no tiene presencia directa. Principalmente son licencias de las 3 moléculas
estratégicas de Faes: bilastina (49ME€ de ingresos), calcifediol (3M€) y mesalazina (1ME€).

En el primer semestre de 2023 los ingresos aumentaron un 6% en bilastina derivado de las ventas en
Asia Pacifico (+39%), Canada (+38%) y Japén (+12%), este tltimo a pesar de la fuerte devaluacién

del yen. El impacto en Europa por el final de la patente en 2022 y la consecuente entrada de genéricos
ha sido menor de lo esperado.

En calcifediol crecen los ingresos por el cobro de hitos y los primeros pedidos de los nuevos
lanzamientos (Reino Unido, Francia, Polonia y paises Balticos).

En mesalazina, aunque internamente los ingresos acusan un ajuste de stock en Polonia, la venta local
en este pais esta creciendo.

(Contimia)
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Respecto otras moléculas, el acuerdo de licencia con deflazacort en USA nos permite disponer de un
nivel elevado de ingresos recurrentes anualmente, que tiene margenes relevantes; y en citicolina sigue
creciendo en Italia donde ya tenemos una cuota superior al 18%

Resumen evolucion de las tres rincipales moléculas

Como se ha sefialado anteriormente, las tres principales moléculas comercializadas por FAES son
bilastina, calcifediol y mesalazina. Como resumen, incluyendo todas las areas de negocio en las que
estan presentes, representan un 41% de los ingresos del Grupo (38% en el mismo periodo de 2022).

TOTAL 104,2 94,4 10,3%
Bilastina 70,6 63,3 11,5%
Calcifediol 26,4 23,5 12,2%
Mesalazina 7,2 7,6 -5,3%

Como hemos comentado, es especialmente destacable el buen comportamiento de las ventas de
bilastina pese al fin de la patente en Espafia en 2021 y en Europa a mediados de 2022. El elevado

crecimiento anual en ingresos se apoya, entre otras cosas, en el buen comportamiento de las ventas de
bilastina a Japdn a pesar de la debilidad del yen.

Por su parte, calcifediol sigue dando pasos en firme en su estrategia de expansion.

2. Nutricion y salud animal (Area FARM FAES)

Ventas Netas 26,4 29,7 -11%
otal 26,4 29,7 -11%

Esta érea, diferenciada del negocio farma, se encarga de la comercializaciéon de nucleos, suplementos,

aditivos y alimentos especiales para varias especies de animales, especializandose en las primeras
edades del porcino.

2023 esta siendo, como ya fue 2022, un afio con importantes reios dado el contexto macroecondmico
complicado para el sector con un descenso generalizado de la cabafia. Esperamos que en el segundo
semestre la evolucién sea mas positiva como consecuencia de la correccidn esperada del efecto que

causo la guerra en las materias primas y los costes, y de que mejoren las condiciones sanitarias de la
cabaifia

(Continua)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

Ingresos ordinanos ventas

netas 236.205 1.000

Otros ingresos explotacion 16.804 15.045

Total Ingresos 253.009 246.045

Coste de las ventas -78.083 -80.586

Margen bruto de las ventas 74.926 165.459 6,2%
Margen bruto de las ventas 74,4% 71,6%

Gastos retribucién a empleados -51.399 -46.914

Otros gastos de explotacién -52.159 -47.590

EBITDA 71.368 70.955 0,6%
Margen EBITDA / ventas 30,2% 30,7%

Amort. y deterioro inmovilizado -9.432 -9.095

EBIT 61.936 61.860 0,1%
Resultado financiero 291 368

Beneficio antes de impuestos 62.227 62.228

Impu t sobre iedades -9.245 -9.173

Beneficio Consolidado 52.982 53.055

Socios externos 18 -148

B? atribuido Sdad dominante 53.000 32.907 4,2%

Como hemos comentado, el importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado los 236,2 millones de
euros con un crecimiento del 2,3 % en linea con nuestras estimaciones

En términos de total de ingresos el crecimiento ha sido del 2,8%.

En cuanto a la diversificacidn de ventas por area de negocio, el area farma supone un 90% de los
ingresos, frente al 10% del area de nutricién y salud animal.

La diversificacién geografica de la compaiiia sigue evolucionando hacia la internacionalizacién, que
ya supone un 56% del total de los ingresos.

Este crecimiento se sigue apoyando, fundamentalmente, en las ventas de la zona de Latinoamérica y
en la buena evolucion general de bilastina y calcifediol.

(Continda)
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Total ingresos por segmentos

10% —

Farma

A. Animal

—90%

Diversificacion geografica

56%
° \ 44% Nacional

Internacional

Margenes, Gastos y Beneficio

La situacién macroeconomica de inflacién global ha impactado en los precios de los materiales. En el
area farma se ha ido sintiendo a medida que los contratos ya firmados sobre materias primas iban
venciendo, por lo que, aunque se ha dado un aumento de costes, se espera que la inflacién continde en
2023 con menor relevancia. Un impacto més acusado se notd en las materias primas de nutricién
animal en 2022, que se esta corrigiendo en 2023.

En cualquier caso, la evolucion positiva del margen bruto, a pesar del comentado impacto de mayores
costes por la presion inflacionaria generalizada se debe al positivo mix de ventas, por el crecimiento
en licencias y LATAM, 4reas de negocio con altos margenes.

Respecto a los gastos generales, se ha notado la recuperacion de la actividad comercial tras un afio
2021 muy impactado por la Covid, y un 2022 con efectos de menor importancia, pero sostenidos.

Ademas, se han incrementado los gastos para apoyar la estrategia de crecimiento en LATAM y del
plan industrial en Leioa y Derio.

(Continta)
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Por su parte, los gastos en investigacién han acabado en linea con lo previsto y similares a las cifras
del primer semestre 2022.

El Grupo ha cerrado el semestre con una plantilla de 1.764 personas. Los gastos de personal se ban

incrementado un 9,6%, principalmente por el incremento de plantilla y el traslado de la inflacién a los
salarios.

Con todos estos efectos, el EBITDA consolidado se sitia en 71,4 millones de euros con un crecimiento
del 0,6%. El margen EBITDA sobre ventas se sitia en el 30,2%, ligeramente inferior al de 2022.

En consecuencia, y a pesar de la situacion de inflacion y crisis, se ha logrado de nuevo un resultado
récord en términos absolutos con un beneficio antes de impuestos (BAI) de 62,2 millones de euros,
repitiendo el beneficio del primer semestre de 2022.

La tasa impositiva se mantiene estable respecto al primer semestre de 2022, por lo que se ha

conseguido un beneficio atribuido a la sociedad dominante de 53 millones de euros, ligeramente
superior a junio 2022.

Hechos operativos significativos

Evolucion de la construccion de la nueva planta far acéutica en Derio
(V caya) e inicio de la construccion de ISF (Huesca)

Tal y como se comunicé en enero de 2021, Faes Farma, como desarrollo de su plan estratégico, inicié
un exigente proyecto de inversién de construccion de una nueva planta de produccién farmacéutica.

Durante este primer semestre de 2023 se ha finalizado la obra civil de la nueva planta, y avanzan a
buen ritmo las fases de construccion interior del edificio y la cualificaciéon de procesos y areas
productivas, preparando la futura aprobacion de la planta por parte de las Agencias del Medicamento.

Por su parte, durante 2022 se inici6 la construccién de una nueva planta de produccidn de alimentos
especiales para primeras edades de porcino que fortalecerd nuestro negocio en nutricion y salud
animal. A fecha de este informe la construccién avanza segln los tiempos establecidos.

(Continua)
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El Balance presenta un afio mas una composicion de partidas muy positiva como se muestra a
continuacion:

Inmovilizado material 242.624 200.141
Activos por derecho de uso 6.164 5.663
Activos intangibles 182.213 178.687
Inversiones inmobiliarias 1.550 1.550
Otros activos financieros 3.610 5.132
Activos por impuestos diferidos 21.366 21.286
Total activos no corrientes 457.527 12.459
Existencias 131.944 115.000
Otros activos financieros 12.214 17.689
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 120.557 114.111
Efectivo 34.301 66.411
Total activos corrientes 2999016 313.211
Total Patrimomio neio 645.880 602.279
Total pasivos no cornentes 29.096 28.963
Total pasivos corrientes 81.567 94.428
Fondo de maniobra 217.449 218.783

El Balance refleja el crecimiento derivado del mayor volumen de negocio y, principalmente, del

impulso a las inversiones que tiene como mayor exponente la nueva planta farmacéutica en
construccion en Vizcaya.

Este hecho impulsa el incremento en inmovilizado material (+21%), ya que a junio de 2023 el importe
invertido en esta fabrica supera los 159 millones de euros.

En activos corrientes ha crecido la partida de existencias como anticipo de las necesidades que surgiran
con el traslado de la produccién de la fabrica actual a la nueva planta en construccién, una acumulacién
de stocks de seguridad que se irdn normalizando a medida que dicho traslado finalice.

El Fondo de maniobra se mantiene estable, alrededor de 218 millones de euros, a pesar de la inversién
tan elevada resefiada en parrafos anteriores.

En cuanto a Patrimonio ya alcanza el 85% del total activos, muestra de la fortaleza del balance y del
negocio.

(Continua)
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El pasivo apenas tiene deuda a largo plazo, se mantienen la del 2022 de 29 M€, principalmente por

pasivos por impuestos diferidos y deudas por préstamos institucionales para financiacion de la
actividad de I+D+i.

Estructura del balance

FONDO DE MANIOBRA 217.449

Activos corrientes
TT— 299.016

’

Pasivos corrientes
81.567

Estado de origen y aplicacion de fondos

La liquidez generada por una cuenta de resultados tan positiva ha permitido afrontar un nivel muy

relevante de inversiones y mantener un saldo a final de semestre por encima de los 34 millones de
euros.

Las inversiones mas destacadas de este primer semestre 2023 siguen siendo la nueva planta
farmacéutica en Derio — Vizcaya y la nueva fibrica de alimentos especiales para nutricién animal en
Huesca, que contintan su ritmo previsto de construccidn. Se producira en el segundo semestre de 2023

un salto cualitativo relevante con la puesta en marcha de la primera y un avance importante en la
segunda.

Las necesidades de ambas inversiones serdn cubiertas con financiacién propia como ha sucedido hasta
el momento, y se estima presentar un estado de liquidez igual de positivo durante el préximo semestre.

Los principales epigrafes de dicho estado de flujos de efectivo son:

Efectivo generado explotacién (a) 51.726 61.219
Efectivo utilizado inversién (b) -58.595 -36.157
Flujo de la actividad (a+b) -6.869 25.062
Efectivo utilizado Financiacion -25.241 -18.707
Aumento (Disminucién) efectivo -32.110 6.355

Efectivo y otros medios a 30.06 34.301 76.609

(Contintia)
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Faes Farma en Bolsa

A cierre del periodo la capitalizacién de la compaiifa se situé en 1.023 millones de euros con un
descenso del 6,2% respecto a la capitalizacién a cierre de 2022. El precio de cierre del semestre fue
de 3,18 euros por accion.

Capitalizacion (€mn) 1.023 1.091 -6,2%
Cierre 3,18 3,51

Maxima 3,7 4,29

Minima 3,04 3,072

Acciones negociadas 41.678.450 90.268.467

Capital social 321.665.051 310.782.825

% negociado 13% 29%

[l capital social de la compaiiia a 30 de junio de 2023 esta representado por 321.665.051 acciones de
0,10 euros de valor nominal (310.782.825 a 31 de diciembre de 2022).

Retribucion al accionista
Los aspectos a destacar durante este primer semestre del afio han sido:

- Dividendo en metalico. Pagado en enero de 2023 por un importe bruto por accién de 0,037
€uros.

- Dividendo flexible 2022. La compaiiia efectud un pago de 0,118 euros por titulo en abril de
2023 a aquellos accionistas que optaron por el cobro en metélico.

- Entotal, la suma de ambos conceptos totaliza 0,155 euros por accién.

Dividendo flexible 2023. Aprobacion en la Junta General de Accionistas celebrada el pasado
15 de junio de 2023 de un nuevo dividendo flexible a desarrollar a finales del afio actual por
importe y fechas que el Consejo de Administracién decidira cuando corresponda.

Acciones propias

Aprobacion en la citada Junta de Accionistas de la amortizacion del 50% de las acciones emitidas en
el dividendo flexible desarrollado en abril de 2023. Esto supondra la compra de 5.441.113 acciones.
Al cierre de este semestre se habia ejecutado el 49% del plan (2.668.846 acciones).

(Continta)
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Gestion de los riesgos

El Grupo tiene entre sus objetivos la identificacién de los riesgos que puedan afectar a su negocio,
implantar los controles adecuados y aprobar las medidas correctoras para su eliminacion, o al menos,
para atenuar sus efectos. En este sentido, cuando se estima necesario, se contratan diversas pélizas de

seguro y, en todo caso, se analizan aquellos riesgos no cubiertos pero que suponen o podrian suponer
una amenaza en el futuro.

La gestion del riesgo esta supervisada por la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento, y su analisis se
basa en el Mapa de Riesgos. La funcién de Auditoria Interna asume entre sus responsabilidades la
coordinacién y gestion de la politica de riesgos.

Nos remitimos a las notas explicativas sobre este asunto incorporadas en el Informe de gestion

correspondiente a diciembre 2022, ya que no se han detectado nuevos riesgos que deban ser explicados
al cierre de este semestre.

En concreto los apartados que figura con mayor detalle en el informe 2022 son:

1. Entorno de Negocio: Riesgo de competencia, Control de precios gubernamental, Controles
regulatorios, Accionistas, Clientes, Proveedores, Comunicacién, Empleados y Propiedades, planta
¥y equipo.

2. Operativos: Produccién y distribucién, Marketing y ventas, Investigacion y desarrolio de productos,
Legislacién y regulacion, Licencias otorgadas por otros laboratorios y Licencias otorgadas a otros
laboratorios.

3. Informacién: Sistemas y Gestion de la informacion.

4. Riesgos financieros.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningiin hecho significativo con posterioridad al cierre del semestre.



