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IX. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
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RESULTADOS CONSOLIDADOS
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El beneficio neto ascendid a 2.969 millones de euros en 2006

ENDESA consigui6 un beneficio neto de 2.969 millones de euros en el ejercicio 2006, un 6,7% menor
que el del ejercicio 2005, en el que se registré una plusvalia neta de 1.115 millones de euros por la
venta de Auna.

Si no se considera el efecto neto de las plusvalias por ventas de activos en ninguno de los dos
gjercicios, el resultado neto de 2006 se sitta en 2.576 millones de euros, con un incremento del 40%
respecto del obtenido en 2005.

BENEFICIO NETO DE ENDESA EL EJERCICIO DE 2006

C'j\"e'"eo;rf)z (ygo"(‘;"g' % Aport. 2006 % Aport. 2005
Espafia y Portugal 1.843 35,7 62,1 42,7
Europa 493 16,0 16,6 134
Latinoamérica 462 76,3 15,6 8,2
Otros negocios (*) 171 (85,0) 5,7 35,7
TOTAL 2.969 (6,7) 100,0 100,0

(*) En ambos afios corresponde fundamentalmente a las plusvalias por la venta de Auna.

Estos resultados incluyen la mejor estimacion realizada por ENDESA de los efectos del Real Decreto
Ley 3/2006 con la informacion disponible en la fecha de cierre de las cuentas, que ha considerado lo
establecido en dicha norma y la interpretacion de la misma realizada por la Comision Nacional de
Energia (CNE).

Para realizar esta estimacion se han analizado los distintos escenarios que podrian derivarse de una
interpretacion razonable del Real Decreto Ley 3/2006. Las diferencias positivas 0 negativas del
resultado de cada uno de los escenarios contemplados sobre los importes registrados en las cuentas
de 2006 no son en ningun caso significativas para el conjunto de los estados financieros del Grupo. El
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio ha anunciado que el importe definitivo del déficit de las
actividades reguladas no se conocera antes de junio del 2007, por lo que las diferencias, si las
hubiese, sobre las cifras registradas en las cuentas del ejercicio 2006 se registrarian en 2007.

Incremento del beneficio neto en todos los negocios eléctricos de la
Compaiiia.

El beneficio neto del negocio en Espafia y Portugal fue de 1.843 millones de euros en 2006, con un
incremento del 35,7% respecto de 2005.

Este beneficio incluye 186 millones de euros netos de impuestos correspondientes a las mayores
compensaciones por los sobrecostes de la generacion extrapeninsular de los ejercicios 2001-2005,
calculadas de acuerdo con las Ordenes Ministeriales aprobadas el pasado 30 de marzo, y 137
millones de euros negativos, correspondientes al efecto de la reduccion del saldo de impuestos
diferidos, como consecuencia de la bajada del tipo del impuesto sobre sociedades en Espafia para los
gjercicios futuros.
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A su vez, el beneficio neto del negocio en Europa ascendié a 493 millones, un 16% mas que el del
gjercicio 2005. Este resultado contiene 118 millones de euros netos de minoritarios, correspondientes
al incremento de valor de este negocio que se produjo por la realineacion de los valores fiscales del
inmovilizado de Endesa Italia con sus valores contables, de acuerdo con la legislacion italiana.

Por dltimo, el beneficio neto del negocio en Latinoamérica se situé en 462 millones, cantidad mayor en
un 76,3% que la de 2005. Este resultado neto incluye 101 millones de euros netos de minoritarios,
correspondientes al incremento de valor producido por los beneficios fiscales obtenidos en
Latinoamérica como consecuencia de las operaciones de reordenacion societaria realizadas en la
region.

Crecimiento de las ventas totales de electricidad: +8,3%

BENEHA Cl O POR NEGOCI OS ELECTRICOS
2006
Total: 2.798 millones deeuros
América
Latina
462mill.eur
(+76,3%)

Europa Espaiiay
493mill.eur Portugal

(+160%) 1843 mill. eur
(+35,0)

Tanto la generacion (+0,6%) como las ventas totales de electricidad de la Compafia (+8,3%)
crecieron en el ejercicio 2006 medidas en términos fisicos.

Los incrementos de la generacion en Europa y Latinoamérica fueron especialmente elevados, con
crecimientos del 5,4% y 7,1%, respectivamente, lo que compensd el descenso de la generacion en
Espaiia (-5,1%).

Por lo que respecta a las ventas totales de electricidad, los incrementos fueron del 8,5%, del 11,4% y
del 5,5%, respectivamente, en los negocios de Espafia y Portugal, Europa y Latinoamérica.
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PRODUCCION Y VENTAS DE ELECTRICIDAD DE ENDESA EN 2006

Produccion Ventas
GWh % var. 2005 GWh % var. 2005
Espafia y Portugal 88.808 (5,2) 109.412 8,5
Europa 35.575 54 52.606 11,4
Latinoamérica 62.028 7,1 58.281 55
TOTAL 186.411 0,6 220.299 8,3

Adecuado equilibrio entre produccion y mercado

En el ejercicio 2006, ENDESA cubrio el 84,6% de sus ventas totales de electricidad en el conjunto de
sus mercados mediante generacion procedente de sus propias centrales.

Este equilibrio entre produccion y demanda le permite reducir de forma considerable el riesgo de su
negocio eléctrico y disponer de una significativa ventaja comparativa respecto de sus competidores.

Ceneracion d ectricidad BENDESA 2006 Vent as d ect ricidad BENDESA 2006
Total : 186.411 GAn Total : 220.299 GAMh
58.281
55.246
57.890 62.028
52.606
47.221
% 33.749 35.575 g
93,625 88.808 100.868 109422
2005 2006 2005 2006
| Espafiay Portugal = Europa  Latinoamérica | | Espafiay Portugal = Europa  Latinoamérica

Crecimiento del margen de contribucion: +14,3%

Las ventas totales de la Compariia ascendieron a 19.637 millones de euros en 2006, con un
incremento del 12,2% respecto de 2005, un porcentaje de crecimiento mayor que el que registraron
en términos fisicos.
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VENTAS TOTALES DE ENDESA POR NEGOCIOS

H_ECTRICOS 2006
Total: 19.637 millones deeuros

9.520
" 5.927
= +8,7%
® 4.190
= +15,%

+16,5%
Espafiay Portugal BEuropa Latinoamérica

Esto fue debido a los incrementos de los precios de la electricidad que se produjo con caracter
general en los paises en los que opera la Compafiia, como consecuencia de los mayores costes de la
generacion eléctrica.

El crecimiento de las ventas en el ejercicio 2006 cubrié el incremento del 11,5% de los
aprovisionamientos 'y servicios (costes variables) que tuvo lugar como consecuencia
fundamentalmente de crecimientos experimentados por los costes de los combustibles y de la energia
adquirida.

El margen de contribucién ascendié a 10.434 millones de euros, con un incremento del 14,3%
respecto del obtenido en el ejercicio 2005.

Fuertes incrementos del EBITDA (+18,6%) y del EBIT (+23,4%)

Frente a los elevados incrementos de los ingresos y de los aprovisionamientos y servicios (costes
variables), los gastos de personal crecieron sélo un 3,9% y los otros gastos fijos de explotacion un
8,8%, lo que contribuy6 a un resultado bruto de explotacion (EBITDA) de 7.139 millones de euros, un
18,6% mayor que el obtenido en 2005. Afadiendo el crecimiento del 7% registrado por las
amortizaciones, debido a la politica inversora de la Compafiia, el beneficio de explotacion (EBIT) fue
de 5.239 millones de euros, con un crecimiento del 23,4%.

Margen de Contribucién EBITDA EBIT
Mill. euros s Mill. euros i il Mill. euros i il
s/ 2005 s/ 2005 /2005
Espafia y Portugal 5.859 12,6 3.835 17,4 2.705 19,5
Europa 1.466 19,9 1.116 25,8 846 36,9
Latinoamérica 3.109 15,2 2.188 16,5 1.688 22,7

TOTAL 10.434 14,3 7.139 18,6 5.239 23,4
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EBITDA PORNEGOCIOS 2006 EBIT POR NEGOCIOS 2006
Total: 7.139 millones de eur os Total: 5.239 millones de eur os
Latinoamérica Latinoamérica
2.88 mill. eur. 1688 mill. eur.
(+B,5%) (+22.7%)
Espafiay
Portugal
2.705mill eur.
Espafiay (+9.5%)
Portuga
3835 mill. eur. Hiropa
Hiropa (+17,4%) 846 mill. Eur.
116 mill. Eur. (436,9%)
(+25,8%)

Gastos financieros netos: descenso del 22,9%

Los resultados financieros del ejercicio 2006 fueron negativos por importe de 939 millones de euros, lo
(ue supone una mejoria del 25% respecto de 2005.

Los gastos financieros netos ascendieron a 969 millones de euros, con un descenso del 22,9% en
relacion con el ejercicio 2005. Este importe incluye 54 millones de euros positivos por el efecto del
mayor tipo de interés utilizado para calcular el valor actual de las provisiones. Este ultimo efecto habia
sido negativo en 2005 por importe de 111 millones de euros.

El aumento del endeudamiento neto debido a la financiacion del déficit de ingresos de las actividades
reguladas en Espafia no esta teniendo efecto sobre los gastos financieros netos, ya que tanto el
importe acumulado del déficit financiado, como los importes pendientes de cobro de las
compensaciones por los sobrecostes de la generacion extrapeninsular, devengan intereses que lo
compensan.

Ventas de activos

En el primer trimestre de 2006, culminé el periodo en el que los demés accionistas de Auna podian
ejercer su derecho de tanteo sobre la venta de las acciones representativas del 5,01% del capital de
este “holding” que ENDESA transmiti6 a Deutsche Bank el 30 de diciembre de 2005.

Una vez finalizado ese plazo, se formaliz6 la venta de las acciones y quedaron cumplidas todas las
condiciones exigidas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para darlas de
baja en el balance de ENDESA y registrar la plusvalia generada en la cuenta de resultados.
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Por consiguiente, tal y como se adelantaba en las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA de
2005, en el ejercicio 2006 se ha registrado una plusvalia de 196 millones de euros (171 millones de
euros después de impuestos) por la venta de la participacion citada. Con esta venta, desaparece de
las cuentas de ENDESA la linea de negocio denominada “Otros negocios”, de manera que, en el
2006, éstos solo incluyen la plusvalia generada por esa operacion.

Por otro lado, en el segundo trimestre de 2006, ENDESA vendié la participacion del 49% que poseia
en la empresa portuguesa NQF Gas, por un importe de 59 millones de euros, generando una
plusvalia de 27 millones (21 millones de euros netos de impuestos), asi como los activos de
generacion de la compafia brasilefia Ampla, por 39 millones de euros, con un resultado positivo de 30
millones (12 millones de euros después de impuestos y minoritarios).

Ademas, en el tercer trimestre del afio y en el marco de la optimizacion del valor de su patrimonio
inmobiliario, ENDESA, a través de su compafia Bolonia Real Estate, vendid al Grupo Neinver,
mediante un proceso de venta competitivo, los activos inmobiliarios que poseia en el denominado
“Sector Levante” de Palma de Mallorca, que comprenden derechos urbanisticos del orden de 180.000
m2,

Ademas, la Compafiia tom6 una participacion exclusivamente financiera del 45% en el capital de la
sociedad del Grupo Neinver que se encargara del aprovechamiento de estos terrenos, con el Gnico
objetivo de participar, en funcion de este porcentaje, en las posibles plusvalias adicionales que pueda
generar en el futuro su desarrollo urbanistico. ENDESA no participara en la gestion de esta sociedad y
ha limitado su riesgo en la misma al importe del capital comprometido.

El importe total de la operacion de venta ascendio a 240 millones de euros, generandose una
plusvalia bruta de 185 millones de euros (165 millones de euros después de impuestos), una vez
deducidos los costes del traslado de las instalaciones eléctricas que estaban ubicadas en esos
terrenos y el importe de la inversion comprometida por la citada participacion del 45% en el capital de
esa sociedad.

Por Ultimo, en el cuarto trimestre del afio, ENDESA formalizé con BNP Paribas y Banesto un contrato
de cesion de los derechos de crédito del déficit de ingresos de las actividades reguladas en Esparia
correspondiente al ejercicio 2005. El importe de la venta, que ascendio a 1.676 millones de euros,
podria verse modificado en funcion de posibles cambios que se produjeran en determinadas variables
de la liquidacion de este derecho de cobro respecto de lo previsto para el célculo del precio de
compra. Del andlisis realizado se desprende que la Compafiia ha cedido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del derecho de cobro por el déficit de ingresos de las
actividades reguladas generado en el ejercicio 2005, por lo que ha procedido a dar de baja del
Balance de Situacion Consolidado el citado activo.

Recursos generados: crecimiento del 10,3%

Los recursos generados por las operaciones fueron de 4.643 millones de euros en el ejercicio 20086,
con un incremento del 10,3% respecto de 2005.
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Millones de euros % var. s/2005
Espafiay Portugal
Europa 704 20,1
Latinoamérica 128 32
TOTAL 4.643 10,3

Inversiones totales: 4.336 millones de euros

Las inversiones totales de ENDESA se situaron en 4.336 millones de euros en el ejercicio 2006. De
esta cifra, 3.897 millones de euros correspondieron a inversiones materiales e inmateriales y los 439
millones de euros restantes, a inversiones financieras.

Millones de euros
Materiales e Inmateriales Financieras TOTAL

‘EspafiayPortugal() 270 190 281
186 463

Resto de Europa 277

TOTAL 3.897 439 4336
(1) Ademas, se ha registrado una inversion financiera de 1.341 millones de euros por el déficit de las actividades reguladas
correspondiente al ejercicio 2006.

Evolucion de la deuda

La deuda financiera neta de ENDESA se situd en 19.840 millones de euros a 31 de diciembre de
2006, es decir, un 8,5% por encima del nivel que presentaba al cierre del ejercicio anterior.

Millones de euros

Negocio en Espafia y Portugal 12.548 11.461 1.087 9,5

Negocio en Latinoamérica 5.618 6.109 (491) (8,0)

-Grupo Enersis 4.749 5.207 (458) (8,8)

-Resto 869 902 (33) (3,7)
~OtrosNegocios(yy - (575 515  NA

19.840 18.281 1.559 8,5

(1) A 31 de diciembre de 2006, no hay deuda asignada a “Otros negocios”, ya que, tras la venta del 5,01% de Auna materializada en
febrero de 2006, esta linea de negocio ha desaparecido y el saldo de su deuda restante ha quedado integrado en el negocio de Espafia y
Portugal.

El aumento del endeudamiento neto del negocio de Espafia y Portugal fue debido, por una parte, al
aumento neto de los saldos pendientes de cobro del déficit de ingresos de las actividades reguladas y
de los sobrecostes de la generacion extrapeninsular por importe de 609 millones de euros; y, por otra,
al pago de 1.341 millones de euros, realizado en julio de 2006, en concepto de dividendo por las
plusvalias obtenidas en el ejercicio 2005, que contribuyeron a la disminucion de deuda de ese afio y
que la Junta General de Accionistas decidi6 distribuir a los accionistas.
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Por lo que se refiere al negocio en Europa, el aumento del endeudamiento en 388 millones de euros
fue ocasionado por el efecto puntual del pago extraordinario del impuesto sobre sociedades realizado
en 2006 para acogerse a los beneficios fiscales derivados de aumentar el valor fiscal de los activos,
asi como por las inversiones efectuadas en el ejercicio para adquirir nuevas sociedades y la deuda
incorporada por las mismas.

En cuanto al endeudamiento del negocio en Latinoamérica, descendio en 491 millones de euros en
2006 debido, en su mayor parte, a la evolucion con respecto al euro del tipo de cambio de las
monedas en las que esta denominada esta deuda.

Por otro lado, a la hora de analizar el nivel de endeudamiento de ENDESA, hay que tener en cuenta
que, a 31 de diciembre de 2006, la Compafiia tenia acumulado un derecho de cobro de 2.789
millones de euros por diversas partidas reconocidas en la regulacion eléctrica: 1.341 millones de euros
por la financiacion del déficit de ingresos de las actividades reguladas en Espafia; 1.438 millones de
euros por las compensaciones derivadas de los sobrecostes de la generacion extrapeninsular también
en Espafia, y 10 millones por costes de transicion a la competencia en ltalia. Si se descuentan los
importes reconocidos de estas partidas, el endeudamiento neto de ENDESA al término del pasado
afio se sitlia en 17.051 millones de euros.

El coste medio de la deuda total de la Compafiia fue de un 5,45% en el ejercicio 2006. El de la deuda
correspondiente al Grupo Enersis ha se situd en un 9,12%. Si se excluye la deuda de este Grupo, el
coste medio de la deuda de ENDESA se cifra en un 4,19% en el periodo citado.

ESTRUCTURA DEL ENDEUDAMIENTO NETO DE ENDESA

ENDESA Grupo Total
y filiales directas Enersis Grupo ENDESA
Mill. Euros % s/total Mill. Euros % s/total  Mill. Euros % sltotal

Euro 15.029 100 -- 15.029 76
Dolar 62 -- 2.194 46 2.256 11
Otras monedas -- - 2.555 54 2.555 13
Total 15.091 100 4,749 100 19.840 100
Fijo 7.397 49 3.588 76 10.985 55
Protegido 1.720 11 249 5 1.969 10
Variable 5.974 40 912 19 6.886 35
TOTAL 15.091 100 4,749 100 19.840 100
Vida media (n° afios) 5,2 5,2 5,2

La vida media de la deuda total del Grupo ENDESA era de 5,2 afios a 31 de diciembre de 2006.

En la estructura de su endeudamiento, destaca el nivel de cobertura del riesgo por tipo de interes, con
un 65% de deuda contratada a tipo de interés fijo y protegido. Deduciendo los activos regulatorios en
Espafia que devengan un tipo de interés variable, dicha proporcion se eleva al 76%.

La liquidez de ENDESA en Espaiia y la de sus participadas directas, excluido el Grupo Enersis,
ascendié a un total de 6.197 millones de euros al término del ejercicio 2006. De esta cantidad, 5.854
millones correspondian a importes disponibles de forma incondicional en lineas de crédito. Esta
liquidez cubre los vencimientos de deuda de 20 meses. A su vez, la liquidez del Grupo Enersis era de
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1.218 millones de euros -- de los cuales 596 millones correspondian a importes disponibles de forma
incondicional en operaciones de crédito --, lo que cubre los vencimientos de su deuda de 22 meses.

El ratio de apalancamiento de ENDESA se situd en un 124,5% a 31 de diciembre de 2006, lo que
supone cumplir plenamente el objetivo estratégico de la Compaiiia de situarlo por debajo de un limite
méaximo del 140%.

A raiz del lanzamiento de la OPA de Gas Natural sobre ENDESA en septiembre de 2005, las
agencias de rating Standard & Poor’s y Fitch Ratings situaron la calificacion crediticia de la Compafiia
en revision para posible bajada, mientras que la agencia de calificacion Moody’s cambio la
perspectiva del rating de estable a negativa. En todos los casos, estos cambios se debian al impacto
negativo que tendria la OPA de Gas Natural, en caso de materializarse, sobre la situacion financiera
de la Compariia resultante.

En la actualidad, si bien Gas Natural retiré su OPA el pasado 1 de febrero de 2007, las agencias de
rating no han modificado la situacion de la calificacion crediticia de ENDESA a la espera de los
resultados de la OPA lanzada por E.ON. A 22 de febrero de 2007, las calificaciones crediticias de
ENDESA a largo plazo son de “A” en Standard & Poor’s, con revision para posible bajada; de A3 en
Moody’s, con perspectiva negativa, y de “A+" en Fitch, con revision para posible bajada.
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CUMPLIMIENTO DE LOS
OBJETIVOS ESTRATEGICOS
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Resultados en linea con las previsiones comunicadas a los mercados en
enero de 2007

Los resultados registrados por ENDESA en el cierre de sus cuentas del ejercicio 2006 se encuentran
en el marco de las previsiones sobre los mismos que presento a los mercados el pasado 24 de enero:

= El beneficio neto finalmente registrado ha sido de 2.969 millones, frente a la estimacion de
2.950 millones de euros comunicada en esa fecha,

o De acuerdo con lo adelantado en las previsiones presentadas en enero, el beneficio
neto de 2006 se encuentra fuertemente apoyado en el resultado neto de las
actividades ordinarias, que ascendié a 2.576 millones de euros en el ejercicio, es
decir, 19 millones de euros mas que la cifra que fue comunicada en esas
previsiones.

= El importe definitivo del resultado bruto de explotacion (EBITDA) se ha situado en 7.139
millones de euros, frente a la estimacion de 7.140 millones de euros formulada el pasado
mes de enero.

= La congruencia del resultado bruto explotacion obtenido por la Compafiia con las previsiones
presentadas a finales del pasado mes de enero se ha producido en cada uno de sus
negocios:

o El resultado bruto explotacion del negocio de Espafia y Portugal fue de 3.835
millones de euros en 2006, en comparacion con los 3.834 millones contemplados en
esas previsiones.

o Elresultado bruto explotacion del negocio en Europa se situd en 1.116 millones de
euros, frente a los 1.117 millones previstos el pasado mes de enero.

o Elresultado bruto explotacion del negocio en Latinoamérica alcanzd la cifra de 2.188
millones de euros, frente a los 2.189 millones incluidos en las citadas previsiones.

Los resultados de 2006 confirman la superacion de los objetivos
estratégicos estahlecidos para el ejercicio

Tal como se adelantd en las previsiones presentadas a los mercados en enero de 2007, los
resultados definitivos de 2006 confirman la superacion de los objetivos estratégicos formulados para el
gjercicio y sitlan a los negocios de la Compafiia en excelentes perspectivas de cara a los proximos
ejercicios.

El resultado bruto explotacion de 7.139 millones de euros antes citado supone superar en 209
millones de euros el Ultimo objetivo que habia sido planteado para 2006 en relacion con este
concepto.

Esta superacion se ha producido en cada uno de los negocios de la Compafiia:
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= Elresultado bruto explotacion del negocio en Espafia y Portugal (3.835 millones de euros) es
85 millones mayor que el que la Compafiia se habia establecido como objetivo para el
pasado ejercicio.

= Elresultado bruto explotacion del negocio en Europa (1.116 millones de euros) supera en 16
millones de euros el Gltimo objetivo planteado.

= El resultado bruto explotacion del negocio en Latinoamérica (2.188 millones de euros) se
sitta 108 millones de euros por encima del objetivo para 2006 comunicado a los mercados.

Por Ultimo, el ratio de apalancamiento financiero se situd en un 124,5% a 31 de diciembre de 2006, lo
que supone cumplir plenamente el objetivo estratégico de situarlo por debajo de un limite maximo del
140%.

Los resul_tados de 2006 S'it_l'lall a !os l_le_gocios en excelentes
perspectivas para los proximos ejercicios

Sobre la base de los resultados obtenidos en 2006 y la evolucion previsible de los respectivos
mercados, los negocios de la Compafiia estan en condiciones de alcanzar excelentes resultados en
los proximos ejercicios.

Se estima que el resultado bruto explotacion del afio 2009 se situara en 8.500 millones de euros, lo
(ue representa un crecimiento medio anual acumulativo, medido en términos homogéneos, del 8% en
el periodo 2006-2009.

En el negocio en Espafia y Portugal, el desarrollo del Plan de Nueva Capacidad, las novedades
regulatorias anunciadas en relacion con la actividad de distribucion y el funcionamiento de los
mercados mayoristas, y las mejoras adicionales del Plan de Eficiencia permiten situar en 4.630
millones de euros el resultado bruto explotacion previsto para el afio 2009, lo que supone un
crecimiento medio anual acumulativo del 7% en el conjunto del periodo 2006-2009.

Por lo que se refiere al negocio en Europa, las actividades en Italia se veran beneficiadas del
desarrollo de nueva capacidad en ciclos combinados e instalaciones de energias renovables, del
acceso al abastecimiento de gas natural a precios competitivos y del autoabastecimiento en materia
de certificados verdes. En cuanto a Francia, se incrementara la potencia instalada, también a través
de los ciclos combinados e instalaciones de energias renovables previstas, y se dispondra de una
cartera comercial mas equilibrada. Estas favorables perspectivas en ambos paises se podrian
completar con actividades en nuevos mercados, todo lo cual contribuiria a situar el resultado bruto
explotacion de 2009 en el entorno de los 1.400 millones de euros, con un crecimiento medio anual
acumulativo del 8% en 2006-2009.

Por Ultimo, las perspectivas relativas al negocio en Latinoamérica incluyen la finalizacion de las
nuevas instalaciones de generacion actualmente en desarrollo, que supondran un significativo
incremento de la capacidad, especialmente en Chile; la ampliacion de la base de cliente en 1,3
millones en los proximos tres afios, Y los efectos de la favorable evolucion de los marcos regulatorios,
en particular en Argentina. Sobre la base de estas perspectivas, el resultado bruto explotacion de este
negocio alcanzaria los 2.470 millones de euros en 2009, con un crecimiento medio anual acumulativo
del 4% en el periodo 2006-2009.
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RESULTADOS POR NEGOCIOS
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NEGOCIO EN ESPANA Y PORTUGAL

El beneficio neto de este negocio fue de 1.843 millones de euros
(+35,7%).

El beneficio neto del negocio de ENDESA en Espafa y Portugal ascendio a 1.843 millones de euros
en el ejercicio 2006, con un crecimiento del 35,7% respecto de 2005 y una contribucién del 62,1% al
resultado neto total de la Compafiia.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) fue de 3.835 millones de euros, un 17,4% mayor que el
del ejercicio 2005, y el resultado de explotacion (EBIT) de 2.705 millones de euros, con un incremento
del 19,5%.

Estos excelentes resultados se debieron principalmente a la gestion activa del negocio, orientada al
aprovechamiento de sus sdlidos fundamentos y ventajas competitivas, en el marco de las relevantes
novedades regulatorias que se han producido a lo largo del pasado afio.

Por lo que se refiere a la gestion operativa del negocio, destaca el mantenimiento del adecuado
equilibrio entre generacion y mercado, la mejora del “mix” de produccion peninsular, el mayor grado
de utilizacion del parque termoeléctrico que el del resto del sector, la evolucion también mas favorable
de los costes de combustibles, los avances en el Plan de Nueva Capacidad, la obtencién de un
record historico de calidad del suministro, el mantenimiento de una actividad de comercializacion que
facilita una favorable cobertura respecto de la evolucion de los precios del mercado mayorista y una
presencia activa en el mercado de Mecanismos de Desarrollo Limpio que le permite disponer de una
cartera de certificados de derechos de emision suficiente para hacer frente a los compromisos de
limitacion de emisiones de sus instalaciones en Espafia y resto de Europa.

En cuanto a las novedades regulatorias, el impacto negativo sobre las cuentas del ejercicio 2006
derivado de contabilizar el efecto de aplicar el Real Decreto Ley 3/2006, ascendio a 224 millones de
euros después de impuestos.

Los precios de mercado de la electricidad objetivos y transparentes que, tal y como indica el propio
Real Decreto Ley 3/2006, seran la base para que el Gobierno fije el precio definitivo que se habra de
aplicar a la electricidad vendida a consumidores del mercado regulado en los territorios en los que la
Compafiia opera como distribuidora, fue durante el ejercicio 2006 claramente superior a los 42,35
€/MWh fijados de forma provisional. El efecto positivo que, en su caso, pueda producirse al fijar el
precio definitivo se registrara en las cuentas del ejercicio 2007.

Asimismo, esta pendiente de concretar por parte del Gobierno la aplicacion de la reduccion de los
ingresos de la generacion relacionada con los derechos de emision de gases de efecto invernadero
establecida en el Real Decreto Ley 3/2006. Las cuentas del ejercicio 2006 incluyen una reduccion de
121 millones de euros correspondiente a la mejor estimacion realizada por ENDESA en la fecha del
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cierre de las mismas, teniendo en cuenta lo establecido en el citado Real Decreto Ley y la
interpretacion realizada por la CNE sobre este asunto.

Por otro lado, en las cuentas de 2006 se ha registrado el ingreso correspondiente a las
compensaciones por los sobrecostes de la generacion extrapeninsular que superaban los importes
que fueron contabilizados a 31 de diciembre de 2005. Estas mayores compensaciones, calculadas de
acuerdo con lo establecido en las Ordenes Ministeriales aprobadas el 30 de marzo de 2006,
ascienden a 227 millones de euros, importe que ha sido registrado como ventas con un efecto final
sobre el resultado neto de 186 millones de euros.

Por Ultimo, cabe advertir de que los resultados de este negocio incluyen la mejor estimacion realizada
por ENDESA de los efectos del Real Decreto Ley 3/2006 con la informacién disponible en la fecha de
cierre de las cuentas, que ha considerado lo establecido en dicha norma y la interpretacion de la
misma realizada por la Comision Nacional de Energia (CNE).

Para realizar esta estimacion se han analizado los distintos escenarios que podrian derivarse de una
interpretacion razonable del Real Decreto Ley 3/2006. Las diferencias positivas 0 negativas del
resultado de cada uno de los escenarios contemplados sobre los importes registrados en las cuentas
de 2006 no son en ningun caso significativas para el conjunto de los estados financieros del Grupo. El
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio ha anunciado que el importe definitivo del déficit de las
actividades reguladas no se conocerad antes de junio del 2007, por lo que las diferencias, si las
hubiese, sobre las cifras registradas en las cuentas del ejercicio 2006 se registrarian en 2007.

Gestion de los aspectos operativos del negocio

Empresa lider del mercado eléctrico espaiiol

ENDESA ha mantenido su posicion de liderazgo en el conjunto del mercado eléctrico espafiol en
2006. Alcanzo una cuota de mercado del 33,9% en generacion peninsular en régimen ordinario, del
43,1% en energia distribuida, del 55,6% en ventas a clientes del mercado liberalizado y del 43,6% en
ventas totales a clientes finales.

Ventajas competitivas respecto del resto del sector en la actividad de generacion

La generacion total de electricidad de la Compafiia en Esparia fue de 88.808 GWh en 2006, frente a
una demanda total de 109.412 GWh, lo que quiere decir que ha cubierto con produccion propia un
81,2% de las necesidades de sus mercados.

La energia nuclear y la hidroeléctrica representaron el 44,5% del “mix” de generacion peninsular de
ENDESA, frente al 36% del resto del sector, y el grado de utilizacion de su parque termoeléctrico fue
también mejor que el del resto de sus competidores: 79% frente a 61%, respectivamente. Cabe
destacar en especial el nivel de utilizacion de las centrales de carbon de la Compafiia, que se situd en
el 75,6%.

A ello hay que afiadir el buen comportamiento del coste unitario del combustible peninsular, que
registrd en ENDESA un descenso de un 4% en 2006, mientras que el del resto del sector crecid un
6,1%, de acuerdo con estimaciones actuales.
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1.187 MW de nueva potencia instalada durante el ejercicio

La Compaiiia incorpord a su parque de generacion un total de 1.187 MW de nueva potencia instalada
durante 2006, consiguiendo asi un significativo avance en el cumplimiento de su Plan de Nueva
Capacidad.

Esta nueva potencia se reparte de la siguiente manera:

0 400 MW procedentes de la terminacion y conexion a la red de la central de ciclo combinado
de Cristébal Colén (Huelva). Una vez que este ciclo combinado entre en operacion
comercial, se procedera a la sustitucion de la potencia correspondiente a los grupos de fuel
y fuellgas ya existentes en la central.

o 512 MW correspondientes a nueva capacidad instalada en los sistemas insulares y
extrapeninsulares, que esta desarrollandose en linea con las necesidades derivadas del
incremento de la demanda de estos mercados.

0 275 MW procedentes de nuevas instalaciones de aprovechamiento de energias
renovables.

Ademaés, continué avanzando al ritmo previsto la construccion del ciclo combinado de 800 MW de la
central de As Pontes (A Corufa). En el mes de diciembre finalizd la transformacion a carbdn
importado del grupo 3 de esta misma central, de 367 MW de potencia. Asimismo, se firm6 un acuerdo
con Hunosa para la constitucion de una sociedad para la construccion y explotacion de una central de
ciclo combinado de 400 MW en Mieres (Asturias).

ENDESA suscribio también un acuerdo de colaboracion con la empresa fabricante de paneles
fotovoltaicos Isofotdn, con el fin de asegurarse la disponibilidad de equipos para el desarrollo de las
plantas solares, por un total de 100 MW de potencia, que la Compafiia tiene previsto instalar a lo largo
de los proximos afios. El acuerdo contempla, ademas, la participacion de ambas empresas y de la
Junta de Andalucia en una planta de polisilicio, que sera la séptima en el mundo y que asegurara la
materia prima para la fabricacion de los médulos fotovoltaicos.

Por lo que se refiere a las actividades en Portugal, el consorcio Edlicas de Portugal -- en el que
ENDESA participa con un 30% -- resulté adjudicatario en octubre de 2006 del mayor de los lotes del
concurso eodlico del pais vecino, que contempla el desarrollo de 1.200 MW de potencia. El proyecto
Edlicas de Portugal contempla una inversion total superior a 1.500 millones de euros en el periodo
2006-2011 para la instalacion de 48 parques e6licos con una potencia de entre 20 y 25 MW en
distintos emplazamientos repartidos por la geografia portuguesa, asi como la creacion de méas de
1.800 nuevos puestos de trabajo.

Ademas, ENDESA, junto a International Power, obtuvo la atribucién de un punto de conexion para dos
grupos de ciclo combinado de 400 MW de potencia unitaria en el emplazamiento de portuguées de
Tejo. Se espera recibir la licencia de explotacion durante el presente ejercicio.
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Evolucion del mercado de la Compaiiia: record historico en calidad del suministro y
puesta en valor de la actividad de comercializacion

Como antes se ha sefialado, la demanda total atendida por ENDESA en Espafia en el ejercicio 2006,
medida a través de sus ventas, fue de 109.412 GWh. Esta cifra supone un aumento del 8,5%
respecto de 2005, frente al 2,4% de incremento medio registrado por el conjunto del sector eléctrico
espafiol.

El nimero de clientes del mercado regulado atendidos por ENDESA se situé en 11.216.518 a 31 de
diciembre de 2006, es decir, 250.281 mas que al inicio del ejercicio.

En el conjunto del afio, el TIEPI (tempo de interrupcion equivalente de la potencia instalada) total
acumulado de los mercados de ENDESA fue de 1 hora y 55 minutos, con una mejoria del 30% con
respecto a 2005 y excelentes niveles de continuidad del suministro en todos sus mercados
territoriales.

Este TIEPI supone el record histérico de continuidad de suministro de la Compafiia en Espafia y
confirma el éxito obtenido a través del importante esfuerzo inversor en instalaciones de distribucion
realizado en los ultimos ejercicios y de las mejoras de gestion aplicadas en esta misma actividad en el
marco del Plan de Excelencia en Calidad de la Compafiia.

En cuanto al mercado liberalizado, el nimero de clientes de ENDESA era de 1.077.806 al término del
afio 2006, un 8% mas que en el ejercicio anterior. La presencia de la Compafiia en este mercado le
proporciona una valiosa cobertura frente a la volatilidad del precio del mercado mayorista y otros
riesgos regulatorios y de mercado, asi como una rentabilidad razonable y garantizada a medio y largo
plazo para el negocio de generacion.

Compra de créditos de carbono

ENDESA dispone en estos momentos de una amplia cartera de créditos de carbono procedentes de
Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL). Concretamente, ha suscrito contratos en firme (ERPA) que
totalizan un volumen de 86 millones de toneladas de CO. y ha firmado acuerdos de intenciones por un
volumen adicional de 24 millones de toneladas.

Los derechos de emision adquiridos a través de estos acuerdos le permitirdn hacer frente a los
compromisos de limitacion de emisiones de CO; de sus instalaciones en Espafia, Portugal, Francia e
Italia derivados de la Directiva comunitaria de Comercio de Emisiones.

Con estas operaciones, ENDESA mantiene su liderazgo como comprador privado de créditos de
carbono a través de su “Endesa Climate Initiative”, una iniciativa pionera en este tipo de actividad a
través de la cual ha cerrado contratos que representan alrededor del 7% de los CERS (certificados de
derechos de emision) conjuntos de todos los proyectos actualmente registrados en Naciones Unidas.

PNA 2008-2012 compatible con la competitividad del parque de generacion de
ENDESA

El 12 de julio de 2006, se conocié la propuesta de Plan Nacional de Asignacion de derechos de
emision (PNA) para el periodo 2008-2012. ENDESA considera que la asignacion resultante, unida a
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su cartera de créditos de carbono, le asegura el funcionamiento eficiente y competitivo de su parque
de generacion y es plenamente compatible con el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.

Cabe recordar al respecto que:

e En la asignacion de derechos a las centrales de carbon, la propuesta da preferencia, de
acuerdo con el Plan Nacional de la Mineria, a las que usan carbén nacional y a aquéllas en
las que se han producido modificaciones tecnoldgicas para cumplir la Directiva Comunitaria
de Grandes Instalaciones de Combustion (sistemas de desulfuracion, conversion a carbon
importado, etc.), lo que implica que todas las centrales de carbon de ENDESA se
beneficiaran de la aplicacion de este criterio.

e Por lo que se refiere a las centrales térmicas de los sistemas insulares y extrapeninsulares,
los mayores costes que se pudieran derivar de un déficit de derechos de emision se veran
incorporados a los costes reconocidos a efectos de retribucion de la actividad de generacion
que se realiza en ellos, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1.747/2003 y en las
Ordenes Ministeriales de 30 de marzo de 2006.

Novedades regulatorias del ejercicio de 2006

Real Decreto Ley 3/2006

El Real Decreto Ley 3/2006 aprobado a finales de febrero del pasado ejercicio dio lugar a
modificaciones relevantes que han afectado a los ingresos de la actividad de generacion desde su
entrada en vigor.

e A partir del 3 de marzo de 2006, las ventas de generacion en el mercado mayorista que
coinciden con las compras realizadas por una sociedad distribuidora perteneciente al mismo
Grupo para su venta en el mercado regulado, se liquidan al precio provisional de 42,35
€/MWh, que es el que ha sido considerado por ENDESA para la elaboracion de las cuentas a
partir de esa fecha. No obstante, segln sefiala el propio Real Decreto, el precio definitivo
sera fijado por el Gobierno basandose en cotizaciones objetivas y transparentes de mercado.

e Elimporte que se ha de reconocer a cada grupo empresarial por la financiacion del deficit de
ingresos de las actividades reguladas que haya realizado en 2006, se minorara en el valor de
los derechos de emision de CO; que haya recibido de forma gratuita entre el 1 de enero y el 2
de marzo de 2006, que en el caso de ENDESA ascendié a 121 millones de euros.

e Desde el 3 de marzo de 2006, los ingresos por ventas de energia realizadas en el OMEL al
precio establecido en dicho mercado se minoran por el valor de los derechos de emision
recibidos de forma gratuita que estén relacionados con esos ingresos.

Déficit tarifario

El aumento de la tarifa eléctrica en 2006, las medidas adoptadas en el Real Decreto Ley 3/2006 para
reducir el déficit de ingresos de las actividades reguladas y la disminucion de la partida destinada a la
moratoria nuclear no fueron suficientes para conseguir que los ingresos regulados del sistema
cubrieran la totalidad de los costes del mismo en 2006, especiaimente los de generacion. Como
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consecuencia de ello, se produjo un déficit en los ingresos de las actividades reguladas estimado en
3.311 millones de euros, de los que a ENDESA le corresponde financiar 1.462 millones.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1634/2006, de 29 de diciembre, por el que se fija la
tarifa eléctrica para 2007, ENDESA recuperara la totalidad del importe financiado, una vez
descontados los 121 millones de euros correspondientes a la valoracion de los derechos de emision
de COz que le fueron asignados gratuitamente en los dos primeros meses de 2006, por o que los
1.341 millones de euros restantes se han registrado como activo financiero.

Culminacion del marco regulatorio de los sistemas extrapeninsulares

El pasado 30 de marzo, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio aprobd las Ordenes
Ministeriales que desarrollan el Real Decreto 1747/2003 que regula los sistemas eléctricos insulares y
extrapeninsulares. Estas Ordenes Ministeriales establecen la forma de calculo de la retribucion
regulada de la generacion en estos sistemas y, por consiguiente, las compensaciones que deben
recibir las empresas que realizan en ellos esta actividad.

Su aplicacidn da lugar a que las compensaciones a ENDESA correspondientes a los diferentes
gjercicios del periodo 2001-2005 sean superiores a las registradas en ejercicios anteriores por un
importe nominal de 227 millones de euros.

Con la culminacion de este marco regulatorio, el negocio de generacion que se desarrolla en estos
sistemas tiene garantizada de cara al futuro la obtencion de ingresos seguros, capaces de atender los
costes del negocio y de posibilitar una cobertura adecuada de las variaciones de los precios de los
combustibles, facilitando la obtencion de una rentabilidad razonable.

Eliminacion de los Costes de Transicion a la Competencia

El 23 de junio de 2006, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto-Ley 7/2006 por el que se
adoptan medidas urgentes en el sector energético. Entre otras medidas, este Real Decreto-Ley
deroga la Disposicion transitoria sexta de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector eléctrico,
sobre los costes de transicion a la competencia (CTC), lo que supone la desaparicion de los mismos.

La supresion del mecanismo de los CTC no tiene impacto alguno sobre los estados financieros de
ENDESA, ya que la Compafiia no tiene ningun activo pendiente de recuperar con los CTC futuros y
no lo consideraba tampoco en sus expectativas de cobros futuros, puesto que, en las condiciones
actuales, los importes previstos se recuperaran a través del funcionamiento del propio mercado.

Por otro lado, el Real Decreto-Ley habilita al Gobierno para establecer primas al consumo de carbon
autdctono fuera del marco de los CTC, por lo que su supresion tampoco afectara a la continuidad del
cobro de estas primas por parte de ENDESA.

Fuerte crecimiento de las ventas en el negocio de Espana y Portugal:
+8,7%

Los ingresos del negocio de Esparia y Portugal se situaron en 10.090 millones de euros en el ejercicio
2006, con un crecimiento del 8,8% respecto del ejercicio 2005. De esta cantidad, 9.520 millones de
euros corresponden a la cifra de ventas, o que supone un incremento del 8,7%.
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Este aumento fue consecuencia fundamentalmente del crecimiento de la demanda, del aumento del
precio y del volumen de las ventas a clientes liberalizados, de los mayores precios registrados en el
mercado mayorista en los meses de enero y febrero — es decir, antes de la aplicacion del Real
Decreto Ley 3/2006 -- y de la aplicacion de las Ordenes Ministeriales que regulan la retribucion de la
generacion en los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares.

VENTAS DEL NEGOCIO DE ESPANA Y PORTUGAL
Millones de euros

2006 2005 Diferencia % var.
Generacion peninsular en Régimen Ordinario
Ventas a clientes del mercado liberalizado 1.789 1.487 302 20,3
Resto de ventas en el OMEL 2.360 3.012 (652) (21,6)
Generacion en Régimen Especial 256 240 16 6,7
Ingreso regulado de distribucion 1.784 1.602 182 11,4
Generacion y comercializacion extrapeninsulares* 2.098 1.548 550 35,5
Comercializacion a clientes liberalizados fuera de Espafia 299 220 79 35,9
Ingreso regulado de distribucion de gas 46 39 7 17,9
Comercializacion de gas 647 326 321 98,5
Otras ventas y prestacion de servicios 241 287 (46) (16,0
TOTAL 9.520 8.761 759 8,7

* La cifra de 2006 incluye un importe de 227 millones de euros correspondiente a las compensaciones por los sobrecostes
de la generacion extrapeninsular de afios anteriores, calculadas de acuerdo con lo establecido por las Ordenes Ministeriales
aprobadas el 30 de marzo de 2006, que superaban los importes registrados al 31 de diciembre de 2005.

Generacion peninsular

La produccion eléctrica peninsular de ENDESA fue de 74.347 GWh en el gjercicio 2006, un 6,8%
menor que la del afio 2005.

De esa cifra total, 71.871 GWh corresponden a la generacion en régimen ordinario, con un descenso
del 7,5%, y 2.476 GWh a la generacion en régimen especial, que crecié un 16,8%.

El descenso de la generacion en régimen ordinario se debid fundamentalmente a la mayor produccion
hidroeléctrica del conjunto del sistema, a las paradas por revision programada de diversos grupos

Generacion en régimen ordinario Generacion en régimen ordinario
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térmicos y a la estrategia de ENDESA de priorizar la rentabilidad sobre la cuota de mercado.

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR DESTINOS

GWh
Ventas a comercializacion por contratacion bilateral 33.350
Ventas a la distribucion a partir del 3 de marzo de 2006 (42,35 €/MWh) 19.407
Resto de ventas al “pool” 19.114
TOTAL 71.871

La cifra de ventas de la generacion en régimen ordinario ascendio a 4.149 millones de euros en 2006,
cantidad menor en 350 millones de euros que la de 2005, lo que supone una reduccion del 7,8%.

Este importe incluye las ventas efectuadas a partir del 3 de marzo de 2006 a ENDESA Distribucion
para el suministro a consumidores del mercado regulado en los territorios en los que ENDESA
distribuye electricidad, las cuales se registraron al precio provisional de 42,35 €/MWh, segun lo
establecido en el Real Decreto Ley 3/2006.

Este precio provisional es menor que el precio medio real registrado en el “pool”, que fue de 64,83
€/MWh en el afio 2006, un 3,2% superior que el del ejercicio 2005.

Como se acaba de indicar, ENDESA ha registrado en sus cuentas del ejercicio 2006 las ventas de
generacion destinadas a los clientes del mercado regulado peninsular de los territorios en que
ENDESA es distribuidor al precio provisional de 42,35 €/MWh, de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto Ley 3/2006. Cabe subrayar, como antes se ha indicado, que el propio Real Decreto Ley
establece que este precio sera actualizado en funcion de las cotizaciones de los mercados de
electricidad objetivos y transparentes.

Dado que estos precios fueron superiores a 42,35 €/MWh, ENDESA tiene un derecho de cobro
adicional no registrado en las cuentas del ejercicio 2006, al tratarse de un activo contingente sujeto al
establecimiento legal del precio definitivo que, en su caso, sera registrado en las cuentas de 2007.

El impacto negativo sobre las cuentas del ejercicio 2006 de vender al precio provisional de 42,35
€/MWh, segun establece el Real Decreto Ley 3/2006, los 19.407 GWh de la produccion desde marzo
a diciembre de 2006 que coincide con la electricidad vendida a consumidores regulados en los
territorios en que ENDESA opera como distribuidora, ascendio a 224 millones de euros antes de
impuestos.

Por otro lado, para obtener la cifra de ventas antes citada, se han deducido como resultado de la
aplicacion de Real Decreto Ley 3/2006, los 121 millones de euros que se ha estimado que se
descontaran del importe a recuperar de la financiacion del déficit de las actividades reguladas en
concepto de derechos de emision de CO; recibidos de forma gratuita.

Generacion de las centrales de ENDESA del régimen especial: +16,8%

Las empresas del régimen especial que consolidan en ENDESA por integracion global han producido
2.476 GWh durante el ejercicio 2006, lo que supone un crecimiento del 16,8%. Ademéas, ENDESA
participa en otras sociedades de este régimen que han producido 3.742 GWh en ese mismo periodo.
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Los ingresos por las ventas de generacion del régimen especial correspondientes a las empresas
consolidadas ascendieron a 256 millones de euros, un 6,7% mas que en el ejercicio 2005, lo que ha
contribuido a la generacion de un resultado bruto de explotacion de 176 millones de euros, con un
incremento del 19,7% respecto de 2005, y un resultado de explotacion de 115 millones de euros, con
un crecimiento del 15%.

Comercializacion a clientes del mercado liberalizado

Por lo que se refiere a la actividad de comercializacion a clientes del mercado liberalizado, y
diferenciandose de las decisiones adoptadas por otros operadores de renunciar en lo sucesivo a esta
actividad ante la evolucion de los precios del “pool” y las novedades regulatorias registradas al
respecto, ENDESA ha apostado por la aplicacion de una estrategia comercial selectiva.

Esta estrategia, centrada en los clientes que aportan mayor valor, le permite aprovechar las ventajas
de la integracion vertical generacion-comercializacion y la elevada competitividad de su “mix” de
generacion, proporcionandole una adecuada cobertura frente al riesgo regulatorio y a la volatilidad de
los precios del mercado mayorista, asi como la obtencion de una rentabilidad razonable y garantizada
amedio y largo plazo para el negocio de generacion.

Cabe destacar al respecto que el precio medio de venta a clientes finales del mercado liberalizado de
la Compafiia se ha incrementado en un 14,9% el ejercicio del afio con respecto a 2005, como
consecuencia de la aplicacion de la estrategia citada.

El nimero de clientes de ENDESA en el mercado liberalizado era de 1.077.806 a 31 de diciembre de
2006. De ellos, 1.012.751 eran clientes del mercado liberalizado peninsular, 61.255 del
extrapeninsular y 3.800 de mercados liberalizados europeos fuera de Espafia.

Las ventas de ENDESA al conjunto de estos clientes alcanzaron la cifra de 37.813 GWh en 2006, un
2,8% més que en 2005. De esta cantidad, 33.534 GWh se vendieron en el mercado liberalizado
espafiol, con un incremento del 3,1% respecto del ejercicio 2005, y 4.279 GWh en mercados
liberalizados europeos, con un crecimiento del 1,0%.

En términos econdmicos, las ventas en el mercado liberalizado espafiol ascendieron a 1.926 millones
de euros, sin incluir los peajes correspondientes a Endesa Distribucion, con un incremento del 20%
respecto de 2005. De ese importe, 1.789 millones de euros correspondieron al mercado liberalizado
peninsular y 137 millones de euros al extrapeninsular.

A su vez, los ingresos por ventas a clientes de mercados liberalizados europeos fuera de Esparia
fueron de 299 millones de euros, con un crecimiento del 35,9%.

Por lo que se refiere a la atencion comercial, el indice de retencion de los clientes de ENDESA que se
pasan al mercado liberalizado fue del 101,9%, lo que quiere decir que la Compafiia gana més clientes
que los que pierde como resultado de este flujo de trénsitos. Este porcentaje es mayor que el que
alcanzan sus demas competidores y refleja un elevado grado de fidelidad a la Compaiiia.

Distribucion
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La energia distribuida por ENDESA en el mercado espafiol fue de 115.063 GWh en 2006, lo que
supone un aumento del 2,9% respecto de 2005.

El ingreso regulado de la actividad de distribucion se situ6 en 1.784 millones de euros, un 11,4% méas
que en el gjercicio 2005. Este ingreso incluye 43 millones de euros en concepto de reliquidaciones de
afios anteriores, fundamentalmente por incentivo de pérdidas. Si se descuenta este efecto, el ingreso
citado crece un 8,7%.

Por lo que se refiere al suministro de electricidad a clientes finales del mercado regulado, ascendio a
71.599 GWh en 2006, lo que supone un incremento del 11,7% con respecto a 2005.

Generacion extrapeninsular

La produccién de ENDESA en los sistemas extrapeninsulares fue de 14.461 GWh en el ejercicio
2006, con un incremento del 4,7% respecto del afio anterior. Las ventas ascendieron a 2.098 millones
de euros, con un aumento del 35,5%.

Como antes se ha indicado, la cifra de ventas incluye 227 millones de euros correspondientes a
compensaciones adicionales a las contabilizadas a 31 de diciembre de 2005 por los sobrecostes de
los sistemas extrapeninsulares del periodo 2001-2005, que fueron reconocidas en las Ordenes
Ministeriales de 30 de marzo de 2006.

Distribucion y comercializacion de gas: cuota total de mercado del 11,6%

ENDESA vendio un total de 27.479 GWh en el conjunto del mercado espafiol de gas natural en el afio
2006, lo que supone un incremento del 21,6% respecto de 2005. De esta cantidad, 23.697 GWh
fueron vendidos a clientes del mercado liberalizado, lo que representa un incremento del 27,7%
respecto de las ventas realizadas en 2005, y 3.782 GWh a clientes del mercado regulado a través de
las sociedades gasistas en las que ENDESA participa en Espafia, con un descenso del 6,3% respecto
del periodo 2005.

Los 27.479 GWh totales vendidos en el conjunto de los mercados liberalizado y regulado, junto con
los consumos de las propias centrales de ENDESA, suponen una cuota total de mercado del 11,6%.

En términos econémicos, los ingresos por ventas de gas en el mercado liberalizado ascendieron a
647 millones de euros, con un aumento del 98,5%. El ingreso regulado por la actividad de distribucion
de gas fue de 46 millones de euros, un 17,9% mayor que el del ejercicio 2005. Ambos negocios
aportaron conjuntamente un margen de contribucion de 150 millones de euros.

Otros ingresos de explotacion

Los otros ingresos de explotacion ascendieron a 570 millones de euros en 2006, es decir, 57 millones
mas que en el ejercicio anterior.

Este epigrafe incluye 254 millones de euros por la imputacion como ingreso de la parte de los
derechos de emision de CO; asignados a ENDESA en el marco del Plan Nacional de Asignacion
(PNA) por las emisiones realizadas a lo largo del afio 2006.
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Esta cifra es inferior en 83 millones de euros a la de 2005 debido fundamentalmente al menor precio
al que se han valorado los derechos recibidos en 2006 respecto de los que se recibieron en 2005.
Este menor ingreso ha quedado compensado, a su vez, por el menor gasto registrado por el consumo
de estos derechos.

Costes de explotacion

La distribucion de los costes de explotacion del negocio de Espafia y Portugal del ejercicio 2006 fue la
siguiente:

COSTES DE EXPLOTACION DEL NEGOCIO DE ESPANA Y PORTUGAL
Millones de euros

2006 2005 Diferencia % var.

Aprovisionamientos y servicios 4.231 4.072 159 3,9
Compras de energia 995 875 120 13,7
Consumo de combustibles 2.143 2.057 86 4,2
Gastos de transporte de energia 365 273 92 33,7
Otros aprovisionamientos y servicios 728 867 (139) (16,0)
Personal 1.062 1.041 21 2,0
Otros gastos de explotacion 1.124 1.034 90 8,7
Amortizaciones 1.130 1.002 128 12,8
TOTAL 7.547 7.149 398 5,6

Compras de energia

Las compras de energia se situaron en 995 millones de euros, con un aumento del 13,7%. Su
principal componente son las compras de gas para comercializacion a clientes del mercado
liberalizado, que crecieron como consecuencia del incremento de las ventas a estos clientes y del
aumento del precio del gas.

Consumo de combustibles

El consumo de combustibles ascendio a 2.143 millones de euros en 2006, con un aumento del 4,2%
respecto de 2005.

Este incremento fue consecuencia del aumento generalizado del coste de las materias primas en los
mercados internacionales. No obstante, su impacto quedo mitigado por la politica activa de gestion de
compra de combustibles aplicada por la Compaiiia, que le permitié conseguir precios menores a los
del mercado.

Asi, el coste unitario del combustible de ENDESA en el sistema peninsular descendio un 4%, frente al
incremento estimado del 6,1% que registrd el resto del sector. De esta forma, la Compariia ha
fortalecido significativamente su posicion competitiva tanto en términos de precio, como de “mix” de
generacion.

Otros aprovisionamientos y servicios
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El importe de “Otros aprovisionamientos y servicios” fue de 728 millones de euros en 2006, es decir,
139 millones de euros menos que en 2005.

Esta cifra incluye 301 millones de euros por los derechos necesarios para cubrir las emisiones de CO;
realizadas en 2006, que fueron de 46,5 millones de toneladas — 34,8 millones en la peninsula 'y 11,7
millones de toneladas en los territorios extrapeninsulares --. El coste registrado por el consumo de los
derechos fue menor por importe de 221 millones de euros que en 2005, debido al menor volumen de
emisiones registrado en 2006 y al menor coste unitario al que fue imputado.

Por otra parte, el epigrafe de “Otros aprovisionamientos y servicios” incluye una reversion de 51
millones de euros correspondiente a la devolucion que la Junta de Extremadura deberd realizar a
ENDESA por el impuesto sobre instalaciones que inciden sobre el medio ambiente pagado por la
compafiia en los afios 1998 a 2005, dado que el Tribunal Constitucional lo declar6 inconstitucional el
13 de junio de 2006.

Gastos de personal

A 31 de diciembre de 2006, la plantilla del negocio de Espafia y Portugal de ENDESA era de 12.666
personas, lo que supone un descenso de 43 efectivos respecto de la existente al cierre de 2005.

Los gastos de personal ascendieron a 1.062 millones de euros en 2006, con un incremento del 2,0%
respecto del afio anterior. Estos gastos incluyen 136 millones de euros correspondientes a dotaciones
de provisiones por expedientes de regulacion de empleo, principalmente como consecuencia de las
revisiones salariales aplicadas teniendo en cuenta la inflacion real, y por la firma de un nuevo
expediente de regulacion de empleo en el Marco del Plan de la Mineria, que facilitara, a su vez, una
parte de la reduccion de costes prevista en los objetivos estratégicos de la Compafiia.

Gastos financieros netos: reduccion del 33,9%

Los resultados financieros del negocio de Espafa y Portugal supusieron un coste de 392 millones de
euros en 2006, un 35,6% menor que el del afio anterior.

Los gastos financieros netos incluyen un ingreso de 11 millones de euros correspondiente a los
intereses devengados hasta el 30 de diciembre de 2006 por el impuesto sobre instalaciones que
inciden sobre el medio ambiente pagado por ENDESA a la Junta de Extremadura en los afios 1998 a
2005 y que, como anteriormente se ha indicado, deberan ser devueltos; y un ingreso de 54 millones
de euros por la reduccion del tipo de actualizacion de las obligaciones de pago por los expedientes de
regulacion de empleo. Este ultimo importe habia sido negativo en 2005 por 111 millones de euros.

En el andlisis de la evolucion de los resultados financieros, hay que tener en cuenta la existencia de
un activo financiero de 2.779 millones de euros, correspondiente al déficit de tarifa y a las
compensaciones de extrapeninsulares, que devenga intereses financieros.

La deuda financiera neta del negocio de Espafia y Portugal se situd en 12.548 millones de euros a 31
de diciembre de 2006, frente a los 11.461 millones que registraba al final de 2005. Este aumento fue
consecuencia del incremento neto producido en 2006 en los saldos a cobrar por el déficit de ingresos
de las actividades reguladas y por las compensaciones derivadas de los sobrecostes de la generacion
extrapeninsular, por importe de 609 millones de euros, asi como por el pago en julio de 2006 de 1.341
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millones de euros correspondientes al dividendo por las plusvalias generadas en 2005 que
contribuyeron a reducir la deuda en ese mismo ejercicio y que la Junta General de Accionistas decidio
distribuir a los accionistas.

Resultados de sociedades consolidadas por el método de participacion

Los resultados de sociedades consolidadas por el método de participacion se situaron en 53 millones
de euros en el negocio de Espafia y Portugal, con una variacion positiva del 20,5% respecto del
gjercicio 2005. Incluyen, entre otras, la aportacion de Nuclenor.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades incluye 137 millones de euros negativos por el menor valor
de los gastos y deducciones devengados y pendientes de aplicar en declaraciones fiscales futuras,
como consecuencia de la disminucion del tipo impositivo del impuesto sobre sociedades en Esparia
desde el 35% vigente en 2006, al 32,5% para 2007 y al 30% a partir de 2008.

Por otra parte, en 2006 ha finalizado la inspeccion del impuesto sobre sociedades del Grupo fiscal
cuya cabecera es ENDESA para los ejercicios 1998-2001 sin que éste haya tenido que registrar
ningun gasto como consecuencia de la misma.

Recursos generados por las operaciones: 2.721 millones de euros
(+2%)

Los recursos generados por las operaciones ascendieron a 2.721 millones de euros en el negocio de
Espafa y Portugal en 2006, con un crecimiento del 2% respecto de 2005.

El menor incremento de los recursos generados respecto del obtenido en el resultado bruto
explotacion se debe a los mayores impuestos devengados en comparacion con 2005 y a los mayores
pagos por las obligaciones contraidas por expedientes de regulacion de empleo derivada de la
externalizacion en 2006 de una parte de estos compromisos.

Inversiones: 2.921 millones de euros

Las inversiones del negocio de Espafia y Portugal ascendieron a 2.921 millones de euros en 2006,
segun el desglose que se indica a continuacion:

INVERSIONES TOTALES DEL NEGOCIO DE ESPANA Y PORTUGAL
Millones de euros

2006 2005 % var.
Materiales 2.630 2.382 10,4
Inmateriales 100 66 51,5
Financieras 191 212 (9,9)
Total inversiones 2.921 2.660 9,8

INVERSIONES MATERIALES DEL NEGOCIO DE ESPANA Y PORTUGAL
Millones de euros
2006 2005 % var.
Generacion 1.171 943 24,2
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Régimen ordinario 840 799 51

Régimen especial 331 144 129,9
Distribucion 1.408 1.389 1,4
Otros 51 50 2,0
Total 2.630 2.382 10,4

El 90% de esta cifra corresponde a inversiones materiales, es decir, a las relativas al desarrollo o
mejora de instalaciones de generacion y distribucion de electricidad.

El desglose de la inversion material refleja el considerable esfuerzo que la Compaiiia viene realizando
para mejorar la seguridad y calidad del servicio en Esparia, ya que las instalaciones de distribucion
representan el 53,5% de la misma. Como antes se ha sefialado, estas inversiones estan siendo un
soporte fundamental en la mejora de la calidad del servicio prestado a la amplia base de clientes de la
Compariia en el mercado regulado espafiol.

Asimismo, destaca el importante incremento de las inversiones destinadas a la ampliacion del parque
de generacion de ENDESA, entre ellas las relativas a la construccion de los ciclos combinados de
Cristobal Colén (400 MW) y As Pontes (800 MW), asi como a la ampliacion de la capacidad en
instalaciones de aprovechamiento de energias renovables, cuya inversion se ha incrementado en un
129,9% respecto de 2005, alcanzando los 331 millones de euros.
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NEGOCIO EN EUROPA

El beneficio neto de este negocio fue de 493 millones de euros (+16%)

El beneficio neto del negocio en Europa ascendié a 493 millones de euros en el ejercicio 2006, con un
incremento del 16% respecto de 2005.

Este resultado incluye 118 millones de euros netos de minoritarios correspondientes al incremento de
valor de este negocio que se produjo por la realineacion de los valores fiscales del inmovilizado de
Endesa Italia con sus valores contables, de acuerdo con la legislacion italiana.

Los resultados obtenidos confirman la constante progresion de este negocio, solidamente apoyado en
la favorable evolucion de sus datos operativos y en las mejoras de eficiencia, y capaz de aprovechar
las oportunidades de crecimiento de sus mercados a través de proyectos de nueva capacidad
electrica en ciclos combinados e instalaciones de energias renovables, de infraestructuras de gas y
del incremento de la comercializacion a clientes finales, lo que asegura la colocacion a largo plazo y
en buenas condiciones de la energia producida por las compariias generadoras.

Durante el ejercicio 2006, el negocio de Europa de ENDESA continud centrando sus actividades en el
cumplimiento de sus dos principales objetivos estratégicos: la consolidacion de su posicion actual y la
busqueda de opciones de crecimiento.

Principales hechos operativos del negocio

Nueva capacidad en generacion

En el tercer trimestre del afio, Endesa Europa adquirié el 58,35% de las sociedades Centro Energia
Teverola y Centro Energia Ferrara a las compaiiias italianas Merloni Invest, MPE y Fineldo.

Cada una de las dos primeras sociedades citadas posee una central de ciclo combinado de 170 MW
(que opera con tarifa incentivada: la primera, en la region de Emilia Romagna, al norte de Italia; y la
segunda en Campania, al sur del pais. Ambas sociedades estan participadas por Foster Wheeler
Italiana, que posee el 41,65% restante en ambos casos.

Por otro lado, continud la construccion, de acuerdo con el calendario previsto, de los dos grupos de
400 MW de potencia unitaria del ciclo combinado de Scandale (Calabria), en el que ENDESA posee
una participacion del 50%.

En cuanto a su estrategia de crecimiento en energias renovables, la empresa incorpord en 2006 a su
“mix" de generacion los parques de lardino y Vizzini, ya en funcionamiento, y los de Montecute y
Trapani, que entraran en servicio en los primeros meses de 2007. EStos cuatro parques suman una
potencia instalada de 112 MW.

Todos estos proyectos suponen un significativo avance en el cumplimiento del objetivo de Endesa
Italia de alcanzar 400 MW de potencia edlica instalada antes del afio 2010.

Por lo que se refiere a la generadora francesa Snet, que opera desde finales del afio 2006 bajo la
denominacion comercial de Endesa France, recibio en el tercer trimestre del afio la autorizacion del
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municipio francés de Saint Avold para la construccion de dos ciclos combinados de gas, con una
potencia instalada total de 800 MW, en su emplazamiento de Emile Huchet. En €I, se invertiran unos
400 millones de euros Y la instalacion podria entrar en operacion comercial en el primer semestre de
2009. Ademas, esta analizando la futura instalacion de dos nuevas centrales de ciclo combinado, de
800 MW y 400 MW, respectivamente; la primera de ellas en su emplazamiento de Lacq y la segunda,
en el de Hornaing o también en el de Lucy.

En el curso del afio, obtuvo también la adjudicacion de la construccion del parque edlico de
Lehaucourt, de 10 MW, y cuenta con nuevos proyectos eolicos ya comprometidos en otros
emplazamientos, como Ambon, Muzillac o Cernon, que suman una potencia total cercana a los 65
MW.

Estas actuaciones se encuentran enmarcadas en su Plan Industrial, que prevé el desarrollo de nueva
capacidad hasta alcanzar un total de 2.000 MW de nueva potencia en ciclos combinados y 200 MW
en energias renovables.

Infraestructuras de gas

Durante el afio 2006, continuaron los trabajos preliminares del proyecto de terminal flotante de
regasificacion que se desarrollara frente a las costas de Livorno (ltalia).

La inversion prevista es de alrededor de 400 millones de euros y la capacidad autorizada de
regasificacion del terminal se sitla en el entorno de 4 bcm / afio, de los que, segun los acuerdos
alcanzados, Endesa Europa contara aproximadamente con el 50%.

La compafiia posee el 25,5% de la sociedad que promueve esta instalacion y, junto con otros socios
del proyecto — las empresas municipales AMGA y ASA, de Génova y Livorno, respectivamente —, ha
constituido una sociedad para el control conjunto de la gestion.

La capacidad de regasificacion adjudicada a la Compariia sera utilizada para alimentar los ciclos
combinados que opera en Italia y los que tiene previsto desarrollar en los proximos afios. El periodo
de ejecucion de las obras es de unos 24 meses y la entrada en funcionamiento del terminal esta
prevista para principios de 2009.

Este proyecto asegura el suministro de gas a precios competitivos y aumenta la flexibilidad en el uso
del combustible en los diferentes emplazamientos que la Compafiia posee a lo largo del arco
mediterraneo.

Comercializacion

Endesa Europa y el Grupo Merloni iniciaron en 2006 la comercializacion de electricidad en el mercado
minorista italiano a través de la sociedad MPE Energia, constituida por ambas empresas al 50%.
Merloni aporta a esta sociedad una cartera de mas de 5.000 puntos de suministro en todas las
regiones italianas y un volumen de ventas que alcanzara los 2 TWh.

A su vez, Snet ha cerrado importantes operaciones de comercializacion durante 2006, tales como un
contrato con la multinacional francesa Auchan (Alcampo) para el suministro de 400 GWh en el
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gjercicio y otro con SNCF (compafiia francesa de ferrocarriles) para el suministro de 6.600 GWh
durante el periodo 2007-2011.

Fuerte incremento de la produccion y las ventas

La generacion total del negocio de ENDESA en Europa ascendio a 35.575 GWh en el ejercicio 2006,
con un incremento del 5,4% respecto de 2005, y las ventas se situaron en 52.606 GWh, con un
crecimiento del 11,4%.

GENERACION Y VENTAS DE ENDESA EN EUROPA POR PAISES

Generacion (GWh) Ventas (GWh)
2006 2005 % var. 2006 2005 % var.
Italia 25.723 23.362 10,1 33.584 30.911 8,6
Francia 8.248 8.689 (5,2) 17.418 14.612 19,2
Polonia * 1.604 1.698 (5,5) 1.604 1.698 (5,5
Total 35.575 33.749 54 52.606 47.221 114

(*) ENDESA esta presente en el negocio de generacion en Polonia a través de la central de cogeneracion de Bialystock controlada por Snet.

Estructuraventas Eur opa 2006
Total: 52.606 GWh

Estructurageneraciéon Eur opa 2006
Total: 35.575 GWh
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Resultado bruto de explotacion: +25,8%

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) de este negocio fue de 1.116 millones de euros en 2006,
un 25,8% mas que en 2005, y el resultado de explotacion (EBIT), de 846 millones, con un crecimiento
del 36,9%.
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EBITDA EBIT
(Millones de euros) (Millones de euros)

[talia (9

“Trading”

_______
Total 1.116 887 25,8

(*) Incluye Endesa Italia y 4 meses de 2006 de Teverola y Ferrara, adquiridas en septiembre de 2006.

El negocio en Italia consolida su progresion

Los ingresos del negocio en Italia ascendieron a 2.915 millones de euros en el ejercicio 2006, lo que
supone un crecimiento del 30,0% respecto de 2005.

Este incremento fue consecuencia fundamentalmente de los aumentos en un 8,6% de la energia
vendida y del 27,6% en el precio medio de la electricidad en el mercado italiano.

Millones de euros

————_
Ingresos 2.915 2.242 673

_____
EBITDA

La generacion de electricidad del negocio en lItalia fue de 25.723 GWh, lo que representa un
incremento de 2.361 GWh, es decir, del 10,1% respecto del ejercicio 2005, y su cuota de mercado se

Estructura degeneracion del
negocio en It alia 2006
Total : 25.723 GWh

5493
2005 2006

[ Hidrdulica  Carbon mFuel-gas 111 OOGT m Bdlica
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situ en un 8,5%.

La estructura de generacion del negocio en ltalia en el ejercicio 2006 refleja un mayor peso de la
produccion con fuel en comparacion con 2005 — 17,7% frente a 16,2%, respectivamente --, como
consecuencia de las medidas extraordinarias para reducir el consumo de gas aplicadas durante el
primer trimestre de 2006, a fin de garantizar la disponibilidad de suministro.

El coste de los combustibles de negocio en Italia se incrementd en 254 millones de euros en 2006, si
bien esta cifra es menor que el incremento que experimentaron los ingresos (673 millones de euros),
como consecuencia de los mayores precios de la electricidad derivados de la repercusion de ese
mayor coste.

El 23 de febrero de 2006, el Gobierno italiano aprobd el Plan Nacional de Asignaciones de derechos
de emision de gases de efecto invernadero (PNA), que fue posteriormente ratificado por las
autoridades comunitarias. En él, se asignaron a Endesa Italia 33,9 millones de toneladas para el
periodo 2005-2007.

El 4 de mayo de 2006, se constituyd formalmente el registro nacional de derechos de emision de CO,,
lo que permite el registro de los derechos asignados de conformidad con el PNA, asi como de los
derechos adquiridos. Durante 2006, Endesa Italia ha contabilizado un ingreso de 66 millones de euros
por la imputacion de los derechos de emision recibidos gratuitamente 'y utilizados en ese periodo, y
un gasto de 110 millones de euros por el coste de las emisiones realizadas. Por lo tanto, el coste neto
de los derechos de emision reflejado en su cuenta de resultados asciende a 44 millones de euros, lo
que se corresponde con un déficit estimado de 3,4 millon de toneladas de COs.

Por Ultimo, la compafiia ha procedido a realinear el valor fiscal de su inmovilizado con el valor contable
del mismo, de acuerdo con la Ley Financiera italiana de 2006. Por ello, ha registrado un menor
impuesto sobre sociedades de 148 millones de euros (118 millones de euros después de minoritarios)
que corresponde al ahorro fiscal que proporcionara la aplicacion de esa normativa.

Los resultados de Snet mantienen su tendencia creciente

Los resultados de Snet (que opera desde finales de 2006 bajo de la denominacion comercial de
Endesa France) continuaron registrando una marcada tendencia creciente en el cuarto trimestre del
afio 2006. El resultado bruto de explotacion se situé en 196 millones de euros en el conjunto del
gjercicio, con un incremento del 9,5%, y el resultado de explotacion ascendié a 98 millones de euros,
un 58,1% mas que en 2005.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE SNET
Millones de euros

2006 2005 Diferencia % Variacion
Ingresos 1.082 899 183 20,4
Margen de contribucion 332 322 10 31
EBITDA 196 179 17 9,5
EBIT 98 62 36 58,1

Sus ingresos fueron de 1.082 millones de euros en 2006, con un incremento del 20,4% respecto de
2005, como consecuencia principalmente del aumento en un 16,6% de las ventas de energia, que
ascendieron a 19.022 GWh.
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Los costes variables crecieron en 173 millones de euros, basicamente por el aumento en 216 millones
de las compras de energia, si bien este efecto se vio compensado por una contencion en los gastos
de transporte y de otros aprovisionamientos, que disminuyeron conjuntamente en un 47,2% en
comparacion con 2005.

Por dltimo, en 2006, Snet finalizé el plan de salidas de personal, lo que dio lugar a un descenso del
25% en la plantilla sobre el total de 1.373 empleados que estaban contratados en el momento de la
toma de control de la compafiia por parte de Endesa Europa. Este descenso produjo una reduccion
del 12% en los gastos de personal. Las salidas se han producido en el marco de un proceso de
dialogo con la representacion sindical.

Deuda del negocio de Europa: 1.674 millones de euros

La deuda financiera neta del negocio en Europa ascendia a 1.674 millones de euros a 31 de
diciembre de 2006, lo que supone un aumento de 388 millones de euros respecto del cierre del
gjercicio 2005.

Este aumento estd vinculado, por un lado, al pago del impuesto sobre sociedades, de caracter
extraordinario, asociado a los beneficios fiscales obtenidos en 2005 y en 2006, que se realiz6 en el
segundo trimestre de 2006; y, por ofro, a la adquisicion, en el tercer trimestre del afio, de
participaciones mayoritarias en las sociedades Centro Energia Teverola y Centro Energia Ferrara,
propietarias de sendos ciclos combinados, y a la deuda que éstas incorporan.

Los resultados financieros supusieron un coste de 56 millones de euros en el ejercicio 2006, cantidad
menor en 8 millones de euros que la de 2005.

Recursos generados: 704 millones de euros

Los recursos generados por las operaciones de este negocio ascendieron a 704 millones de euros,
frente a los 586 millones obtenidos en el ejercicio 2005, lo que supone un aumento del 20,1%, a pesar
de los pagos de impuestos de caracter extraordinario anteriormente citados.

Inversiones: 463 millones de euros

Las inversiones del negocio de ENDESA en Europa se situaron en 463 millones de euros en 2006. De
esta cantidad, 271 millones de euros fueron inversiones materiales: 132 millones en Italia y 139
millones en Francia.

La cifra de inversiones incluye la adquisicion del 58,35% de las sociedades Centro Energia Teverola y
Centro Energia Ferrara, antes citada, que supuso unos importes de 57 millones y 35 millones de
euros, respectivamente. Estas sociedades comenzaron a ser consolidadas por integracion global a
partir del 1 de septiembre de 2006.

Dividendos

En el afio 2006, las compafiias participadas por ENDESA en Europa proporcionaron dividendos a la
empresa matriz.
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Endesa Italia repartio a sus accionistas un dividendo de 176 millones de euros con cargo al ejercicio
2005, de los que 140,8 millones correspondieron a Endesa Europa. Ademas, en enero de 2007,
Endesa Italia ha acordado el reparto a sus accionistas de un dividendo correspondiente al ejercicio
2006 de 216 millones de euros, de los que 172,8 millones de euros corresponden a Endesa Europa.

A su vez, la Junta General de Accionistas de Snet celebrada en marzo de 2006 aprobd el reparto de
un dividendo a sus accionistas de 59,7 millones de euros. Teniendo en cuenta el dividendo a cuenta
ya abonado por esta compariia el 9 de marzo de 2006, por importe de 21,2 millones de euros, se
procedié posteriormente al pago de un dividendo complementario de 38,5 millones de euros, de los
que 25 millones correspondieron a Endesa Europa.

Ademas, en diciembre de 2006 el Consejo de Administracion de esta misma compafiia aprobé el
reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio 2006 por importe de 36 millones de euros, de los que a
Endesa Europa corresponden 23,4 millones.

Finalmente, el Consejo de Administracion de la compafiia marroqui Energie Electrique de Tahaddart,
celebrado el 31 de mayo de 2006, aprob6 el reparto de un dividendo a sus accionistas de 6 millones
de euros, de los que 1,9 millones de euros correspondieron a Endesa Europa.
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NEGOCIO EN LATINOAMERICA

Excelente evolucion del beneficio neto de este negocio: +76,3%

El beneficio neto del negocio latinoamericano de ENDESA se situé en 462 millones de euros en el
ejercicio 2006, lo que supone un crecimiento de 200 millones de euros, es decir, del 76,3% respecto
del afio 2005 y una aportacion del 15,6% al resultado consolidado de ENDESA.

Este fuerte incremento confirma la favorable tendencia economica que viene registrando la region
desde 2005, caracterizada por las mayores tasas de crecimiento y la mayor estabilidad monetaria de
los paises en los que opera ENDESA.

Las compafiias participadas de ENDESA estan aprovechando los incrementos de generacion y
demanda propiciados por este mejor entorno y alcanzando niveles histdricos en los margenes
unitarios, a traves de la continua aplicacion de mejoras de eficiencia operativa y apoyandose en la
eficiente estructura de su “mix” de generacion y en su amplia y creciente base de clientes.

En el marco de este mejor entorno, adquieren pleno sentido las diversas instalaciones de nueva
capacidad eléctrica y de regasificacion que estas compafiias estan desarrollado o tienen en proyecto.

Aspectos relevantes del periodo

Aumento de las ventas fisicas en generacion y distribucion

Como se acaba de sefialar, la mejora del entorno econdmico de los paises en los que operan las
compafias de ENDESA ha dado lugar a elevados incrementos de la demanda de electricidad durante
el afio 2006, todos ellos por encima del 3,9%. Destacan en especial los crecimientos del 10,4% en
Argentina, del 7,7% en Peruy del 5,9% en Chile.

Como consecuencia de esta mayor demanda, las ventas totales de estas compariias se situaron en
58.281 GWh, con un incremento del 5,5% respecto del ejercicio 2005, con porcentajes especialmente
significativos en Pert (+7,6%) y Colombia (+6,5%).

La produccion fue de 62.028 GWh, con un incremento del 7,1% respecto de 2005. Este porcentaje se
eleva al 7,7% si se mide en términos homogéneos, es decir, descontando de 2005 la generacion
asociada a las centrales vendidas en 2006 por la compafiia brasilefia Ampla, cuyo negocio principal
es la distribucion de electricidad. Los mayores crecimientos se produjeron en Brasil (+14,9%, una vez
descontada la generacion citada), Argentina (+9,9%) y Chile (+6,4%).

GENERACION Y VENTAS DE ELECTRICIDAD DEL NEGOCIO EN LATINOAMERICA

Generacion (GWh) Distribucion (GWh)
2006 % var. s/2005 2006 % var. s/2005
Chile 19.973 6,4 12.377 4.4
Argentina 17.752 9,9 14.837 58
Perl 7.250 51 4.874 7,6
Colombia 12.564 5,9 10.755 6,5
Brasil 4.439 6,6 15.438 4,6

TOTAL 62.028 71 58.281 515
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Mejora de los margenes de generacion y distribucion

El aumento de la demanda, el estrechamiento de los margenes de reserva y el favorable “mix” de
produccion de las compafiias participadas por ENDESA dio lugar a un aumento del 24,2% en el
margen unitario obtenido por las empresas de generacion en 2006, que se situé en 26,2 délares por
MWh producido.

Los margenes de generacion, medidos en dolares, experimentaron incrementos significativos,
especialmente en Chile (+53,4%), como consecuencia del aumento del precio mayorista y el mayor
peso hidraulico del “mix” de produccion y de los mayores precios, y en Argentina (+37,2%), por la
mayor produccion hidraulica derivada de la favorable meteorologia y los mejores precios debidos al
traspaso del mayor coste del combustible al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). Sin embargo, en
Colombia la elevada hidraulicidad produjo una reduccion del margen medio por la caida de los precios
del mercado “spot” con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por lo que se refiere a la distribucion, la mejora del “pass-through” de los precios de generacion en
Brasil, unida a la mayor eficiencia operativa de las compafiias, dio lugar a una sustancial mejora de los
parametros de operacion. EI margen unitario de esta actividad se situ6 en 34,6 délares por MWh
distribuido, con un incremento del 7,8% respecto del ejercicio 2005.

Reduccion de las pérdidas de energia en distribucion

Las pérdidas de energia en distribucion fueron del 11,2% en el afio 2006, con un descenso de 0,6
puntos respecto de 2005.

Se registraron mejorias en todos los paises, especialmente en Argentina y Brasil, donde el porcentaje
de pérdidas se redujo en 0,9 y 0,7 puntos porcentuales, respectivamente. Estas mejorias reflejan los
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avances conseguidos en innovacion tecnoldgica, de la que son buen ejemplo el desarrollo y la
implantacion de la nueva red de la distribuidora brasilefia Ampla.

Nuevas instalaciones de electricidad y gas

En septiembre de 2006, se constituyé la sociedad Centrales Hidroeléctricas de Aysén, en la que
Endesa Chile, compafiia controlada por ENDESA, tiene una participacion del 51% y Colbin, el 49%
restante. El objeto de esta nueva sociedad es el estudio, financiacion, construccion y explotacion del
Proyecto Aysén.

Este proyecto prevé la construccion, a partir de 2008, de cuatro centrales hidroeléctricas con una
capacidad total aproximada de 2.400 MW, la Gltima de las cuales entrara en servicio a finales de 2018,
de acuerdo con las estimaciones actuales. La inversion total del mismo ascendera a 3.600 millones de
dolares, de los cuales 1.500 millones se encuentran vinculados a la linea de alta tension de 2.000 km.
de longitud necesaria para el transporte de la energia generada, cuya construccion sera sacada a
concurso, y 2.100 millones de dolares a las cuatro centrales hidroeléctricas. Por consiguiente, a
Endesa Chile le corresponderd, en funcion de su participacion en el proyecto, la inversion equivalente
al 51% de esta Ultima cantidad, es decir, unos 1.071 millones de dolares.

Ademas, en el ejercicio 2006, esta compafiia continué avanzando en los trabajos de construccion de
la central de ciclo combinado San Isidro II, que tendra una potencia instalada final de 377 MW, y de la
central hidroeléctrica de Palmucho, de 32 MW, ambas en Chile.

Por otro lado, en mayo de 2006 se puso la primera piedra de la planta de regasificacion del proyecto
de gas natural licuado (GNL) que se desarrolla en Quintero (Chile) y en el que Endesa Chile contara
con una participacion del 20%. Los demés socios del proyecto son British Gas, Metrogas y ENAP.
Esta planta garantizard el suministro de combustible a las instalaciones de nueva potencia
emprendidas en el pais.

Endesa Eco prosigue desarrollando en Chile el proyecto edlico Canela, cuya primera fase es de 9 MW
sobre un total proyectado de 18 MW, y la construccion de la minicentral hidraulica Ojos de Agua, de
otros 9 MW, ambos iniciados en el primer trimestre del afio.

En Per(, finalizo la construccion del primer y segundo ciclo combinado de la central de Ventanilla, que
entraron en explotacion comercial en julio y octubre de 2006, respectivamente. Con la puesta en
marcha de ambos ciclos, se obtuvo un incremento total de capacidad de 166 MW (considerando 24
MW pendientes de certificacion oficial) y una importante mejora en la competitividad del “mix” de
generacion de la compafiia.

A su vez, en Colombia, finalizé la compra de la central térmica Termocartagena, de 186 MW de
potencia nominal (142 MW de potencia oficial declarada a diciembre).

Por dltimo, en julio de 2006 tuvo lugar en Panama la inauguracion oficial del inicio de la construccion
de la linea de transporte del proyecto SIEPAC, que interconectara los sistemas eléctricos de seis
paises centroamericanos. El desarrollo de este proyecto es responsabilidad de la Empresa Propietaria
de la Red (EPR), de la que son socios los seis paises centroamericanos implicados en él, la compafiia
colombiana ISA y ENDESA, que posee una participacion del 12,5%.
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Optimizacion de la estructura societaria

En el ejercicio 2006, ENDESA culmind las operaciones de reestructuracion societaria que tenia en
marcha en Brasil, Per( y Chile:

En Brasil, la sociedad “holding” Endesa Brasil es la tenedora de todos los activos que
ENDESA posee directa o indirectamente en este pais. Cabe destacar que en julio de 2006
International Finance Corporation (IFC), institucion participada por 178 paises y afiliada al
Grupo del Banco Mundial, adquirio el 2,7% de este “holding”. Los términos de la operacion
suponen valorar el capital de Endesa Brasil en 1.850 millones de dolares, precio que
considera un multiplo EV/EBITDA 2005 de 6,65 veces.

En Per(, se produjo la fusion por absorcion de Etevensa por parte de Edegel. Con esta
operacion, culminada a todos los efectos el 1 de junio de 2006, se ha conseguido un “mix”
conjunto de generacion méas equilibrado (51% hidroeléctrico y 49% termoeléctrico), lo que
permite, entre otras ventajas, reducir la volatilidad de los ingresos frente a las variaciones de
la hidraulicidad.

En Chile, se cerrd la fusion de Chilectra y Elesur.

En Colombia, las Juntas Directivas de Emgesa y Betania aprobaron en diciembre la fusion de
ambas compaiiias. Esta fusion, que sera efectiva en 2007, dara lugar a la mayor generadora
del pais, con una capacidad instalada de 2.789 MW.

Novedades regulatorias

Las novedades regulatorias mas relevantes que se registraron en 2006 en los paises
latinoamericanos en los que opera ENDESA fueron las siguientes:

Brasil

Se llevaron a cabo reajustes en las tarifas de las compafiias brasilefias Ampla y Coelce, con
incrementos del 2,9% y 10,01%, respectivamente.

Se produjo el perfeccionamiento de la metodologia de fijacion de las tarifas de distribucion a
través de la redefinicion de las Bases de Remuneracion de los activos por 10 afios y una
mayor objetividad en el calculo de la tasa de remuneracion (WACC).

Colombia

El organismo regulador emiti6 una Resolucion que modifica el calculo del limite de
participacion en generacion, lo que significa que las compafiias de ENDESA podréan acceder
a un mayor volumen de mercado.

El 1 de noviembre de 2006 entr6 en vigor la regulacion del nuevo Cargo por Confiabilidad,
reemplazando el hasta ahora vigente Cargo por Capacidad. En la nueva regulacion, destacan
los siguientes puntos:
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- Desde diciembre 2006 hasta noviembre 2009, como minimo, habra un periodo de
transicion durante el cual se pagara el cargo a prorrata de energias firmes certificadas por
el regulador.

- En el primer semestre de 2007, se iniciaran subastas de energia firme de hasta 20 afios
para definir la expansion que se desarrollara a partir de diciembre del 2009, momento en el
(ue se ofertaran nuevos proyectos, y l0s entonces existentes seran tomadores de precio.

Argentina

Chile

Peru

En relacion con el Acuerdo Binacional Argentina-Brasil, la Secretaria argentina de Energia
emitid una Resolucion que permite que las empresas que tienen contratos de exportacion
puedan renegociarlos de acuerdo con las condiciones del mismo, y que procura incentivar
operaciones de importacion para facilitar la cobertura de la demanda.

La Camara argentina de Diputados aprobo el Acta suscrita entre UNIREN vy la compafiia
Edesur, estableciendo las bases para una renegociacion tarifaria integral. La firma del
Decreto presidencial que ratifica este proceso se produjo en diciembre y supone, entre otras
cuestiones, un incremento del 38% del VAD, que se aplicara con caracter retroactivo desde
noviembre de 2005. Las cuentas del ejercicio 2006 no reflejan ningin ingreso por este
concepto.

Se firmé el fideicomiso que permitira que las compariias argentinas que licitan los ciclos
combinados de 1.600 MW de potencia total incluidos en el acuerdo del Foninvemem
obtengan los recursos necesarios para administracion y funcionamiento.

En octubre, se realizaron las primeras licitaciones de energia a largo plazo (15 afios) en
aplicacion de la Ley Corta Il, cubriendo la demanda de las distribuidoras para el periodo 2010-
2024 a precio fijo con repase garantizado. Este esquema, a diferencia del precio nudo,
permite una menor discrecionalidad del regulador.

El Congreso peruano aprob6 una modificacion de la Ley de Concesiones Eléctricas cuyos
principales aspectos son:

— Fijacion de un mecanismo de licitaciones a precios fijos durante 10 afios para incentivar la
inversion y la contratacion de las compafiias distribuidoras, con "pass-through" garantizado.

- Establecimiento de una nueva regulacion con planificacion centralizada que incluye
concesiones por 30 afios y pago garantizado.

— Mayor participacion de las empresas de generacion, distribucion y transporte, y de los
clientes del mercado liberalizado en el operador del sistema eléctrico nacional.

— Consideracion como opcionales de las compras “spot” para la demanda libre de las
distribuidoras y grandes clientes del mercado liberalizado.
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Esta modificacion de la Ley permitira poner mejor en valor los activos de generacion del
negocio de ENDESA en Per(, con precios de expansion y contratos de largo plazo.

Resultado bruto de explotacion: +16,5%

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) del negocio latinoamericano de ENDESA ascendio a
2.188 millones de euros en el ejercicio 2006, con un incremento del 16,5% respecto de 2005.

A su vez, el resultado de explotacion (EBIT) fue de 1.688 millones, con un crecimiento del 22,7%.

Millones de euros EBITDA EBIT

Generacion y transporte 1.238 1.037 194

Otros (86) 57)  NA (95) (69) NA

La distribucion de estos resultados entre los paises en los que ENDESA desarrolla actividades a
través de empresas consolidadas por integracion global fue la que se indica a continuacion:

Generacion y transporte

2006 2005 % var. 2006 2005 % var.

Colombia

Brasil — Transporte 53 (141,8) (41) 38 (207,9)

Argentina - Generacion

TOTAL 1.238 1.037 19,4 981 768 27,7
Distribucién
.~ EBTA BT
2006 2005 % var. 2006 2005 % var.
Chile 200
Colombia 277 236 17,4 213 165 29,1
o ______

TOTAL 1.036 898 54 802 18,5

Generacion y transporte

Chile

La energia generada en 2006 crecié un 6,4% con respecto a 2005, hasta situarse en 19.973 GWh.
Ademas, se produjo una significativa mejora en el “mix” de generacion, cuyo componente hidraulico
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aumentd hasta representar el 86% de la generacion, protegiendo asi los resultados obtenidos frente al
aumento del precio de los combustibles, como el gas.

Este factor, unido al efecto positivo de la variacion del peso chileno con respecto al euro y la evolucion
favorable de los precios mayoristas, permitid alcanzar un resultado bruto explotacion de 576 millones
de euros y un resultado de explotacion de 483 millones de euros, con incrementos del 57,8% y 94,8%,
respectivamente, respecto del ejercicio 2005.

Colombia

La generacion electrica de ENDESA en Colombia experimentd un crecimiento del 5,9% respecto de
2005. Este aumento compenso practicamente en su totalidad la evolucion desfavorable de los precios
debida a la elevada hidraulicidad y contribuy6 a la obtencién de un resultado bruto explotacion de 227
millones de euros, menor en solo 5 millones de euros que el de 2005, y a un resultado de explotacion
de 182 millones, inferior en un millén de euros al de ese mismo ejercicio.

Brasil (Generacion)

La generacion eléctrica total de las compafiias participadas por ENDESA en Brasil se situd en 4.489
GWh en 2006, un 6,6% mayor que la del mismo periodo de 2005. Este incremento se produjo
basicamente como consecuencia del aumento del 9,7% en la generacion hidraulica de Cachoeira
Dourada.

El incremento de las ventas de electricidad, la mejora del “mix” de generacion y la favorable variacion
del tipo de cambio hicieron posible un aumento del 24,2% en el resultado bruto explotacion y del
26,1% en el resultado de explotacion hasta situarlos en 159 millones y 140 millones de euros,
respectivamente.

Brasil (Transporte)

Continuaron las dificultades en la exportacion de electricidad de Argentina a Brasil, como
consecuencia de los problemas de suministro de gas, lo que afectd desfavorablemente a los
resultados de la interconexion entre ambos paises.

El resultado bruto explotacion del ejercicio 2006 fue negativo por importe de 23 millones de euros, es
decir, 78 millones de euros peor que el obtenido en el ejercicio 2005, y el resultado de explotacion fue
negativo por importe de 41 millones de euros, 79 millones peor que el alcanzado en 2005.

Actualmente, la empresa Cien esta gestionando la posibilidad de modificar el uso de la linea de
interconexion entre Argentina y Brasil de forma que en el futuro, en lugar de comprar y vender
electricidad, pueda poner esta linea a disposicion de los distintos agentes de los sistemas eléctricos
brasilefio y argentino, cobrando los correspondientes peajes. Este cambio de negocio deberia permitir
que los activos de Cien volvieran a obtener una rentabilidad razonable.

Peru

El incremento del precio de venta de la electricidad en Pert no fue suficiente para cubrir el aumento
del coste de los combustibles, por o que, a pesar del aumento del 5,1% en la generacion de
electricidad, el resultado bruto explotacion disminuy6 un 2,6%, situandose en 150 millones de euros, y
el resultado de explotacion fue de 108 millones, 6 millones menor que el de 2005.
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Argentina

Aunque los problemas de abastecimiento de gas continuaron encareciendo los costes de los
combustibles, que se incrementaron en un 47,7% por la necesidad de generar electricidad con
fueldleo, el aumento de las ventas (+43,9%) derivado de la mayor produccion, especialmente
hidraulica (+28%), y de la evolucion favorable de los precios tuvo un efecto positivo sobre los
margenes.

El resultado bruto explotacion se situ6 en 149 millones de euros en el ejercicio 2006, con un aumento
del 60,2%, y el resultado de explotacion en 111 millones, un 68,2% més que en 2005.

Distribucion
Chile

Las ventas aumentaron un 18,1%, como consecuencia de la variacion del tipo de cambio, del
incremento en un 4,4% de la energia vendida y del mejor precio unitario por cambios en la indexacion
de las tarifas. El aumento de los ingresos facilito una mejora del 4,7% en el resultado bruto
explotacion, hasta situarlo en 201 millones de euros, y de un 6% en el EBIT, que alcanzo los 178
millones de euros.

Colombia

El resultado bruto explotacion de la distribucion en Colombia fue de 277 millones de euros en el
gjercicio 2006, con un incremento del 17,4% respecto de 2005; y el EBIT, de 213 millones, un 29,1%
mas que en 2005. Estos incrementos fueron consecuencia del aumento en un 3,6% en las ventas y
de otros ingresos de explotacion derivados de la nueva actividad emprendida por Codensa Hogar.

Brasil

Las ventas de la distribucion en Brasil se situaron en 1.557 millones de euros en 2006, es decir, un
18% mas que en 2005. Este aumento fue resultado del crecimiento de los mérgenes, como
consecuencia de la mejora del “pass-through” de los precios de generacion; y, en menor medida, del
aumento del volumen de la energia vendida (+4,6%).

Estos factores, unidos a la significativa reduccion de las pérdidas, permitieron alcanzar un resultado
bruto explotacion de 422 millones de euros y un resultado de explotacion de 335 millones, con
incrementos del 28,3% y del 27,9%, respectivamente, en comparacion con los del ejercicio 2005.

Peru

El resultado bruto explotacion de la distribucion en Peru se situd en 87 millones de euros, es decir, un
17,6% mas que en 2005, como consecuencia del aumento de las ventas (+7,6%). A su vez, el
resultado de explotacion fue de 54 millones de euros, con un crecimiento del +22,7%.

Argentina

Al no haberse registrado en 2006 el incremento de tarifas, las ventas de la distribucion disminuyeron
en un 1,4% y no permitieron compensar el incremento en un 6% de las compras de energia.
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Como consecuencia de ello, el resultado bruto explotacion se situ6 en 49 millones de euros, con un
descenso del 26,9%, y el resultado de explotacion en 22 millones, con una disminucion del 42,1%.
Con la aprobacion en diciembre de 2006 del incremento del 38% del VAD, esta tendencia cambiara,
lo que deber& permitir un significativo incremento de los resultados de Edesur en el presente ejercicio.

Resultados financieros: 491 millones de euros

Los resultados financieros del negocio latinoamericano han supuesto un coste de 491 millones de
euros en el afio 2006, con un descenso de 33 millones en comparacion con 2005.

Las diferencias positivas de cambio se incrementaron en 6 millones de euros, pasando de 16 millones
en el ejercicio 2005, a 22 millones de euros en 2006. Los gastos financieros netos fueron de 513
millones de euros, lo que representa un descenso de 27 millones, es decir, del 5% respecto del
gjercicio 2005.

El endeudamiento neto del negocio de ENDESA en Latinoamérica era de 5.618 millones de euros a
31 de diciembre de 2006, lo que supone una reduccion de 491 millones respecto del existente al cierre
de 2005. Este descenso se debid, entre otros factores, a la evolucion del euro respecto de las
monedas en las que las sociedades de ENDESA en la region tienen contratada su deuda, lo que
produjo una disminucion de 486 millones de euros.

Los flujos generados durante el periodo han permitido realizar pagos a minoritarios y a la matriz por
valor de 372 millones de euros sin que hayan modificado la senda de reduccion de la deuda.

En mayo de 2006, la agencia de calificacion crediticia Fitch subié el “rating” de Enersis y de Endesa
Chile de BBB- a BBB con perspectiva estable; y en diciembre, Moody’s mejord la calificacion crediticia
de Enersis y de Endesa Chile de Bal a Baa3 con perspectiva estable, mientras que Standard &
Poor’s situd la calificacion crediticia de ambas compafiias de BBB- en revision para posible subida.
Con estas medidas, ambas compafiias recuperan la calificacion de “Grado de Inversion” de las tres
agencias calificadoras que las evalian.

Recursos generados: +3,2%

Los recursos generados por las operaciones del negocio latinoamericano de ENDESA ascendieron a
1.218 millones de euros en 2006, con un aumento del 3,2% respecto de 2005.

El menor incremento de los recursos generados respecto del obtenido en el resultado bruto
explotacion se debe fundamentaimente a los mayores impuestos devengados en 2006 en
comparacion con 2005 y al pago por determinados litigios fiscales en Brasil que estaban
adecuadamente provisionados.

Retorno de caja: 253 millones de euros

En el conjunto del ejercicio 2006, el negocio latinoamericano de ENDESA proporciond retornos de
caja a la empresa matriz por importe de 253 millones de dolares.

La saneada situacion econémico-financiera de los negocios en la zona y las favorables perspectivas
sobre su evolucion han permitido mejorar el programa de retornos de caja, aumentando el objetivo
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estratégico a alcanzar en el periodo 2005-2009 desde los 1.000 millones de dolares inicialmente
establecidos, hasta los 1.600 millones de ddlares previstos en la actualidad.

Por consiguiente, la cantidad conseguida en 2006, sumada a los retornos de 308 millones de ddlares
realizados en 2005, supone el cumplimiento de un 35% de este objetivo estratégico

Inversiones: 952 millones de euros

Las inversiones de este negocio fueron de 952 millones de euros en 2006. De este importe, 869
millones de euros correspondieron a inversiones materiales.

El avance de las obras contempladas en el plan de capacidad hizo que las inversiones en generacion
realizadas en el ejercicio alcanzaran los 328 millones de euros, un 97,6% mas que en 2005. En
cuanto a las inversiones materiales en distribucion, se vieron influidas por el incremento de la
demanda en los mercados de las empresas de ENDESA y del precio de las materias primas,
registrando un aumento total del 26,4% con respecto a 2005.

INVERSIONES MATERIALES DEL NEGOCIO LATINOAMERICANO
Millones de euros

2006 2005 % var.
Generacion 328 166 97,6
Distribucion y Transporte 493 390 26,4
Otros 48 44 9,1

TOTAL 869 600 44,8
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ANEXO ESTADISTICO



"

endesa

DATOS INDUSTRIALES

Generacion de electricidad (GWh
Negocio en Espafia y Portugal 88.808 93.625 (5,1)

Negocio en Latinoamérica 62.028 57.890

Generacion de electricidad en Espafia y Portugal (GWh 2006 2005 0 var.
Peninsular 74.347 79.811 (6,8)

Carbon 32.516 37.018 (12,2)
~ 7571 T4T9

Ciclos combinados (CCGT) 6.431 7.757 (17,1)
o %4 2417

Régimen especial 2.476 2.120 16,8
14461 13814

TOTAL 88.808 93.625 (5,1)

Generacion de electricidad en Europa (GWh
16.135 15.880

Ciclos combinados (CCGT) 12.708 11.766

Eodlica

Generacion de electricidad en Latinoamérica (GWh)

19.973 18.764

7.250 6.895

4.489 4.213
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Ventas de electricidad (GWh)
Negocio en Espafia y Portugal

Mercado liberalizado

Italia

Polonia
Negocio en Latinoamérica

Argentina

Colombia

TOTAL

2006 2005 % var.
109412  100.868 85
71599 64005
37.813 36.773 28

33.584 30.911 8,6

1.604 1.698 (5,5)
58.281 55.246 5,5

14.837 14.018 58

10.755 10.094

220.299 203.335

8,3

Ventas de

Mercado regulado

3.782 4,037 (6,3)

TOTAL

27.479 22.595 21,6

Plantilla
Negocio en Espafia y Portugal

Negocio en Latinoamérica

TOTAL

31-12-06 31-12-05
12.666 12.709 (0,3)

11.962 12.317 2,9)

26.758 27.204 (1,6)
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DATOS ECONOMICO-FINANCIEROS

Parametros de valoracion

Beneficio neto por accion (euros) 2,8 3,0

Valor contable por accion (euros) 10,66 10,95 (2,6)

Deuda financiera neta (millones de euros 31-12-06 31-12-05
Negocio en Espafia y Portugal 12.548 11.461

Endesa Italia
Negocio en Latinoamérica
Resto

TOTAL

19.840 18.281

124,5 112,0

Cobertura de interés con cash flow operativo (veces) 74 57 NA
(1) A 31 de diciembre de 2006 no hay deuda asignada a “Otros negocios” ya que con la venta del 5,01% de Auna materializada en febrero de 2006 este
segmento ha desaparecido integrandose en el negocio en Espafia y Portugal.

Apalancamiento (%)

Largo plazo Corto plazo Perspectiva

Revision (-)

Fitch A+ F1 Revisidn (-)

Referencias de Emisiones de Renta Fija de ENDESA Margen sobre IRS (p.b.)
31-12-06 31-12-05
2,5 A 700 M€ 4,375% Vto. Junio 2009 6 5

6,2 A 700 M€ 5,375% Vto. Febrero 2013 24 18

Datos bursatiles 31-12-06 31-12-05

Capitalizacion bursétil (millones de euros) 23.525 61,3

Nominal de la accién (euros) 1,2 1,2 --
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Datos bursatiles
Volumen de contratacion (acciones)

Mercado continuo

Cotizacion

Mercado continuo (euros)

Maximo
2006

23.581.900

11.973.968

Minimo
2006

28.068.500

10.167.467

31-12-06
35,83

(16,0)

17,8

31-12-05
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Informacion legal importante

Se ruega a los inversores que lean el Folleto explicativo de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de E.On, el Informe
elaborado al respecto por el Consejo de Administracion de Endesa y la informacion sobre la Junta Extraordinaria de Accionistas
que han sido registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), asi como el Solicitation/Recommendation
Statement del Formulario 14D-9 que es actualizado periédicamente y registrado por Endesa en la U.S. Securities and Exchange
Commission (SEC). Estos documentos, sus actualizaciones y otros registros publicos realizados periddicamente por Endesa en
la CNMV o en la SEC contienen informacion importante y estan disponibles de manera gratuita en el website de Endesa
(www.endesa.es), en el de la CNMV (www.cnmv.es), en el de la SEC (www.sec.gov) y en las oficinas de la sede social de
Endesa en Madrid (Espafia).

Esta presentacion contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”)
sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que
resultados futuros se concretaran y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en circunstancias y
otros factores que pueden estar fuera del control de Endesa o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacién sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de
generacion edlica y de CCGT asi como de cuota de mercado; incrementos esperados en la demanda y suministro de gas;
estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccion de costes; estructura de precios y tarifas; prevision de inversiones;
enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacion y cambios en el mix de capacidad;
“repowering” de capacidad; y condiciones macroeconomicas. Por ejemplo, los objetivos de EBITDA (resultado bruto de
explotacion en la cuenta de resultados consolidada de Endesa) para el periodo 2007-2009 incluidos en esta presentacion son
perspectivas que se fundamentan en ciertas asunciones que pueden o no producirse. Las asunciones principales sobre las que
se fundamentan estas previsiones y objetivos estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio, desinversiones,
incrementos en la produccion y en capacidad instalada en mercados donde Endesa opera, incrementos en la demanda en tales
mercados, asignacion de produccién entre las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor
actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el coste de las
centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de los derechos de emision
necesarios para operar nuestro negocio en los niveles deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los
Estados Unidos de América para los “forward-looking statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en esta presentacion, pueden hacer variar
significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Economicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en
general 0 en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones en vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el
impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental mas restrictiva y los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales
responsabilidades en relacién con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, de
competencia o de otra clase para las adquisiciones o enajenaciones previstas, 0 en el cumplimiento de alguna condicion
impuesta en relacion con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los desafios
inherentes a la posibilidad de distraer recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el
proceso de integracion de los negocios adquiridos; el resultado de las negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en 0
imposibilidad de obtencién de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en o
imposibilidad de obtencion de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccion de nuevas
instalaciones, “repowering” 0 mejora de instalaciones existentes; escasez o cambios en los precios de equipos, materiales o
mano de obra; oposicion por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los paises donde
nosotros o nuestras compafiias operamos; condiciones climatolégicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros
imprevistos; y la imposibilidad de obtener financiacion a tipos de interés que nos sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la fiscalidad y en las
leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de
reduccion de costes; capacidad de mantenimiento de un suministro estable de carbén, fuel y gas y el impacto de las
fluctuaciones de los precios de carbon, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una
estrategia de internacionalizacion y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos
competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacion adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir
significativamente de las expectativas implicita o explicitamente contenidas en la presentacion, en el capitulo de Factores de
Riesgo del documento 20-F registrado en la SEC y del vigente Documento Registro de Acciones de Endesa registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (*CNMV”).
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Endesa no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumpliran en sus términos. Tampoco
Endesa ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de actualizar tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra
cosa sea requerida por ley.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(No auditados)

Millones de euros
ACTIVO 31.12.06 31.12.05 Variacion
Inmovilizado 46.380 45742 638 1,39%
Inmovilizado Material 33.714 32.313 1.401 4,34%
Inmuebles de Inversion 81 71 10 14,08%
Activo Intangible 804 863 (59) -6,84%
Fondo de Comercio 3.986 4.278 (292) -6,83%
Inversiones Financieras a largo plazo 4.482 4,134 348 8,42%
Inversiones contabilizadas por el método de participacion 649 623 26 4,17%
Impuestos Diferidos 2.664 3.460 (796) -23,01%
Activo Circulante 7.708 9.623 (1.915) -19,90%
Existencias 882 812 70 8,62%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.819 6.098 (279) -4,58%
Inversiones Financieras a C/P 39 77 (38) -49,35%
Efectivo y otros medios equivalentes 965 2.614 (1.649) -63,08%
Inversiones Mantenidas para la Venta 3 22 (19) -86,36%
TOTAL ACTIVO 54.088 55.365 (2.277) -2,31%
PASIVO 31.12.06 31.12.05 Variacién
Patrimonio Neto 15.936 16.327 (391) -2,39%
De la sociedad dominante 11.291 11.590 (299) -2,58%
De accionistas minoritarios 4.645 4,737 (92 -1,94%
Pasivo a largo plazo 30.007 28.630 1.377 4,81%
Ingresos Diferidos 2.442 2.062 380 18,43%
Participaciones preferentes 1.430 1.419 1 0,78%
Provisiones a largo plazo 4.442 5.097 (655) -12,85%
Deuda Financiera a largo plazo 19.057 17.168 1.889 11,00%
Otras cuentas a pagar a largo plazo 985 1.032 (47) -4,55%
Impuestos Diferidos 1.651 1.852 (201) -10,85%
Pasivo a corto plazo 8.145 10.408 (2.263) -21,74%
Deuda Financiera 629 2.450 (1.821) -74,33%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a C/P 7.516 7.958 (442) -5,55%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 54.088 55.365 (2.277) -2,31%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
(No auditados)
Millones de euros
31.12.06 31.12.05 Variacion

INGRESOS 20.580 18.229 2.351 12,90%
Ventas 19.637 17.508 2.129 12,16%
Otros ingresos de explotacion 943 721 222 30,79%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 10.146 9.103 1.043 11,46%
Compras de energia 3.943 3.367 576 17,11%
Consumo de combustibles 3.997 3.578 419 11,71%
Gastos de transporte 738 651 87 13,36%
Otros aprovisionamientos variables y servicios 1.468 1.507 (39) -2,59%
'MARGEN DE CONTRIBUCION 10.434 9.126 1308 14,33%
\Trabajos para el inmovilizado 194 170 \ 24 14,12%
‘Gastos de personal 1.608 1.547 \ 61 3,94%
\Otros gastos fijos de explotacion 1.881 1.729 \ 152 8,79%
‘RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 7.139 6.020 \ 1.119 18,59%
\Amortizaciones 1.900 1.776 \ 124 6,98%
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.239 4.244 995 23,44%
RESULTADO FINANCIERO (939) (1.252) 313 -25,00%
Gasto financiero neto (969) (1.257) 288 -22,91%
Diferencias de cambio 30 5 25 500,00%
\Resultado de sociedades por el método de participacion 63 67 \ (4) -5,97%
\Resultado de otras inversiones 10 2 \ 8 400,00%
\Resultado en ventas de activos 432 1.486 \ (1.054) -70,93%
\RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 4.805 4547 \ 258 5,67%
\Impuesto sobre sociedades 1.007 790 \ 217 27,47%
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.798 3.757 41 1,09%
SOCIEDAD DOMINANTE 2.969 3.182 (213) -6,69%
Accionistas minoritarios 829 575 254 44,17%
BENEFICIO NETO POR ACCION (en euros) 2,80 3,01 -0,20 -6,69%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS TRIMESTRAL
(No auditados)
CU ENTA TRlMESTRAL Millones de euros
4°TRIM 06 4°TRIM 05 Variacion

INGRESOS 4.848 4.961 (113) -2,28%

Ventas 4.790 4.865 (75) -1,54%

Otros ingresos de explotacion 58 96 (38) -39,58%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 2.233 2.333 (100) -4,29%

Compras de energia 1.029 727 302 41,54%

Consumo de combustibles 893 1.040 (147) -14,13%

Gastos de transporte 185 175 10 571%

Otros aprovisionamientos variables y servicios 126 391 (265) -67,77%
‘MARGEN DE CONTRIBUCION 2.615 2.628 ‘ (13) -0,49%
‘Trabajos para el inmovilizado 68 49 ‘ 19 38,78%
Gastos de personal 458 512 (54) -10,55%
‘Otros gastos fijos de explotacion 565 544 ‘ 21 3,86%
‘RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1.660 1.621 ‘ 39 2,41%
Amortizaciones 530 483 47 9,73%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1130 1138 ®) 0,70%
RESULTADO FINANCIERO (219) (504) 285 -56,55%

Gasto financiero neto (233) (443) 210 -47,40%

Diferencias de cambio 14 (61) 75 122,95%
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 3 2 ‘ 1 50,00%
‘Resultado de otras inversiones 1 (6)‘ 7 116,67%
‘Resultado en ventas de activos (21) 1.279 ‘ (1.300) -101,64%
‘RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 894 1.909 ‘ (1.015) -53,17%
‘Impuesto sobre sociedades 271 79 ‘ 192 243,04%
RESULTADO DEL EJERCICIO 623 1.830 (1.207) -65,96%

SOCIEDAD DOMINANTE 461 1.626 (1.165) -71,65%

Accionistas minoritarios 162 204 (42) -20,59%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(No auditados) Millones de euros
31.12.06 31.12.05
Resultado bruto antes de impuestos y socios externos 4.805 4.547
Amortizaciones 1.900 1.776
Resultados venta de activos (432) (1.486)
Impuesto de sociedades (735) (650)
Pagos de provisiones (805) (443)
Otros resultados que no generan movimiento de fondos (90) 465
Recursos generados por las operaciones 4.643 4.209
Variacion impuesto sobre sociedades a pagar (322 341
Variacion en activo / pasivo corriente operativo (443) (1.188)
Flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacion 3.878 ‘ 3.362 ‘
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (3.545) (3.247)
Enajenaciones de activos fijos materiales e inmateriales 409 183
Inversiones en participaciones empresas del grupo (181) (178)
Desinversiones en participaciones empresas del grupo 249
Adquisiciones de otras inversiones (2.189) (1.316)
Enajenaciones de otras inversiones 1.983 3.270
Flujos de efectivo por variacion de perimetro 48 9
Subvenciones y otros ingresos diferidos 392 312
Flujos netos de efectivo empleados en las actividades de inversion (3.083) (718)
Disposiciones de deuda financiera a I/p 5.228 3.030
Amortizaciones de deuda financiera a l/p (1.947) (1.737)
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a c/p (2.755) (2.366)
Pagos de dividendos de la sociedad dominante (2.541) (796)
Pagos de dividendos a accionistas minoritarios (226) (174)
Otros pagos a accionistas minoritarios (167) (283)
Flujos netos de efectivo de la actividad de financiacion (2.408) (2.326)
‘ Flujos netos totales (1.613)‘ 318 ‘
‘ Variacion del tipo de cambio en el efectivo y otros medios liquidos (36)‘ 118 ‘
‘ Variacién de efectivo y otros medios liquidos en el periodo (1.649)‘ 436 ‘
Efectivo y otros medios liquidos iniciales 2.614 2.178
Efectivo y otros medios liquidos finales 965 2.614
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ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - DICIEMBRE 2006

Millones de euros

(No auditados)
De la De
Sociedad Accionistas
Dominante = Minoritarios Total
RESULTADO NETO RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO (503) (366) (869)
En reservas por revaluacion de activos y pasivos (81) (55) (136)
Inversiones disponibles para la venta (170) (170)
Cobertura de flujos de caja 122 (61) 61
Efecto fiscal (39) 6 (33)
Efecto cambio tipo impositivo 6 6
En beneficio retenido (20) (20)
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones 24 24
Efecto fiscal (7) (7)
Efecto cambio tipo impositivo (37) (37)
En diferencias de conversion (402) (311) (713)
Diferencias de conversion brutas (402) (311) (713)
"RESULTADO DEL EJERCICIO | 2.969 829 3798

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | 2.466 463 2.929
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BALANCE DE SITUACION - ESPANA y PORTUGAL

(No auditados)

Millones de euros

ACTIVO 31.12.06 31.12.05 Variacién

Inmovilizado 26.330 24.507 1.823 7,44%
Inmovilizado Material 19.758 18.176 1.582 8,70%
Inmuebles de Inversion 32 4 28 700,00%
Activo Intangible 660 720 (60) -8,33%
Fondo de Comercio 61 148 (87) -58,78%
Inversiones Financieras a largo plazo 3.839 2.788 1.051 37,70%
Inversiones contabilizadas por el método de participacion 407 370 37 10,00%
Impuestos Diferidos 1.573 2.301 (728) -31,64%
Activo Circulante 3.924 5.697 (1.773) -31,12%
Existencias 615 548 67 12,23%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.099 3.573 (474) -13,27%
Inversiones Financieras a C/P 35 22 13 59,09%
Efectivo y otros medios equivalentes 175 1.532 (2.357) -88,58%
Inversiones Mantenidas para la Venta 22 (22) -100,00%
TOTAL ACTIVO 30.254 30.204 50 0,17%
PASIVO 31.12.06 31.12.05 Variacién

Patrimonio Neto 5.980 6.037 (57) -0,94%
De la sociedad dominante 5.936 5.918 18 0,30%
De accionistas minoritarios 44 119 (75) -63,03%
Pasivo a largo plazo 19.513 18.236 1.277 7,00%
Ingresos Diferidos 2.185 1.799 386 21,46%
Participaciones preferentes 1.430 1.419 1 0,78%
Provisiones a largo plazo 3.407 3.800 (393) -10,34%
Deuda Financiera a largo plazo 11.613 10.300 1.313 12,75%
Otras cuentas a pagar a largo plazo 444 400 44 11,00%
Impuestos Diferidos 434 518 (84) -16,22%
Pasivo a corto plazo 4.761 5.931 (2.170) -19,73%
Deuda Financiera 9) 1.188 (2.197) -100,76%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a C/P 4.770 4.743 27 0,57%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30.254 30.204 50 0,17%
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ESTADO DE RESULTADOS - ESPANA 'y PORTUGAL

(No auditados)

Millones de euros

31.12.06 31.12.05 Variacion
INGRESOS 10.090 9.274 816 8,80%
Ventas 9.520 8.761 759 8,66%
Otros ingresos de explotacion 570 513 57 11,11%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 4.231 4.072 159 3,90%
Compras de energia 995 875 120 13,71%
Consumo de combustibles 2.143 2.057 86 4,18%
Gastos de transporte 365 273 92 33,70%
Otros aprovisionamientos variables y servicios 728 867 (139) -16,03%
'MARGEN DE CONTRIBUCION 5.859 5.202 657 12,63%
‘Trabajos para el inmovilizado 162 139 ‘ 23 16,55%
‘Gastos de personal 1.062 1.041 ‘ 21 2,02%
‘Otros gastos fijos de explotacion 1.124 1.034 ‘ 90 8,70%
‘RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 3.835 3.266 \ 569 17,42%
‘Amortizaciones 1.130 1.002 ‘ 128 12,77%
"RESULTADO DE EXPLOTACION 2.705 2.264 441 19,48%
RESULTADO FINANCIERO (392) (609) 217 -35,63%
Gasto financiero neto (398) (602) 204 -33,89%
Diferencias de cambio 6 (7) 13 185,71%
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 53 44 ‘ 9 20,45%
‘Resultado de otras inversiones 6 6 ‘
‘Resultado en ventas de activos 214 96 ‘ 118 122,92%
\RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.586 1.801 \ 785 43,59%
‘Impuesto sobre sociedades 731 434 ‘ 297 68,43%
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.855 1.367 488 35,70%
SOCIEDAD DOMINANTE 1.843 1.358 485 35,71%
Accionistas minoritarios 12 9 3 33,33%
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ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL - ESPANA y PORTUGAL

(No auditados)

Millones de euros

4°TRIM 06 4°TRIM 05 Variacion
INGRESOS 2.280 2.623 (343) -13,08%
Ventas 2.285 2.586 (301) -11,64%
Otros ingresos de explotacion (5) 37 (42) -113,51%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 760 1.080 (320) -29,63%
Compras de energia 228 226 2 0,88%
Consumo de combustibles 448 564 (116) -20,57%
Gastos de transporte 93 97 4) -4,12%
Otros aprovisionamientos variables y servicios 9) 193 (202) -104,66%
‘MARGEN DE CONTRIBUCION 1520 1.543 ‘ (23) -1,49%
‘Trabajos para el inmovilizado 57 39 ‘ 18 46,15%
Gastos de personal 304 368 6|  -17.30%
‘Otros gastos fijos de explotacion 364 328 ‘ 36 10,98%
‘RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 909 886 ‘ 23 2,60%
Amortizaciones 316 256 60 23,44%
RESULTADO DE EXPLOTACION 503 630 (37) 5,87%
RESULTADO FINANCIERO (67) (250) 183 -73,20%
Gasto financiero neto (74) (246) 172 -69,92%
Diferencias de cambio 7 (4) 11 275,00%
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 2 ‘ 2) -100,00%
‘Resultado de otras inversiones 2) 4 ‘ (6) -150,00%
‘Resultado en ventas de activos (4) (6)‘ 2 33,33%
‘RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 520 380 ‘ 140 36,84%
‘Impuesto sobre sociedades 177 70 ‘ 107 152,86%
RESULTADO DEL EJERCICIO 343 310 33 10,65%
SOCIEDAD DOMINANTE 340 307 33 10,75%
Accionistas minoritarios 3 3
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endesa

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - ESPANA Y PORTUGAL

(No auditados)

Millones de euros

31.12.06 31.12.05
Resultado bruto antes de impuestos y socios externos 2.586 1.801
Amortizaciones 1.130 1.002
Resultados venta de activos (214) (96)
Impuesto sobre sociedades (165) 29
Pagos de provisiones (598) (399)
Otros resultados que no generan movimiento de fondos (18) 332
Recursos generados por las operaciones 2.721 2.669
Variacion Impuesto sobre sociedades a pagar (212) (208)
Variacion en activo / pasivo corriente operativo (199) (1.222)
Flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacién \ 2.310 \ 1.239 \
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (2.363) (2.301)
Enajenaciones de activos fijos materiales e inmateriales 305 149
Inversiones en participaciones empresas del grupo (7) (151)
Adquisiciones de otras inversiones (2.033) (980)
Enajenaciones de otras inversiones 1.860 15
Flujos de efectivo por variacion de perimetro 9
Subvenciones y otros ingresos diferidos 349 298
Flujos netos de efectivo empleados en las actividades de inversion (1.889) (2.961)
Disposiciones de deuda financiera a lip 2.898 1.193
Amortizaciones de deuda financiera a I/p (1.029) 2.133
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a c/p (1.712) (1.501)
Pagos de dividendos de la sociedad dominante (2.241) 132
Pagos de dividendos a accionistas minoritarios 2 9)
Otros pagos a accionistas minoritarios (70)
Flujos netos de efectivo de la actividad de financiacion (2.156) 1.948
\Flujos netos totales \ (1.735)\ 226 \
\Variacic’)n de efectivo y otros medios liquidos en el periodo \ (1.735)\ 226 \
Efectivo y otros medios liquidos iniciales 1.910 1.306
Efectivo y otros medios liquidos finales 175 1.532




H

endesa

BALANCE CONSOLIDADO - EUROPA
(No auditados)

Millones de euros

ACTIVO 31.12.06 31.12.05 Variacién
Inmovilizado 6.068 5.692 376 6,61%
Inmovilizado Material 3.872 3.572 300 8,40%
Activo Intangible 66 74 (8) -10,81%
Fondo de Comercio 1.653 1.471 182 12,37%
Endesa ltalia 1.387 1.293 94 7,271%
Snet 201 178 23 12,92%
CE Teverola 34 34 N/A
CE Ferrara 27 27 N/A
PE Monte Cute 2 2 N/A
PE Marco Aurelio 2 N/A
Inversiones Financieras a largo plazo 89 151 (62) -41,06%
Inversiones contabilizadas por el método de participacion 81 78 3 3,85%
Impuestos Diferidos 307 346 (39) -11,27%
Activo Circulante 1.171 1.145 26 2,27%
Existencias 176 150 26 17,33%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 862 868 (6) -0,69%
Inversiones Financieras a C/P 1 1 N/A
Efectivo y otros medios equivalentes 132 127 3,94%
TOTAL ACTIVO 7.239 6.837 402 5,88%
PASIVO 31.12.06 31.12.05 Variacién
Patrimonio Neto 3.292 2.834 458 16,16%
De la sociedad dominante 2.333 1.979 354 17,89%
De accionistas minoritarios 959 855 104 12,16%
Pasivo a largo plazo 2.757 2.704 53 1,96%
Ingresos Diferidos 116 148 (32) -21,62%
Provisiones a largo plazo 274 342 (68) -19,88%
Deuda Financiera a largo plazo 1.643 1.390 253 18,20%
Otras cuentas a pagar a largo plazo 427 503 (76) -15,11%
Impuestos Diferidos 297 321 (24) -7,48%
Pasivo a corto plazo 1.190 1.299 (109) -8,39%
Deuda Financiera 163 23 140 608,70%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a C/P 1.027 1.276 (249) -19,51%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.239 6.837 402 5,88%
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endesa

ESTADO DE RESULTADOS - EUROPA

(No auditados)

Millones de euros

31.12.06 31.12.05 Variacién
INGRESOS 4411 3.720 691 18,58%
Ventas 4.190 3.598 592 16,45%
Otros ingresos de explotacion 221 122 99 81,15%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 2.945 2.497 448 17,94%
Compras de energia 1.219 1.087 132 12,14%
Consumo de combustibles 1.447 1.189 258 21,70%
Gastos de transporte 10 10
Otros aprovisionamientos variables y servicios 269 211 58 27,49%
'MARGEN DE CONTRIBUCION 1.466 1223 243 19,87%
‘Trabajos para el inmovilizado 4 9 ‘ (5) -55,56%
‘Gastos de personal 149 161 ‘ (12) -7,45%
‘Otros gastos fijos de explotacién 205 184 ‘ 21 11,41%
"RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1.116 887 229 25,82%
Amortizaciones 270 269 1 0,37%
"RESULTADO DE EXPLOTACION 846 618 228 36,89%
RESULTADO FINANCIERO (56) (64) 8 -12,50%
Gasto financiero neto (58) (63) 5 -7,94%
Diferencias de cambio 2 (1) 3 300,00%
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 1 9 ‘ (8) -88,89%
‘Resultado en ventas de activos 1 84 ‘ (83) -98,81%
‘RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 792 647 ‘ 145 22,41%
‘Impuesto sobre sociedades 157 104 ‘ 53 50,96%
RESULTADO DEL EJERCICIO 635 543 92 16,94%
Sociedad dominante 493 425 68 16,00%
Accionistas minoritarios 142 118 24 20,34%
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endesa

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL - EUROPA

(No auditados)
Millones de euros
4°TRIM 06 4°TRIM 05 Variacion

INGRESOS 1.078 836 242 28,95%
Ventas 1.077 800 277 34,63%
Otros ingresos de explotacion 1 36 (35) -97,22%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 749 557 192 34,47%
Compras de energia 348 123 225 182,93%
Consumo de combustibles 376 367 9 2,45%
Gastos de transporte 3 9) 12 133,33%
Otros aprovisionamientos variables y servicios 22 76 (54) -71,05%
‘MARGEN DE CONTRIBUCION 329 279 ‘ 50 17,92%
‘Trabajos para el inmovilizado 2 3 ‘ 1) -33,33%
‘Gastos de personal 39 44 ‘ (5) -11,36%
‘Otros gastos fijos de explotacion 66 53 ‘ 13 24,53%
‘RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 226 185 ‘ 41 22,16%
Amortizaciones 73 82 @  -1098%
‘RESULTADO DE EXPLOTACION 153 103 ‘ 50 48,54%

RESULTADO FINANCIERO (20) (20)
Gasto financiero neto (20) (19) (1) 5,26%
Diferencias de cambio (1) 1 100,00%
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 2 ‘ 2 N/A
‘Resultado en ventas de activos 1 ‘ 1 N/A
‘RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 136 83 ‘ 53 63,86%
‘Impuesto sobre sociedades 51 (97)‘ 148 152,58%
RESULTADO DEL EJERCICIO 85 180 (95) -52,78%
SOCIEDAD DOMINANTE 67 142 (75) -52,82%
Accionistas minoritarios 18 38 (20) -52,63%

12
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endesa
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - EUROPA
(No auditados)
Millones de euros
31.12.06 31.12.05
Resultado 792 647
Amortizaciones 270 269
Resultados venta de activos (1) (84)
Impuesto de sociedades (244) (241)
Pagos de provisiones (39) (6)
Otros resultados que no generan movimiento de fondos (74) 1
Recursos generados por las operaciones 704 586
Variacion impuesto de sociedades a pagar (137) 210
Variacion en activo / pasivo corriente operativo (251) 186
Flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacion \ 316\ 982\
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (298) (364)
Enajenaciones de activos fijos materiales e inmateriales 3 2
Inversiones en participaciones empresas del grupo (174) (10
Desinversiones en participaciones empresas del grupo 159
Enajenaciones de otras inversiones 114 203
Adquisiciones de otras inversiones (106) (15)
Flujos de efectivo por variaciones de perimetro 48
Flujos netos de efectivo empleados en las actividades de inversion (413) (25)
Disposiciones de deuda financiera a I/p 845 1.174
Amortizaciones de deuda financiera a lip (582) (1.567)
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a c/p 88 (375)
Pagos de dividendos de la sociedad dominante (187) (95)
Pagos de dividendos a accionistas minoritarios (62) (28)
Flujos netos de efectivo de la actividad de financiacion 102 (891)
Flujos netos totales ‘ 5‘ 66‘
Variacion de efectivo y otros medios liquidos en el periodo \ 5\ 66\
Efectivo y otros medios liquidos iniciales 127 61

Efectivo y otros medios liquidos finales 132 127
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endesa

BALANCE CONSOLIDADO - LATINOAMERICA

(No auditados)

Millones de euros

ACTIVO 31.12.06 31.12.05 Variacion

Inmovilizado 13.982 14.755 (773) -5,24%
Inmovilizado material 10.084 10.565 (481) -4,55%
Inmuebles de inversién 49 67 (18) -26,87%
Activo intangible 78 69 9 13,04%
Fondo de comercio 2.272 2.659 (387) -14,55%
Inversiones financieras a largo plazo 554 574 (20) -3,48%
Inversiones contabilizadas por el método de participacion 161 167 (6) -3,59%
Impuestos diferidos 784 654 130 19,88%
Activo Circulante 2.613 2.381 232 9,74%
Existencias 91 114 (23) -20,18%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.858 1.635 223 13,64%
Inversiones financieras a C/P 3 55 (52) -94,55%
Efectivo y otros medios equivalentes 658 577 81 14,04%
Inversiones Mantenidas para la Venta 3 3 N/A
TOTAL ACTIVO 16.595 17.136 (541) -3,16%
PASIVO 31.12.06 31.12.05 Variacion

Patrimonio Neto 6.664 6.927 (263) -3,80%
De la sociedad dominante 3.022 3.164 (142) -4,49%
De accionistas minoritarios 3.642 3.763 (121) -3,22%
Pasivo a largo plazo 7.737 7.589 148 1,95%
Ingresos diferidos 141 115 26 22,61%
Provisiones a largo plazo 761 890 (129) -14,49%
Deuda financiera a largo plazo 5.801 5.478 323 5,90%
Otras cuentas a pagar a largo plazo 114 122 (8) -6,56%
Impuestos diferidos 920 984 (64) -6,50%
Pasivo a corto plazo 2.194 2.620 (426) -16,26%
Deuda financiera 475 1.208 (733) -60,68%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a C/P 1.719 1.412 307 21,74%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.595 17.136 (541) -3,16%




E¥

endesa

ESTADO DE RESULTADOS - LATINOAMERICA

(No auditados)

Millones de euros

31.12.06 31.12.05 Variacion

INGRESOS 6.079 5.232 847 16,19%
Ventas 5.927 5.149 778 15,11%
Otros ingresos de explotacion 152 83 69 83,13%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 2.970 2.534 436 17,21%
Compras de energia 1.729 1.405 324 23,06%
Consumo de combustibles 407 332 75 22,59%
Gastos de transporte 363 368 (5) -1,36%
Otros aprovisionamientos y servicios 471 429 42 9,79%
\MARGEN DE CONTRIBUCION 3.109 2.698 411 15,23%
\ Trabajos para el inmovilizado 28 22 6 27,271%
\ Gastos de personal 397 337 60 17,80%
' Otros gastos 552 505 47 9,31%
\RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 2.188 1.878 310 16,51%
~ Amortizaciones 500 502 @) -0,40%
\RESULTADO DE EXPLOTACION 1.688 1.376 312 22,67%
RESULTADO FINANCIERO (491) (524) 33 -6,30%
Gasto financiero neto (513) (540) 27 -5,00%
Diferencias de cambio 22 16 6 37,50%
\Resultado de sociedades por el método de participacion 9 6 3 50,00%
\ Resultado de otras inversiones 4 6 (2) -33,33%
\ Resultados en ventas de activos 21 14 7 50,00%
\RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 1.231 878 353 40,21%
\ Impuesto sobre sociedades 94 168 (74) -44,05%
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.137 710 427 60,14%
SOCIEDAD DOMINANTE 462 262 200 76,34%
Accionistas minoritarios 675 448 227 50,67%




£va

endesa

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL - LATINOAMERICA

(No auditados)

Millones de euros

4°TRIM 06 4°TRIM 05 Variacién
INGRESOS 1.490 1.501 (11) -0,73%
Ventas 1.428 1.479 (51) -3,45%
Otros ingresos de explotacion 62 22 40 181,82%
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 724 696 28 4,02%
Compras de energia 453 378 75 19,84%
Consumo de combustibles 69 109 (40) -36,70%
Gastos de transporte 89 87 2 2,30%
Otros aprovisionamientos variables y servicios 113 122 9) -7,38%
MARGEN DE CONTRIBUCION 766 805 (39) 4,84%
‘Trabajos para el inmovilizado 9 7 ‘ 2 28,57%
‘Gastos de personal 115 97 ‘ 18 18,56%
‘Otros gastos fijos de explotacion 135 160 ‘ (25) -15,63%
‘RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 525 555 ‘ (30) -5,41%
‘Amortizaciones 141 143 ‘ 2) -1,40%
‘RESULTADO DE EXPLOTACION 384 412 ‘ (28) -6,80%
RESULTADO FINANCIERO (132) (234) 102 -43,59%
Gasto financiero neto (139) (178) 39 -21,91%
Diferencias de cambio 7 (56) 63 112,50%
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 1 ‘ 1 N/A
‘Resultado de otras inversiones 3 2 ‘ 1 50,00%
‘Resultado en ventas de activos (18) 11 ‘ (29) -263,64%
RRESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 238 191 47 24,61%
‘Impuesto sobre sociedades 43 (48)‘ 91 -189,58%
RESULTADO DEL EJERCICIO 195 239 (44) -18,41%
SOCIEDAD DOMINANTE 54 76 (22) -28,95%
Accionistas minoritarios 141 163 (22) -13,50%
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endesa

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - LATINOAMERICA

(No auditados)

Millones de euros

31.12.06 31.12.05
Resultado 1.231 878
Amortizaciones 500 502
Resultados ventas de activos (21) (14)
Impuesto s/sociedades (326) (271)
Pagos de provisiones (168) (38)
Otros resultados que no generan movimiento de fondos 2 123
Flujos generados de las operaciones 1.218 1.180
Variacion impuesto sobre sociedades a pagar 27 172
Variacion en activo / pasivo corriente operativo 6 (46)
Flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacion 1.251‘ 1.306‘
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (884) (581)
Enajenaciones de activos fijos materiales e inmateriales 101 32
Inversiones en participaciones empresas del grupo (17)
Adquisiciones de otras inversiones (70 (91)
Enajenaciones de otras inversiones 29 40
Subvenciones y otros ingresos diferidos 43 14
Flujos netos de efectivo empleados en las actividades de inversion (781) (603)
Disposiciones de deuda financiera l/p 1.485 569
Amortizaciones de deuda financiera a llp (336) (597)
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a c/p (1.131) (494)
Pagos de dividendos de la sociedad dominante (113) (113)
Pagos a accionistas minoritarios (162) (137)
Otros pagos a accionistas minoritarios (97) (283)
Flujos netos de efectivo de la actividad de financiacién (354) (1.055)
\Flujos netos totales 116\ (352)\
‘ Variacion del tipo de cambio en el efectivo y otro medios liquidos (35)‘ 118‘
\Variacién de efectivo y otros medios liquidos en el periodo 81\ (234)\
Efectivo y otros medios liquidos iniciales 577 811
Efectivo y otros medios liquidos finales 658 577
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ESTADO DE RESULTADOS - OTROS NEGOCIOS

(No auditados)

Millones de euros

31.12.06  31.12.05 Variacién

INGRESOS 3 3)

Ventas

Otros ingresos de explotacion 3 (3)
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS

Compras de energia

Consumo de combustibles

Gastos de transporte

Otros aprovisionamientos variables y servicios
'MARGEN DE CONTRIBUCION 3 (3)
‘Trabajos para el inmovilizado ‘ ‘
‘Gastos de personal 8 ‘ (8)‘
‘Otros gastos fijos de explotacion 6 ‘ (6)‘
"RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (11) 11 |
‘Amortizaciones 3 ‘ (3)‘
"RESULTADO DE EXPLOTACION (14) 14 |
RESULTADO FINANCIERO (55) 55

Gasto financiero neto (52) 52

Diferencias de cambio (3) 3
‘Resultado de sociedades por el método de participacion 8 ‘ (8)‘
‘Resultado de otras inversiones (10)‘ 10 ‘
‘Resultado en ventas de activos 196 1.292 ‘ (1.096)‘
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 196 1221 (1.025)
‘Impuesto sobre sociedades 25 84 ‘ (59)‘
RESULTADO DEL EJERCICIO 171 1.137 (966)

SOCIEDAD DOMINANTE 171 1.137 (966)

Accionistas minoritarios
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endesa

DESGLOSE BALANCE - ESPANA Y PORTUGAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(No auditados)
Millones de euros
Estructura
Generacion y Servicios y

ACTIVO Comercializacion Distribucion Ajustes Total
Total Inmovilizado 12.897 10.990 2.443 26.330
Inmovilizado Material 9.779 9.544 435 19.758
Inmuebles de inversion 29 3 32
Activo Intangible 459 145 56 660
Fondo de Comercio 61 61
Inversiones Financieras a largo plazo 1.565 419 1.855 3.839
Inversiones contabilizadas por el método de participacion 353 57 (3) 407
Impuestos Diferidos 680 796 97 1.573
Total Activo Circulante 2.406 1.671 (153) 3.924
Existencias 590 25 615
Efectivo y otros medios equivalentes 131 16 28 175
Otros activos 1.685 1.630 (181) 3134
TOTAL ACTIVO 15.303 12.661 2.290 30.254
PASIVO
Total Patrimonio Neto 4.297 1.932 (249) 5.980
De la sociedad dominante 4.271 1.918 (253) 5.936
De accionistas minoritarios 26 14 4 44
Total Pasivo a largo plazo 7.808 8.451 3.254 19.513
Ingresos Diferidos 82 2.130 27) 2.185
Participaciones preferentes 1.430 1.430
Provisiones a largo plazo 1.538 1.567 302 3.407
Deuda Financiera a largo plazo 5.834 4.341 1.438 11.613
Otras cuentas a pagar a largo plazo 116 317 11 444
Impuestos Diferidos 238 96 100 434
Total Pasivo a corto plazo 3.198 2.278 (715) 4.761
Deuda Financiera 51 162 (222) 9)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a C/P 3.147 2.116 (493) 4.770
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.303 12.661 2.290 30.254
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DESGLOSE BALANCE - ESPANA Y PORTUGAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Millones de euros

Estructura
Generacion y Servicios y

ACTIVO Comercializacion Distribucion Ajustes Total
Total Inmovilizado 11.858 10.220 2.429 24.507
Inmovilizado Material 9.153 8.592 431 18.176
Inmuebles de inversion 4 4
Activo Intangible 539 142 39 720
Fondo de Comercio 148 148
Inversiones Financieras a largo plazo 841 379 1.568 2.788
Inversiones contabilizadas por el método de participacion 273 11 86 370
Impuestos Diferidos 904 1.092 305 2.301
Total Activo Circulante 4.237 2.003 (543) 5.697
Existencias 534 19 5) 548
Efectivo y otros medios equivalentes 121 25 1.386 1.532
Otros activos 3.582 1.937 (1.924) 3.595
Inversiones Mantenidas para la Venta 22 22
TOTAL ACTIVO 16.095 12.223 1.886 30.204
PASIVO

Total Patrimonio Neto 4.448 1.733 (144) 6.037
De la sociedad dominante 4.430 1.723 (235), 5.918
De accionistas minoritarios 18 10 91 119
Total Pasivo a largo plazo 6.051 8.359 3.826 18.236
Ingresos Diferidos 86 1.720 7) 1.799
Participaciones preferentes 1.419 1.419
Provisiones a largo plazo 1.608 1.874 318 3.800
Deuda Financiera a largo plazo 4.008 4.374 1.918 10.300
Otras cuentas a pagar a largo plazo 108 293 () 400
Impuestos Diferidos 241 98 179 518
Total Pasivo a corto plazo 5.596 2131 (1.796) 5.931
Deuda Financiera 554 205 429 1.188
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a C/P 5.042 1.926 (2.225) 4.743
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.095 12.223 1.886 30.204
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DESGLOSE ESTADO DE RESULTADOS - ESPANA Y PORTUGAL A 31 DE DICIEMBRE DE 200€

(No auditados)
Millones de euros
Estructura
Generacion y Servicios y
Comercializacion Distribucion Ajustes Total

INGRESOS 8.700 2.166 (776) 10.090

Ventas 8.272 2.016 (768) 9.520

Otros ingresos de explotacion 428 150 8) 570

APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 4.846 187 (802) 4.231

Compras de energia 1.130 4 (139) 995

Consumo de combustibles 2.143 2.143

Gastos de transporte 961 (596) 365

Otros aprovisionamientos variables y servicios 612 183 (67) 728
'MARGEN DE CONTRIBUCION | 3854 1979 26 | 5859 |
‘Trabajos para el inmovilizado ‘ 16 ‘ 127 ‘ 19 ‘ 162 ‘
‘Gastos de personal ‘ 388 ‘ 485 ‘ 189 ‘ 1.062 ‘
‘Otros gastos fijos de explotacion ‘ 772 ‘ 510 ‘ (158)‘ 1.124 ‘
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION | 2710 1111 | 14| 3835
‘Amortizaciones ‘ 680 ‘ 431 ‘ 19 ‘ 1.130 ‘
"RESULTADO DE EXPLOTACION | 2030 680 (5) 2705 |
RESULTADO FINANCIERO (159) (180) (53) (392)
Gasto financiero neto (154) (180) (64) (398)

Diferencias de cambio 5) 11 6
‘Resultado de sociedades por el método de participacion ‘ 50 ‘ 3 ‘ ‘ 53 ‘
‘Resultado de otras inversiones ‘ (2)‘ 2 ‘ 6 ‘ 6 ‘
‘Resultado en ventas de activos ‘ 21 ‘ 261 ‘ (68)‘ 214 ‘
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS | 1940 766 (120) 2586
‘Impuesto sobre sociedades ‘ 568 ‘ 230 ‘ (67)‘ 731 ‘

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.372 536 (53) 1.855

SOCIEDAD DOMINANTE 1.374 531 (62) 1.843

Accionistas minoritarios 2 5 9 12
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DESGLOSE ESTADO DE RESULTADOS - ESPANA Y PORTUGAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(No auditados)

Millones de euros

Estructura
Generacion y Servicios y
Comercializacion Distribucién Ajustes Total
INGRESOS 8.140 1.944 (810) 9.274
Ventas 7.740 1.824 (803) 8.761
Otros ingresos de explotacion 400 120 (7) 513
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS 4.761 138 (827) 4.072
Compras de energia 1.017 2 (144) 875
Consumo de combustibles 2.057 2.057
Gastos de transporte 828 1 (556) 273
Otros aprovisionamientos variables y servicios 859 135 (127) 867
MARGEN DE CONTRIBUCION \ 3379 1.806 17 5.202
‘Trabajos para el inmovilizado ‘ 7 ‘ 116 ‘ 16 ‘ 139 ‘
Gastos de personal \ 301 | 518 | 132 1041
‘Otros gastos fijos de explotacién ‘ 678 ‘ 515 ‘ (159)‘ 1.034 ‘
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION \ 2317 889 | 60 3.266
Amortizaciones \ 571 410 2 1002
RESULTADO DE EXPLOTACION \ 1746 479 | 39 2264
RESULTADO FINANCIERO (241) (250) (118) (609)
Gasto financiero neto (241) (250) (111) (602)
Diferencias de cambio (] (7)
‘Resultado de sociedades por el método de participacion ‘ 41 ‘ 3 ‘ ‘ 44 ‘
‘Resultado de otras inversiones ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 6 ‘
‘Resultado en ventas de activos ‘ ‘ 106 ‘ (10)‘ 96 ‘
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS \ 1547 340 | (86). 1801
‘Impuesto sobre sociedades ‘ 401 ‘ 138 ‘ (105)‘ 434 ‘
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.146 202 19 1.367
SOCIEDAD DOMINANTE 1.144 199 15 1.358
Accionistas minoritarios 2 3 4 9




£

endesa Principales Participaciones Consolidadas por Integracion Global a Diciembre 2006

ENDESA, SA,

[ [ [ [ [ I ]
00.00) 100,00 00,00 %77 100,00 100,00 00,00
E.EUROPA E. FINANC FILIAL EBV TENEGUIA E. PARTICIPADAS E. SERVICIOS E. INTERNAC
100,00 100,00 100,00 95.72) 100,00 100,00 100,00

0,00] —

60,
PIURA
48,00

60,62]
5 ENERSIS
CE TEVEROLA 60,62|
5t

835
835
58.35]
CE FERRARA 99,08]
58,35) CHILECTRA
60,06) 48.48]
CODENSA
5 43,64
——|  ENDESACHILE
3

T
N. FACTORY

80,00]
ITALIA
80,

00f

100,00]
E. DISTRIB. ELEC.
100,00)

100,00]
ENDESA GAS
100

9.98]
6.36) 99,45
100,00 — EDESUR
— E.BRASIL 100,00 45,85
61,19] — SAN ISIDRO
36,36 60,00
99,61 EDELNOR
CACHOEIRA 100,00 38,32
60,95| ] CELTA
36,36
100,00
CIEN 92,65
61,19] PEHUENCHE
33,69
91,94
AMPLA 100,00
55,83] PANGUE
39,55
58,86
— COELCE 99,99
34,91 I C.H. BETANIA
36,36

100,00
— FORTALEZA
61,19]

PERIMETRO PAG.23



S

endesa

ANALISIS DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL

65



VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademéas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacién de esta informacion semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién
de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos; composicién y analisis de las principales operaciones
que han dado lugar a la obtencion de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones de inversién y
desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compafiia y en especial sobre la
tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podida causar una
variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto a

los comunicados en el trimestre anterior).

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ENDESA S.A.

El resultado individual de ENDESA, S.A., a 31 de diciembre de 2006, ha sido de 1.805 millones de
euros.

Al igual que en el ejercicio 2005, en el ejercicio 2006 los ingresos del sector eléctrico espafiol no
han sido suficientes para cubrir los costes del sistema, habiéndose generado un déficit de
ingresos de las actividades reguladas, del que a ENDESA le corresponde financiar el 44,16% del
importe estimado.

El activo del balance de situacién recoge el derecho de cobro de 1.341 millones de euros,
correspondientes a las aportaciones devengadas del ejercicio 2006, para financiar el déficit de
ingresos de las actividades reguladas del sector eléctrico.

El resultado de explotacién ha sido negativo en 20 millones de euros.

Los resultados financieros son positivos en 1.820 millones de euros. Este resultado esta
compuesto por ingresos financieros de 2.437 millones de euros, cuya partida mas importante
corresponde a dividendos de empresas filiales por 2.347 millones de euros, y por gastos
financieros que ascienden a 617 millones. de euros.

Los resultados extraordinarios son negativos en 235 millones de euros, debido
fundamentalmente a la variacion neta negativa de provisiones de cartera por 278 millones de
euros, siendo la dotacion mas significativala correspondiente a Endesa Internacional por 354
millones de euros.

El impuesto sobre sociedades devengado supone un ingreso de 240 millones de euros. En este
importe se recoge el efecto de los dividendos recibidos de empresas del grupo que no tributan,
al haber tributado ya los resultados generados de estas sociedades, que se encuentran
integradas en la declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades del

G-7b



F) ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

REGISTROS CNMV

Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

Numero de Fecha de Contenido
Registro Registro

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid remite el formulario 13D
22149 16/02/2007 registrado en la Securities and Exchange Commission (SEC)

Endesa remite el formulario 14D-9A registrado en la Securities and Exchange

La CNMV informa de la prérroga del plazo de aceptacion de la OPA formulada
76753 13/02/2007 por E.ON Zwdlfte Verwaltungs GMBH sobre Endesa, S.A

La Sociedad remite el formulario 14D-9/A registrado en la Securities and
22108 08/02/2007 Exchange Commission (SEC).

La Sociedad remite propuestas del Consejo de Administracion a la Junta
6447 08/02/2007 General Extraordinaria, que se celebrara el dia 20/03/07.

La Sociedad remite los dictamenes profesionales (“fairness opinion") emitidos
76412 07/02/2007 por los asesores financieros de Endesa.

Eon remite nota de prensa sobre la opinion favorable del Consejo de Endesa
22683 07/02/2007 sobre su oferta sobre ésta

Acciona remite Resolucion del Juzgado del Distrito Sur de Nueva York del
22652 06/02/2007 5/02/07.

La Sociedad comunica la convocatoria de Junta General Extraordinaria de
76363 06/02/2007 Accionistas. Se adjunta Orden del Dia.

La Sociedad remite el informe del Consejo de Administracion de Endesa, S.A.
76362 06/02/2007 sobre la oferta Publica de adquisiciones de acciones formulada por E.ON

ZWOLFTE VERWALTUNGS GMBH

La CNMV informa que la modificacion de la OPA de E.ON Zwdlfte Verwaltungs
76360 06/02/2007 GMBH sobre Endesa ha sido autorizada con fecha 6 de febrero de 2007.
22643 02/02/2007 E.ON remite convocatoria para conferencia.

Apertura de sobres con las modificaciones de las ofertas competidoras sobre
76222 02/02/2007

Endesa, S.A.




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

NUmero de
Registro

Fecha de
Registro

Contenido

76221

02/02/2007

La Direccion General de Mercados e Inversores eleva la siguiente propuesta
motivada de suspension y levantamiento de la negociacion al Presidente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, quien en virtud de la delegacion de
facultades otorgada por el Consejo de la Comision Nacional con fecha 29 de
junio de 2006, acuerda: Suspender cautelarmente, con efectos inmediatos, al
amparo del Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la negociacion de ENDESA, S.A., en los siguientes mercados: En las
Bolsas de Valores y en el Sistema de Interconexion Bursétil, de las acciones y
otros valores que puedan dar derecho a su suscripcion o adquisicion. En Meff
Renta Variable de los contratos sobre las citadas acciones - En AIAF, Mercado
de Renta Fija, S.A. de sus Emisiones de Renta Fija y Participaciones
Preferentes, mientras es difundida una informacion relevante sobre la citada
entidad. A las 08:30 h. del 5 de febrero de 2007 tendra lugar el levantamiento
de la suspension de cotizacion

22642

02/02/2007

E.ON presentara hoy su oferta definitiva por Endesa a la CNMV.

22636

01/02/2007

Comunicacion de la decision tomada por unanimidad por el Consejo de
Administracion de Gas Natural de desistir de su oferta de adquisicion del 100%
de las acciones de Endesa.

76182

01/02/2007

Gas Natural comunica que el Consejo de Administracion de Gas Natural SDG,
S.A. en sesion celebrada en el dia de hoy, por unanimidad, ha acordado
aprobar la decision de desistir de su oferta de adquisicion del 100% de
acciones de Endesa, S.A. anunciada el pasado 5 de septiembre de 2005 y
aprobada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 27 de
febrero de 2006 al amparo de lo dispuesto en el articulo 36.1 del Real Decreto
1197/1991, de 16 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicién
de valores

76108

31/01/2007

E.ON remite traduccién al castellano de la informacion remitida a la SEC y
publicada el 26 de enero de 2007 con nimero de hecho relevante 76033.

22609

30/01/2007

Acciona remite el formulario 14D-9 registrado en la Securities and Exchange
Commission (SEC)

22601

29/01/2007

Endesa remite un comunicado relativo al acuerdo de confidencialidad suscrito
con E.ON.

22597

29/01/2007

La Sociedad remite el formulario 14D-9 registrado en la Securities and
Exchange Commission (SEC)

76033

26/01/2007

E.ON remite la informacion relativa a la OPA sobre Endesa registrada en la
SEC.

76031

26/01/2007

E.ON remite informacion relevante registrada en la SEC.




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

NUmero de
Registro

Fecha de
Registro

Contenido

22586

26/01/2007

E.ON comunica ha recibido la comunicacion de la CNMV de que las
suspensiones de las dos ofertas por Endesa se han levantado. Ahora, ambos
competidores deben entregar su oferta definitiva en sobre cerrado, que deben
presentar el viernes 2/02/07

75995

25/01/2007

La CNMV informa del plazo de aceptacion de las ofertas competidoras
formuladas sobre Endesa, S.A. y de los requisitos para la presentacion de
mejoras en sobre cerrado de las referidas ofertas.

75907

25/01/2007

La Sociedad comunica el pago de intereses de la emision OO03E,
correspondiente al periodo entre el 25/02/06 y el 25/02/07.

75864

24/01/2007

La Sociedad remite presentacién sobre la prevision de resultados 2006 y
objetivos 2009.

22554

24/01/2007

La Sociedad remite informacion sobre sus resultados del ejercicio 2006 y sus
objetivos estratégicos para el afio 2009

22464

22/01/2007

Endesa procede a anunciar la celebracion de una presentacion a mercado que
se celebrara el proximo dia 24 de enero de 2007

22394

19/01/2007

Endesa remite un escrito en contestacion a las manifestaciones formuladas por
Gas Natural sobre el acceso a determinada informacion con motivo de la OPA

74850

02/01/2007

E.ON, tal y como se establece en el apartado 2.2 del folleto explicativo de la
oferta sobre Endesa y a resultas del dividendo pagado en el dia de hoy por la
Sociedad, comunica la reduccion de la contraprestacion ofrecida en su oferta.

22012

1471212006

E.ON remite nota de prensa sobre su plan de inversiones hasta el afio 2009.

22011

14712112006

El Consejo de Administracion de Endesa, en su reunion del dia 24/10/06,
acordo la distribucion por la Sociedad, a partir del proximo 2/01/07, de un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2006 por un importe bruto de
0,5 euros por accion. En consecuencia, desde el dia 2 de enero de 2007 la
accion de Endesa cotizara ex-dividendo.

73421

05/12//2006

Acciona, S.A. y Finanzas Dos, S.A. remiten el formulario 13D enviado a la
Securities and Exchange Commission (SEC) en relacion con su inversion en
Endesa.

72905

21/11/2006

Endesa remite informe del Consejo de Administracion sobre la Oferta Piblica
de Adquisicion de Acciones formulada por E.ON ZWOLFTE VERWALTUNGS
GMBH.

72900

21/11/2006

Finanzas Dos, S.A., sociedad 100% controlada por Acciona, S.A., ha adquirido
3.891.248 acciones de Endesa, S.A., que representan un 0,37% del capital
social, a un precio medio de 35,9332 euros por accion, por lo que la
participacion total ostentada al dia de hoy asciende al 20% del capital social de
Endesa, S.A.




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

NUmero de
Registro

Fecha de
Registro

Contenido

12727

20/11/2006

La CNMV informa de la suspension temporal del plazo de aceptacion de la
OPA formulada por E.ON Zwolfte Verwaltungs GMBH sobre Endesa, S.A.

21862

17/11/12006

La sociedad remite nota de prensa* *ririkikikiictictictictk

72613

16/11//2006

Endesa presentara mafiana dia 17 de noviembre ante la Sala Tercera del
Tribunal Supremo una solicitud de maodificacion y, subsidiariamente, de
alzamiento de la medida cautelar de suspension del Acuerdo del Consejo de
Ministros de 3 de febrero de 2006, que autorizd la toma de control exclusivo de
Endesa por parte de Gas Natural SDG S.A.

72583

16/11//2006

La CNMV informa que la OPA de E.ON Zwdlfte Verwaltungs GMBH sobre
Endesa, S.A. ha sido autorizada con fecha 16 de noviembre de 2006.

12282

10/11/12006

Acciona, S.A. comunica que, una vez obtenida la preceptiva autorizacion
administrativa de la Comision Nacional de la Energia para incrementar su
participacion en el capital social de Endesa, S.A. hasta un porcentaje que no
exija la formulacion de OPA, Acciona, S.A. ha adquirido en el mercado
101.983.965 acciones de Endesa, S.A., por un importe total de €3.633.097.166
(€35,6242 por accion). Por tanto, a dia de hoy, la participacion de Acciona,
S.A. asciende a un total del 19,63% del capital social de Endesa, S.A.

21790

06/11//2006

E.On procede a anunciar la celebracion de una rueda de prensa que tendra
lugar el dia 6 de noviembre de 2006 a las 13.00 horas.

21788

06/11//2006

E.On comunica que acepta la decision del Ministerio de Industria Espafiol
sobre las condiciones de la CNE.

21785

06/11//2006

E.ON remite nota de prensa relativa a la OPA sobre Endesa, S.A., indicando
que estudiard la resolucion del Ministerio de Industria sobre su recurso contra
las condiciones de la CNE.

71866

25/10//2006

La sociedad remite informacion sobre los resultados del tercer trimestre de
2006.

21691

25/10//2006

Endesa comunica el acuerdo tomado por el Consejo de Administracion, en su
reunion celebrada el dia 24 de octubre de 2006, de distribuir a sus accionistas
un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2006 por un importe bruto
de 0,50 euros por accion.

21689

25/10//2006

La sociedad remite presentacion sobre sus resultados correspondientes al
tercer trimestre de 2006.

21687

24/10//2006

Endesa comunica la adjudicacion a Banesto y BNP Paribas, del derecho de
cobro del déficit de tarifa de 2005.

21686

24/10//2006

Endesa procede a anunciar la celebracion de una presentacion a mercado el
dia 25 de octubre de 2006.




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

Numero de Fecha de Contenido
Registro Registro

E.ON comunica que ha completado con éxito el subaseguramiento de un
21676 2310112006 | pyevo préstamo sindicado y aval de 37.100 millones de euros.

A solicitud de la CNMV, Acciona reitera que, a dia de hoy, no mantiene

negociacion ni ha alcanzado acuerdo alguno con E.ON, y no contempla vender
i 2011012006 | g participacion en Endesa, S.A., por lo que, cualquier noticia o rumor en

sentido contrario carece de todo fundamento

Acciona remite informacion relativa al procedimiento iniciado por E.ON contra
71501 16/10//2006 Acciona, S.A. y Finanzas Dos, S.A. en la Corte del Distrito Sur de Nueva York.

Acciona remite nota de prensa relativa a la demanda presentada por E.ON
21641 16/10//2006 | ante los tribunales norteamericanos.
21586 02/10//2006 | E.ON remite nota de prensa.

ACCIONA, S.A. comunica que ha contratado una cobertura financiera para

neutralizar el riesgo de fluctuacion del precio de adquisicion de un 1,318% del
71152 2110912006 capital social de ENDESA, S.A. para el caso de que su cotizacion se desviara

de 34,79 euros.

La CNMV comunica la suspension, mientras es difundida una informacién
71099 27/09//2006 | relevante relativa a la citada entidad, de la negociacion de ENDESA, S.A. en

los mercados Bursatiles.

E.ON comunica su intencion de aumentar la contraprestacion de su OPA sobre
71095 26/09//2006 ENDESA a 35 euros por accion descontando dividendos en su caso.

E.ON comunica que esta estudiando la compra de acciones de Endesa por
71093 26/09//2006 parte de Acciona.

E.ON remite nota de prensa en la que expresa que ha recibido con satisfaccion
71092 26/09//2006 | la decision de hoy de la Comision Europea sobre las condiciones impuestas

por la CNE.

E.ON comunica que reafirma su sélido compromiso de continuar con su oferta

Acciona remite informacion adicional a la compra de una participacion de un
71077 26/09//2006 | 109 de la entidad ENDESA, S.A..

La CNMV comunica la suspension y posteriormente el levantamiento de la
71076 26/09//2006 negociacion de ENDESA, S.A. en los mercados Bursatiles.

Acciona remite informacion adicional sobre la compra de una participacion de
71041 26/09//2006 | n 10% de la entidad ENDESA, S.A..

Acciona remite presentacion relativa a la adquisicion de una participacion de
71039 26/09//2006

un 10% de la entidad ENDESA, S.A..




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

NUmero de
Registro

Fecha de
Registro

Contenido

71038

26/09//2006

Acciona remite una nota de prensa sobre la adquisicion de una participacion de
un 10% de la entidad Endesa, S.A..

71034

26/09//2006

La CNMV comunica la suspension, mientras es difundida una informacién
relevante relativa a la citada entidad, de la negociacion de ENDESA, S.A. en
los mercados Bursatiles.

71033

25/09//2006

ACCIONA, S.A. comunica la adquisicion de acciones de ENDESA, S.A.,
representativas de un 10% del capital de esta sociedad.

21355

18/09/2006

Endesa comunica la compra de dos centrales de ciclo combinado en Italia.

69609

11/08/2006

Eon comunica que interpuso en el dia de ayer un recurso de alzada ante el
Ministerios de Industria, Turismo y Comercio contra la resolucion adoptada por
la CNE el dia 27 de julio de 2006 de autorizacion de la Oferta Publica de
Adquisicion de acciones de Endesa con sujecion a determinadas condiciones.

69424

07/08/2006

Comunicacion de la resolucion tomada por EI Consejo de Administracion de
Endesa de interponer los recursos que procedan, en defensa del valor de la
Compania y de los intereses de sus accionistas, contra la resolucion de la
Comision Nacional de Energia del 27 de julio pasado.

69325

02/08/2006

E.ON 12 comunica que la interposicion del recurso de alzada contra la
resolucion adoptada por la CNE el dia 27 de julio de 2006 de autorizacion de la
Oferta sobre Endesa no presupone en modo alguno que E.ON 12 desista de
tal Oferta, que se mantiene en los términos que se hicieron publicos en su
momento.

69293

01/08/2006

E.ON comunica que, tras una evaluacion preliminar de la aprobacion por parte
de la Comision Nacional de la Energia (CNE) de la oferta publica de
adquisicion de Endesa formulada en febrero, ha decidido presentar un recurso
de alzada ante el Ministerio de Industria

69215

28/07/2006

E.on remite nota de prensa en relacion a la decision de la CNE sobre su oferta
por Endesa.

69171

28/07/2006

Comunicacion oficial de la CNE referente a la autorizaciéon administrativa
solicitada por E.ON 12 para realizar una toma de participacion en el capital
social de Endesa, S.A.

69169

28/07/2006

La CNMV suspende, al amparo del Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, la negociacion de ENDESA, S.A. en los
mercados Bursétiles, mientras es difundida la comunicacion oficial de la
Comision Nacional de la Energia referente a la autorizacion administrativa
solicitada por E.ON 12 para realizar una toma de participacion en el capital
social de ENDESA, S.A.




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

Numero de Fecha de Contenido
Registro Registro
Endesa comunica que el consejero D. José Manuel Fernandez Norniella pasa

21175 27/07/2006 a encuadrarse en la categoria de consejeros externos no dominicales y no
independientes.

68955 25/07/2006 Endesa comunica la venta de activos inmobiliarios en Palma de Mallorca
Endesa comunica informacién remitida a la SEC de la denegacion de la Corte

21083 25/07/2006 Europea de Primera Instancia en relacién a su apelaciéon en contra de la decision
de la Unién Europea de no asumir jurisdiccion sobre la oferta de Gas Natural.

La Sociedad remite informacion adicional sobre los resultados del primer
La Sociedad remite presentacion sobre los resultados del primer semestre de

21070 25/07/2006 2006..

La Sociedad remite nota de prensa sobre los resultados del primer semestre

21069 25/07/2006
de 2006.

La sociedad remite informacion sobre los resultados del primer semestre de

68922 25/07/2006 2006
La Sociedad envia informacion sobre la presentacion de resultados del primer

21021 18/07/2006 semestre de 2006 que realizara el proximo martes 25 de julio de 2006.
Remision de nota de prensa “Endesa mejorara su posicion competitiva y el

21008 12/07/2006 | cumplimiento de los objetivos de su plan estratégico en el marco del nuevo
Plan de Asignacion de Derechos de Emision.

68379 06/07/2006 | Internacional Finance Corporation (IFC) ha adquirido el 2,7% de Endesa Brasil
E.ON., comunica que de acuerdo a lo informado previamente, la
contraprestacion ofrecida en su oferta se ajusta automaticamente con motivo

68295 03/07/2006 | del pago del dividendo complementario por importe bruto de 2,095 euros por
accion, aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas de Endesa,
SA.

Gas Natural SDG, S.A., comunica que de acuerdo a lo previsto en el Folleto
Explicativo de su Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Endesa, S.A.,
la contraprestacion ofrecida en la misma se ajusta automaticamente con

68293 03/07/2006 motivo del pago del dividendo complementario por importe bruto de 2,095
euros por accion, aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas de
Endesa, S.A.

Endesa comunica el reparto del dividendo complementario de 2,095 euros por

20968 03/07/2006 accion

20882 21/06/2006 | Remision de la presentacion “Informe de Prensa, Endesa: Lider global”




Relacion de Comunicados

ENDESA, S.A.
Desde: 1/01/2006 Hasta: 21/02/2007

Numero de Fecha de Contenido
Registro Registro
La Sociedad comunica que el dia 3 de julio procedera al pago de un dividendo
20870 19/06/2006 complementario de 2,095 euros brutos por accion.
Remision de la presentacion “Endesa en Baleares Funcionamiento del sistema
Remision de la presentacion a inversores “Regulacion de la generacion
20821 08/06/2006 Remision de la presentacion “Bolonia Real Estate *
Remision de la presentacion “Gestion Comercial de Endesa en el entorno
20819 08/06/2006 actual regulatorio y de mercado”
Remision de la presentacion “Los mercados del CO2 y de electricidad. Planes
20817 08/06/2006 nacionales de Asignacion”
20815 08/06/2006 Remision de la presentacion a analistas en Mallorca
Remision de la presentacion “Situacion y perspectivas de la regulacion en
20814 08/06/2006 Espafia’
EL Consejo de Administracion nombra a D. José Serna Masia Presidente del
663834 16/05/2006 | Comité de Auditoria y Cumplimiento y, a D. Manuel Rios Navarro Presidente
del comité de Nombramientos y Retribuciones
Endesa remite nota de prensa referente a sus resultados del primer trimestre
20637 16/05/2006 de 2006.
20635 16/05/2006 Endesa remite presentacion sobre los resultados del primer trimestre de 2006
EL Consejo de Administracion nombra a D. José Serna Masié Presidente del
66334 16/05/2006 | Comité de Auditoria y Cumplimiento y, a D. Manuel Rios Navarro Presidente
del comité de Nombramientos y Retribuciones
La sociedad remite informacion sobre los resultados del primer trimestre de
66795 16/05/2006 2006
20403 21/04/2006 Endesa hara publicos los resultados del primer trimestre el dia 16 de mayo.
Registro 14D-9/A presentado ante la Comision del Mercado de Valores
20350 06/04/2006 estadounidense  (Securities and Exchange Commission), modificando y
suplementando el presentado el pasado 7 de marzo (8 de marzo en la CNMV).
Transcripcion de la intervencion del Consejero Delegado de Endesa, D. Rafael
20333 03/04/2006 Miranda, ya registrada en formulario 14D-9/A ante la Comision del Mercado de

Valores estadounidense (Securities and Exchange Commission).




Relacion de Comunicados
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Registro Registro
Registro 14D-9/A presentado ante la Comision del Mercado de Valores
estadounidense  (Securities and Exchange Commission) comunicando los
20320 03/04/2006 | acuerdos del Consejo de Administracion de Endesa en relacion con el Auto del
Juzgado de lo Mercantil n°® 3 de Madrid, asi como una intervencion del
Consejero Delegado de Endesa, D. Rafael Miranda.
Acuerdos del Consejo de Administracion de Endesa en relacion con el Auto de
65411 31/03/2006 21 de marzo, del Juzgado de lo Mercantil n° 3 de Madrid.
El Juzgado de lo Mercantil n° 3, de Madrid, acuerda la suspension cautelar de
65091 21/03/2006 la tramitacion de la OPA de Gas Natural.
Registro 14D-9/A presentado ante la Comision del Mercado de Valores
20189 13/03/2006 | estadounidense (Securities and Exchange Commission), relativo a la OPA
presentada por Gas Natural.
Endesa nombra Consejero a D. José M? Fernandez Cuevas, en sustitucion de
D. Francisco Nufiez Boluda; comunicando al mismo tiempo la composicion del
64810 08/03/2006 Consejo de Administracion, Comision Ejecutiva y de los Comités de Auditoria y
Cumplimiento y de Nombramientos y Rebribuciones.
Registro 14D9 presentado ante la Comision del Mercado de Valores
64804 08/03/2006 | estadounidense (Securities and Exchange Commission), relativo a la OPA
presentada por Gas Natural.
Se remite informe del Consejo de Administracion, en relacion con la OPA
64791 07/03/2006 presentada por Gas Natural.
20144 02/03/2006 Presentacion “Junta General de Accionistas 2005".
20143 02/03/2006 Presentacion “Junta General de Accionistas 2005", en inglés.
Se comunica el cese como miembro del Consejo de Administracion de D.
64467 28/02/2006 Francisco NUfiez Boluda, al finalizar su segundo y ultimo mandato.
Registro 14D9C presentado ante la Comision del Mercado de Valores
20118 28/02/2006 | estadounidense  (Securities and Exchange Commission), incluyendo
comunicados e informaciones relativas a Endesa.
La CNMV informa que la OPA de Gas Natural sobre Endesa ha sido
64411 27/02/2006 autorizada.
Acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de
64372 27/02/2006 febrero.
Consideraciones del Consejo de Administracion de Endesa, en relacion con la
20023 21/02/2006 OPA presentada por E.ON.
64216 21/02/2006 E.ON remite texto de la conferencia.
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Numero de Fecha de Contenido
Registro Registro
64215 21/02/2006 E.ON remite presentacion.
E.ON anuncia una oferta en efectivo de aprox. 29.100 millones de euros por
64213 21/02/2006 | Solicitud de autorizacion de una OPA sobre Endesa, presentada por E.ON.
A las 8:49 horas, la CNMV comunica la suspension cautelar, con efectos
inmediatos, de la negociacion de Endesa, como consecuencia del registro del
64212 21/02/2006 escrito de solicitud y demas documentacion de una OPA, presentados por el
Grupo aleméan E.ON. El levantamiento se efectuara a las 10:00 horas.
Registro 14D9C presentado ante la Comisién del Mercado de Valores
20005 20/02/2006 estadounidense (Securities and Exchange Commission), sobre los anuncios
que se publicaran en medios de comunicacion espafioles en proximas fechas.
Registro 14D9C presentado ante la Comision del Mercado de Valores
19972 15/02/2006 | estadounidense (Securities and Exchange Commission), sobre el recurso ante
el Tribunal Supremo de la decision del Consejo de Ministros.
Registro 14D9 presentado ante la Comision del Mercado de Valores
19943 09/02/2006 | estadounidense  (Securities and Exchange Commission), con campafia
publicitaria que aparecera en diversos medios de comunicacion extranjeros.
La Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion de Endesa decide
19908 06/02/2006 recurrir ante el Tribunal Supremo la decision del Consejo de Ministros.
Acuerdo del Consejo de Ministros sobre la OPA, en el que subordina la
63835 03/02/2006 | aprobacion de la operacion a la observancia de una serie de condiciones por
parte de Gas Natural.
Texto del anuncio sobre el pago de cupén de la serie de obligaciones emision
19865 25/01/2006
O003E.
Acuerdos que propone el Consejo de Administracion a la Junta General de
63434 19/01/2006 Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2005.
Transcripcion de entrevista realizada por Cantos Communications a Endesa,
asi como de presentacion publicada en la principal prensa financiera
19841 19/01/2006 norteamericana, registrado todo ello en la Comision del Mercado de Valores
estadounidense (Securities and Exchange Commission)
63399 18/01/2006 Informacion publica periodica, correspondiente al segundo semestre de 2005.
Se comunica la fecha y hora de publicacion de resultados y la de su
19820 18/01/2006

presentacion en su sede social de Madrid.
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19819 18/01/2006 Presentacion “Endesa: mejor proyecto, mas valor — Resultados 2005".
19818 18/01/2006 Presentacion “Resultados Enero-Diciembre de 2005".
Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas, a celebrarse el dia
63372 17/01/2006 24/02/2006 en primera convocatoria, 0 el 25/02/2006 en segunda.
Registro de campafia publicitaria ante la Comision del Mercado de Valores
19811 16/01/2006 | estadounidense (Securities and Exchange Commission), que aparecera en

determinados medios de comunicacion extranjeros.
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