Ebro PULEvA

Madrid, a 24 de febrero de 2006

Muy sefiores nuestros:

Por la presente les remitimos la presentacion que en el dia de hoy se va a realizar a los
analistas en el Salon de Actos de la Bolsa de Madrid sobre la conciliacion de las cuentas
consolidadas del Grupo Ebro Puleva correspondientes a 2004 con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para facilitar la comparacion con los
resultados de 2005 que también son objeto de presentacion en el dia de hoy.

Quedando a su entera disposicién para cualquier aclaracibn o ampliacion de
informacidn que estimen oportuna, les saluda atentamente

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Miguel Angel Pérez Alvarez
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Notas Relevantes

#* La conversidn de las cuentas consolidadas del Grupo EBRO PULEVA a las NIIF no ha supuesto
impactos significativos.

* El impacto neto sobre los Fondos Propios a 31.12.04 es una reduccién del 0,195, ¥y un incremento
del4,7% del Resultado Neto .

* Algunas NIIF incluyen opciones de criterios contables, ¥ el Grupo EBRC PULEVA ha decido
aplicar aquellas opciones que dan continuidad a los criterios de las normas anteriores (no
aplicacién de la opcién del "fair value" al inmovilizado material, inmaterial y propiedades de
inversién).

* El balance de situacién de las cuentas anuales sera presentado con el criterio de clasificacién
entre partidas no corrientes y partidas corrientes.
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Notas Relevantes

*La cuenta de resultados de las cuentas anuales sera presentada de acuerdo con el criterio de
reparto por naturaleza de los gastos, y con las exigencias de las NIIF.

* A efectos de las presentaciones de los distintos cierres contables, la cuenta de resultados seguira

incluyendo los conceptos de EBITDA, EEIT, y Resultado Operativo antes de otros ingresos y
gastos de naturaleza no recurrente.
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Reconciliacion de los Fondos Propios a 1 de Enero v a 31 de diciembre y del

Resultado del Ejercicio 2004

Millones de euros

FPP 1/1/2004 FFPP 31/12/2004 Resultado 2004

Total fondos propios con las anteriores normmas contables 9116 980,65 1209
- Reclasificacién de acciones propias restando de los fondos propios -5,0 -0,4 -0,8
- Eliminacién de bbs gastos de investigacion activados =33 -4.5 -1,2
- Eliminacion de los gastos de establecimiento -15 -0,5 0,9
- Diferencia de conversion del fondo de comercio 0,0 -18,0 0,0
- Valoracion y amortizacion del fondo de comercio 0,0 11,0 8,6
- Impuestos diferidos 0,0 -1,3 -1,4
- Eliminacion de diferencias actuariales en compromisos de jubilacién -29 -2,4 0,5
- Valoracion de compromisos de jubilacion 0,0 -1,4 3,6
- Valoracion de intangibles -1,7 -3,8 -2,3
- Amortizacién de intangbles con vida til indefinida 0,0 2,0 2,0
- Diferencias de conversion de inversiones discontinuadas 0,0 0,0 3,0
- Otros ajustes varios por importe neto 0,0 -0,1 0,0
Total fondos propios con NIF antes de minoritarios 897,2 51,2 126,56
- Intereses minoritarios 223 18,6 3,0
Total fondos propios con NIF 9194 9798 129,5
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Millones de euros

Gastos de establecimiento 0,7
Inmovilizado inmaterial 2,6
Inmov. Mat. y Prop. de Tnv. 830,5
Inmovilizado financiero 41,9
Impuestos diferidos 1046
Fondo de Comercio 196,0
Otros Activos no Corrientes 6,6
Acciones propias 0,4
Activo circulante 912,4
Total Activo 2,181,8
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A - Disminuye por eliminacidn de los gastos de investigacion y por otros saneamientos.

B - Corresponde al efecto fiscal asociado a los ajustes entre PGC y NIIF

C - Disminuye, basicamente, por la aplicacién del cambio de cierre al Fondo de Comercio
generado en la adquisicion del Grupo Riviana ¥ aumenta por la no amortizacién del fondo de
comercio en 2004 con NIIF .

D - Disminuye por traspaso a menor deuda de los gastos diferidos de comisiones de apertura de
préstamos y disminuye por saneamiento de los gastos pendientes de imputar de los efectos de
cambios en las variables actuariales de los planes de pensiones y otros varios menores.

E - Reclasificacién entre corto y largo de las anteriores normas de activos financieros que con
NIIF se clasifican conjuntamente,
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tener en cuecnta

Balance de Situacion Consolidado — Pasivo- Ejercicio 2004 a 31 de diciembre
Millones de euros PQOC Cierre 04 NIF Cierre 04 Variacion NOTA
Fondos propios Q80,6 961,2 -19,4 F
Intereses Minoritarios 19,3 18,6 -0,8
Diferencia Negativa de Consol. 0,9 0,0 -0,9
Ingresos Diferidos 21,2 21,1 -0,1
Provisiones poat i 157,2 3,9 H
Deuda financiera 5%6,6 592,1 -4,5 G
Impuestos diferidos 62,4 65,6 32 B
Otros Pasivos No Corrientes a LP 0,0 10,7 10,7 G
Otros Pasivos No Corrientes a (P 3475 3409 BB G
Total Pasivo 21818 2.167,2 -146
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Balance de Situacion Consolidado — Pasivo- Ejercicio 2004 a 31 de diciembre

F — Ver detalle en la pagina siguiente.

G - La deuda financiera disminuye por el traspaso a otros acreedores a largo plazo de la deuda de
proveedores de inmovilizado y por las comisiones de apertura de préstamos, y aumenta por el
traspaso de la deuda de financiacién de la externalizacién del fondo de pensiones que se
registraba con PGC en otras deudas a corto plazo.

H — Aumentan, principalmente por la valoracidn de los compromisos de jubilacion con NIIF,
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Completo

Millones de euros PGEC Cierre 04 NIOF Cierre 04 Variacion NOTA
Cifra de negocio 1.842,5 1.844,6 21 A
Var. Exist. De Prod. Termy en Qurso 3,1 49 -3,2 H
Trabaijos para la Brp. ¥ Capitalizados 7.7 7.7 01
Otros Ingresos Oper ativos 79,6 75,7 -39 A
Consunmos -1.138,5 -1.1353 P H
Gastos de Personal -197,6 -210,5 -13,0 B
Dotaciones para Amortizaciones =719 -65,1 55 c
Otros Gastos Cperativos -350,8 -322,9 27,9 BDyG
Resultado Operativo 1791 1976 18,5
Resultado Fnanciero Neto -7.9 -20,2 =93 D
Deterioro del Fondo de Comercio 13,0 =23 -154 E
Participacion en Resultados de Sociedades Asociadas 0,z -1 5 -0,9
Resultado Consolidado Antes de Inp. 1584 1744 16,0
Inp. Sobre Beneficios -34,7 -41,3 6,6 F
Resultado Consolidado (Negocios Continuados) 1937 1331 9,4
Resultado Neto de Operaciones Discont nuadas 0,0 -3,5 -3,5 G
Resultado Consolidado del Ejercicio 1237 1295 59
Intereses Minoritarios -28 =30 12
Resultado Consolidado Neto 1209 1266 5,7
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Cuenta de Perdidas y Ganancias - Ejercicio 2004 Completo

A - Incremento por lainchision de los ingresos por alquileres, antes en otros ingresos operativos.

B - Los gastos por reestructuracion en NIIF se incluyen en gastos de personal y con las anteriores
normas estin en otros gastos operativos,

C —Menor gastos de amortizacién de gastos de Investigacidn y de Establecimiento.

D - Reclasificaciéon desde otros gastos operativos: son provisiones de activos financieros,
actualizacion financiera de provisiones para litigios y otros menores,

E- E - Las NIIF no permiten amortizar el fondo de comercio pero si obliga a dotar el
posible deterioro.

F- F - Aumenta por los efectos asociados a los ajustes de conversion a NIIF y por el
efecto fiscal de las operaciones en discontinuacion.

G- G - Corresponde al efecto neto de las actividades discontinuadas, que con las
anteriores normas se registraban como otros gastos operativos mas su efecto fiscal en impuesto
de sociedades.

H - Reclasificacion de parte de la variacion de existencias a consumos.
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Esta informacion financiera ha sido preparada en base a las MNormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) v las
interpretaciones de las mismas realizadas por el Comité Permanente de Interpretacion (SIC) v el Comité de Interpretacicn de
las Mormas Internacionales de Contabilidad (IFRIC-TASEY, efectivas para el gjercicio que terminari el 31 de didembre de
2005

En este sentido, se debe tener en cuenta las siguientes consideradones

- La informacidn financiera esla preparada intemamente por la Sociedad ¥ no ha sido auditada

- Las Mormas que actualmente han sido emitidas y aprobadas por la Unidn Europea estin sujetas a las interpretaciones que
emitidas en cada momento por el IFRIC. Asimismo, el IASE podria emitir nuevas normas que podrian ser de aplicacidn para
los gjerdcios que comiencen a partir del 1 de enero de 2005

- Hasta la fecha, las NIF han sido sometidas a un considerable proceso de revisidn y estin siendo aplicadas en la Unidn
Europea y en un gran nimero de paises de forma simultinea por primera vez. Por este motivo, todavia no existe un drgano
relevante al que recurrir para la resolucidn de cuestiones técnicas que pudieran surgir durante la aplicacidn de las normas a
hechos no especificamente previstos en las INIIE.

- Los posibles cambios derivados de las comentarios anteriores, podria incidir en algunas dedsiones e interpretaciones
adoptadas a dia de hoy pot el Grupo Ebro Puleva en la preparacion dela informacion recogida en este documento

- Como consecuencia de lo anterior, no es posible descartar que pudiera ser preciso introducir cambios en esta informacion
antes de que sea publicada como informacion finandera comparativa en el Informe Anual 2005 del Grupo Ebro Puleva

2 Concliacidn de los Estados Financizros Consolidados de 2004 a las Ebm .PUI.EVA

Motmas Internacionales de Informacicn Financiera (MIF —GRUP O




