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HIGHLIGHTS
Evolucion Beneficio Neto

BENEFICIO NETO
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Packaging

MARGEN EBITDA influido por el incremento de los margenes de contribucion en

Aumento del BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS en un 12,3% respecto al 172014,
que incorpora una disminucion en el coste financiero del 13,3%
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BAI Y MARGEN EBITDA
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B BA| essseMargen EBITDA

> Estabilidad del BENEFICIO NETO respecto al 1T2014. El 4T 2014 estaba influido por

incentivo fiscal no recurrente

> DIVIDENDO a cuenta del ejercicio 2014 repartido en el mes de Febrero
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HIGHLIGHTS
Evolucion Ingresos

EVOLUCION INGRESOS AGREGADOS EVOLUCION INGRESOS CONSOLIDADOS
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4714 1715 1114 2714 3T14 4714

INCREMENTO 2,2% de los INGRESOS CONSOLIDADOS
respecto al 172014

ACTIVIDAD ligeramente por encima en todas las lineas de
negocio respecto al 172014, afectada en parte por la
evolucion de los PRECIOS DE PAPEL RECICLADO



RESULTADOS 1T2015
Evolucion EBITDA recurrente

ZELROPRC
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RESULTADOS 172015

=ELROPRC
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MEBITDA PAPEL W Margen EBITDA

Fuente: Fory === FOEX: Kraftliner e FOEX: Testliner 2

ESTABILIDAD de los precios en 1T2015.

INCREMENTO DEL VOLUMEN de produccion en un 1,4%
> STOCKS bajo presion

> Subida del precio de la materia prima de papel reciclado en 172015
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RESULTADOS 172015 O O Pac
Packaging

2714 3714 4714

B EBITDA PACKAGING M Margen EBITDA
e Precio FEFCO (€/Km?)  ===Precio FOEX: Testliner2 (€/Tn)

Fuente: FOEX Y FEFCO. Precio FEFCO no disponible para el 112015

MEJORA de los MARGENES de Europac Packaging

Gestién de los PLANES DE ACCION (ESS y EOS)

Gestion equilibrada de VOLUMEN vs MARGEN que ha hecho posible
un INCREMENTO del 1,6% sobre el margen EBITDA del 472014
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RESULTADOS 172015 %EUROM;C
Beneficio Neto

EBITDA Ajuste Cons. y no EBITDA i0 Resultado Impuesto
Recurrente recurrentes Consolidado - - Financiero y otros Sociedades

Nota: % de variacion 1T2015 vs 1T014

Grupo Europac / 2015




RESULTADOS 172015

=ELROPRC

Capex

CAPEX Y AMORTIZACIONES
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CAPEX POR NEGOCIO
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Inversiones como consecuencia de los proyectos iniciados
en 2014 e inversiones recurrentes de mantenimiento

> PAPEL ESTUCADO en Duefias (Espafia)

> NUEVA BOBINADORA en Rouen (Francia)

> NUEVA FABRICA de cartén en Tanger (Marruecos).
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RESULTADOS 1T 0 PO PAC

Evolucion Dividend

Dividendos k& Payout %
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*Dividendo complementario propuesto

> Continuo COMPROMISO con el accionista

> Dividendo a cuenta del ejercicio 2014 de 0,042 por accion

> Propuesta a la JGA para mantener el 50% de PAY-OUT
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ENFOQUE 2015-2016 gEUROMC

Conclusion

MANTENIENDO EL
COMPROMISO...
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ENFOQUE 2015-2016 g - ROPAC

Proyectos de Gestion

Productividad

Fuerza de
Ventas
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OPTMIZAR COSTES Y EFICIENCIAS
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ENFOQUE 2015-20 o ROPAC
Concluyendo...

Crecimiento del
TIARGEN EBITDA en

3pp

MANTENIENDO LA POLITICA DE DIVIDENDOS: PAY-OUT DE 50%

B avance

MW objetivo
172015 472015 472016
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