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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS A 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007 {NOTAS 1v 2}

(Miles de Euros)

31-12-2007 31-12-2007
ACTIVO Nota | 30-06-2008 [ PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 30-06-2008 ]
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inmovilizado intangible - - FONDOS PROFPIOS
Inmovilizado material - - Capital 60 60
Inversiones inmobitiarias - - Prima d¢ emision - -
Inversiones en empresas del grupe y Reservas 184 92
asociadas a largo plazo 3 340.758 346.874 Menos: Acciones y participaciones en patrimonio
Inversiones financieras a largo plazo - - propizs - -
Activos por impuesto diferido 1.125 1.125 Resultados de gjercicio anteriores - 3)
341.883 347.999 Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 93 95
Menos: Dividendo a tuenta - -
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Actives financieros disponibles para la venta - -
Operaciones de cobertura - -
Diferencias de conversion - -
Ctros - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
PATRIMONIO NETO 5 337 244
PASTVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plaze - -
Deudas a largo plazo: 4 339.666 34520
Obligaciones y otros valores negociables 339.666 345.271
Deudas con empresas del prupo y asociadas a largo
plazo 4 3438 3.638
ACTIVO CORRIENTE Pasivos por impuesto difertdo 1.125 1.125
Activos ne corvientes mantemdos para la Feriodificaciones a largo plazo - -
venta - - 344.229 350.034
Existencias . - |PASIVO CORRIENTE
Dendores comerciales y otras cuentas a Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos
a cobrar: 9 92 para la venta - -
Deudores varios - 83 | Provisiones & corte plazo - -
Activos por inpuesios corrientes 9 9 {Deudas a corto plazo 3,23 1632
Inversiones en empresas del grupo y Cbligaciones y otros valores negociables 4 3.123 1.632
asociadas a corio plazo 3 3.393 2.689 | Deudas con empresas del grapo y aseciadas a core
Inversiones financieras a conte plazo - - plazo 121 46
Pericdificaciones a corte plazo - - | Acreedores comerciales y oiras cuentas a pagar: 723 618
Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 3.248 1.794 Proveedores 5 -
Tesoreria 3.231 1.785 Pasivos por impuesto cormiente 718 618
Otros activos liquidos equivalentes 17 9 | Pericdificaciones a corto plaze - -
6.650 4.575 3.967 2.296
TOTAL ACTIVO 348.533 352574 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 348.533 351,514

Las Notas explicativas 1 a 9 adjuntas forman parie integrante del balance de situacién resumido al 30 de junic de 2008.

() Se presentan, Unica y exclugsivamente, a efectos comparativos.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS BE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 ¥ 2007 {NOTAS 1y 2}

{Miles de Euros)

{Debe) Haber
Nota 30-06-2008 | 30-06-2007 (%)
Importe neto de la cifra de negocios - -
Variacion de existencias de productos terminados y en curse de fabricacitn - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisiohamientos - -
Otros ingresos de expiotacion - .
Gastos de personal - .
Otros gastos de explotacion - (%)
Amortizacién del inmovilizado - -
Imputacion de subvenciones de inmevilizado no financiero y otras - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION - 5
Ingresos financieros 6 10.564 7.525
Gastos financieros 6 (10.430) (7.406)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO 134 115
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 134 114
Impuestos sobre beneficios (41} {38)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 93 76
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultade del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 93 76
BENEFICIO POR ACCION
Bdsico 0.15 612
Diluido 0.5 012

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas explicativas 1 a © adjuntas forman parte integrante de Ja cuenta de perdidas y ganancias resumida

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 20 de junio de 2008.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1y 2)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO

(Miles de Euros)

30-06-2008 | 30-06-2007 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 23 76

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
- Por valoracion de instrumentes financieros - -
- Por cobertura de flujos de efectivo - R
- Subvenciones, donaciones y legados recibidas - N
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

- Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (1) -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efectivo . -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Efecto impasitivo - .
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (111) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+II+IIT} 93 76

{*) Se presentan, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 9 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

(7
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CORRESP

ESTADOS DE CAMBI!OS EN EL PATRIMONIO NETO

ONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
Sanee e s a o FERMIVUS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 y2)

B} ESTADO TQTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Patrimonio Neto

Fondos Propios

Capital

Prima de
Emisién y
Reservas

de

Resultados
Negativos
Ejercicios
Anteriores

Acciones y
participa-
ciones en

Patrimenio

Propias

Resultado
del Ejercicio

Otros
Insiru-
mentos de
Patrimonio
Neto

Ajustes por
Cambios de
Valor

Total
Patrimoni
o Neto

Saldo final al 31/12/2007

60

92

[&)) - 95

244

Ajuste por cambios de criterio
contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustade

60

92

‘(3) — 95

244

Total ingresos / (gastos)
reconocidos

23

Operaciones con socios 0
propietarios

Aumentos / (Reducciones) de
capital

Conversidn de pasivos
financieros en patrimonio neto
Distribucion de dividendos
Operaciohes con acciones o
participaciones en patrironio
propias {netas)

Incremento / (reduccion) de
patrimenio neto resultante de
una combinacitn de negocios
Otras operaciones con socios o
propietarios

Otras variaciones de
patrimonio neto

92

3 - (95)

Pagos basados en instrumentos
de patrimonio

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

QOtras variaciones

92

3 - (95)

Saldo final al 30/06/2008

60

134

- 93

337

Las Notas explicativas 1 a 9 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto

resumido correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

{172}
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BANKINTER EMISIONES, 5.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1v 2)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
' (Miles de Euros)

Patrimenio Neto

Fondos Propios

Capital

Prima de
Emision y
Reservas

Resultados
Negativos
de
Ejercicios
Anteriores

Acciones y
participa-
ciones en

Patrimonio

Propias

Resultado
del Ejercicio

Otros
Instru-
mentos de
Patrimonio
Neto

Ajustes por
Cambios de
Valor

Total
Patrimonio
Neto

Saldo final al 31/12/2006

60

3)

92

149

Ajuste por cambios de criterio
contable
Ajuste por emores

Saldo inicial ajustado

60

3)

92

142

Total ingresos / (gastos)
reconocidos

76

76

QOperaciones con socios o
propietarios

Aumentos / {Reducciones) de
capital

Conversion de pasivos
financieros en patrimonio neto

Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones o
participacienes en patrimonio
propias {netas)

Otras operaciones con s0cios o
propietarios

Otras variaciones de
patrimonio neto

92

(92)

Pagos basados en insoumentos
de patrimonio

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

Oftras vanaciones

92

92}

Saldo final al 30/06/2007

60

92

)]

76

125

Las Notas explicativas 1 a 9 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonic neto

(") Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

resumido correspondiente al pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

(272)
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BANKINTER EMISICNES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS

GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1y 2)

{Miles de Euros)

Ejercicio
2008

Ejercicio
2007 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [}
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resuliado:
- Amortizacién del inmovilizado
- Comrecciones valorativas por deterioro
- Variacion de provisiones
- Imputacién de subvenciones
- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmovilizade
- Resultades por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
- Ingresos financieros
- Gastos financieros
- Diferencias de cambio
- Variacién de vailor razonable en instrumentos financieros
- Otros ingresos y gastos
Cambios en ¢l capital corriente
- Existencias
- Deudores y otras cuentas a cobrar
- Otros activos corTientes
- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros pasivos comrientes
- Otros activos y pasives no corrientes
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién
- Pagos de intereses
- Cobros de dividendos
- Cobros de intereses
- Cobros (pagos) por impuesto sebre beneficios
- Otres cobros (pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (IT)

Pagos por inversiones

- Empresas del grupo y asociadas

- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Inversiones inmobiliarias

- Otros activos financieros

- Activos ne corrientes mantenidos para la venta
- Otros activos

Cobros por desinversiones

- Empresas det grupo y asociadas

- Inmovilizado intangible

- Inmovilizado material

- Inversiones inmobiliarias

- Otros activos financieros

- Activos no corrientes mantenidos para la venta
- Otros activos

(1.403)

(63)

134
(134)

(10.504)
10.430

(52(; }

{62 {)
iOl.

(883)
(10.556)

9673

114
(119)

(7.525)
7.406

(44)

(54-)

10

(1‘;)
{7.535)

7.521

7.006

6.626

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 9 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido
generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
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BANKINTER EMISIONES, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDDS

GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1y 2)

(Miles de Euros)

Ejercicio
2008

Ejercicio
2007 ()

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1II)
Cobros y pagos por insfrumentos de patrimonio
- Emisitn de instrumentos de patrimonio
~ Amortizacion de instrumentos de patrimenio
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
- Enajenacitn de instrumentos de patrimonio propio
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
- Emisién de obligaciones y otros valores negociables
- Emision de deudas con entidades de crédito
- Emisidén de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Emisién de otras deudas
- Devolucitn y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito
- Devolucidn y amortizacion de deudas con empresas del grupa v asociadas
- Devolucién y amortizacion de otras deudas
Pagos por dividenrdos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
- Dividendos
- Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV}
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(HIHIII+IV)

Efectivo o equivatentes al comienzo del gjercicio
Efectivo ¢ equivalentes al final del gjercicio

(8.986)

(4.147)

(4.147)
(4.147)

(5.986-)
(5.986)

1,456

577

1.794
3.248

1.527
2,104

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 9 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efective resumido
generade en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
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Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal

Notas explicativas a la Informacién Financiera Intermedia
correspondientes al periodo

de seis meses terminado el

30 de junio de 2008

Introduccioén, bases de presentacién de la informacion financiera intermedia

e e e e P TRM LA NEL

seleccionada y otra informacidn

a} Introduccién

k)

Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal - en adelante, la "Sociedad” - se constituyd el 24 de mayo
de 2004, siendo su domicilio fiscal Paseo de la Castellana, 29, Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la emision de participaciones preferentes con la garantfa de Bankinter, SA. 0
de cualquier entidad del Grupo Bankinter que actie como depositaria, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacidn de intermediarios financieros, en la redaccitn dada por la Disposicion
Adicional Tercera ds la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de ios movimientos de capitales ¥
de las transacciones econdmicas con el extarior,

Las participaciones preferentes que emita la Sociedad en el desarrollo de su objeto social no atribuiran a sus
titulares derechos polfticos, salvo en los supusstos excepcionales que s establezcan en fas respectivas
condiciones de emision y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de |a Ley
13/1985, conforme a la redaccién dada por la Ley 19/2003.

La Sociedad no tiene empleados, siendo la gestidn realizada directamente por los Administradores.

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente. Durante el primer semestre del 2008, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos
de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significalivas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Bankinter, cuya entidad matriz {Bankinter, S.A.} participaba
directamente al 30 de junio de 2008 en el 100% del capital social de la Sociedad.

La Sociedad no tiene empleados, siendo |a gestion realizada directamente por los Administradores.

Bases de presentacion de la informacion financiera intermedia
seleccionada

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, fueron elaboradas de
acuerdo al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrete 1643/1990 (en adelante, "PGC 90").
Dichas cuentas fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de |a Sociedad con fecha 21 de abril de
2008.

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilidad (en adelante, "NPGC") que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es
cbligatoria para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

En el apartado “c) Normas de registro y valoracién” de ta presente nota, se explican las principales normas de
registro y valeracion utilizadas por la Sociedad.
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Imagen fiel

La informacion financiera intermedia seleccionada adjunta han sido obtenidos de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprugha el nuevo Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente semestre, todo ello
conforme a lo previsto por el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por el articule 13 del Real Decreto 1362/2007 ta informacién financiera
intermedia se prepara Unicamente con fa imtencién de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas
anuales formuladas por la Sociedad, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias
ocurrides durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales
del jercicio 2007. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en esta
informacién financiera intermedia seleccionada, la misma debe leerse conjuntamente con las cuentas
anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2007 y teniendo en cuenta los principales impactos de

la aplicacidén del Nuevo Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 descritos en
esta nota.

Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no cbligatorios. Adicionalmente, los Administraderes han formulado
esta informacion financiera intermedia seleccionada teniendo en consideracién la totalidad de los principios y
narmas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos financieros
intermedios resumidos. No existe ningin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Comparacion de la informacién y Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Comparacién de la informacitn

La informacién contenida en esta informacion financiera intermedia seleccionada correspondients al primer
semestre del ejercicio 2007 se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacian
retativa al periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Céodigo de Comercio v a los efectos derivados de
ta aplicacién del principic de uniformidad y del requisito de comparabilidad, la informacién financiera
intermedia seleccionada correspondiente al periodo terminado el 30 de junio de 2008 se considera inicial, por
lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas.

No obstante, y de forma optativa, la Sociedad ha preparado informacién comparativa del ejercicio 2007
adaptada a las normas establecidas en sl Nuevo Plan General de Contabilidad, para lo cual ha utilizado
como fecha de transicién a las nuevas normas el 1 de enero de 2007.

A continuacidn, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacién entre el Patrimonio neto al
1 de enero de 2007, elabarade conforme al PGC(80) y el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de
acuerdo con las nuavas normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007. Esta misma informacion se

presenta también para el Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 y para la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio 2007.
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Congifiacién sobre Patrimonig neto af 1 de enero de 2007

Patrimonio neto al 1 de enero de 2007 segiin PGC(90) (*)

Tmpactos por transicién of Nueve Plan General de Contabilldad
Autocartera
Eliminacion de gastos de primer establecimiento
Subvenciones

Patrimonio neto al 1 de enere de 2007 segiin NPGC

(*} Obtenido ds las cuentas anuales al 31 de diciembre ge 2008, preparadas de acuerdo
€on principios ¥ nermas de contabilidad aplicables en dicha fecha,

Miles
de euros
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segiin PGC(90) (%) m
Impactos por transicién af Nueve Plan General de Contabilidad
Autocartera
Eliminacién de gastos de primer establecimiento

Subvenciones
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segin NPGC

Conciliacién sobre Patrimonio neto al 1 de enero de 2008:

244

(*) Obtenido de fas cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo
con principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente durants los ejercicios 2006 y
2007, cambios en las politicas contables, criteriog de valoracion, forma de presentacion e informacion a
incorporar en las cuentas anuales. En concreto, lag principales diferencias entre los criterios contables aplicados
en el ejercicio anterior y los actuales son Ias siguientes:

- Reconocimiento en balance de los derivados implicitos en jas imposiciones a plazo fijo y de las emisiones.

- Valoracién a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias de los derivados segregados.

- Amortizacion financiera de los gastos de emisién mediants el tipo de interés efectivo,

Conciliacion sobre Cuenta de Pérdidas v Gananciag def sjercicio 2007:

Miles
de euros
Resultade del ejercicio 2007 segan PGC(90) (%) 95
Impactos por transicién al Nuevo Plan Genergl de Contabllidad

Eliminacion de la amortizacién det fondo de comercio -

Eliminacién del resultado ebtenido por la venta de autocartera -

Eliminacion de la amortizacion de gastos de primer establecimiento -
Resultado del ejercicio 2007 segiin NPGC 95

(*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo
con principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.
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Informacion adicional relativa a la fransicion al NPGC

El va!or razonable de los activos y pasivos financieras designados en la categoria de “Valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” a la fecha de transicion 1 de enero de 200

clasificacion contable de los mismos conforme a tos criterios establecidos por el PGC(20) son los siguientes:

Miles de euros

8, asi como el valor y

Valor razonable Valer contable segiin Clasificacién contable en las cuentas anuales al
segin NPGC al PGC(90)al 01/01/08 01/01/08 segin el PGC(90)
01/01/08
Derivado implicito IPF (1.935) - No se clasificaba.
Derivado implicito Emisicnes (1.935) - No se clasificaba.
Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de Ié cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en ef
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en ia medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

¢) Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de su informagcién
financiera intermedia seleccionada, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en tas siguientes calegorias:

a) “Préstamos y partidas a cobrar”: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién

b)

de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo,

"Ofros actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”: se
incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos que son los que combinan un contrato
principal no derivado y un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser
fransferido de manera independiente y cuyo efecio es que algunos de los flujos de efectivo del
instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado considerado de forma
indspendiente,

La empresa reconocerd, valorara y presentaré por separado el contrato principal y el derivado implicito,
cuando se den simultdneamente las siguientes circunstancias:

- las caracteristicas y riesgos econémicos inherentes al derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal.

- Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicién de instrumento derivado.

"
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- El instrumento hibrido no se valora por su valer razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El derivado implicito se tratara contablemente como un instrumento financiero derivado y e! contrato
principal se contabilizard segln su naturaleza, Esta evaluacién solo se realizara en el momento del
reconocimiento inicial, a menos que se haya producido una variacién en los términos del contrato que
modifiquen de forma significativa los flujos de efectivo que se produciran en cuyo caso, debera
realizarse una nueva evaluacion.

La Sociedad ha procedido a segregar los derivados implicitos que mantenia en las Imposiciones a largo
plazo con empresas del grupo y en las Emisiones de participaciones preferentes, de acuerdo con el
criterio marcado por el nuevo plan general contable.

Adicionalmente, se incluyen en esta categorfa los activos financisros que asf designa la empresa en el
momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera
significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalla,
por parte de la Direccion de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable y de acuerdo con una
estrategia establecida y documentada.

Valoracion inicial -

Los actives financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —
Los activos financieros clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros clasificados como “Actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias” se valoran a su valor razanable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias ef
resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libres, Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en a
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieres cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios
inherentes & su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ninglin riesgo de crédito ni de interés, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las
que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipe de garantia ¢ asume
alglin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad ne da de baja los activos financieros, Y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u ofro tipe de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas,

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la empresa, o también aguellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados come instrumentos financieros derivados.

12

—




e - - gl

Los pasivos financieros que posee la Saciedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) "Débitos y partidas a pagar™ en esta categoria se clasifican los débitos por operaciones comerciales
que son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y setvicios por
operaciones de trafico de la empresa, y débitos por operaciones no comerciales, que son aguellos
pasivos financieros que no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

b} "Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”™ se
incluyen los instrumentos financieros hibridos descritos anteriormente.

Adicionalmente, se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que asi designa la empresa en el
momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina o reduce de manera
significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalua,
por parte de la Direccién de la Sociedad, sobre la base de su valer razonable y de acuerde con una
estrategia establecida y documentada.

Los pasivos financieros clasificados como "Débitos y partidas a pagar” se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los pasivos financieros clasificados como “Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”, se valoran & su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a los "Activos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias’
descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja fos pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

ik Impuestos sobre beneficios

El gasto ¢ ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impueste diferido.

El impuesto corriente es ta cantidad que la Sociedad satisface come consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en |a cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamenle en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancefacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resuitado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momente de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Socfedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.

13




Asimismo, en cada ciefre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

iii. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en gue se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interes efectivo. En
cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones ‘con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soporfados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro :

d) Estimaciones realizadas

Los resultados y fa determinacién del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de la informacion
financiera intermedia seleccionada.

En la informacién financiera intermedia seleccionada se han uiilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas.

Estas estimaciones se refieren principalmente al gasto por impuesto sobre sociedades, que, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que la Sociedad

espera para el periodo anual.

La Sociedad ha realizado el calculo de la provision del impuesio sobre saociedades al 30 de junio de 2008
aplicando la normativa fiscal vigente y el Real Decreio Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de impulsc a la
actividad econémica. No obstante, el Gobierno ha anunciado la presentacion de un proyecio de Ley que
introduciré cambios en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Por este motivo, si como censecuencia de
la aprobacién parlamentaria de dicho proyecto de Ley se pusieran de manifiesto fratamientos fiscales diferentes
de los contemplados en la normativa actual, los mismos serian aplicados inmediatamente en los estados
financieros que se presenten con posterioridad a dicha aprobacion.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
dispenible a la fecha sobre los heches analizados, es posible gque acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2008 o en ejercicios posteriores; o que
se haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

e) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 hasta la fecha de
elaboracion de esta informacién financiera intermedia seleccionada.
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f) Estados de flujos de efectivo resumidos
En los estados de fAujos de efeclive resumidos se utilizan las siguientes expresiones en ios siguientes senlidos:
¢ Flujos de efeclivo son ias entradas y salidas de efective y equivalentes al efective.

» Actividades de explotacion son las actividades que constituyen Ia principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacién.

+ Actividades de inversién son las de adguisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

» Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de :
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad. i

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumidos, se ha considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aguellas inversiones a corto plazo de

gran liquidez , que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor,

2. Dividendos pagados por la Sociedad

La sociedad no ha pagado ningun dividendo durante el primer semestre del gjercicio 2008 y 2007.
3. Activos financieros

a) Composicitn y desglose

A continuacion se indica el desgiose de los activos financieros al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de
2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euios
30-06-2008
Qtros Activos
Activos Financieros a Activos Inversiones
Financieros VR con Financietos | Préstamosy | Mantenidas
Activos Financieros: Mantenidos | Cambiosen | Disponibles Partidas a hasta el Derivados de
Naturaleza / Categoria para Negociar PyG para la Venta Cobrar Vencimiento [  Cobertura Total i
Instrumentos de patrimonio - - - - - - -
Valores representativos de deuda - - - - - - - |
Derivados - (7.975) - - - - (7.975) :
Otros activos financieros - - - 348.733 - - 348.733 f
Largo plazo / ne corrientes - (7.975) - 348.733 - - 340,758
Instrumentos de patrimohio - - - - - - -
Valores representativos de la deuda - - - - - - -
Derivados - - - - - - -
Otros activos financieros - - - 3.393 - - 3.393
Corto plazo / corrientes - - - 3.393 - - 3.393
. (7.975) . 352,126 R . 344,151
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Miles de Euros
31-12-2007
Otros Activos
Activos Financieros a Activos Inversiones
Financieros VR con Financieros | Préstamosy { Mantenidas
Actives Financieros: Mantenidos | Cambiosen | Disponjbles | Partidasa hasta el Derivados de
Naturaleza / Cateporia para Negociar BPyG para la Venta Cobrar Vencimiente | Coberiura Total
Instrumentos de patrimonie - - - - . . R
Valores representativos de deuda - - - - - - .
Derivados - (1.935) - - - - (1.935)
Otros activos financieros - - - 348.809 - - 348.809
Largo plazo / ne corrientes - (1.935) - 348.809 - - 346.874
Instrumentos de patrimonio - - - . - _ N
Valores representativos de la deuda - - - - - - -
Derivados - - - - - - -
Otros activos financieros - - - 2,689 - - 2.689
Corto plazo / corrientes - ‘- - 2.689 - - 2.689
. (1.935) - 351,498 - - 349,563

4. Pasivos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de
2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
30-06-2008
Otros Pasivos
Pasivos Financieros a
Financieros VR con Débitos y
Pasives Financieros: Mantenidos | Cambios en Partidas a | Derivados de
Naturaleza / Categoria para Negociar PyG Pagar Cobertura Total

Deudas con entidades de crédito - - - - -
Obligaciones y otros valores negociables - - 347.64) - 347.643
Derivados (7.975) - - (7.975)
Otros pasivos financieros - - - - -
Deudas a largo plazo / Pasivos financieres no corrientes (7.975) 347.641 339.666
Deudas con entidades de crédito - - - - -
Obligaciones y otros valores negociables - - 3123 - 3123
Derivados - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - -
Deudas a corto plazo / Pasives financieros corrientes - - 3.123 - 3.123

(7.975) 350.764 342.789

;
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31-12-2007
.;‘) Otros Pasivos
Pasivos Financieros a
N Financieros VR con Débitos y
B Pastvos Financieros: Mantenidos | Cambios en Partidasa | Derivados de
Naturaleza / Categoria para Negociar PyGG Pagar Cobertura Total
X
’ Deudas con entidades de crédito - - - - .
| Obiligaciones y otros valores negociables . - 347.206 - 347.206
E) Derivados - £1.935) - . (1.935)
Otros pasivos financieros - - - . .
.-.) Deudas a largo plazo / Pasives financieros no corrientes - (1.935) 347.206 - 345271
" Deudas con entidades de crédito - . - . R
Obligaciones y otros valores negociables - - 1.632 - 1.632
.'!) Derivados - - - - -
Oros pasivos financieros ) - - . - .
. Deudas a carto plazo / Pasives financieros corrientes - - 1.632 - 1.632
.J i . (1.935) 348.838 . " 346.903
‘!)
- b) Informacion sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores
\) representativos de deuda
,‘) A continuacién se muestra up detalle, al 30 de junio de 2008 ¥ 2007, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Sociedad , asi como el movimiento
9 experimentado por dicho saldo durante los seis primeros meses ds 2008 y 2007:

Miles de Furos
30-06-08

L4

(+/-} Ajustes

D Saldo Vive por Tipode | Saldo Vive
Inicial (-} Recompras| Cambio y Final
31-12-2007 (+) Emisiones | o Reembolsos otros 30-06-2008

L

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europes, que han requerido del
registro de un folleto informativo 348.838 - - 1.926 350.764

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unian Europea que no han requerido
del registro de un folleto informative - - - - -

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera

A

) de un estado miembro de la Union Europea - - - - -
348.838 } . 1.926 350,764
Miles de Eures ]
' 30-06-07 Il
(+-) Ajustes —l
Saldo Vive por Tipede | Saldo Vivo
Inicial (-) Recompras|  Cambio y Final
31-12-2006 | (+) Emisiones | o Reembolsos otros 30-06-2007

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido det
registro de un folleto informativo 348.872 - - 293 349.165

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembre de la Unién Furopea que no han requerido
del registro de un folleto informativo - - - - . |

Otros valores representativos de deuda emitidos fuera
de un estado miembro de la Unién Europea - - - . -

348.872 | ] ) 203 349.165

|
f
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Al 30 de junio de 2008 no existen emisiones convertibles en acciones de la Sociedad, ni que oforguen

privitegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

Patrimonio neto

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha producido ninguna olra variacion cuantitativa o cualitativa
en los recursos propios de la Sociedad, mas alla de las que se indican en el estado de cambios en el patrimonio

neto adjunto.

Capital emitido

El nimero de acciones y el valor nominal del capital social al 30 de junio de 2008 y 2007 ascendia a 602
acciones y 100 euros de valor nominal cada una y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas, con los

mismos derechos econémiceos y politicos..

Ingresos y gastos financieres

A continuacidén presentamos un desglose de los ingresos y gastos financieros mantenidos por [a sociedad

durante el primer semestre del gjercicio 2008 y 2007

Miles de euros

30-06-2008 30-06-2007

Gastos financieros
Intereses de participaciones

preferentes 9.823 6,806
Amortizacidn gastes de Emisiones 510 507
Intereses de préstames con

empresas del Grupo 97 93

10.430 7.406

Miles de euros

30-06-2008 30-06-2007
Ingresos financieros
Intereses de Imposiciones a largo plazo
en empresas del grupo 10.537 7.497
Intereses Cuenta Corriente 27 28
10.564 7.525

. Partes vinculadas

A continuacién se indican las transacciones realizadas por la Sociedad, durante ios seis primeros meses de
2008 y 2007, con las partes vinculadas a éste. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas !
son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado. i



(aslos € Ingresos

Miles de Euros

30-06-2008

Entidad
Dominante

Otras
empresas del
Grupo

Negocios
Conjuntos

Empresas
asociadas

Emnpresas con
contrel
conjunto o
influencia
significativa
sobre la
Seciedad

Personal
Clave de la
direccion de
la empresa o
de la entidad
dominante

Total

- W ww W W W W W W= W Vv

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracién

Transferencias de HD y acuerdes sobre licencias

Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Comecciones valorativas por deudas incobrables o de
dudose cobro

Pérdidas por baja o enajenacién de activos

Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracién
Transferencias de +D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de actives
Otros ingresos

96
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Miles de Euros

30-06-2008

Qtras Transacciones

Entidad
Dominante

Otras
einpresas del
Grupo

Negocios
Conjuntos

Empresas
asociadas

Empresas con
control
conjunto o
influencia
significativa
sobre la
Sociedad

Personal
Clave de la
direccion de
la empresa o
de la entidad

dominante

Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de
capilal (prestamista)

Intereses devengades de acuerdos de financiacién: créditos
y aportaciones de capital (prestamista)

Contratos de ammendamiento financiero (arrendador)

Amortizacién o cancelacién de créditos y contratos de

~arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiates, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (amendatario)}

Amortizacién o cancelacion de préstamos y contratos de

arrendamiento (arrendatario)

Garantfas y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantlas cancelados
Dividendos y otros beneficios distribvidos
Cuenta Corriente

Olras operaciones

340.758

3.352

3.248
75

340.758

3.352

3.248
75
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Miles de Euros

30-06-2007
Empresas con
control Personal
conjuntoo | Clavede la
influencia | direccion de
QOtras significativa | la empresa o
Entidad empresas del | Negocios Empresas sobre la de la entidad
Gastos e Ingresos Dominante Grupo Conjuntos asaciadas Sociedad dominante Total
Gastos:
Gastos financieros 94 - - - - - 94
Contratos de gestion o colaboracidn - - . . - - .
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - - - .
Arrendamientos - B - - - - -
Recepcién de servicios - - - - - - -
Compra de bienes (terminados ¢ en curso) - - - - - - -
Correcciones valorativas per deudas incobrables o de - - - - - - .
dudoso cobro ‘
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - - - -
Otros gastos - - - - - - -
94 - - - . - 94
Ingresos: .
Ingresos financieros 7.525 - - - - - 7.525
Contratos de gestion o colaboracién - - - - - - -

* | Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - - - -
Dividendos recibidos - - - - - - -
Arrendamientos . - - - - - .
Prestacion de servicios - - - - - - .
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - - “ -
Beneficios por baja o enajenacion de activas - - - - . . .
Otros ingresos - - - - - - -

7.525 - - - - - 7.525
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Otras Transacciones

Miles de Euros

31-12-2007

Entidad
Dominante

Otras
empresas del
Grupo

Negocios
Conjuntos

Empresas
asociadas

Empresas con
centrol
conjunto o
influencia
significativa
sobre la
Sociedad

Personal
Clave de la
direccion de
la empresa o
de la entidad

dominante

Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros activos
Acuerdos de financiacion: créditos y aportacionss de

capital (prestamista)

Intereses devengados de acuerdos de financiacibn: créditos
y aportaciones de capital (prestamista)

Contratos de amendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de crédites y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y mportaciones de
capital (prestatario)

Contratas de arrendamiento financiero (arrendatario}

Amortizacién o cancelacidn de préstamos y coniratos de
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantlas y avales recibidos
Compromisos adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos
Cuenta Corriente

Otras operaciones

346.874

2649

1.794
49

346.874

2.649

1794
49

8. Retribuciones otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad y a la Alta Direccidn

Durante el primer semestre del gjercici
2007, ne han existido remuneraciones a los
a los mismos, ni compromisos por pensiones, ni se han asumi

titulo de garantia.

9, Informacién segmentada

La totalidad def importe neto de la cifra de negocios se encuentra concentrada en la Unién Europea.

o 2008, asi como durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
Administradores actuales y anteriores, ni existen créditos o anticipos

do ofras obligaciones por cuenta de los mismos a
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Bankinter Emisiones S.A,, Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion Intermedio del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

Evolucién de la Sociedad en e! primer é_amestre del ejercicio 2008

La Sociedad no ha tenido ingresos ni gastos de explotacién en el primer semastre del gjercicio 2008. Durante el
primer semastre del ejercicio 2007 no habia ingresos de explotacion y los gastos de explotacién eran 5 miles de
euros. Los gastos financieros en primer semestre del ejercicio 2008 ascienden a 10.430 miles de euros, frente a
los 7.406 miles de euros del primer semestre del ejercicio 2007. Los ingresos financieros presentan un saldo de
10.564 miles de euros mientras que en el primer semestre del ejercicio anterior presentaban un saldo de 7.525
miles de euros. Por ello, el resultado pesitivo de las operaciones financieras ascienden 134 miles de euros en el
primer semestre del ejercicio 2008 frenle a los 114 miles de eurcs del 2007. Debide a todo lo anterior, el
beneficio neto del primer semestre del 2008 ha ascendide a 94 miles de euros, frente al beneficio neto de 76
miles de euros de! primer semeastre de! 2007.

Principales riesgos del negocio

La gestion de riesgos de la Sociedad estd enmarcada dentro de la politica de concesioén, control y gestion de
riesgos del Grupo Bankinter.

Operaciones con vinculadas
La sociedad mantiene con Bankinter, S.A., Imposiciones a largo plazo al 30 de junio de 2008 por un importe

hominal de 343.165 miles de euros, una cuenta de créditc cuyo importe ascendia a 3.438 miles y una cuenta
corriente que presentaba un saldo de 3.248 miles de eurcs durante el primer semestre del ejercicio 2008.
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Diligencia para hacer constar que los Estados Financieros Intermedios Resumidos de
Bankinter Emisiones, S.A. {Balance de situacion, Cuenta de Pérdidas u Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas
explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos) y el Informe de Gestidn
de la expresada Sociedad, correspondientes al primer semestre del ejercicio 2008,
formulados y aprobados por el Consejo de Administracion en su reunién telematica
celebrada el 23 de Julio de 2008, con vistas a su verificacion por los auditores, son los

que se recogen en los folios impresos en una sola cara numerados desde el 1 hasta el
23 ambos inclusive.

El Consejo de Administracién en su reunion telematica del dia 23 de julio de 2008, ante
la imposibilidad de la recogida de las firmas de los Consejeros de la Sociedad por la
celebracién de forma telematica de la reunion, ha prestado su consentimiento unanime
a la suscripcion por parte del Secretario no Consejero, de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos de Bankinter Emisjones, S.A. y al Informe de Gestion de la
Sociedad correspondientes al 1° semestre de 2008, en su nombre y tras su unanime
aprobacion, como se indica en el parrafo anterior.

En Madrid, a 23 de Julio de 2008

D. INIGO GUERRA AZCONA






