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Aviso legal

El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de la Compaiiia a la fecha de realizacidn del mismo adicionales a la informacidn financiera
obligatoria cuyo unico propdsito es proporcionar informacién mas detallada sobre perspectivas de

comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican
riesgos, incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones,

expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades
que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos

por la Compaiiia y, en particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacion financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta informacidn financiera no ha sido auditada y, en

consecuencia, es susceptible de potenciales futuras modificaciones.
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Resultados
consolidados 1T13

Crecimiento de ingresos en un trimestre caracterizado por la puesta en
marcha de actividades e inflaciéon de costes de materias primas y energia.

% Var.

MM € 1T13 1T12 % Var. ex-forex!
Ventas 184,6 177,9 +3,8% +5’9%
EBITDA 42,4 42,8 1 +2,0%
Margen EBITDA 22,9% 24,1% -1,2 p.p.
EBIT 30,4 31,6 -3,8%

Capex 1713
BAI 30,8 29,4 +4,5%

€20,4MM
Resultado neto 23,4 23,3 +0,5% (China y Uruguay)

Mar’ 13 Dic’ 12

Deuda neta 64,8 64,7 +0,3%

USD en las transacciones comerciales.

1 En términos comparativos, el crecimiento ex-forex excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados en la consolidacién de los estados financieros asi como el impacto de la variacion del
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Resultados
Consolidados 1T13

Incremento de los ingresos y de la productividad en un entorno de presién en
margenes por la inflacién de los costes de producciéon y cogeneracion, y tipo
de cambio.

% Variacién interanual +7’9%

+5,9% +6.5%
(ex-forex) 45 2%

-1,1%
+2,0%
(ex-forex) -3,8%

Ingresos  Gastos por Gastos de Otros gastos de EBITDA  Amortizaciones EBIT
consumo’ personal explotacién

1 Compras +/- Variacion de existencias
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Resultados
Consolidados 1T13

Crecimiento interanual en resultado neto a pesar de la mayor presion fiscal.

+0,3
—
R ; 23,4
EBIT Resultado Impuestos Resultado neto
. financiero neto
. sa fiscal efect
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Division de envolturas




/ ENVOLTURAS

Crecimiento interanual de los ingresos impulsado por las ventas de
envolturas e ingresos de cogeneracidn recurrentes...

Evolucidn de los ingresos (MM €)

______________ = 2012
166,6 165,3 163,4  ®2013

3T

‘/Ven tas de envolturas ‘/Cogeneracién
+3,7% vs. 1712 +5,8% vs. 1712

_________________________________________________________________________________
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/ ENVOLTURAS

... erosionados parcialmente por la debilidad del Real brasilefio y el USS...

Ingresos (MM €)
+3,9%
vs. 1T12
A

+5,9 p.p. +0,5p.p. -2,4 p.p.

154,0
ex-forex . :
envolturas  Cogeneracion Forex
Volumenes y Precios de venta Debilidad del
disciplina de electricidad ~ Real brasilefio y
comercial Uss
1112 1713

1 En términos comparativos, el crecimiento ex-forex excluye el impacto de los diferentes tipos de cambio aplicados en la consolidacion de los estados financieros asi como el impacto de la variacion del
USD en las transacciones comerciales.
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/ ENVOLTURAS

... Y la debilidad de Norteamérica, que contrasta con la fortaleza de los
volimenes en las areas emergentes’.

Desglose de

ingresos por areas geograficas Qg
e

= TR
%&ﬁ
fSaery

?:\\ E :\ . \\?,,.,,m Ty g ) 31 ’1 %
O T

Notteametica

16,0%

HT12 WM1T713
24,2 23,7

o 2

+6,0%

1 Ingresos por origen de ventas Latam NOrteamérica Europa y ASia
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ENVOLTURAS
Trimestre caracterizado por la puesta en marcha de la nueva planta de China,
descenso de actividad en EEUU, y los nuevos impuestos a la cogeneracion.

EBITDA (MM €)
m 2012 46,4 46, 43,4

m 2013 41,4 47 ,']

+2,5%_.

ex-forex

2T

|

| .

N ! Margen de productividad? +0,2 p.p. |
_1 2 I I

£ P-P- - !

|

! Gastos de energia: +10,8%
L e e e e e e e e = -
1T12 1 T13 T Margen bruto = (Ingresos — Gastos por consumo)/Ingresos

2 Margen de productividad = (Ingresos — Gastos de personal)/Ingresos
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|q n ALIMENTACION VEGETAL

de consumo basico, en un contexto al alza del coste de materias primas.

Ingresos (MM €): EBITDA (MM €): Resultado neto (MM €):
+3,0% -11,6% -13,3%

e 24,6 513

°7 0,6

1T12 1713 1712 1713 1712 1713
Margen EBITDA

6,2%— 5,3%

1112 1713
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Conclusiones

El mercado continta con su tendencia de crecimiento, especialmente en
las areas emergentes.

Comienzo de actividad de la nueva planta de China, que se ha llevado de
manera satisfactoria.

= Capex de €20,4MM, destacando las inversiones realizadas en Uruguay
con el objetivo de empezar produccion de tripas en 12 meses.

= |Inflacion de materias primas, especialmente colageno, y de la energia, acusado
en mayor medida por el nuevo entorno regulatorio de cogeneracién en Espafia.

= Proyectos para mejorar la productividad a lo largo del ejercicio (China,
Estados Unidos, ...).

= Fortaleza financiera que nos permite crecer y mejorar la remuneracion al
accionista, sin comprometer la flexibilidad necesaria para afrontar la volatilidad del
entorno, la inflacion esperada en los input de produccion y las posibilidades de
crecimiento en el sector.
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