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VALLEHERMOSO, S.A., CON DOMICILIO EN EL P° DE LA CASTELLANA, N°
83-85, 28046-MADRID; Y EN SU NOMERE Y REPRESENTACION DON JOSE
ANTONIO RODRIGUEZ ALVAREZ, EN 5U CONDICION DE SECRETARIO DE
SU CONSEJO DE ADMINISTRACION, PONE EN CONOCIMIENTO DE ESA
C.N.M.V., LO SIGUIENTE:

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En curnplimiento de 1o dispuesto en oz articulos 82 y 83 bis, apartado 1, ), de |a
Ley del Mercade de Valores, Valleshermoso, S.A. comunica, en relacidn con las

infarmaciones publicadas hoy por la prensa. que existen conversaciones
preliminares entre la sociedad y su accionista significative, Sacyr, S.A., dirigidas a
cerrar un acuerdo de integracion entre ambas compafiias, a través de un proceso
de fusién por absorcidn de |a segunda par la primera.

El acuerdo de integracion y la definicion de sus condiciones precisas estan
pondientes de la conszideracion, estudio y decisidn por los érganos competentes

de ambas entidades.

Ue acuerta con las valoraciones preliminares de gue Vallehermoso, 3.A. dispone,
la ecuscion de canje de la eventual fusidon podria situarse en el intervalo de 1,18 a

1 20 acciones de Sacyr, S.A. por cada accion de Vallshermoso, S.A.

En lodo caso, esta operacion serd objeto de deliberacion en |la proxima sesion del
Conseju de Vallehermoso, 3.A. convocada por el procedimiento de urgencia para
su cetebracion en el dia de hoy, a las 15:00 horas.

Asimismo se comunica que la compafiia ha designado a Goldman Sachs

international como asesor financiero en la operacidn, para gue efectie una
valoracion de ambes acciedades y sc pronuncic, en su caso. eobre el cardctar
equitativo de la ecuacion de canje para los accionistas de Vallehermoso, S.A.

Madrid, 27 de Enero 2003



