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Madrid, 27 de marzo de 2007

Rf: Comunicacién de Hecho Relevante ESPIRITO SANTO DOBLE INDICE, FI. Inscrito
en el Registro de la CNMV con el n® 3357.

Por la presente, y al efecto de dar cumplimiento al articulo 28 del RD 1309/2005, que
aprueba el Reglamento de instituciones de inversion Colectiva, les comunicamos como
Hecho Relevante, que el pasado 6 de marzo de 2007 se produjo el vencimiento anticipado
de ia estrategia del fondc de referencia en su 1° afo de vida COmoe consecuencia de la
evolucion positiva de los indices Dow Jones Eurostoxx 50 y Nikkei 225. Ei resultado de Ia
estrategia a favor del participe se ha traducido en que el valor liquidative del dia 6 de marzo
de 2007 ha alcanzado et 109,13% del valor liquidativo dei 6 de marzo de 2006 (TAE a
vencimiento: 9,13%).

Espirito Santo Gestién, SGIIC, S.A. sigue apostando por el crecimiento de las economias
europea y japonesa, y en consecuencia por la revalorizacion de sus indices, por lo que
invita a todos los participes actuales de este fondo a que confien en la renovacién de la
estrategia para el fondo Espirito Sante Doble indice FI, gue contard en lineas generales con
una estructura muy similar a la anterior, pero con la posibilidad de consequir un 14% de
rentabilidad anual (no garantizada) y que ademas reducird la duracidn maxima de la
estrategia de 8 a 5 afios.

Al apostar por el Dow Jones EuroStoxx 50 se esta vinculando la inversion ai indice formado
por los 50 valores de mayor capitalizacion y liquidez listados en las Bolsas de los paises de
la Zona Euro y al hacerlo por el Nikkei 225 se confia en las 225 mayores empresas
japonesas cotizadas en el primer mercado de la Bolsa de Tokio.

La nueva estralegia de inversion, con un objetivo concreto de rentabilidad no garantizado,
estard referenciada una vez mas a la evolucion de los citados indices de referencia. La
duracidn maxima de la estralegia serd de cinco afios, con posibles vencimientos
anticipados anuales a partir del primer afo. En concreto:

- Silos precios de cierre del indice Dow Jones EuroStoxx 50 y del Nikkei 225 el 18 de
Junio de 2008 son iguales ¢ superiores a los precios de cierre iniciales del 22 de Junio
de 2007, ia estrategia finalizara el 23 de Junio de 2008 y el valor liquidative objetivo el
dia 23 de Junio de 2008 sera el 114% del valor liquidativo de 22 de Junio de 2007; TAF
del 13,92%. En el caso de no cumplirse esta condicion, la esfralegia se prorrogara un
afio mas, hasta el 23 de Junio de 2009,
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Si los precios de cierre del indice Dow Jones EuroStoxx 50 y del Nikkei 225 el 18 de
Junio de 2009 son iguales o superiores a los precios de cierre iniciales del 22 de Junio
de 2007, la estrategia finalizara e 23 de Junio de 2000 y el valor liquidativo objetivo el
dia 23 de Junio de 2009 serd el 128% de! Valor Liquidativo de 22 de Junic de 2007:
TAE dei 13,10%. En el caso de no cumplirse esta condicién, la estrategia se promogara
un afo mas, hasta el 23 de Junio de 2010.

Si los precios de cierre del indice Dow Jones EuroStoxx 50 y del Nikkei 225 el 18 de
Junio de 2010 son iguales o superiores a los precios de cierre iniciales del 22 de Junio
de 2007, la estrategia finalizara el 23 de Junic de 2010 y el valor liquidativo objetivo el
dia 23 de Junio de 2010 sera el 142% del Valor Liguidativo de 22 de Junio de 2007:
TAE del 12,38%. En el caso de no cumplirse esta condicion, la estrategia se promogara
un afo mas, hasta el 23 de Junio de 2011.

Si los precios de cierre dei indice Dow Jones EuroStoxx 50 y del Nikkei 225 el 20 de
Junio de 2011 son iguales o superiores a los precios de cierre iniciales del 22 de Junio
de 2007, la estrategia finalizara el 23 de Junio de 2011 y @l vaior liquidativo objetivo el
dia 23 de Junio de 2011 sera &l 156% del Valor Liquidativo de 22 de Junio de 2007;
TAE del 11,74%. En el caso de no cumplirse esta condicién, la estrategia se prorrogara
un ano mas, hasta el 22 de Junio de 2012.

Si los precios de cierre del indice Dow Jones EurcStoxx 50 y del Nikkei 225 el 20 de
Junio de 2012 son iguales o superiores a los precios de cierre iniciales del 22 de Junio
de 2007, la estrategia finalizard el 22 de Junio de 2012 v el valor liquidativo objetivo el
dia 22 de Junio de 2012 sera el 170% del Valor Liquidativo de 22 de Junio de 2007:
TAE del 11,18%.

En el caso de que &l vailor de cierre del indice Dow Jones EuroStoxx 50 o del Nikkei
225 el 20 de Junio del 2012 sea inferior al precio de cierre inicial de 22 de Junio de
2007, la estrategia finalizara igualmente el 22 de Junio de 2012 y s& aplicara lo descrito
a continuacioén:

c Silos precios de cierre del indice Dow Jones EuroStoxx 50 y del Nikkei 225 e} 20 de
Junio de 2012 son iguales o superiores al 65% de los precios de cierre iniciales de
22 de Junic de 2007, e valor liquidativo del dia 22 de Junio de 2012 sera e mismo
que el valor liquidative inicial, del 22 de Junio de 2007 TAE del 0%.

o Si el precio de cierre del Dow Jones EuroStoxx 50 o del Nikkei 225 el 20 de Junio
de 2012 es inferior al 65% de su comrespondiente precic de cierre inicial de 22 de
Junio de 2007, el valor liquidativo del dia 22 de Junio de 2012 refigjara la caida del
indice que peor comportamiento haya tenido en este pericdo.

Por tanto si el valor de cierre de alguno de los indices el dia 20 de Junio de 2012
fuera inferior al 65% del valor de cierre de dicho indice de! dia 22 de Junio de 2007,
la rentabilidad del fondo serla negativa, pudiendo flegar en el caso mas
desfavorable a la pérdida total del patrimonio.

Segun el ejempio con datos histéricos que se incluird como anexo al folleto, si el fondo se
hubiera lanzado el 28 de marzo de 2002, Ia estrategia habria finalizado el cuarto afic y el
valor liquidativo objetivo del 29 de marzo de 2006 habria sido el 156% del valor liquidativo
det 28 de marzo de 2002; TAE a vencimiento del 11,74%.

Zance Espirite Santo, 5 AL Entidad Dopositain




ESPIRITO SANTO (

i

La nueva estrategia entrard en vigor a partir del 23 de junio de 2007, previa inscripcion del
folleto del fondo en CNMV. Hasta la fecha de entrada en vigor de la nueva estrategia, el
patrimonio del fondo se mantendrs invertido en Deuda Publica a corto plazo.

Se modifica el régimen de comisiones del siguiente modo:

Comision de gestion: Pasa del 1,3% al 1,85% anual sobre patrimonio, a partir del 23 de
junio de 2007 inclusive.

Comision de depoésito: Pasa del 0,2% ai 0,10% anual sobre patrimonio, a partir de! 23 de
junio de 2007 inclusive.

Para el célcuio de la comisiones de gestion y depésito a partir del 22 de junio de 2007
inclusive, el patrimonio se entenderd como el saldo de participaciones vivas multiplicado
por el valor liquidativo del dia 22 de junio de 2007. Estas comisiones no seran en ningan
caso superiores al resultado de aplicar el porcentaje de comision sobre el patrimonio
calculado en cada momenio, respetando en todo caso los maximos legales.

Comision de suscripcion y reembolse: Se establecera una comision de suscripcion y de
reembolso del 5% sobre el importe efectivo de Ia operacion, a partir del 19 de Junio de
2007 y hasta el dia anterior al vencimiento de Ia estrategia, ambos inclusive.

La comision de reemboiso no sera aplicable en las fechas 23/06/08, 23/06/09, 23/06/10 y
23/06/11 (siempre que se notifique a la Gestora antes de las 14:00 horas del dia
correspondiente mencionado anferiormente).

Por ofra parte, les comunicamos que ademas de los gastos imputables al fondo recogidos
en el folleto, se van a incluir ios gastos financieros por descubierios y préstamos.

Les informamos que Espirito Santo Doble Indice, Fi, puede contratarse sin comisiones de
suscripcién hasta el 18 de junic de 2007 inclusive. Asimismo, al carecer el fondo de
comisién de reemboiso hasta ese dia, los participes que asi lo deseen, podran reembolsar
sus participaciones sin comisiones ni gastos de reembolso, o en el caso de personas
fisicas traspasar sus participaciones sin coste fiscal, al valor liquidativo correspondiente a la
fecha de solicitud.

En breve, se procedera a la inscripcion en la CNMV del folieto explicativo actualizado que
recoja estas modificaciones. No obstante, dichas modificaciones no entrarén en vigor hasta
haber transcurrido, al menos, un mes desde la remision de ia presente carta.

Con la confianza de que este nuevo fondo que ofrecemos resulte de su interés, quedamos
& su entera disposicion y le invitamos a solicitar mas informacion en su distribuidor oficial.

Aprovechamos fa ocasion para saludarle muy atentamente,

R P

lgnacio Diez Gomez
Unidad de Control
Espirito Santo Gestion, SGIIC, S.A.
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