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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19
28046 Madrid

Madrid, a 27 de julio de 2012

Muy Sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, les comunicamos el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Con fecha 27 de julio de 2012, Dinamia Capital Privado S.C.R. S.A., sociedad
gestionada por Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R, S.A, ha vendido toda la
participacion del 37,25% que ostentaba en la sociedad ZIV Aplicaciones y
Tecnologia, S.L., junto con el préstamo participativo del que era titular frente a la
misma, a la compariia india Crompton Greaves, quien los ha adquirido a través de
la sociedad CG International B.V.

El ingreso neto de la venta para Dinamia Capital Privado S.C.R. S.A. asciende a
aproximadamente €40,7 millones, con lo que Dinamia Capital Privado S.C.R. S.A.
multiplica por 3,5 veces el coste de su inversion inicial.

El ingreso definitivo para Dinamia Capital Privado S.C.R. S.A. estard sujeto a
potenciales ajustes en el precio final de las acciones, que seran totalmente
provisionados de acuerdo a los criterios de prudencia que aplica la Sociedad. Asi,
la contabilizacidn del ingreso neto de dichas provisiones asciende a 37,1ME.

Dinamia Capital Privado S.C.R, S.A. invirti6 en la compafiia en abril de 2007 en las
mismas condiciones que el fondo Nmas1 Private Equity Fund LP, junto al equipo
directivo, quienes también han vendido la totalidad de su participacion en ZIV.

ZIV es una de las compariias de referencia a nivel internacional en los tres
mercados en los que opera: (i) productos, servicios y soluciones para smart grids;
(i) contadores eléctricos para uso industrial, comercial y domeéstico; y (i)
productos y servicios de comunicacién basados en redes eléctricas.

Federico Pastor
Consejero Delegado de Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R., S.A.
Sociedad Gestora de Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A.




COMUNICADO DE PRENSA

N+1 PRIVATE EQUITY CIERRA LA VENTA DE ZIV A LA COMPANIA INDIA
CROMPTON GREAVES POR 150 MILLONES DE EUROS MULTIPLICANDO
POR 3,5 VECES SU INVERSION

o Tras alcanzar un periodo medio de inversién de cinco afios, los
fondos gestionados por N+1 Private Equity, Dinamia y N+1 Private
Equity Fund LP, que controlaban conjuntamente el 74,5% de ZIV
Aplicaciones y Tecnologia, S.L., multiplican por tres veces y media el
coste de su inversion realizada en 2007. ZIV, con sede en Zamudio
(Bilbao), es una de las compaiiias de referencia a nivel internacional
en la fabricacién de productos y prestacion de servicios para redes
inteligentes, contadores inteligentes y comunicaciones sobre la red
eléctrica.

e La creacién de valor en la compaiia se ha basado, entre otros
factores, en: (i) la apuesta e inversion continuada del equipo directivo
y los accionistas por la tecnologia propia como elemento
diferenciador; (ii) la reorganizacién operativa para ofrecer soluciones
integrales a sus clientes de una forma mas eficiente; (iii) y el
reenfoque estratégico hacia una mayor internacionalizacion,
especialmente en Latinoamérica y Estados Unidos.

e La operacion se enmarca en el proceso de rotacion Y
rejuvenecimiento de cartera iniciado por Dinamia hace algo mas de
un ano y medio con el simultaneo incremento del peso internacional
tanto de la cartera actual como de las nuevas inversiones
acometidas.

e Del mismo modo, la operacién tiene lugar después del anuncio del
acuerdo de fusion entre N+1 Private Equity y Mercapital para crear el
lider de capital riesgo en Espafia con mas de 1.700 millones de euros
bajo gestion y reforzar su expansién internacional.

e El comprador industrial ha sido la compafiila Crompton Greaves,
cotizada en la bolsa de India y parte del Grupo Avantha. Se trata de
uno de los lideres en el mercado de equipamiento y servicio eléctrico
en India y a nivel internacional con un volumen de negocio que
actualmente alcanza los 2.300 millones de délares.

Madrid, 27 julio 2012.- Dinamia Capital Privado Sociedad de Capital
Riesgo, S.A (“Dinamia”) y N+1 Private Equity Fund Lp, gestionados por Nmas1
Capital Privado S.G.E.C.R., S.A. (“N+1 Private Equity”), han acordado, junto con el
equipo directivo, la venta conjunta del 100% del capital de ZIV Aplicaciones y
Tecnologia, S.L. (“ZIV"), a la compaiiia india Crompton Greaves por un importe de
150 millones de euros. ZIV, con sede en Zamudio (Bilbao), es una de las



compariias de referencia a nivel internacional en la fabricacion de productos y
prestacion de servicios para redes inteligentes, contadores inteligentes y
comunicaciones sobre la red eléctrica.

El importe de la operacion supone para Dinamia y N+1 Private Equity
Fund Lp multiplicar por tres veces y media el coste de la inversion realizada en
2007 en un entorno de mercado adverso como el actual. La operacion pone de
manifiesto la capacidad de N+1 Capital Privado para desinvertir de forma rentable
tras la transformacion realizada en ZIV Aplicaciones y Tecnologia, S.L. durante el
periodo de su inversién.

Entre los factores que han permitido la creacion de valor en la compaiiia,
tres destacan de manera mas relevante.

1. El primero de ellos es la apuesta continuada y decidida por parte del
equipo directivo y los accionistas por el desarrollo de producto de vanguardia y
tecnologia propia. A pesar del entorno econdémico y la situacién financiera adversa
que la compaiiia ha tenido que superar durante en estos cinco afios, la inversion
en |+D no se ha reducido en ningtin momento y esto ha permitido a la compafiia
mantener su posicién de referencia en el mercado;

2. En segundo lugar, la compariia se ha centrado en optimizar su estructura
operativa con el objetivo de ofrecer soluciones integrales a sus clientes de una
manera mas eficiente. Para ello ha reorganizado las cinco divisiones a través de
las que operaba en ftres: redes inteligentes, contadores eléctricos y
comunicaciones sobre la red eléctrica. Asimismo estas tres divisiones se han
enfocado en colaborar entre si para desarrollar paquetes completos de producto.
Destacan en esta linea los proyectos de implantacién de redes inteligentes, donde
las tres dreas han conseguido érdenes de pedidos muy significativas:

3. En tercer lugar ZIV, ante un entorno doméstico méas afectado por la
coyuntura econdmica, se ha centrado en reforzar su estrategia de
internacionalizacion. El equipo directivo, de marcado caracter internacional, ha
sabido contrarrestar la caida del volumen de negocio en Espafia a partir del afio
2009 con la apertura de nuevos mercados a través del (i) trabajo conjunto con
multinacionales espariolas como Iberdrola y Gas Natural Fenosa; y del (ii)
establecimiento de joint ventures y acuerdos con socios locales. De esta forma,
entre otros muchos paises, Brasil, México, Estados Unidos e India suponen hoy un
porcentaje relevante de su negocio y las ventas internacionales han pasado de
suponer un 17% de las ventas totales en 2007 a un 32% en 2011,

Adicionalmente a los factores anteriores, durante la vida de la inversién ha
sido clave el apoyo que la compaifiia ha tenido por parte de toda su base
accionarial, sobre todo en los momentos méas adversos. Asi, en 2010 todos los
accionistas suscribieron una ampliacion de capital que, liderada por N+1 Private
Equity, permitié a la compafiia disponer de la liquidez necesaria para financiar un
crecimiento de ventas del 250% en el periodo 2010-2012.



La desinversién anunciada cabe enmarcaria en el proceso de rotacion y
rejuvenecimiento de cartera iniciado por Dinamia hace algo mas de un afio y
medio con el simultdneo incremento del peso internacional tanto de la cartera
actual como de las nuevas inversiones acometidas.

Del mismo modo la operacién tiene lugar después del anuncio el pasado
10 de julio del acuerdo de fusién entre N+1 Private Equity y Mercapital para crear
el lider de capital riesgo en Espafia con mas de 1.700 millones de euros bajo
gestion y reforzar su expansién internacional.

La comparfiia india Crompton Greaves ha tomado el control del 100% de
ZIV Aplicaciones y Tecnologia, S.L., del que el equipo directivo controlaba un
25%. Crompton Greaves, parte del Grupo Avantha y cotizada en la bolsa de India,
es uno de los lideres en el mercado de equipamiento y servicio eléctrico en India y
a nivel mundial. Su volumen de negocio se ha multiplicado por cinco en el periodo
2005-2012 y actualmente alcanza los 2.300 millones de ddlares.

David Santos, Socio de N+1 Private Equity y responsable de la Inversién,
destaca: “en estos cinco afios ZIV ha dado un salfo cualitativo, convirtiéndose en
una compafifa de referencia en su sector. El equipo directivo, con el apoyo de
Nmas1, ha desarrolfado un plan estratégico que ha posicionado a la compariia en
los principales mercados internacionales, sobre la base de una fecnologia
propietaria y soluciones integrales para una cartera de clientes del més alto nivel’.

Federico Pastor, Consejero Delegado de N+1 Private Equity, sefiala que:
“captar el interés de un comprador industrial de primer nivel y obtener esta
rentabilidad en un entorno como el actual, supone un espaldarazo a nuestra
estrategia de rotacién de cartera para adaptamos al ciclo y reforzar los proyectos
de internacionalizacion de las compaiiias en las que invertimos”.

En el proceso de desinversién merece la pena destacar el asesoramiento
prestado al vendedor por Lazard, Ashurst y PWC.



