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Telefonica

Gran V(a, 26 José Marfa Mas Millet
Tal: (21) 584 00 40 Secretario Generaly
Faxe (1) 521 45 81 del Consejo de Administracion
28013 Madrid

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Telefénica, 8.A., de conformidad con Io establecido en ef articulo 82 de fa Ley del
Mercado de Valores y Circular 2/1993, de 3 de Jjulio, procede por medio del presente escrito a
notificar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el siguiente

HECHO RELEVANTE

Ei Consejo de Administracion de “Telefbénica, 5.A.", en reunién extraordinaria celebrada
en la mafiana de hoy, ha acordado convocar Junta General Exiracrdinaria de Accionistas de |a
Compafiia para su celebracién, previsiblemente en sequnda convocaloria, el préximo dia 24 de
jurig, con arreglo al siquiente Orden del Dfz:

. Modificacién de los Estatutos Sociales, dando nueva redaccion a los articulos 11, 12,
23.1, 29.1, 29.2, 31, 32 y 33.2 (cambio de la denominacion del Comité Ejecutivo del
Consejo de Administracion), 8.2 y 17.1 (relativos al derecho de asistencia a la Junta
General), 21.2 (relativo al derecho de vote), 25.1 (relativo al nombramiento de
Consejeros), y 26 (relativo a la designacion de cargos en el Consejo de Administracién); y
supresion de las disposiciones transitorias primera ¥ segunda.

Il.  Ampliacién del capital social con cargo a reservas de libre disposicién y consiguiente
modificacién de! articulo 5° de los Estatutos Sociales. Delegacion de facultades a favor del
Consejo de Administracion.

Asimismo, ha acordado aprobar las propuestas de acuerdos que se someterdn a la
decisién de la Junta y los informes preceplivos sobre las mismas, todos cuyos documentos
serén puestos a disposicién de los accionistss a partir del anuncio de la convocatoria.
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Con la urgencia que el presente caso requiere, se adjunta a esta comunicacion sendos
restimenes de las propuestas que, sobre cada uno de los dos puntos del Orden del Dia, se
somerterdn a Iz aprobacién de ia Junta General de Accionistas.

Madrid, 4 de junio de 1998
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RESUMEN DE LA PROPUESTA QUE EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE
MODIFICACION DE DETERMINADOS ARTICULOS DELOS ESTATUTOS
SOCIALES (PUNTO | DEL ORDEN DEL DiA).

Se propondra a la Junta General Extraordinaria de Accionistas convocada
para los proximos dias 23 y 24 de junio, la modificacién de determinados articulos de
los Estatutos Sociales, y, concretamente, [as siguientes:

l.- Modificacidn de la redaccién de los articulos 11, 12, 23.1, 29.1, 29.2, 31, 32
y 33.2, consistente Gnicamente en sustituir la denominacién del Comité Eiecutivo del

Consejo de Administracién por la de "Comisién Delegada”.

.- Dar nueva redaccion al artfculo 17.1, con la finalidad de limitar el derecho de
asistencia a las Juntas Generales de Accionistas a aguellos accionistas gue no posean

un ndrmero minimo de acciones. Se transcribe a continuacién la nueva redaccion que

se propone dar al artfeulo 17, sefialando en letra negrita la parte a modificar de dicho
artlculo:

Artleulo 17. Derecho de asistencia.

7. Podran asistir a las Junitas Generales Jos accionistas
titulares de, al menos, un ndmero de scciones que
representen como minimo un valor nominal de 50.000
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pesetas, siempre que las tengan inscritas a su nombre en
el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con
cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la Junta General, y lo acrediten mediante la oportuna
tarjeta de asistencia o certificado expedido por alguna de
las Entidades adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores o en cualquier otra forma admitida
por la Legislacion vigente.

Sin penjuicio de lo antes indicado, los accionistas titulares
de menor nimero de acciones podran en todo momento
delegar la representacion de las mismas en un accionista
con derecho de asistencia a la Junta, asi como agruparse
con olros accionistas que se encuentren en la misma
situacion, hasta reunir las aceciones necesarias, debiendo
conferir su represenitacion a uno de ellos. La agrupacion
debera llevarse a cabo con caracter especial para cada
Junta, y constar por cualquier medio escrito.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podré hacerse
repregentar en la Junta General por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista, Para ello deberd cumplir los
requisitos vy formalidades exigidos por fa Ley.

El Presidente v el Secretario de la Junta General gozaran de las
mas amplias facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para
admitir la validez del documento acreditativo de la representacion,
debiendo considerar Unicamente cormo no valide aquél que
carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre que
éstos sean insubsanables.

Los Vocales del Consejo de Administracion deheran asistir a las
Juntas Generales, salvo causa debidamente justificada que lo
impida. Los Directores, Técnicos y demas personas que tengan



interés en la buena marcha de los asuntos sociales podran ser
autorizados por el Consejo de Administracién para asistir a la
Junta General,

I"l.- Dar nueva redaccién al artfculo 21.2, con la finalidad de establecer el ndimero
maximo de votos que un accionista puede emitir en cada Junta General. Se transcribe

a continuacion la nueva redaccién que se prapone dar al citado artfculo 21, sefialando
en letra negrita la parte a modificar de dicho articulo:

Atrticulo 27. Adopeidn de acuerdos,

1. La Junta General adoptard sus acuerdos con las mayorias de
votos exigidos por la Ley, emitidos por los accionistas presentes
0 representados.

2. Cada accidn presente o representada en la Junta General daré
derecho a un voto, salvo que se trate de acciones sin voto, con
arreglo a lo previsto en la Ley.

No obstante lo dispuesto en el pgrrafo anterior. ningdn
accionista podra gjercitar un namero de votos superior al
10 por 100 del total capital social con derecho a voto
existente en cada momento, con independencia del niimero
de acciones de gue sea titular.

En la determinacion del niimero mdximo de volos que
pueda emitir cada accionista se computaran dnicamente las
acciones de que cada uno de elflos sea titular, no
incluyendose las que correspondan a otros titulares que
hubieran delegado en aquél su representacion, sin perjuicio
de aplicar asimismo individualmente a cada uno de los
accionistas representados el mismo Ilimite porcentual del
10 por 7100.

La limitacion establecida en los pérrafos anteriores serd




también de aplicacion al niimero de votos que, como
maximo, podrin emitir -sea conjuntamente, sea por
separado- dos o més sociedades accionistas pertenecientes
a un mismo grupo de entidades, asi como al namero de
votos que, como maximo, pueda emitir una persona fisica
o juridica accionista y la entidad o entidades, también
accionistas, que aquélla controle directa o indirectamente.

A los efectos sefialados en el pdrrafo anterior, para
considerar la existencia de un grupo de entidades, asi
como las situaciones de control antes indicadas, se estard
a lo dispuesto en el articulo 4°. de Ja vigente Ley del
Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

Sin perjuicio de las limitaciones del derecho de voto
descritas anteriormente, todas las acciones concurrentes
a la Junta computaran para la determinacion del quorum de
asistencia en la constitucion de Iz Junta, sin petjuicio de
gue en el momento de las volaciones se aplique a esas
acciones el limite del nimero de votos del 10 por 100
establecido en el presente articulo.

V. Dar nueva redaccion al articulo 25.1, con la finalidad de establecer nuevos

requisitos gue deberan reunir la personas aue havan de ser normnbrados Consejeros de
la Compafiia. Se transcribe a continuacion la nueva redaccion que se propone dar al

articulo 25, sefalando en letra negrita la parte a modificar de dicho articulo:

Articulo 25, Requisitos para ser designado Consejero.

7. Para ser designado Consejero se precisard ser titular, con
una antelacién superior a tres afios, de un nuimero de
acciones de la propia Sociedad que representen, al menos,
un valor nominal de 500.000 pesetas, cuyas acciones no
podrd transferir durante el efercicio de su cargo.




Estos requisitos no serdn exigibles a las personas que en el
momento de su nombramiento se hallen vinculadas a Ia
Saciedad por una relacion laboral o profesional, ni cuando
el Consejo de Administracion acuerde su dispensa con el
voto favorable de, al menos, el 85 por 700 de sus
miembros.

2. Solo podran ser Consejeros de la Sociedad las personas rmayores
de edad en quienes no concurran las prohibiciones y las causas
de incompatibilidad que la legislacién aplicable establezca, en
especial la Ley Estatal 25/83, de 26 de diciembre, y la Ley 7/84,
de 14 de marzo, de la Asamblea de la Comunidad Auténoma de
Madrid.

V.- Afadir un nuevo apartado 4 al articulo 26, con la finalidad de establecer
determinados requisitos gue han de cumplir los Consejeros _que hayan de ser

nombrados para determinados cargos dentro del Consejo (Presidente, Viceprasidente,
Consejero Delegado o0 mjembro de la Comisién Delegada). Se transcribe a

continuacion la nueva redaccién que se propone dar al artfeulo 26, sefalando en letra
negrita el texto del nueve apartado 4 que se propone afiadir a dicho articulo;

Artleulo 26. Designacion de cargos.

1. El Consejo elegird de entre sus Consejeros a un Presidente v a
uno o mas Vicepresidentes que sustituyan al Presidente por
delegacion, ausencia o enfermedad y, en general, en todos los
casos, funciones o atribuciones que se consideren oportunes por
el Consejo o por el mismo Presidente.

2. El Consejo podra delegar [as funciones que estime convenientes
en uno o varios Consejeros, de acuerdo con la legislacion
vigente aplicable.

3. Asimismo, elegird a las personas que han de ocupar los cargos
de direccién de la Sociedad que considere necesarios para su




funcionamiento, y a un Secretario y a cuantos Vicesecretarios
estime precisos.

4. Para que un Consejero pueda ser designado Presidente,
Vicepresidente, Consejero Delegado o miembro de Ia
Comision Delegada, serd necesario que haya formado parte
del Consejo de Administracién durante, al menos, los tres
anos anteriores a su designacion. No obstante, no seri
necesaria la mencionada antigiiedad cuando la designacion
se lleve a cabo con el voto favorable de, al menos, el 85
por 100 de los miembros del Consejo de Administracion.

Vl.-  Supresién de las Disposiciones Transitorias Primera y Segunda, que regulaban
el régimen transitoric inmediatamente anterior a la implantacion del sistema de
anotaciones en cuenta, cuando las acciones de la Compafifa estaban adn
representadas por titulos, cuyas Disposiciones Transitorias han perdido toda vigencia

vy actualidad.

Madrid, 4 de junio de 71.988
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RESUMEN DE LA PROPUESTA QUE EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION
DEL CAPITAL SOCIAL CON CARGO A RESERVAS DE LIBRE
DISPOSICION (PUNTO Il DEL ORDEN DEL DIA).

El Consejo de Administracién propondra ala Junta General Extraordinaria
de Accionistas que apruebe la realizacién sucesiva de dos ampliaciones del capital
social de la Compafifa con cargo a reservas de libre disposicién, concretamente con
cargo a reservas de revalorizacion correspondientes a la regularizacion de Balances del
Ejercicio de 1997, cuyo importe total asciende a 84.053 millones de pesetas.

El importe de cada una de las ampliaciones de capital propuestas -que
se realizaran mediante la emisién de nuevas acciones que se entregaran totalmente
liberadas y con cardcter gratuito a los actuales accionistas, a razon de una accion
nueva por cada cincuenta que posean- se cifrara en el 2 por 100 del capital social
suscrito y desembolsado en el momento inmediatamente anterior a iniciarse el periodo
de asignacién gratuita de las nuevas acciones a los accionistas que lo sean en ese
momento.

Tal importe, sumado el de las dos ampliaciones de capital propuestas,
ascenderia, como maximo, a la cantidad de 22.000 millones de pesetas, y eso en el
supuesto de gue ejercitaran, con anterioridad a la ejecucion de la primera de dichas
ampliaciones, su derecha de conversion en acciones de la Compafifa la totalidad de los
titulares de obligaciones convertibles actualmente en circulacién.

Para llevar a cabo tales ampliaciones de capital, se utilizara como

referencia el Balance de la Comparifa cerrado al dia 31 de diciembre de 1997, auditada
y aprobado por [a Junta General Ordinaria de Accionistas del dia 17 de marzo pasado.
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Por Gltimo, se propone a la Junta General de Accionistas que delegue
a favor del Consejo de Administracién las facultades necesarias para la ejecucion de
los acuerdos de ampliacion de capital, en el plazo maximo de un afio a contar desde
la fecha de adopcion de dichos acuerdos, Para garantizar formalmente que tal
ejecucién sea posible dentro del citado plazo, la Junta establecerd una reserva
indisponible por |a expresada cantidad maxima de 22,000 millones de pesetas, que se
liberara una vez ejecutados los acuerdos por parte del Consejo,
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Madrid, 4 de junio de 1.998




