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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI ACW (net return), a efectos
informativos y/ 0 comparativos.
Se invertira, directa o indirectamente, a través de IIC, méas del 75% de la exposicion total en renta
variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos y depdsitos). El riesgo divisa esta entre el 0% y el 100% de la exposicion total.
Tanto en la inversion directa como indirecta no existe predeterminacion en  cuanto a distribucion por tipo de
emisor (publico o privado), ni por rating de emision/emisor, duracion, capitalizacion bursétil, divisa o sector
economico, pudiendo tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad. En cuanto a
los emisores de los activos en que se invierte y mercados en que cotizan podran ser tanto de paises OCDE
como emergentes, estos ultimos hasta un 40% dela exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,81 0,37 1,81 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.862.592,0 | 3.253.796,5
A 4 3 834,00 935,00 EUR 0,00 0,00 NO
L 407.577,90 | 426.304,68 85,00 87,00 EUR 0,00 0,00 1,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
A EUR 36.343 37.595 46.183 34.570
L EUR 5.355 5.077 4.567 2.973

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
A EUR 12,6958 11,5543 13,7211 11,7459
L EUR 13,1375 11,9083 14,0275 11,9120

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

al fondo 0,67 0,67 0,67 0,67 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
L al fondo 0,27 0,27 0,27 0,27 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,88 4,44 5,21 -0,87 -0,18 -15,79 16,82 8,71

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 24-05-2023 -2,15 10-03-2023 -6,38 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,43 02-06-2023 1,50 02-02-2023 6,20 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,58 8,34 10,96 12,62 12,78 14,07 8,47 19,38

Ibex-35 16,27 11,07 20,06 14,87 16,65 19,39 16,34 34,23

Letra Tesoro 1 afio 1,03 0,88 1,16 0,65 0,80 0,63 0,16 0,49

INDICE 069 11,18 9,86 12,38 16,48 15,81 17,20 11,14 27,43
VaR histérico del

L 7,70 7,70 7,93 8,15 8,02 8,15 6,51 8,05

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,03 0,52 0,51 0,52 0,51 2,05 2,07 2,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
: -
140 20
135
130 15
125
120 10
o s
105 0 -
100
a0
85 -10
e -15
z 2 8 88 5 &5 8§ 3 8 8 8 8 8 20
2 = 2 g2 2 £ B2 &8 5 g 2 T 9 2
= = € 3 = - & & 2 g & =T g 3 30, 314 31L. 30 3l 230 3. 30. 3. 30.
— INDICE 069 — Valar Liguidative




A) Individual L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,32 4,65 5,42 -0,67 0,03 -15,11 17,76 9,64

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 24-05-2023 -2,15 10-03-2023 -6,38 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,43 02-06-2023 1,50 02-02-2023 6,21 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,58 8,35 10,97 12,62 12,78 14,07 8,47 19,45

lbex-35 16,27 11,07 20,06 14,87 16,65 19,39 16,34 34,23

Letra Tesoro 1 afio 1,03 0,88 1,16 0,65 0,80 0,63 0,16 0,49

INDICE 069 11,18 9,86 12,38 16,48 15,81 17,20 11,14 27,43
VaR histérico del

o 7,64 7,64 7,88 8,09 7,96 8,09 6,46 8,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,32 0,31 0,31 0,31 1,24 1,26 1,38

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 21.599 194 0
Renta Fija Internacional 29.768 903 2
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 79.477 876 3
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 123.060 1.497 6
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 109.705 1.636 9
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 47.090 491 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 48.824 515 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 459.522 6.112 4,64

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 39.676 95,15 41.344 96,89
* Cartera interior 4.078 9,78 5.499 12,89
* Cartera exterior 35.576 85,32 35.844 84,00
* Intereses de la cartera de inversion 21 0,05 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.004 4,81 2.136 5,01
(+/-) RESTO 17 0,04 -808 -1,89
TOTAL PATRIMONIO 41.697 100,00 % 42.672 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 42.672 46.373 42.672
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -11,96 -7,05 -11,96 51,12
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,66 -0,78 9,66 -6.094,51
(+) Rendimientos de gestion 10,29 -0,15 10,29 -6.900,25
+ Intereses 0,17 0,03 0,17 366,65
+ Dividendos 0,02 0,02 0,02 -38,01
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -285,37
+ Resultado en IIC (realizados o no) 10,16 -0,14 10,16 -6.595,35
+ Oftros resultados -0,06 -0,06 -0,06 0,90
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -349,07
(-) Gastos repercutidos -0,71 -0,69 -0,71 785,83
- Comision de gestion -0,62 -0,63 -0,62 -12,98
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -12,35
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -1,42
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 136,74
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 675,84
(+) Ingresos 0,08 0,06 0,08 19,91
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,08 0,06 0,08 19,91




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
41.697

0,00
42.672

0,00
41.697

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.978 4,74 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.100 5,04 5.499 12,89
TOTAL RENTA FIJA 4.078 9,78 5.499 12,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.078 9,78 5.499 12,89
TOTAL IIC 35.576 85,32 35.844 84,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 35.576 85,32 35.844 84,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.654 95,10 41.343 96,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

4,81 % Liguidez
W 8,54 % Otros

o 9,84 % BPafia

B 22,12 % IRLANDA

1 54,69 % LUXEMBURGO

Duracion en Anos

W 100,00 % Hasta 1 afio

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX [X|X[X|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora




SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: Una entidad del grupo de la gestora, Atl 12 Capital Inversiones AV SA, es oficina virtual de Bankinter, percibiendo
por este motivo ingresos que tie- nen como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo. El fondo ha efectuado
Repos a traves de su Depositario por valor de 419.426 miles de Euros. El fondo tiene en cartera fondos de la Gestora
Bellevue por los que una entidad del grupo, Atl 12 Capital Inversiones AV SA percibe comisiones.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la Gestora sobre la situacion de los mercados

Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados:

El primer semestre de 2023 ha sido bastante bueno en términos generales para los mercados de renta variable, que
recuperan una parte importante de las pérdidas sufridas en 2022. Las subidas van desde el 1% del FTSE 100 inglés al
19% del MIB italiano. En EEUU también importantes subidas, sobre todo para el mercado tecnoldgico. El S&P 500 sube
un 15%, aunque muy concentrado en pocos valores. Subidas importantes para Japén y mas moderadas para los
emergentes, lastrados por China. Las causas de estas subidas mas o menos generalizadas son un mejor comportamiento
de la economia de lo que estaba previsto, y que apuntaba a una recesiéon que no se ha producido, y también la resiliencia
de los beneficios empresariales y especialmente de los margenes a pesar de la elevada inflacion del entorno. Por dltimo,
el comportamiento mas moderado de los precios que apunta a la baja después de la fuerte subida de 2022, que anima a
los inversores a pensar en el final de las subidas de tipos.
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Pero probablemente la gran protagonista del semestre ha sido la renta fija, con nuevas subidas de los tipos oficiales por
parte de los bancos centrales (Fed, BCE o BOE) para tratar de embridar una inflaciéon que se resiste sobre todo en la
subyacente. Tenemos curvas invertidas en EEUU y Alemania y cerca de dicha situacion en paises como Espafia e Italia.
Uno de los acontecimientos que ha marcado el semestre en renta fija fue la tensién en el sector financieros de los EEUU
con la quiebra de algun banco regional como el SVB (Silicon Valley Bank) y su repercusién en Europa, que llevo a la
intervencion de Credit Suisse y su posterior integracion en UBS. La tension generada llevo a un fuerte incremento de los
diferenciales sobre todo en la deuda subordinada de entidades financieras.

En divisas, ligera apreciacion del Euro frente al dolar. También destacariamos la fortaleza de la libre frente a Euro y dolar.
Por dltimo, hemos visto correcciones en la mayoria de las materias primas, el petréleo entorno al 10%, y caidas mas
abultadas para el gas natural y algunas metélicas como el niquel o el cobre. Ligeras subidas para el oro que suele ser un
activo refugio en periodos inflacionistas como el actual.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Decisiones de inversion adoptadas por la gestora en base a la situacién de los mercados: En base a esta situacion, hemos
llevado a cabo una politica de mantener inversiones y rebalanceando exposiciones para mantener la inversion proxima al
80%.

¢,Cémo han influido los mercados en el comportamiento del fondo?

El buen comportamiento de los activos tanto de renta variable como de renta fija han influido de forma positiva en el
comportamiento del fondo mientras que la apreciacion del EUR frente al USD ha drenado rentabilidad.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es meramente informativo sin que en ningln caso condicione la libertad del gestor en la seleccion
de activos

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A lo largo del periodo, el patrimonio del fondo ha disminuido un 3.33% hasta situarse en 36,3 millones de Euros en la clase
Ay se ha incrementado un 5.5% hasta los 5.35 millones de Euros en la clase L. El nimero de participes ha disminuido en
100 en la clase Ay en 2 en la clase L, acabando el periodo en 834 en la clase Ay 85 en la clase L.

La rentabilidad del fondo en el trimestre ha sido del 9.88% en la clase Ay del 10.32% en la clase L, siendo la rentabilidad
de las Letras del Tesoro en el mismo periodo del 0.79%. La rentabilidad del indice de referencia ha sido del 11.45%. La
diferencia entre la rentabilidad del fondo y la de su indice de referencia se debe a un grado de inversién inferior al 100%.
Principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la IIC en el periodo:

Los principales activos que han contribuido a una mayor rentabilidad han sido El fondo de tecnologia de Polar, el ETF de
automatizacion y robética y el fondo de DPAM Los principales activos que han contribuido a una menor rentabilidad han
sido El fondo de seguros de Polar, el de Fintech y el de mercados emergentes.

Gastos

Los gastos soportados por el fondo, tanto directos como indirectos, en el semestre han sido de un 1,03% de su patrimonio
para la clase Ay del 0,63% para la clase L. La liquidez ha sido remunerada al 1.81%.

Comisién de éxito

No se ha devengado comision de éxito en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En comparacion con el resto de fondos gestionados por la Gestora, la rentabilidad del fondo ha sido superior a la media al
tener una mayor exposicion a renta variable.

2 INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales inversiones realizadas en el periodo han sido la compra de una letra del tesoro con un resultado positivo.
Las principales desinversiones realizadas en el periodo han sido variadas y practicamente de forma proporcianal a la
composicion de la cartera con el objeto de rebalancear la misma con un resultado generalmente positivo desde el origen
de las inversiones.

b) Operativa de préstamo de valores.

NA

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

NA
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d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones del art. 48.1.j del RIIC (Inversién Libre)

NA

Inversiones en Circunstancias excepcionales

NA

Inversiones en Productos estructurados

NA

Inversién en IICS

El fondo tiene un 85% de su patrimonio invertido en IIC. Las Gestoras en cuyas IIC gestionadas se invierte un porcentaje
significativo del patrimonio son Goldman Sachs y Amundi.

Inversiones de baja calidad crediticia.

El fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado. El fondo no ha superado su limite de inversion en emisiones de renta fija de baja calidad
crediticia.

Cartera de Renta Fija

A la fecha de referencia (30/06/2023) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0.02
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de
1.40%.

3 EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

NA

4 RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, medido en términos de su volatilidad, ha sido de 9.58 para la clase Ay para la clase L. La
volatilidad del IBEX 35 en el mismo periodo ha sido del 16.27% y la de las Letras del Tesoro del 1.03%. La diferencia se
debe a una composicién geogréfica y de riesgo muy diferente. La volatilidad del indice de referencia ha sido del 11,18%
siendo la principal diferencia con la del fondo motivada por un grado de inversion inferior al del indice.

5 EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

En relacién al ejercicio de derechos politicos, como regla general se delegaré el derecho de asistencia y voto en las Juntas
Generales en el Presidente u otro miembro del Consejo, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando la
Gestora lo considere oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercera el voto en beneficio exclusivo de dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una
prima de asistencia o cualquier otro beneficio ligado a la misma.

6 INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

NA

7 ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

NA

8 COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo ha soportado 198,73€ por gastos de analisis en el semestre.

9 COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

NA

10 PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Perspectivas de mercado segun la Gestora. Evolucion previsible de su indice de referencia:

La actuacioén de los Bancos Centrales y la evolucion de la inflacion y el crecimiento econdmico seran los principales puntos
de atencion de los inversores en el segundo semestre del afio 23. Estas variables influiran en los resultados empresariales
en la parte final del afio, y a partir de este punto veremos si hay margen para nuevas subidas que permitan una
recuperacién completa de los niveles de finales de 2021. En renta fija esperamos que los tipos se mantengan elevados y
estables por un tiempo mientras la inflaciébn subyacente remite, con niveles de crecimiento moderado pero no negativo. No
esperamos una recesion fuerte en los proximos meses, aunque no descartamos una ralentizaciéon de la actividad
econdmica.

Comportamiento previsible del fondo. ¢ Cémo le afectara la evolucion de los mercados? En el caso de que los tipos de
interés dejen de subir y si los beneficios empresariales mantienen la senda del crecimiento, lo mas probable es que el
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valor liquidativo del fondo de incremente. En el caso una fuerte disminucién en los margenes de las empresas o de un
comportamiento relativo muy adverso de las acciones de crecimiento, el valor liquidativo del fondo se veria mermado.
METODOLOGIA DEL COMPROMISO

En el supuesto de realizar operaciones a plazo segun la norma, pero a contado en el mercado donde se realizan, asi
como derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de entidades consolidadas a los efectos
de minimizar el riesgo de contrapartida.

SOSTENIBILIDAD

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02307079 - Letras|REINO DE ESPAfA|2,486|2023-07-07 EUR 1.978 4,74 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 1.978 4,74 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.978 4,74 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|BANKINTER]|1,700|2023-01-02 EUR 0 0,00 5.499 12,89
ES0000012K38 - REPO|BANKINTER|3,420|2023-07-03 EUR 2.100 5,04 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.100 5,04 5.499 12,89
TOTAL RENTA FIJA 4.078 9,78 5.499 12,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.078 9,78 5.499 12,89
BE0948502365 - Participaciones|PETERCAM EUR 1.591 3,81 1.517 3,56
IEO0OBFMHRK20 - Participaciones|NEUBERGER USD 1.054 2,53 928 2,18
IE00BJ5JS448 - Participaciones|KBI GLOBAL INVESTOR LTD EUR 1.336 3,21 1.326 3,11
IEOOBK6SH280 - Participaciones|LIONTRUST INVESTMENT PARTNERS EUR 857 2,05 765 1,79
IEOOBM67HMI1 - Participaciones|DB X-TRACKERS EUR 482 1,16 508 1,19
IEQOBYPLS672 - Participaciones|ETF SECUTITIES USD 911 2,19 546 1,28
IEO0BYZK4552 - Participaciones|BLACK ROCK INC uUsb 832 1,99 694 1,63
IE00B42N9S52 - Participaciones|POLAR CAPITAL EUR 940 2,26 723 1,69
IE00B4475B48 - Participaciones|SPDRS EUROPE uUsb 1.866 4,47 1.802 4,22
IEOOB55MWC1S5 - Participaciones|POLAR CAPITAL EUR 1.042 2,50 1.091 2,56
LU0270904351 - Participaciones|PICTET SICAV LUXEMBURGO EUR 927 2,22 870 2,04
LU1203833881 - Participaciones|MIRABAUD ASSET MANAGEMENT EUR 1.172 2,81 1.264 2,96
LU1254583435 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA EUR 2.564 6,15 2.731 6,40
LU1834983808 - Participaciones|LYXOR ASSET MANG LUXEMBURGO EUR 474 1,14 399 0,94
LU1295554833 - Participaciones|CAPITAL INTERNATIONAL MGMNT EUR 2.034 4,88 1.944 4,55
LU0266013712 - Participaciones|AXA IM EUR 814 1,95 969 2,27
LU2146191569 - Participaciones| GAM UNIVERSAL D.MARK FIM EUR 1.012 2,43 976 2,29
LU1437020909 - Participaciones|] AMUNDI LU EUR 6.131 14,70 6.452 15,12
LU1917163963 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA EUR 320 0,77 368 0,86
LU2037300980 - Participaciones|ING ASSET MANAGEMENT USD 3.241 7,77 3.710 8,69
LUQ717821077 - Participaciones| ROBECO LUX-O-RENTE_SICAV EUR 1.514 3,63 1.402 3,29
US4642887602 - Participaciones|BLACKROCK FUND ADVISORS USD 679 1,63 1.016 2,38
USB1369Y1001 - Participaciones|SPDRS-STANDARD & POOR’S DEP uUsb 456 1,09 435 1,02
LU0415391431 - Participaciones|BELLEVEU GROUP AG EUR 771 1,85 718 1,68
LU1811048138 - Participaciones|BELLEVEU GROUP AG EUR 274 0,66 250 0,59
LU0280841296 - Participaciones| GOLDMAN SICAV LUXEMBURGO EUR 1.550 3,72 1.627 3,81
IEO0B3DO07F16 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 730 1,75 813 1,90
TOTAL IIC 35.576 85,32 35.844 84,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 35.576 85,32 35.844 84,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.654 95,10 41.343 96,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

NO APLICA
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