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Caixa Preference, S.A. (Sociedad Unipersonal}

Informe de Gestion correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2008

Evolucién del negocio y situacion de la sociedad

Durante el 1er. semestre del ejercicio 2008, la Sociedad ha mantenido la actividad de ejercicios
anteriores, siendo el objeto sccial exclusive de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes con
la garantia de Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona ("la Caixa"}), conforme a lo establecido en la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propies y cbligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

La Sociedad tiene en circulacion dos emisicnes de Participaciones Preferentes (serie A y serie B):

- L.a emisién de las Participaciones Preferentes de la Serie A consta de 1.000.000 de participaciones
de 1.000 euros de valor nominal cada una, fueron emitidas el 25 de junio de 1999 y pueden ser
total ¢ parcialmente amortizadas por la Sociedad, previa autorizacion del Banco de Espafia,
siempre que hayan transcurride 5 afics desde la fecha del cierre del periode de suscripeion, en
cuyo caso la Sociedad debera remboisar al titular el valor nominal de las participaciones mas {a
remuneracion correspondiente al periodo corriente de remuneracién a la fecha de amortizacién.
Las Participaciones Preferentes de la Serie A cotizan en el Mercado A.lLAF. de Madrid, al 30 de
junio de 2008 ei valor de mercado por accion fue de 1.011,58 €.

- La emisién de las Participaciones Preferentes de la Serie 8 consta de 2.000.000 de participaciones,
de 1.000 euros de valor nominal cada una, fueron emitidas el 23 de junio de 2000 y pueden ser
lotat o parcialmente amortizadas por la Sociedad, previa autorizacidén del Banco de Espana,
sigmpre que hayan transcurrido 5 afics desde la fecha del cierre del periodo de suscripcion, en
cuyo casc la Sociedad deberd rembolsar al titular el valor nominal de las participaciones mas la
remuneracion correspondiente al periodo corriente de remungracion a la fecha de amortizacion.
Las Participaciones Preferentes de a Serie B cotizan en el Mercado ALAF. de Madrid. A 30 de
junio de 2008 el valor de mercado por accidn fue de 1.011,568 €.

L.os recursos obtenidos de las emisiones se han depositado en su tofalidad y de forma permanente en
Caixa d'Cstalvis | Pensions de Barcelona.

El resullado neto del ler. Semestre det presente ejercicio ha sido de 238 miles euros, lo que representa
un incremento def 6% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Hechos posteriores

En Iz reunién del Consejo de Administracion det 24 de julio de 2008 se han formulado los Estados
Financieres intermedios resumidos de Caixa Preference, S.AU. referidos al periodo semestral acabado el
30 de junio de 2008, Entre estas dos fechas, no se ha producido ningin hecho significativo gue pueda
afeclar a eslas cuentas infermedias.

Politicas de gestiidén del riesgo

El principal riesgo de Caixa Preference es la exposicion &l tipo de interés estructural del Balance. E
balance esta formado por masas de activo y de pasivo con diferentes vencimientos y lipos de interés. Ei
riesgo de tipe de interés se produce cuando fos cambics en la estructura de la curva de fipos de mercado
afectan estas masas, provocando su renovacion a lipos diferentes de los anleriores y con efeclos en su
valor econdmico y en el resulfado financiero.

Tal y como s& comenta en la Nota 1, la Scciedad realiza sus operaciones en el contextc del Grupo Caixa
d'Estalvis i Pensions de Barcelona (Grupo "fa Caixa"), donde esie riesgo se gestiona y confrola
directamente por la Direccidn de "la Caixa”, que desarrolla en este ambito ta funcion de Comité de Gestion
de Activos y Pasivos (COAP).
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Dado que fa remuneracion a pagar por Caixa Preference, por las participaciones preferentes, es siempre
igual o inferior a los rendimientos obtenidos por los depésitos surgidos a rafz de las emisiones de dichas
participaciones, y dado que se encueniran sujetos a las mismas fechas de repreciacion y de liquidacion,
no existe riesgo de tipo de interes derivado de la estruclura expuesia. La Subdireccidn General de
Mercados de "la Caixa”, que es la encargada de analizar este riesgo y de proponer al COAPR aguellas
operaciones gue estime oportunas para reducir el riesgo comentado, no estima por o tanto necesario
realizar operaciones de cobertura especificas en la Sociedad.

Evolucion previsible
No se prevén cambios significativos para el 2° semestre del ejercicio 2008.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Scciedad durante el Ter semestre de este ejercicio no ha realizade ninguna actividad en materia de
investigacién y desarrollo.

Accions propias
Caixa Preference, $.4.U. no ha realizado adquisiciones de acciones propias durante ef 1er. Semestre del
gjercicio 2008,



