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BALANGES DE SITUAGION RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE DICIEMERE DE 2007 (MOTA 1)

CAIXA PREFERENCE, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

{Miles de Euros)

ACTIVO 30062008 | 3124212007 () PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 30/05(2000 /A 22087 )
ACTIVO N0 CORRIENTE PATRIMORIO NETO
innevizade intengible FONDOS PROPIDS 2578 2,576
Q U2 come Catat &0 &(
oviizato iptantie Capdal eacnturade &0 60
s material Heres caglal no exi .
somes nmokstianas Fama de e
G05 BN GIDYESDE det Grulo ¥ BERUEUIS 1 iargn plave .« {Resoreos e & RO
i nes hnangieras a fargo flaze IMNota 51 KR sy FO00 N Menos Actines y pa:
SO GE O impacste dfende Resuiagos de 2
Ol 2civeR RO Comontes - - {Ouas aperecienes J¢ So00s -
3.600.000 F.000.000] Resultade det ¢jeraced atobuida a la eatdnd do 73] 536
Moras (iderds a cienta
Ciros instesmentas de patnmenio rolo
AJUSTES POR CAMENOS OE VALOR
Acteves Grancieros hspsmibies para la voMs
Operationes 8 cotadura
(iferencias do comeprseda
Oires
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADCS RECIBINNGS ] |
2.578 2.87%
BASVO NO CORRIENTE
Prensiones alango plare
Deudas a kaign Kero 3600000 3000600
Doudas con eabdades di el v G 0 BGS valones AR 3026 800 3090 63
Ouroe pasivos RAOCIEIOE .
Desons con eMmpiesas oo H SAUFE 8 G pRRe 258]
Fagsivos pot impueste dhderde
OIrE £a81¥0% NO GO
Ponogficonanes o lurg (#aze
3,059,600 2.000.258
AL TIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Sty o Coenles niantenideg futd 18 vema Pasivos VInuladas 6on Achivos ne GOIERIes MRReTGos & i vanta
s FIovSIones a collg page
o5 comeraales ¥ oltas cuentas @ cobiar Geudds @ conto plaze 836
3y PIrEstBeenes g SEVIBOS Creudas Con entidades e SHim ¢ ohtigacionds u olos valores
o3 paswns SRancers 436 .
Addaens por impuestes Corentis Deudas con empresas dol QIups y ascoiamnas 3 Cone plaed 258 ws
neg an empseses del grups y asopadas a cortte pAFe - - {Adtesdans cometciales v oleas cunntas A fagar
frannieras a Lo fHare 425] 648l Proveedores
i 4 it pazo - . Civos acreederes
1 Achvas Moilidos egavals: 2 95Y] ZAGE Pasw preBsic COr
33848 3445 VL SGHNENES 1] 3
oanes @ cart plarn 2 3
506] 277
I
TETAL ACTO R TN TOTAL PATRIAONIO NETO Y PASIVO ERGREE TO0EATY

Lae felas axpis

(') Se uesents amoe y exciusvaniene, i el

alivas 12K a

LIS Lo atugs

e ol DAlBRCe oF SlUACGn osunee 31 de it ot 2008

IhAs $GITINAN BATE G



“‘5

6

%

&

i

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIQ DE 2008 Y 2007 (NOTA 1)

(Miles de Euros)

{Debe) Haber

Primer semestre
gel 2008

Primer semestre
del 2007 {*]

importe nele de la cifra de negocios

Variacion de existencias de productos terminades y en curso de fabricacion

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gaslos de personal

Clres gastos de explotacion

Amertizacidn del inmovilizado

tmputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Lxceso de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones det inmovilizado

Clros resultades
RESULTADQ DE EXPLOTACION

Ingresos financiercs (Mota 3}

Gastos financieros (Nota 5)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieres

Dilerencias de cambic

Delerioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIEROD

Resuliado de enfidades valoradas por el método de la participacion
RESULTADO ANTES DE IMPLIESTQOS

lpuesios sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, neto de impueslos

RESULTADO DEL EJERCICIO

7

{7}
72.058
(71.711)

340
340
(102)
238

238

{11}
63699
{63.354)

234
334
{109)
225

225

(") Se presenta, Onica y exclusivamente, a efeclos comparatives.

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman pare integrante de fa cueta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al periode de seis meses terminado

el 30 de junio de 2008.
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CAIXA PREFERENCE, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS RESUMIDGS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTA 1)

{Miles de Euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO

INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIREGTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracitn de instrumentos financieros:
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresosf{gastos)
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositivo

TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Por valoracion de instrumentos financieros:
Aclivos financieros disponibles para fa venta
Giros ingresos/{gastos)
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOSHGASTOS) RECONOCIDOS

Primer semestre { Primer semestre
del 2008 del 2007 (%)
238 225
238 225

{*) Se presenla, Nnica v exclusivamente, a efeclos comparalivos.

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos correspendiente
al pericdo de seis meses terminado et 30 de junio de 2008.



# CAIXA PREFERENCE, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
# ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN £l PATRIMONIO NETO RESUMIDO
] CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNEO DE 2008 Y 2007 {NOTA 1)
23 {Miles de eures)
) Fordes Prapios
) Acciones y QUOS | 4 cles por - Subvenciones, Tolal

) PRIMER SEMESTRE 2008 Prmade | particina. § Resullado | Instru- 3 conpins gonacionesy  Parimenio

=3 Capital | Emision y cionesen 1 del mentosde Lo legados recibidos Neto
Reservas | Paidmono | Ejercicio | Patimoenio
Propias Neto

i%‘ Saldo Fnal al 31/12/12G97 60 2.280 - 536 - - - 2.87%

Ajuste por cambins de criterio conlable -
Ajusie por errores -
i Salde inicial zjustado - - - -
Jotal ingresos / {gastos) reconocidos 238
Qperaciones con socios o propietarios - -
o Aumentos f (Reducciones) de capital - -

" Conversién de pasivos financieros en patrimonio neta - - - - -
Distribucidn de dividendos -
Operaciones ¢on acciones ¢ participaciones en patimonio propias {netas) - - -

238

&5?3: flocrementos ! (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
Otras gperaciones £on Socios © propietarios . B N - B - N N
QOtras variaciones de pairimonio nete - - - N - - N B
;'9?.;. Pagos basados en instrumentos de patimonio - - - - - - B N

Traspasos entre partidas de patrimonio nelg -
Olras variaciones - N
Saldo finat ai 30/06/2008 (44 2.280 s 238 B

I,

t.as Notae explicativas T 2 8 adiuntas forman parle integranie gef estade tolal de carmbios en ef palrimonio nets resumide correspondiente al paricdo de seis meses terminade el 30 da junio
de 2308,

a5
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CAIXA PREFERENCE, S.A.
(Sociedad Unipersonal}

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTA 1)

(Miles de euros)

PRIMER SEMESTRE 2007 (")

Fondos Propios

Capital

Prima de
Emusidn y
Reservas

hcciones y
participa-
ciongs en

Patrimonc

Propas

Resultado
del
Ejercicio

Ciros
Inslry-
mentos de
Patrimonic
Neto

Ajusies por
Cambios
da Valor

Subvenciones,
donaciones y
legados recibidos

Total
Palnmamo
Kela

Saldo final al 3111 212008

2.280

499

2.838

Ajuste por cambios de crileno contabia

Ajuste pof errores

Saldo inicial ajustado

Tolal ingreses [ {gastos) reconccidos

225

225

Operaciones con 50¢ios o propielarios

Aumentes / (Reducciones) de capital

Cornvarsian de pasvos inangieres en patmonio neto

Distrbucién de divdendos

Qperacionss con accionas & pAdiciPacionas en palimonio propias {netas)

mcramentos / (Redicciones) par combinaciones de negocios

Oas 0pEeIaciones con S0¢ios 0 propietaros

Otras variaciones de patrimonio neto

Pagos pasades en inslumentos de patrimoanio

‘fraspasos entré parlidas de palnmonio neto

Qlras variaciones

Safdo final al 30/06/2007

2.2@]

225]

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente a electos comparativos

t.as Motas explicativas 1 3 8 adjuntas forman parte nlegrante el estade total de cambios an & patmanie neto resumido correspondiente al pericdo de seis meses snunado el 30 de jumo de

Q08
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CAIXA PREFERENCE, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS GENERADOS EN El. PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos
Ajustes al resultado:
Amorlizacién del inmovilizado
Oires ajustes del resultado {netos)
Cambios en el capital cerriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros{Pagos) por impusstos sobre beneficios
Otros cobros/(pagos) de aclividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizade material, intangible e inversionas inmobiliarias
Otros aclivos financieros
Otros activos
Cobros por desinversiones:
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieres
Qlros aclivos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y {pagos) por instrumentos de patrimonio:
Emision
Amortizacion
Adquisicion
Enajenacion
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Emision
Devolucion y amorlizacidn
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrurentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 108 TIPCS DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL IMICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos

Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Primer semestre

Primer semestre del

def 2008 2007 (%)
96 (2.332)
] 334
(244 (2.666)
. 1.101
123 (3.574)
{371) {97)
4 (96)
96 {2.332)
2.863 7.523
2.959 5191
2,959 51914
2.959 5.191
2.959 5191

(*} Se presenta, inica y exclusivamente, a efectes comparativos.

Las Notas explicativas 1 2 8 adjuntas forman parle inlegranie del estado de flujos de efeclive resumido generado en el periodo de

seis meses lerminado el 30 de junio de 2008,
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Caixa Preference, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos individuales correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2008

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros

semestrales resumidog_y otra informacidn

a) Introduccion

Caixa Preference 8.A., Sociedad Unipersonal, en adelante ia Sociedad, fue conslituida el 23 de marzo
de 1999 bajo la denominacién de Caixa Preference Limited de acuerdo con la legislacién de las Islas
Caiman. Con fecha & de noviembre de 2004 fa Sociedad cambid su denaminacion por la actual y
trasladd su domicilio social a Espafia. Como consecuencia del trastado de domicilio indicado, la
Sociedad pasé a adquirir la nacionalidad espafiola, asi como la forma juridica de Sociedad Andnima
regulada en el Real Decreto Legisiativo 1564/1989, de 22 diciembre, por el que se aprueba ef textc
refundido de la L.ey de Sociedades Andnimas.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes con la
garantia de Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona ("fa Caixa”), para su colocacion tanto en |os
mercados nacionales como internacionales, conforme con lo establecido en la disposicion adicional
Segunda de la Ley 13/1985 segun se establece en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003
de 4 de julio sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las fransacciones
econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencién de blanqueo de capitales.

Para una correcta inlerpretacion de los estados financieros debe considerarse que la Sociedad
desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona, obteniendo
del mismo las garanlias necesarias y realizandose su gestién por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, los estados financieros deben inferpretarse en el contexto del Grupo en el que la
Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

La informacion financiera intermedia se prepara dnicamente con ia intencién de poner al dia el
conienido de las Uitimas cuentas anuales, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el primer semestre del ejercicio 2008, Por lo anterior, para una
adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales
resumidos, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2007.

Dada la actividad a la que $¢ dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
aclivos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en refacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en las presentes notas a los estados financieros intermedios
respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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b)

Regulacion de Sociedades Unipersonales

Al 30 de junio de 2008 la totalidad del capital social era propiedad de Caixa d' Estalvis | Pensions de
Barcelona por lo que ia Sociedad ostentaba la condicion de unipersonalidad a dicha fecha, De acuerdo
con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Ley 2/1995, de 23 de marzo, de Sociedades de
Responsabilidad Limitada) se hace constar que la Sociedad tiene formakizado el pertinente libro-

registro de contratos con su accionista tnico.

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales
resumidos individuales

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 han sido formutadas por los Administradores
de la Sociedad conforme a lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, v
se presentan siguiendo los modelos establecidos por el Real Decreio 1643/1990 de 20 de diciembre,
por el que se aprobé et Plan General de Contabilidad, aplicando las politicas contables y criterios de
valoracién descritos en la Nota 3 de la memoria de dichas cuentas anuales de forma que muestran |&
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del periodo de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, fueron formuladas el 31 de marzo de 2008 y fueron aprobadas por la Junta
General Ordinatia de Accionistas al 30 de junio de 2008,

Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracidn de los
estados financieros semestrales resumidos a 30 de junio de 2008 son los contenidos en el RD.
1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General de Contabilidad.

Los presentes estados financieros resumidos a 30 de junio de 2008 de la Sociedad se presentan de
acuerdo a lo dispuesto en ka Circular 1/2008 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de 30

de enero.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos,
estado de fiujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto, presentados en estos estados
financieros resumidos semestrales son los contenidos en la citada Circular 1/2008 de fa Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, que difieren, en cuanto a los criterios de presentacion de
determinadas partidas y margenes de los presentados en las cuentas de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2007, presentados de acuerdo con los modelos establecidos por el Real Decreto
1643/1990 de 20 de diciembre, por el que se aprobd el Plan Generat de Contabilidad.

Debido a este cambio, que no tiene ningdn efecto en el patrimonic neto ni en el resultado atribuido a la
Sociedad, los datos de Ia Sociedad del ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en
estos estados financieros semestrales resumidos, han sido modificadas con respecto a los elaboradas
en su momento por la Sociedad, para adaptarios a los formatos de presentacion de la Circular 1/2008
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

l.as principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 1/2008
de la Comision Nacional del Mercado de Valores y las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de

diciembre de 2007 son [as siguientes:

1. Balance; ton respecto al modelo de balance integrado en las cuentas anuales al 31 de diciembre
de 2007, el balance que se presenta en estos estados financieros semestrales resumidos:

a) Incluye, en el active no corriente, la partida “Inversiones financieras a largo plazo” incluidas
en el activo del balance presentado en las cuentas anuales del ejercicio 2007 en

“Inmovilizaciones Financieras®.

b) incluye, en el activo corriente, las partidas "Inversiones financieras a corto plazo” y "Efectivo
y otros activos liquidos equivalentes” incluidos en las cuentas anuales correspondientes al
gjercicio 2007 como "Inversiones financieras temporales” y “Tesoreria” respectivamente.
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¢) Incluye en el pasivo la ribrica “Fondos Propios”, que agrupa las partidas del pasivo del
balance incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 "Capital”, *Reservas” y

“Resultado del gjercicio”.

d) Se inciuye en el pasivo no corriente ia rlbrica "Deudas a largo plazo”, que integra la partida
“Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables” incluido en las
cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 en "Acreedores a largo plazo — Participaciones

preferentes”.

e) Se incluye en el pasivo corriente fas partidas "Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo”, incluidas en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 como "Deudas

con empresas del grupo a corto plazo.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas vy
ganancias integrado en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de

pérdidas y ganancias que se presenta en estas cuentas semestrales:

a) No contempla la existencia de "Ofros intereses e ingresos asimilados” introduciendo un
nueve concepto denominado “Ingresos financieros”,

b) Presenta un nuevo epigrafe denominado “Gastos financieros®, eliminando el concepto
*Gastos financieros y gastos asimilados”.

¢) No presenta cambios en el epigrafe de "Otros gastos de explotacion”.

3. Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado de camblos en el patrimonio neto total:
con respecto a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, se ha incluido el modelo de
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado de variaciones en el patrimonio neto. A
continuacion se presentan las principales caracteristicas de dichos estados:

a} Tanto el estado de variaciones en el patrimonio neto total como el estado de ingresos y
gastos reconocidos, se presentan en los estados financieros semestrales como dos estados

diferenciados.

b} En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre
beneficios” para el registro del efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el

patrimonio neto.

4. Estado de flujos de efectivo: a continuacion se presenta un detalle de las partidas incluidas en
dicho estado:

a) FElestado de flujos de efectivo informa sobre el origen y utilizacion de los activos monetarios
representativos de efectivo y otros activos liguidos equivalentes, clasificando los movimientos
por actividades e indicando la variacién neta de dicha magnitud en el periodo.

b} Los flujos de efectivo procedentes de las actividades de explotacidn sen fundamentaimente
los ocasionados por las actividades que constituyen fa principal fuente de ingresos de la
Entidad, asi como por otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién ¢

financiacion.

¢) Los flujos de efectivo de las actividades de inversion son los pagos que tienen su origen en [a
adquisicion de activos no corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo y equivalentes.

d) Los flujos de efectivo de las actividades de financiacion comprenden los cobros procedentes
de 1a adquisicion por terceros de titulos valores emitidos por la Entidad o de recursos
concedidos por entidades financieras o terceros.

l.os estados y las notas que se presentan tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de
aquellos sucesos y variaciones significativos, atendiendo al principio de importancia relativa,
necesarios para la comprension de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de la
Sociedad desde la fecha de las ltimas cuentas anuales de fa Sociedad (31 de diciembre de 2007).
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¢) Comparacion de la informacidn

l.a informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos correspondiente al
primer semestre del ejercicio 2007 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2008.

d) Estacionalidad de las transacciones

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, las transaccicnes de la misma no cuentan con un
caracter cicliclo o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos correspondientes al periodo de
“seis meses terminado el 30 de junio de 2008,

e} Hechos inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2008 no se ha producido ningtin hecho significativo inusual
por su naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o
resultados de la Sociedad de una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los
distintos apartados de estas Notas.

f) Cambios significativos en las estimaciones realizadas

Los resuftados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos.

Durante el periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2008, no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas ai 31 de diciembre de 2007 e incluidas en las cuenias
anuales de la Sociedad a dicha fecha,

g) Importancia relativa

A efectos de fa elaboracion de estos estados financieros semestrales a 30 de junio de 2008, Ia
importancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando
las cifras mostradas en estos estados financieros semestrales y no de acuerdo a los importes o saldos
correspondientes a un periodo anual.

h} Hechos posteriores

No se han producido hechos postericres de relevancia desde ! 30 de junic de 2008 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos.

Dividendos pagados por la Sociedad

Durante el primer semestre de los ejercicios 2008 se ha acordado la distribucion de un dividendo
complementario sobre el resultado del ejercicio 2007, que al 30 de junio del 2008 se encuentra
pendiente de pago y se halla registrado en el epigrafe del Pasivo coniente “Deudas a corto plazo —
Otros pasivos financieros”,
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Desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoria

A continuacion preselamos el desglose de los instrumentos financieros por naturaleza y categoria
registrados por la sociedad a 30 de junio de 2008 asi como un comparative frente al cierre del ejercicio
anterior.

Dichos instrumentos se encuentran registrados en el epigrafe “inversiones financieras a largo plazo”
del Activo no corriente del Balance de situacion adjunto, v recoge los depdsitos que mantenia, a las
mencionadas fechas, la Sociedad en “la Caixa” surgidos a raiz de las emisiones de participacicnes
preferentes (Nota 5).

Ei detalle de! saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 30 de junio de 2008 y 31
de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de
Tipo de interés al euros al
30-06-08131-12-07| Moneda | 30-06-08 | 31-12-07

Depdsite en “la Caixa”
relativo a las Acciones
Preferentes en Euros de la Serie | 5,04% | 4,85% Euro 1.000.000 | 1.000.000
A de 1989

Depdsito en “la Caixa”
relativo a fas Acciones
Preferentes en Euros de la Serie | 5,04% | 4,85% Eurc 2.000.000 § 2.000.000
B de 2060

La Sociedad y “la Caixa” han acordado un tipo de interés para el deposito subordinado relativo & las
Parlicipacionas Preferentes en Euros de la Serle A de 1999 al menos igual a la remuneracion a pagar
por las Participaciones Preferentes en cada fecha de pago. El tipo de referencia para este depdsito es
€l Euribor a 3 meses mas un margen medio del 0,08 por ciento, tanto para el periodo transcurrido del
2008 como para el 2007, pagaderc trimestralmente los dias 30 de los meses de marzo, junio,
sepliembre y diciembre de cada afio. Las fechas de fijacion de los tipos de interés son dos dias
habiles seleccionados antes def primer dia de cada periodo de interés correspondiente. El tipo medio
de interés para los seis meses ftranscurridos de 2008 y 2007 fue del 4.83% y e 3,90%,
respectivamente. El vencimiento de este Deposito esta vinculado a la fecha de amortizacién de las
Participaciones Preferentes de la Serie A.

La Sociedad y “la Caixa” han acordado un tipo de interés para el depdsite subordinado relativo a las
Participaciones Preferentes en Euros de la Serie B de 2000 al menos igual a la remuneracion a pagar
por las Participaciones Preferentes en cada fecha de pago. El tipo de referencia para este depdsito es
ef Euribor a 3 meses mas un margen medio del 0,08 por ciento tanto para el pericdo transcurrido de
2008 como para el 2007, pagadero trimestralmente los dias 30 de ios meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afto y se encuentra sujeto, al igual que las Participaciones Preferentes
de Serig B, a un tipo de remuneracion minimo y maximo anual, de un 4,45% y 6,85%,
respectivamente. Las fechas de fijacion de los tipos de interés son dos dias habiles seleccionados
antes del primer dia de cada periodo de interés correspondiante. E| tipo medio de interés para los seis
meses transcurridos de 2008 y 2007 fue del 4,83% vy el 4,45%, respectivamente. El vencimiento de
este Depésito esta vinculado a la fecha de amortizacion de las Acciones Preferentes de la Serie B.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depositos durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008 han ascendido a 72.009 miles de euros, y se encuentran registrados
en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de dicho ejercicio.
Adicionalmente el epigrafe regisfra un importe de 49 miles de euros en concepto de intereses de
cuentas corrienfes.
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Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de este epigrafe del balance incluye, bésicamente, los intereses devengados y no cobrados

generados a favor de la Sociedad por los depositos con “la Caixa”.

Patrimonio neto

Durante el primer semastre del gjercicio 2008 no se ha producide ninguna ofra variacion cuantitativa o
cualitativa en los recursos propios de la Sociedad, mas alla de ias que se indican en el estado de

ingresos y gastos reconocidos y en ef estado de cambios en el patrimonio neto total adjuntos.

Emisiones , recompra y amortizacion de valores representativos de

deuda realizadas por |a Sociedad

La Sociedad no ha emitido instrumentos representativos de deuda en el periodo comprendido enire &
1 de enero y €l 30 de junic de 2008. A continuacion se presenta un detalle de los valeres mantenidos

al 1 de enero y al 30 de junio de 2008,

Miles de Euros (")

30-06-08

Saldo Vivo
Inicial
01-01-08

Emisiones

Recompras ¢

Reembolsos

Ajustes
por Tipo
de
Cambio
y Otros

Saido Vivo
Finaj
30-06-08

Valores representativos de deuda emitidos
a1 un estado

miembro de la Unién Europea, que han
requeride del

registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emifidos
en un estado

miembro de la Unién Europea que no han
requerido

del registro de un folleto informative
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera

de un estado miembro de la Unidn Eurcpea

3.000.000

3.000.000

3.000.000]

3.000.000

(") Las inversicnes realizadas en moneda extranjera se han convertido a euros al tipo de cambio de la fecha de la
emisién, recompra o reembolso, o en su defecto, al §po de cambio de |2 fecha a fa gue correspende cada

informacion,

A efectos de lo dispuesto en los cuadres anieriores, se entiende por “folleto informativo” el documento
descriptivo de los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones ai
amparo de un folleto de base, segln se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios, de ofertas

publicas de venta o suscripcion y del folieto exigible a tales efectos.
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La Sociedad tiene en circulacién dos emisicnes de Participaciones Preferentes:

Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A

l.a emisién de las Participaciones Preferentes de la Serie A consta de 1.000.000 de participaciones,
totalmente desembolsadas, de 1.000 suros de vator nominal cada una. Estas participaciones permiten
a sus titulares percibir una remuneracion preferente en efectivo referenciada al Euribor a 3 meses mas
un margen de un 0,068%, pagadera trimestraimente los dias 30 de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afo. Las fechas de fijacion de la remuneracion son dos dias habiles
seleccionados anteriores al primer dia de cada perfodo de interés correspondiente.

Las Participaciones Preferentes de la Serie A fueron emitidas el 25 de junic de 1999 y pueden ser total
o parcialmente amottizadas por la Sociedad, previa autorizacidn del Banco de Espafa, siempre que
hayan transcurrido 5 afios desde la fecha dei cierre del pericdo de suscripcion, en cuyo caso fa
Sociedad debera rembolsar al titular el valor nominal de las participaciones més la remuneracion
correspondiente al periado corriente de remuneracidn a la fecha de amortizacion.

Las Participaciones Preferentes de la Serie A cotizan en el Mercado ALLAF. de Madrid. Al 30 de junio
de 2008, el valor de mercado por accidn fue del 101,158%.

Participaciones Preferentes en Euros de la Serie B

La emisidn de las Participaciones Preferentes de la Serie 8 consia de 2.000.000 de participaciones,
totalmenie desembolsadas, de 1.000 euros de valor nominal cada una. Estas participaciones permiten
a sus litulares percibir una remuneracion preferente en efectivo referenciada al Euribor a 3 meses mas
un margen de un 0,06%, pagaderoc trimesiraimente los dias 30 de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afo. Las fechas de fijacidn de la remuneracion son dos dias habiles
seleccionados anteriores al primer dia de cada periodo de interés correspondiente. La remuneragion
minima y maxima anual de las Parlicipaciones Preferentes de la Serie B serd de un 4,43% vy un
6,83%, respectivamente, duranie los diez primeras afos desde la fecha de emisidn.

L.as Participaciones Preferentes de {a Serie B fueron emitidas el 23 de junio de 2000 y pueden ser total
o parcialmente amortizadas por la Sociedad, previa autorizacion del Banco de Espafia, siempre gue
hayan {ranscurrido 5 afios desde la fecha del cierre del periodo de suscripcidn, en cuyo caso la
Sociedad debera rembolsar al tituiar ef valor nominal de las participaciones més la remuneracion
correspondiente al periodo corriente de remuneracion a la fecha de amortizacion.

Las Participaciones Preferentes de la Serie B cotizan en el Mercado A.LAF. de Madrid. Al 30 de junio
de 2008, al valor de mercado por accidn fue del 101,158%.

Los recursos obtenidos de las emisiones se han depositado en su totalidad y de forma permanenie en
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (Nota 3}.

La remuneracion durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 y del ejercicic
2007 correspondiente a las Participaciones Preferentes de ta Serie A y de la Serie B ha ascendido a
un total de 71.711 y 63.354 miles de euros, respectivamente, y se encuentra recogida en el epigrafe
“Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Plantilla media

la Sociedad no ha mantenido trabajadores en plantilla durante e periodo. Los servicios de
administracion han sido prestados por personal del Grupo “la Gaixa".



i

1)

%
#
#
&
Lt

TS

Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y ala
Alta Direccion

Los administradores de la Sociedad no han percibido de ésta duranie el primer semestre del ejercicic
2008 ningdin tipo de retribucidn, sueldo o dieta de cualquier clase.

Asirmismo, al 30 de junio de 2008 no existian anticipes, créditos ni obligaciones contraidas en materia
de pensiones, seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales respecic a
ios miembros del Consejo.

Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estos estadoes financieros semestrales resumidos se ha considerado
como “partes vinculadas” a iz Sociedad las sociedades integranles del Grupo "la Caixa". A
continuacién se presenta el detalle de fas transacciones realizadas por la Sociedad con partes
vinculadas a éste durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007, agrupadas por tipo
de transaccidn y por tipo de parte vinculada:

Miles de Eures

30/06/2008

Gaslos e Ingresos
Accionislas Significa- Adminisira- Personas, Sociedades Otras Panes Vincuiadas Totat
tivos dores y Directivos o Enlidades del Grupo

Gastos:

Gaslos financieros
Conlratos de gestién ¢
colaboracion
Transferancias de +D y acuerdos
sobre ficencias

Arrendamienios

Recepridn de servicios

Comgpra de bienes (lerminados o
en Curso)

Correcciones valorativas por
deudas incobrables

o de dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacién
de aclivos

Olros gaslos

Ingresos:

Ingresos financieros 72.058 - - - 72.058
Contralos de gestion ¢ - .
colaboracién

Transferencias de {+D y acuerdos
sobre licencias

Bividendos recibidas
Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (lerminados o en
curso)

Beneficios por baja o enajenacion
de aclivos

Otros ingresos

72.058 - - - 72058
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Gaslos e Ingresos

Niles de Eurgs

30/0612007

Gastos:
Gaslos linancieros
Contratos de geslion o
Transferenciss de 140 y acuerdos
Arrendamigntos
Recepcidn de servicios
Compra de bienes (lerminados o
Comecciones valoralivas por

o de dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacion
Otros gasics

Ingresos;

Ingresos financieros

Contralos de geslion ¢
Transferencias de 1+0 v acuerdos
Dividendos recibidos
Arrendamientos

Prastacién de servicios

Venla de bienes {terminados o en
Beneficios por baja o enajenacion
Olros ingresos

Accionistas Significa- Adminfslra: Parsonas, Sociedades Oras Paries Vincyladas Total
livos dgores y Direclivos o Enlidades det Grupo

63.699 53.699

63.689 £63.599

Adicionalmente, los saldos registrados en “Efeclive y olros activos liquidos” corresponden a una
cuenta corriente abierta en "la Caixa”. Asimismo, los depositos registrados en “Inversiones financieras
a largo plazo”, tal como indicamos en la Nota 3, se mantienen en la mencionada Entidad asi como los
importes registrados en “Inversiones financieras a corto plazo”, los cuales corresponden a los
intereses devengados y no cobrados relacionados con los mencionados depdsitos.
FFinalmente, el saldo registrado en el pasivo del Balance “Deudas con empresas del grupo y asociadas
a corfo plazo” corresponde af saldo acreedor con “la Caixa” correspondiente al Impuesto de
sociedades del ejercicic 2007, como parte de su grupo de consoclidacion fiscal.




