NATRA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados financieros intermedios resumidos consolidados
g informe de gestion intermedio consolidado correspondientes
al perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017




Balance intermedio resumido consolidado (expresado en miles de euros)

A30de A 31 de
Junio de  diclembre de
Nota 2017 2016
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material ' 8 §6.641 58.391
Activos Intangibles 9 58.371 58.049
Aclivos por impuestos diferidos 19 9.092 9.685
Olros activos financieros no cordentes 12 220 223
Tolal activos no corrientes 124,324 126.348
Actlvos corrientes
Exislencias 13 56.934 54.481
Clientes y ofras cuentas a cobrar 12 25,612 26,383
Aclivos financieros disponibles para la venia 11 23.022 23.644
Instrumentos financieros derivados 166 -
Otros créditos con Adiministraciones Pdiblicas 56.856 3.122
Otros aclivos financieros 12 1.875 4.847
Otros aclivos corrientes 12 2,219 917
Efeclivo y equivalentes al efeclivo 14 5.026 8.450
Total activos corrientes 120,708 119.844

Total activos 245,032 246,192

Las notas de las paginas 8 a 35 son parte inlegrante de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.




Balance intermedio resumido consolidado {expresado en miles de euros)

A30de A 31 de
Junio de diclembre de
. Nota 2017 2018
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Patrimonio nato atiibuible a los propietarios de
la dominante
Capilat ordinario 15 6.324 6.324
Otros Instrumentos de palrimonio 17 5.067 6.057
Olras reservas {4.416) (5.835)
Ganancias acumuladas 16,368 22871
Total patrimonio neto 26,331 28,417
Pasivos
Paslivos no corrientes
Obligaciones converlibles 17 9.914 9.841
Deuda financlera 17 126.699 126,332
nstrininentos financleros derivados 18 3.651 3.600
Pasivos porimpueslos diferidos 19 12,049 12186
Olros pasivos financleros 17 3.027 3.145
" Olros pasivos y subvenclones de capilal 1.676 1.780
Provisiones para olros pasivos y gastos 20 784 800
Total pasivos noa corrienies 157.800 156.684
Pasivos corrlentes
Proveedores y ofras cuentas a pagar 16 35.553 33.962
Olras deudas con Admintstraciones Piablicas 7.632 7.710
Deuda financlera 17 11.868 11,893
Instrumentos financiercs derivados 21 2,681
Otros pasivos financiercs 17 450 539
Olros pasivos corrlenles 16 5.347 4.406
- Total pasivos corrientes 60.901 61.091
Tolal pasivos 218.701 217.775
245.032 246.192

Total patrimonio heto y paslvos

Las nolas de las paginas 8 a 35 son parte integrante de eslos estados financieros intermedios resuinidos

consolidados.




Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada (expresada en miles

de euros)

Periodo de seis imeses
finalizaco el 30 de junio de

Nota 2017 2016
Actividades sontinuadas
Ingresos ordinarios 24 172,215 171.678
+- Varigcién de existencias de productos terminados y en curso de 13 3.780 2 559
fabricacidn
Aprovislonamientos {119.208) (117.883)
Otros ingresos de explotacion 21 460 507
Gastos de personal (23.036) (23.726)
Dotacién a la amortizacién 8y9 (4.984) (6.279)
Otros.gastos de explotacion {25.138) {22.051)
Resuliade de la enajenacion de activos no cordentes - )
Resullado por delerioro de aclivos no correntes (31) -
Resuftaclo de explotacién 4.048 5.803
Ingresos financieros 6 45
Gaslos financleros {6.266) (6.663)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) (446) 63
Deterioro y resultado por enajenaciones da inskiumentos financieros 2 (821)
Resultados financieros netos {6.704) {7176)
Resultado antes de linpuestos (2.666) (1.373)
Impuesto sobre Jas ganancias 23 {831) (1.526)
Resujtado de las actividades gue contintian (3.487) {2.899)
Actividades Interrumpidas
Resultado del gjercicio de fas aclividades interrumpidas - -
Resultado del ejerciclo {3.487) (2.899)
Atribuible a;
Propletarios de la dominante (3.487) (2.899)
Particlpaciones no deminantes - -
Nota 2017 2016
Ganancias por accidn de las actividades que contindan y de las
interrumpldas atribuibles a los propletarlos de la dominante {Eures por
acclén)
Ganancias basicas y diluidas por accidig 24 (0,07} (0,06)
- De las aclividades que conlinlian {0,07) (0,08}
- De las actividades interrumpidas {0,07) (0,06)

Las notas de las paglinas 8 a 35 sori parle Inlegrante de estos estados financieros intermedios resuimidos

consclidados.




Estado del resultado global intermedio resumido consolidado
(expresado en miles de euros)

Perlodo de sels meses
finallzado e 30 de junio de

) 2017 2016
Bensficlo del ejercicio (3.487) (2.899)
Otro resultado glohal:
Partidas que no se reclasificaran a resultados
Recalcuio da valoraciones por obligaciones por prestaciones post- } )
empleo
Totat partidas gue no se feclasificardn a resultados - -
Partidas qua posteriormente pueden ser raclaslificadas a
resultados
Ingresos y gastos imputadoes directamente a patrimonto neto
Activos financieros disponibles para la venta {Nota 11) 621) {(6.131)
Pot coberturas de fiujos de efectivo - derivados financieros de maleria 109 18
prima
Diferenctas de conversién de moneda extranjera “ (33)
Total Ingresos y gastos Imputados directamente a patrimonio neto (516} (6.048)
Transferencias a la cuenta de resultados:
Por derivados financieros de iateria prima 1.935 (654)
Total transferenclas a la cuenta de resullados 1.936 {654)
Total partldas que posteriormente pueden ser reclaslficadas a 1.419 (6.700)
resuitados
Otro resiltado global del ejerciclo, neto de Impuestos 1419 {6.700)
Resultado global total dei ejercicio (2.068) {9.599)
Atribuible ai ’
Propietarios de la dominante {2.068) {9.599)
Pariiclpaciones no dominanies - -
Resultado global total del ejerciclo _ {2.088) {9.599)

Las notas de las paginas 8 a 35 son parte Inlegrante de eslos estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

Las parlidas que se muestran en esle esfado de! resuliade global se presentan nelas de]
impuesto. Ef impuesto sobre las ganancias de cada uno de los componentes del otro
resultado global se desalosa en la Nota 10.
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Natra S.A. v sociedades dependientes
{importes en mifes de euros)

Estado de flujos de efectivo Intermedio resumide consolidado (expresado en miles de euros)

Perlado de sels meses
finallzado el 20 de Junio de

Flujos de efectivo de actividades de explotacion 2017 2016
#enelicio del ejercicio antes de impyestos incluyendo las actividades Inlerrumpidas (2.656) (1.373)
Ajusles por:
- Amortizacién del inmovilizado material {Nota 8) 4,625 4.903
- Amorlizacién de los aclivos intangibles (Nota §) 359 376
- Deterioro y resullados por enajenacién de instrumentos financicros - 497
- Gaslos financieros 6,266 6.663
- Ingresos financieros ®) {45}
- Olras vatiaciories al resultado {(173) (449)
Olras partidas no monetarias:
- Esslencias (2.453) {4.337)
- Citentes y olras cuentas a.cobrar 771 8539
- Dlros aclivos corrientes (4.035) 1.424
- Olros pasivos cordentas 1.499 544
- Proveedores y otras cuentas a pagar 1.591 (8.700)
 Efeclivo generado por las operacio:’reé 6.788 5.039
Intereses pagados (2.468) (6.445)
Intereses cobrados 5 45
Pagosreostructuracion findnciera = (107}
Impuestos pagados _ -{1.640) (608}
Efectivo neto generado por actividades de explotacién 1.686 (2.074)
Flujos de efectivo de actividades de Inversién
Adquisiclones de Inmovilizado materlal (Nota 8) (3.468) (2.387)
Adquisiciones de aclives inlangibles (Nola 9} {683) (360)
Venta de aclivos ' 255 -
Cobros de depobsilos 2.981 -
Olros pagos - (730)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {915) (3.477)
Flujos de efective de actividades de financtacién
Cancelacion derivado financlero - {169)
Ingreso por suscripcién de obligaciones convertibles - 1.800
Pago comisidn global de reestitcturacion - (1.800)
Adguisicion de recursos ajencs - 7.500
Reembolso de recursos ajenos (2.319) (1.740)
Variacidh de pasives financleros {207) (423)
Efectivo neto ulilizado en actividades de financiacién {2.526) 5.168
Efecto de las varlaclones de los tipos de ¢ambio 330 (407)
(Disminucidn)faumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.425) (790)
Efeclivo, equivalenies al efectivo y descubiertos bancarios al Iniclo del ejerciclo 6.450 5,079
Efactivo y equivalentes al efectivo al final del e)erciclo (Nota 14) 5.025 4.289

Las nolas de las paginas 8 a 356 son parte integrante de estos eslados financleros intermedios resumidos

_consolidados.




Natra S.A. y sociedades dependientes
(Importes sn miles de euros)

Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017

1 Informacién general

{ a sociedad dominante Natra S.A. se consliluyd el dia 20 de junio de 1962 por transformaclon en sociedad
anénima de la sociedad “Faubel, Benlloch y Ferrandiz, S.R.C., Laboratorios Natra”. Esta tltima {ue fundada
el 10 de agosto de 1950. Su domicilio social se encuentra en Cami de Torrent s/n, Quart de Poblel (Valencia).

Su objato soclal es la elaboracidn de productos quiinicos y alimenticios, as! como su comerclallzacion, la
explotacion de plantaciones agricolas y productos tropicalos, la compraventa y achminisiracién de valores, el
asesoramiento 'en orden a la direccion v geslién de otras socledadles y la aclividad propia de la gerencla de
todo tipo de empresas, Natra, S.A,, esté inscrita en ol Regisiro Mercantil de Valencia, en ta hoja V-3075, folio
3112 del tomo 1 de Sociedades. La aclividad principal del Grupo Natra os la elaboracltn y comerclalizacion
de productos derivados del cacao.

Nalra es una mullinaclonal de origen espafiol, referencia en Europa en la producclion y elaboracién de productos
de chocolate y derivados del cacao, con un enfoque especlalizado hacia la marca de distribucién y olras

compafias de alimentaclon,

Nalra clishta con mas de 70 aflos de experiencia en la transformacion de malerias primas en productos finales
para el consumidor final y para la industria. En Europa esta presenloe en fas 17 cadenas da distrbucién més
lmporiantes y cuienta con uha presencia equilibrada en los mercados europeos de inayor consumo y volimenes

de venla de sus productos.

" Asimismo, la compafila estd haciendo una apuesta decidida por su expansion hacta mercados fuera dé Europa,
centrandose especialmenie en Norteamérica y China,

Actuatments, Grupo Nalra con Nalra, S.A, comeo sociedad malriz engloba {as siguienles Divisiones:

1. Divisién Industrial:
£l Grupo a través de esta Divisién transferma la maleria prima, el cacao, en sus derivados
{principalmente, polvo y manteca de cacao y coberturas de chocelate) para la industria
alimentaria a nivel internacfonal.

2. Divisién Consumo:

El Grupo Natra a través de su Divisién de Gran Consume elabora diferentes productos terminados
derivados del cacao y chocolate como barrilas, hombones y irufas belgas, labletas y untables que
comercializa a nivel mundial, siendo AMlemania, Francla, Bélgica, Holanda, Espafia y Reino Unido
sus principales mercados,

3. Corporativo:
Esta Divisién corresponde & los serviclos cenlrales quo dan soperte a todo el Grupo en las

funiciones de tesorerta, consolidacion, fiscalidad de Grupo, asesoramiento legal, coordinacion de

8




Natra S.A. y sociedades dependientes
{Importes en miles de euros)

proyeclos, relacin con inversores y accionistas, enlre ofras, geslionando también ia financlacion
a nivel de Grtipo.,

A 30 de junio de 2017, Natra, S.A. es socledad dominante de un Grupo (en adélante, el Grapo) formado por
19 secledades: Nalra, 5.A., socledad dominanle y 18 sociedades dependienies,

E| 100% de las acciones de la sociedad dominante colizan en ef mercada conlinuo, en las Bolsas de Valores
de Madrid y Valencia.

El Grupo tiene plantas de fabricacion en Espafia {Valencia y Ofiall}, asi como en Francia {Saint Ellenne),
Béigica (Malle y Bredens) y Canad (London), Sus productos se comercializan en los & continentes.

2 Bases do presentacidn

Esta informacién financiera intermedia resumida consolidada para sl periodo finalizado el 30 de junio.de 2017
se ha preparado de acuerdo con fa NIC 34 “fnformacién financiera intérmedia".

Esta Informaclén financlera intermedia resumida conselidada no incluye todas las notas del tipo que
normalmente se Incluyen en la informactén financiera anual. En consecuencia, este informe debe leerse junto
con las cuentas anuales consolidadas de Malra, S.A. y sociédades dependientes del ejerciclo 20186,
preparadas de acuerdo a NilF-UE,

Los procedimientos de consolidacion utilizados han sido descrilos en Ia Nota 2.2 de lamemoria de las cuentas
anuales consolidadas de Natra; S.A. y sociedades dependientes de! ejercicio 2016,

En el primer semeslre del ejercicio 2017 no han existido cambios en el periniietro de consofidacion.

3 Politicas contahles

Los Estados Financleros intermedios consolidades condensados correspondientes al primer semestis de
2017 han sido elaborados aplicando los mismos principios contables (NIIF-UE}) que para el gjercicio 2016, a
excepcion de las normas y modificaciones adoptadas por la Unién Europea y de obligado cumplimiento a
partir del 1 de enero de 2017 que no han tenidoe un Iopacto significativo en el Grupo, Es declr, eslos Estados
financleros intermedios cotisolidados condensacos dél Grupo Nalra han sido preparados, al lgual gue al
clerre, de acuerdo con los establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF) y sus
interpretaciones (CINIIF) adopiadas por la Unfén Europea (en adelanle NIIF-UE) y de conformidad con las
‘demas disposiciones del marco nermativo de Informacién financiera disponible.

Aslinisino, existen nuevas normas e interpretaciones que resultarén de aplicacién obligatoria en tos préximos
ejerciclos y que no han sido objelo de aplicacion anticipada. En [as cuenlas anuales cansolidadas del ejercicio
20186 se incluye el delalle de las normas efectivas o Interprefaciones, tanto adoptadas como pendientes de
adoplar por la Uni6én Europea, que resultaran de aplicacion obligatoria en fos préximos eferciclos. Las mas
slghificativas son las siguientes;




Natra S.A. y sociedades dependientes
{lmportes en miles de euros)

NIIF 8 - Instrumentos financieros, Esta norma es efecliva para los ejercicios iniciados a partir del 1de
enero de 2018. Los camblos mas significativos Introducidos por la norma y su impacto esperado en
el Grupo es el siguiente:

o Cambios en la clasificacién de activos financleros: st impacto significalivo para el Grupo.

o Camblos en la confabilizacion de las eoberluras: La conlabllizacién de las coberuras esté alineada
con el modelo de geslién de riesgo por los gue no se espera ningtin cambio en la contabilizaclén
de las coberluras, Sin impacte significative para ¢! Grupo.

o Las varaciones de valor de los aclivos financleros disponibles para la venta se regislraran con
vaifacién en cuentas de patrimenio neto, sin fener -que pasar por la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, aun c¢uando se produzca deterioro. Aclualmente, el Grupo tiene clasificadas en esla
categoria la parlicipacién que liene la sociedad Natra, S.A. en Laboralorios Reig Jolre, socledad
colizada en la Bolsa de Madrid. Ef Grupo tieng valorada dicha patticipacién a su valor de cotizacion
yreconoce la pérdida o ganancia en Ingresos y gastos reconocidos en el estado consolidado del
resultado global, salvo que exista evidencla objetiva de que se ha producide deterioro en cuyo
caso la pérdida acumulada se reclasifica del patrimonio a resultados.

o Cambios en el modelo de valoracién de las posibles pérdidas por delerioro basado enla estimacion
de las pérdidas de crédilo esperadas, El historial de pérdidas por créditas incobrables es muy
reducido, por lo que no se espera un impacto SIgniﬁcat'lvo. E| Grupo esta gvaluando la definlcién
del nuevo modelo,

NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes, Fecha efecliva para gjerciclos iniciados a parir del 1 de
enero de 2018. El objelo social det Grupo es la elaboracion de productos quimicos.y alimenticios, asi
como st comerclalizacién, fa explotacién de plantaciones agricolas y productos troplcales, la
compraventa y administracion de valores, el asesoramiento en orden a la direccidn y gestién de olras
sociedades y la actividad propia de la gerencia de todo {ipo de empresas. Los ingresos procedentes de

" la venta de bienes se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se transfieren al
comprador los rlesgos y beneficlos inherentes ala propladad de 1ales blenes. Ef Grupo iene en cuenta
las condiclones de verita a la hora de evaluar Ia transferencia de riesgos. El Grupo ho espera impaclos
significativos con la aplicacion de esta nueva norina.

Ef Grupo no ha conslderado la aplicacion anlicipada de éstas modificaclones. No obstante, el Grupo
osla analizando ol impaclo que estas nuevas noras puedan lener sobre las cuentas anuales
consolidadas cuando éstas enlren en vigor. Tal y como se indica anterionriente, del andlisls preliminar
realizado hasta la fecha de la formulacion de los presentes estados financieros intarmedios resumidos
consolidados no se anticipa impactos significativos en las cuentas anuales consolidadas derivadas de
la adopcién de las citadas norimas, adicionales a las novedades de presentacién y desglose que
requieren dichas nuevas normas.

NIIF 16 - Arrendamlientos. Efectiva para ejercicios anuales iniclados a parlir del 1 de enero de 2019,
Esta nonva establece que las compafias deben reconoger en el estado de siluacion financiera los
actives y pasivos derlvados de todos los conlralos e arrendamiento {a excepcidn de los acuerdos de
arrendanifento a corto plazo y los que tlenen por objeto activos de bajo valor). EL Grupo Natra
{inicamente tiene contratos de arrendamiento de Instalaciones de produccion, vehiculos y almacenes.
Efi consecuencla, no se espera un impacto muy significative de [a aplicacién de esta norma sobre los

estados financleros del Grupo.
10




Natra S.A. y sociedades dependientes
{Importes en miles de etros)

£l Grupo incluira los nuevos desgloses que obliguen las normas en los Eslados financleres correspondientes
en 2018,

4  Estaclonalidad

Dadas las aclividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las ransacciones del mismo sl cuentan
con un cargcler clelico o estacional. £l Grupo no incluye la informacion a desglosar establecida en el parrafo
21 de ia NIC 34 ya que, aunque existe estacfonalidad, ésta no es suficienteniente significallva como para
desvirfuar la comparabifidad de la Informacién.

6  Gestién del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo flnanciero

Las actividades del. Grupo expanen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de lipo de cambio, riesgo de lipo de Interés y riasgo de precio), riesgo de crédite y rlesgo de liguidez.

El programa de gestion del riesgo global del Grupo se cenlra en la incertidumbre de los mercados financleros
y lrala de minimizar los efectos potenciales adversos sabre la rentabilidad financiera del Grupo. €l Grupo
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestién del riesgo esta controlada por el Area Financiera slendo objeto de seguimiento y control directo
por parte de [a Direceion, que se retine periddicaiente para analizar la siltiaclén de los mercados financleros
y al estado e las operacionesfcoberiurds existentos,

Los estados financieros intermedios resumidos no incluyen loda la informacién y desgloses sobre la gestion
del riesgo financiero cbligatorios para los estados financieros anuales, por lo que deben leerse conjuntamente
can los estados financieros anuales del Grupo para el gjercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2046, No se
han producido cambios en la gestién del riesgo ni en hinguna politica de gestién del riesgo desde fa fecha de
clerre del ejercicio anterlor.

5.2 Rilesgo de liquidez

No ha habido camblos significalivos en los flujos contractuales de salida de efective sin descontar para
pasives financieros con respecto a la fecha de cierre del ejerciclo anterior.

La tabla sigulente presenta un andlisis de los pasivos financleros del Grupo que se liquidardn por el neto
agrupados por vencimientos de aguerdo con los plazos pendientss a la fecha de balance hasta la fecha de
vencimlento estipulada en el contrato. Los impoties ¢lie se muesiran en la tabla corresponden a los flujos de
efeclive estipulados en el contralo sin descontar; incluyendo intereses y comislones, Los saldos a pagar
clasificados como corrienlas equivalen a los valores en Hbros de los misimos.




Natra S.A. y socledades dependientes
(impoites on infles de eiros)

Menos dé 3 Entro3meses Entre1y2 Enlre2y5 Mas de §
meses y tn aiio afios anos afios
A 30 de junio do 2017
Enlidades financieras 5.184 14,133 13.6585 39.451 135.084
Obligaciones converlibles - - - - 16,798
Menosde Entre1y2 Entre2y5 Mas de 5.
uan afio afios ailos afios
A 30 de junio do 2017
Instcumentos financleros derivados 271 250 749 3.778
Olros pasivos financieros 450 178 1,736 1.114 -
Olros pasivos corrientes 5,347 - - -
Acreedores comerciales ¥ olras cuentas a pagar ‘ 35.653 - - -
Monosde 3 Entre3meses Entreiy2 Entre2y5 Masde b
meses y un ailo afios afios aftos
A 31 de diciembre de 2016 '
Enlidades financieras 2.817 9.426 14.888 36.889 138.256
Obligaciones converlibles - - - - 15.798
Menosde Entreiy2 Eutre2yb Mas de b
un afio afios aiios afios
A 31 de dicleinbre de 2016
Instrumentos financieros derivados 2.581 - - 3.600
Oftros pasivos financieros 539 523 1.735 887
Otros pasivos corrientes 4.406 - - -
Acreadores comerclales y otras cuentas a pagar 33.962 - - -

A 30 de junfo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 al Grupo tiene concedida uria financiacion sindicada con

vencimiento final en 2022 (Nola 17.1).

8.3 Estimacioén del valor razonable

Se eslablece una jerarqufa de 3 niveles, igual que la jerarquia establecida en la NHF 7, para fas valoraciones

a valor razonable, en base al tipo de insumos {inputs) y a las técnicas de vatoracién ulllizadas.

Los distintos niveles se han definide como sigue:

- Preclos de collzacién {no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos {Nivel 1).
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Natra S.A. y sociedades dependientes
{imporiss en miles de euros)

6

7

Dalos distinlos al precio de cotizacién incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para el activo o el
pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente {esto es, derivados de los precios})
(Nivel 2). _

Datos para el aclivo o el pasivo que no estén basados en datos observables de mercado {asto es, datos no
observables) (Nivel 3),

En ta nota 3.3 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se detallan ias diferentes calegorias y
las mediclones de los valores razonables llevadas a cabo por el Grupo. No ha habldo modificaciones

importantes al respeclo durante los primeros seis meses del ejercicio 2017,

No hubo transferencias entre los Niveles 1 y 2 durante los primeros seis meses de los ejercicios 2017 y 2018,

Estimaciones y juicios contables

La preparacitn de los estados financieros intermedios exige. a la direcion realizar juicios, estimaciones e
hipdtesis que afeclan a la aplicacién de las politicas contables ¥ a los importes presentados de los aclivos,
paslvos, Ingresos y gastos. Los resultados reales puieden diferir de eslas eslimaciones.

En la preparacion de estos estados financleros intermedios resumidos, los juicios importantes hechos por la
direccion al aplicar las politicas contables def Grupo y las fuenles clave de incertiduinbre en Ia estimacion han
sido los mismos que los que se aplicaron en las cuenlas anuales consolidadas del gjerciclo finalizado el 31
de diciembre de 2016,

Informacién financlera por segmentos

La inforntacién sobre los segmentos de explolacion se presenta de acterdo con ta informacién Interna que
se suminisira a la maxiima auloridad en la loma de decisiones. Se ha identificado como ta inéxima autoridad
en la loma do decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos de explolacion, al Consejo de Administracién, encargado de la toma de decisiones eshratégicas,

El Consejo de Administracién consldera el negocio desde un punte de vista de division.

Los ingresos y gastos que no pusden ser alribuidos aspecliicamente a ninguna linea de carécter operativo o
que son el resuttado de decisiones que afectan globalmente al Grupo se atribuyen a una “Unidad Corporativa®,

El Consejo de Administracién analiza el rendimiento. de los segmentos operativos en base al resutlado de
explolacidn. Los ingresos y gastos por intereses no se imputan a segmentos, ya que la financiacién obtenida
es a hivel Grupo y de diffcil asignacién a los segmentos.

La direcclon del grupo da seguinilento a su negocio a lravés de lres segmentos diferenciados (Dlvision

Industrial, Divisidn de Consunio y Corporative),
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Natra S.A. y sociedades dependientes
(Importes en miles de euros)

La Informacitn financlera def Grupo desglosada por segmentos operalivos para los periodos de sels meses
finalizados el 30 de junio de 2017 y 2018 se mueslra a conlinuacion;

A 30 de junio de 2017

Consumo  Industrial Corporativo Total
Ingresos tolales de! segmento 108,120 684.042 53 172,215
Ingresos inter-segmentos - - - -
_Ingresos ardinarios de clienles exlernos 108.120 64.042 53 172,216
Resultado de explotacion 2.073 3.954 (1.979)  4.048
Resslll?do de las actividades que 1.243 3053 (8.6835 (3.487)
contintian
Amontizaciones {3.848) {1.089) (67) (4.984)
Gasto por impuesto scbre las ganancias. (830) (1) - {831)
Resullados financleros - - {6.704) {6.704)
Activos totales 161,383 54,463 39,186 245.032
L os aclivos tolales incluyen: '
Altas de activos ho corrlentes (**) 2.547 909 695  4.151
Paslvos totales mas patrimonio neto 41,348 12.804 190.880 245.032
A 30 de junio de 2016
Consume Industrial Corporativo Total
ingresos {otales del segmento 110.395 61.230 53 171.678
" Ingresos Inter-segmentos - - - -
ingresos ordinarios de clientes exlernos _110.395 61.230 53 171.678
Resuitado de explotacion 4.486 3.280 (1.963)  6.803
Resgt(?do de las actividades que 4,053 3.277 ©.229) (2.609)
contintian
Amortizaciories (4.055) (1.123) (iol)  (5.279)
Gasto por Impuesto sebre las ganancias {(1.434) (2) (90) (1.5286)
Resultados financieros ' - - (v.176) (7.178)
Activos totales 142.058 52,710 42.833 237,601
Los aclivos totales Incluyen:
Alias de aclivos no correnies {**) 2.305 407 35 2747
Pasivos totales mas patrimonio nefo 41.088 10.158 186.355 237.601

{**) Distintos de los instrumentos financleros y los impuestos diforidos de aclivo

Los fondos de comercio yue aparecen en el balance de situacion consalidado adjunto a 30 de junio de 2617
y 31 de diciembre de 2016 corresponden a la Divisidn de Consuima por importe de 56.651 miles de euros.

El ¢uadro sigulente muestra el desglose de detérminados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con fa
distribucién geografica de las entidades que los originan:



Natra S.A. y socledades dependientes
{lmpories en miles de etiros)

Miles de etros
linporte Neto de [a " Resultado Antes de
Gifra de Negocios limpuestos Activos Totales

30006/2017|  30/06/2016]  30/06/2017] 30/06/2016] 301062017 311 202016

América 15.068 15.334 (422) ©(1.014) 8.174 16.229
Europa 157.149 1566.344 (2.234) (359)] 236.858 _ 229.963
172.215 171.678 {2.656) (1.373)| 245.032 246,192

Los Ingresos ordinarios, alribuidos por paises, se desglosan en el sigulents cuadro:

Miles de euros

30/06/2017 30/06/2016

Espafa 50.862 43132
Francia 19.015 21.305
Alemiahia i7.976 19.472
Bélgica 12.270 13.596
Holanda 14.638 14,350
US.A, 5.393 8.045
Reino Unido 11.664 8.946
Canadé 5.57 4.408
Resto de paises 34.926 38.426
172,215 171.678

Los aclives no corrientes que no sean inslrumentos financieros, aclives por impusstos diferidos, activos
correspondientes a prestaciones post-empleo ni derechos derivados de contratos de seguros, atribuidos por
palses, se desglosan en &l siguiente cuadro:

Miles de euros

3010612017 3MH2i2016

Espalia 47.334 47.802
Béalgica 52,168 52.012
Francla 7.0922 7.855
Canadé 7,688 8.769
Resto dé pafses - : 2
115.012 116.440

8 Iamovilizado material

El detalle y movimiento de las parlidas incluidas en Inmovilizado materlal a 30 de junio de 2017 y 2016 es el
Slguiente:
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Natra S.A. y sociedades dependientes

{(Importes en miles de etiros)

Saldo a 1-1-16

Coste

Amorlizacidn acumulada
Péardidas por deterioro

Valor contable

Allas

Transferencias y lraspasos
Bajas

Amoirlizacién de las bajas
Dotacién para la amortizacion
Diferencias de conversion (coste)
Diferencias de conversién (amorl. acum.)
Saldo a 30-06-16

Cosle -

Amorlizacién acumulada
Pérdidas por deterioro

‘Valor sontable

Saldo a 1-1-17

Coste

Amortizactén acumutada

Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Transferencias y traspasos

Bajas

Amortizacion de las bajas
Revarston de pérdidas de delerioro
Dotaclon para la amortizacion
Diferencias de conversién (costc)
Diferenclas de conversion (amort. acum.}
Saldo a 30-06-17

Cosle

Amortizacion acurulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable

Miles de euros

Terrenos y Instalaciones lnmoviiizadoe
o técnicas y otro QI CUrso Y Total
construcciones .
inmovilizado materlal  anticipos
56.036 194.422 1.424  251.882
(35.726) (154.922) - (190.647)
- (358) - (358)
20.311 39.142 1.424 60.877 _
128 728 1.531 2.387
11 453 (564) -
(82 {171} - (253)
82 163 B 245
{758) {4.145) - (4,903)
183 298 - 481
(22) (81) - (103}
19.953 36.387 2,381 5873
56.376 195,730 2391 254.407
(36.423) (158.985) - (195.408)
- {358) - (358)
190.953 36.387 2.394 58.731
Miles de euros
Terrenos y Instalaciones inmoviilzadeo
. téonlcas y otro encursoy Total
construcciones . .
Inmovilizado material  anticipos
56.669 197.653 - 2102 256.414
{37.144} (160.433) - (197.577)
(88} (358) - (446}
18.427 36,862 2.102 58,391
137 1.010 2.321 3,468
29 110 (139} “
(351) (24} - {375}
- 24 - 24
a8 - - 87
(721) (3.904) - {4.626)
(141) {3286} - (466)
27 109 - 137
18.495 33.862 4.284 56.641
56.333 198.424 4.284  259.0¢1
{37.838) {164.204) - {202.042)
- (368) - (358)
33.862 4,284 56.641

18.495

Las altas de los primeros seis meses de los ejercicios 2017 y 2016 corresponden en su mayor parle a
inversiones para mantener la capacldad productiva de sus plantas de produccion.
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Natra S.A. y sociedades dependientes
(Importes en miles dg euros)

9 Activos intangibles

El delalle y movimiento de las paitidas incluldas en “Aclivos intangibles” a 30 de junlo de 2017 ¥ 2016,
excluyendo el fondo de comerclo, cuyos linportés se dotallan mas adelante en esta nola, €s el siguiente:

Mlies de euros

Patentes, licencias  Aplicaciones

Desarrolio L Total
¥ marcas informéticas

Saldo a 1-1-16

Coste . 767 1.712 8.343 10.822
Amortizacién acumulada (282) (1.466) {6.381)  (8.109)
Pérdidas por detesioro - _(220) _ - (220)
Valor contahle 485 26 1.082 2.493
Altas - - 360 360
Bajas - - (6) (©)
Aniortizacion acumulada bajas - - 6 6
Dotacién para la amortizacién (76) (13) (287) (376)
Diferenclas de camblo {cosle) - - g ]
Diferencias de cambio (amort. acum.) - - (6) &
Saldo a 30-06-16 409 13 2.059 2.481
Coste 767 1.712 8.706 11.185
.Amorlizacién acumulada (368) - {1.479) (6.647)  (8.484)
Pérdidas por delarioro - (220) - (220)
Valor contable . 409 13 2,059 2.481

Mites de etiros
Desarrollo Patentes, licencias Aptlcgclones Total
y marcas informaéticas

Saldo a 1-1-17

Coste 767 1.690 8.813 11.270
Amortizaclon acumulada (434) {1.461) (6.657)  (8.552)
Pérdidas por deferioro - {220) - {220)
Valor contable 333 9 2.156 2,458
Altas - - 683 683
Dotacton para la amorizacion (76) 2 (281) (359)
Diferenclas de cambio (coste) - - 0] 0
Diferencias de cambilo (amor. acum.) - - 5 5
Saldo a 30-06-17 267 7 2.556 2.820
Coslo 767 1.690 9,489 11.946
Amorlizacion acumulada (510) (1.463) (6.933)  (8.908)
Pérdidas por deterioro - {220) - (220)
Valor contable 287 7 2.666 2.820
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{importes en mifes de etros)

Las altas de aplicaciones Informatlcas se corresponden, principalmente, con la implantacion de un nuevo

ERP para ef tratamiento de la informacion,

Fondo de comerclo

Mo ha habldo movimiento de los fondos de comercio durante Jos pritneros sels meses de los ejercicios 2017
y 20186, ascendiendo éstos a 55,551 miles de euwros,

El detalle de los de fondos de comercio a 30 de Junto de 2017 y 31 de diciembre de 2018, desglosado entre

las distintas unidades generadoras de efeclivo, os ¢l sigulente:

Miles de ewros

30/06/2017. | 31/1212016

Grupo Nalca Ofiali
Nalra Malle, NV

14.324 14.324
41.227 41,227
§5.551 56.561

La Direccién del Grupo ha efectuado tesis de slress sobre las proyecciones preparadas al 31 de diciambre
de 2018, sin detectar Indicios da deterlore. No se han defetiatlo faclores sustanciales que hagan pensar que
haya que cambiar las hipdlesis utilizadas para el analisis de lest de impairment de los fondos de comerclo a
31 dé diciembre de 20186, considerando qua las lasas de descuento y resto de hipblesis siguen siendo
consistentes. El detalle de las hipdtesis clave uilizadas en los célculos del valer en uso, asi como los anélisis
de sensibilidad de los valores de los diferentes fondos de comercio pueden consultarse en la Nola'7 de las

cuentas antales consolidadas del ejerciclo 2016,

10 Instrumentos financieros

10a strumontos financleros por categoria

Actives

Préstamos financieros

y parfidas  Derlvados de disponibles
30 de junlo de 2017 Nota. a cobrar cobertura para la venta Total
Activos en halance
hstrumentos de patimonio 14 - - 23.022 23,022
Insl.fumenlo_s financleros ) 166 i 166
derivados
Cuentas comerciales a cobrar 12 26,926 _ R 20,926
y olras cuentas a cobrar
Efeci.wo y equivalentes al 14 5.025 N 3 5.025
efeclivo
Total 34,951 166 23.022 58.139
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Natra S.A. y sociedades dependientes
{importes en mites de surcs) '

Pasivos financieros
mantenicdos para

Derivados de

Débltos y

30 de junio de 2017 Nota negogclar cobertura partidas a pagar _ Total
Pasivos en halance

Obligacionies convertibles 17 - - 9.914 9.914
Deudas con entidades de crédito 17 - - 138,697 138.697
Instirumentos financieros derivados 18 3.651 21 - 3.672
Olros pasivos financieros 17 - - 3477 3.477
Cuenias comerciales a pagary
otras cuentas a pagar 16 ) N 40.900 40.960
Total 3.651 21 192.888  196.560

Activos
Préstamos  financieros
y partidas disponibles

31 de diclembra de 2016 Nota a cobrar para la venta Total

Activos en balance

instrimentos de patifmonio 11 - 23,644 23.644

'qunla‘s c‘omer’c_lales a.cqbrar 12 32.370 . 32.370

y olras cuentas & cobrar

Efeclivoy equivalentss af 14 6.450 i 8.450

efectivo

Total 38.820 23.644 62.464

Derivados
Paslivos financleros de Débltos y )

31 de diciembre de 2016 Nota  mantenidos para negoclar _cobertura partidas a pagar . Total

Paslvos en balance

Obligaciones converlibles 17 - - 9.841 8.841
Uqu@as con entidades de 17 ) ) 137.225 137,205
crédito

lns!_rumentos financieros 18 3,600 2 681 ) 6.181
derivados

Otros pasivos financieros 17 - - 3.684 -3.684

Cuenlas comerciales a pagar 16 } i 38,368 28.368
y otras cuenias a pagar

Total 3.600 2.581 189.118 195.299
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Natra S.A. y sociedades dependientes
(impottes en miles de euros)

10h

Calidad crediticia ce los activos financleres

La calidad credilicla de los activos financieros, que todavia no han vencido ¥ que tampaco han sufrido
pérdidas por-deleraro, se puede evaluar en funcion de la clasificacion crediticia (“rating®), otorgada por
organismos externos al Grupo, o bien a través del indice histérlco de créditos fallidos.

La calidad crediticia de los aclivos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se evallia internamente por el Grupo.

En relacion con los saldos de Clientes y Olros activos finaiicieros, que no manlienen una clasificacion
crediticla especifica, el Grupo considera que no presentan riesgos de deterioro slgiificalives, basandose en

su expariencia histérica y en el andlisis realizado por el departamento de riesgos de tas distinlas compaiias.

Los valores razonables no difieren significativamenie de los nominales.

11 Activos financieros disponibles para la venta

. 2017 2016
A1 de enero 23.643 28.271
{Pérdidas)/ganancias nelas lransferidas al palrimonio neto (621} (6.131)
Detarioro de instrumentos financleros - - ) -
A 30 ¢e junlo 23.022 C22440
Menos: Parte ho corrienie - -
Parte corrienle o 23.022 22.140

E] 24 de Agosto de 2015, la Sccledad Informé a Laboratorio Reig Jofre, S.A. de su renuncia al cargo de
consejero de dicha socledad. Por este molivo, la Sociedad considerd que dejaba de tener influencia
significaliva sobre la misma, por lo que la inversion pasé a ser reconocida como un aclive financlero disponible
para la venta en vez de como empresa asociada, (o que supuso su registro a valor razonable.

El valor razonable de los aclivos financieros disponibles para [a venta a 30 de junio de 2017 y 31 de diclembre
de 2016 asciende a 23,022 y 23.644 miles de euros, respectivamente.

Dada la situaclén de los mercados v su evoluclon, la Sociedad dominante no estima vender las acclones por
encima del valor inicial a} que fueron regisiradas en el momenta de ser consideradas como activos financieros
dispontbles para la venta,

Los aclivos financieros disponibles para la venta sstén denominados en euros..

12 Clientes y otras cuentas a cobrar

Los saldos de clientes y otras cuentas a cobrar a 30 de Junio de 2017 y 31 de diclembre de 2016 se detallan
a confinuacion:
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Natra S.A. y sociedades dependientes
{Impoites en miles de etiros}

Miles de euros
3070612047 3144212016

Olros aclivos financieros no corrientes 220 223
Clientes y olras cuenlas & cobrar 25,612 26.383
Olros ac_livos financieros corrientes 1.875 4.847
Olros aclivos corrientes 2.219 917

Total 20.926 32.370

El delalle de los olros aclivos financieros no corrienles y corrientes a 30 de junio de 2017 y 31 de diclembre

de 2016 es el siguients:
Miles de etiros

30/06/2017 3111212016

Activos flnancieros no corrlentes:

- Deposilos y fianzas 214 221
- Qlras inversiones 6 2
Totat activos financieros no corrientes 220 223

Activos flnancieros corrientes

- Imposiclones de efectlvo 454 454
- Depobsitos y flanzas 1.421 4,393
Toftal actives financieros corrientes 1.875 4.847

Total activos financieros 2.095 5.070

Los valores razonables de las pariidas a cobrar no difieren significativamente de los nominales.

13 Existenclas

Ei detalle de existencias a 30 de junlo 2017 y 31 de diclembre de 2016, nelo de provisiones, es el sigulente:

Milas de guros

3070612047 . 312020116

Comerciales 11.016 11.860
Materias primas y auxilfares 27.955 28.304
Producto en curse 6,713 6.526
Produeto terminado 13.221 9,628
Anticipos a proveedoras 14 54
Provision materias primas y ofros aprovisionamientos {(1.639) (1.488)
Provisién productos terminades y en curso {346) {403)

58.934 64.481

El Grupo tiehe contratadas varias pélizas dé seguro para cubrir fos riesgos a que estan sujetas las existencias.

La coberiura de eslas pdlizas se consldera suficiente.
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{importes en miles de stiros}

14 Efectivo y equivaientes al efectivo

30/06/2017 311212016
Caja y hancos 5.025 6.450
Efective y eguivalentes al efective 5.025 6.450

No exislen cireunstancias en las que los saldos de efeclivo y equivalentes al efective, mantentdoes por el
Grupo, no estén disponibles para su uso por parle del mismo.

15 Capltal soclal y acclones proplas
Capital escrituraco

El capital sociaf de la Socledad a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 asclende a 6.324.107 euros
y estd compuesto por 47.478.280 acciones ordinarias de 0,1332 euros de valor nominal cada una,

Todas las acciones del capllai soclal gozan de los mismos derechos, no existiendo restricciones estalutarias
a su transferibilidad y estando admitida su cotizaciéri en las Bolsas de Valores de Valencia y Madrid.

A 30 de junio de 2017 los acclonistas con una parficipacitn superior al 3% son:

Nombre o denominacian secial del acecionista % Particlpacion
CARAFAL INVESTMENT, S.L. 12.476%
Caslicapital S.L. ' 5,482%

A 31 de diciembre de 2016 los accionistas con una parficipacion superior al 3% éran:

Nombre o denomlnacién soclal del acclonista % Participacion
CARAEAL INVESTMENT, S.L. ' 12,476%
Caslicapital S.L. 5,482%

Distribucion de dividendos de la Socledad dominante

Segtin establece el conlrato de reestructuracién (Nota 17), la Socledad no podra llevar a cabo ningdin tipo de
distribucion de dividendos, salvo que sea aulorizada por la mayoria de sus-entidades acreedoras y con el
consentimiento previo de la mayorla de las entidades acreedoras det Tramo A, tramo atribuido a la soctedad

dependiente Nalra Midco, S.1. {Nota 17.1).
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{impories en miles de euros)

Accianes Propias

A 30 de junlo de 2017 y 31 de diclembre de 2016 la Sociedad posee 361,364 acclones propias, con un valor
nominal de 0,1332 eurés, adqulridas a unh precio medio de 4,37 euros aproximadamente, lo (ue representa
un 0,761% del capital soclal. Durante log primeros sels meses de los ejercicios 2017 y 2016 no se han
realizado compras ni enajenaclones de acciones proplas ni se ha produclde hingdn otro movimiento de las
mismas.

16 Proveadores y otras cuentas a pagar

30/06/2017 311 2i2016

Proveedores y olras cuentas a pagar 35.553 33.962
Reinuneraciones pendlentes de pago 5.064 4.004
Olros pasivos corrleriies ‘ 283 402
Total . 40.900 38.368

El valor razonable del imporle de proveedores y cuentas a pagar se asemeja a su valor conlable, dado que el
efecto del descuento no es significalivo.

17 Deuda financlera
30/08/2017 31122016

No corriente

Obligaciones convertibles 9.914 9.841
Préstamo sindlcado 122.413 120.985
Arrendamisnto financiero 4,063 4.125
Ofros préslamos 223 222
Qlros pasivos financieros _ 3,027 3.148

139,640 138.318

- Cbrrie’nte
Piéstanio sindicado 2,020 -
Arrendamiento financiero 527 897
Faclorling 312 1.108
Péliza de crédito 5.182 4,910
Otros préstamos 3.848 4.980
Otros pasivos financieros 450 538

. 12,348 12.432
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17.1 Préstamo sindicado

Las principales caracterislicas del préstaino sindicado se encuentran detalladas en ta Nola 18 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016,

Una de 1as obligaciones previstas en los docurientos de fa reestrucluracion es el cuimplimiento de clertos ralios
financieros, que deben ser calculados sobre la base de los estados financieros anuales consolidados del Grupo
auditados. Por esto motivo, la Sociedad dominante procediera a su medicion a 31 de diciembre de 2017. La
Direccitn estima gue, en base a los resullados ablenidos durante los primeros sels meses del efercicio 2017 y
las eslimaciones para et segundo semeslre de este mismo ejercicio, se cumplird con los ratlos financieros
estipulados en los contratos. En la nota 18 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se detallan
dichos ratios financleros.

Seghn establece el Acuerdo Marco de Reestructuracion, en diclembre de 2016, fa Socledad puso en marcha
ef mandalo de venia de las acclones de Laboratoric Relg Jofre, 5.A., por esle mollvo procedié a su
reclasificacion a corto plazé. A lecha actual no hay un acuerdo de venta e firme de dichas acclones, sin
anmbargo, se estan réalizando todas las acciones y esfuerzos necesarios para su venta,

17.2 Obtlgaciones convertibles en acelones de Natra, S.A,

La reastructuracion se Instrimentd, enlre olras operacionés, en la.emisién de obligaciones convertiblas en
acciones de Nalra, 8.A., con la finatidad de:

- Mejorar la fiquidez del Grupo.

- Reduclr ol endeudamiento financiero det Grupo.

- Remunerar parcialmente la deuda sindicada del Grupo perteneciente a aquelfas enlidades acreditantes
que aportan fondos.

Se irala de obligaciones garantizadas convertibles en acclones de nueva smisién de Natra, S.A., con un
precio unliario de 133,2 euros. Se emitieron con derecho de suscripclon preferente para los accionistas de fa
Socledad, sin que esluviera previsto un derecho para los mismos de acrecer en una segunda ronda,
representadas medianle anolaciones en cuania y pertenecientes fodas a una dnica serie y quo otorgan los
mismos derechos a sus liulares.

Ef 4 de enero de 20186 se procedib a la inscripcién en el Registro Mercantil de la escrilura plblica de emision
de las obligaciones convertibles en acciones de Nalra, S.A., olorgada en fecha 23 de diciembre de 2015, El
anunclo se hizo pliblico en ef Bolelin Oficial del Registro Mercantil con fecha 8 de enerc de 2016 y el dia
slguiente comenzd el periodo de suscripctdn preferente y lermind 16 dfas naturales mas farde, es decir el 20
e ensro de 20186,

Durante sl periodo de suscripclon prefente y el periodo de suscripcin porlas entidades acreditantes previstos
en la nola de valores relativa a la emision de las obligaciones converlibles inscrila en los resgistros oficlales
de la CNMV el 23 de dictembre de 2015, se suscribieron un lotal de 110.836 obligaciones convertibles por un
importe nominal conjunto de 14.763.355 euros con el sigutente detalle:

- Periodo de suscripcion preferente: 14.284 obligaclonses convertibles por un importe nominal total de
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1.809.964 auros, deslinado a cancelar parcialmenle la Comisién Global de Reestrucluracion.

- Peiiodo de suscripcion por las enlidades acreditanles: 96,572 obligaciones convertibles por un importe
nominal lofal de 12.863.391 euros madiante fa compensacion parciat de la parte pendients de la
Comisidn Global de Reesiruturacion y def Tramo C1, de conformidad a lo previsto en la nota de valores
relaliva a la emision de las obligacionas inscrita en los regisiros oficlales de la CNMV &l 23 de diciembie
de 2015 ,

Debido a un error inictal en los dalos relallvos a la suscripcin, la Socledad procedid a fa subsanacion del
acta de suscripclén y cierre de la emisién de las obligaciones de acuerdo con los datos menclonados
anteriormeite.

Las obligaciones cornenzaron a negociarse en AIAF el 10 de febiréro de 2016,
{ as obligaciones converlibles Herien una duracion de 7 ailos a conlar desde la fecha de emlsion,

EHlipo de interés es de 100 puntos basicos, pagadero en la fecha de conversién de las obligaciones en nuevas
acclones de Naira, S.A.

Cada obligacidn se puede converir por mil acciones nuevas de la sociedad.

La emisién de las obligaciones converlibles cuenta con garantia real de prenda sobre el 100% de las
participacionies de Midco, que serd compartida con fas anlidades acreditantes de ta Finangiacion Holdco.

Los obligacionistas padran iniciar el procedimiento de conversién en el plazo que transcurra desde los 30
dias naturafes previos al inicio de cada semestre a pariir del segundo aniversario de la fecha de emision hasta
la facha de vencimiento final, siendo 30 dias naturales antes de dicha fecha la fecha de Inicio del ltimo
periodo de conversion o durante 30 dias nalurales desde e concurra una causa de vencimiento anticipado
del Tramo G de la Financiacidén Holdco,

Las obligaciones converlibles 'son inslrumentos financleros compueslos al tratarse de inslrumentos
financieros no derivadoes que incluyen componentes de pasivo y de palrimonio simultaneamente. Por esle
molivo, se procedié al reconocimiento, valoractdn y presentacion de sus componentes de forma separada.
La empresa dislibuyd ef valor en libros inicial, correspondiente a la Comisidn Global de Reesfructuracidn
mas el intporte del Tramo G1, que no seré objeto de revision posterior, de acuerdo con los siguientes criterlos:

- Asignacién al componente de pasivo el valor razonable de un pasive similar que no lleve asociado ¢l
componente de palrimonlo.

- Aslgnacion al componente de patimonio Ja diferencla entre el imporie Iniclal y valor asignado al
componente de pasivo,

- Distribucion proporcional de los costes de fa lransacclon.

A 30 de junio de 2017 los importes reconocidos como pasivo financiero y como palrimnonio ascienden 2 9.914
y 5.057 miles de suros, respectivaimente (9.841 y 5,057 miles de etros a 31 de diclembre de 20186),
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17.3 Deudas con entidades de crédito de Natra Chocolate America Inc.

Nafra Chocolale America inc. liene concedidas varias financiaclones sujelas al cumplimlente mensuat da
clertos ralios financieros que han sido alcanzados a 30 de Junlo de 2017 y 31 de diclembre de 20186,

£l 16 de Mayo de 2017, ta compaiifa ha firmado un niievo acuerdo conla enlidad acreditante, que ha moedificado
los ratios financleros a cumplir en base al plan de negocic aclualizado por fa Sociedad, una vez analizada la
reciente evolucidn del negoclo y las expectativas objetivas de futtiro.

La frma en oclubre de 2015 de un acuerdo que establecia el venclmiento de eslas financiaciones a
requerimianto de las enfidades {inancieras deriva en el registro de las mismas como deuda financiera corriente

a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

17.4 Otros pasivos financieros

La compesiclén del saldo de los epigrafes "ofros pasives financieros” corrientes v no correntes de fos
halances de situacion consolidados a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es fa siguiente:

Miles de euros
3010612017 3111212016

No corrientes

Olras deudas financieras no corrientes 3.027 3.145
3.027 3145

Corrientes
Otras deudas financieras corrlenles - 450 539
450 539

Los olros pasivos financieros tanto a largo como a corlo plazo a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de
2016 incluyen, principalmente, clerfas financiaciones obenidas dal €.D.T.I {Ceniro para el Desarrollo
Tecnolbglco industrial). Las condiclones de eslos pasivos financieros no se han visto madificadas durante
los primeres sels meases del ejercicio 2017, En la Nota 18.2 de fas cuentas anuales consolidadas de Natra,
S.A. y sociedades dependientes del eferciclo 2016 se delfallan las principales caraclerislicas de los

mencionados pasivos financieros.

Los vancimientos de los otros pasivos financieros se encuentran dataltados en [a nota 18.2 de las cuentas
anuales consofidadas det ejercicio 2016.
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18 Pasivos mantonidos para negociar

30/06/2017 311122016

Instrumantos financieros derivados: Opcién de compra y 3651 3,600
venta sobre acciones — Operacion Medicl ) ’

Total 3.6561 3.600
Paile no cordente 3.651 3.600

Parte corriente - -

a) Inslrumentos financieros derivados de tipo de interés

A 80 de Junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 ef Grupo no presenta derivados de lipo de Interés,

Los derivados de lipo de interés reconocidos en el balance consolidado a cierre del ejerciclo 2015 vencleron
durante el primer semestre de 2016, '

b) Instrumentos financieros derivadoes: Opcidn de compray vénta sobre acciones — Opsracién Medigl

EI'31 de jullo de 2009, Natra, S.A, vendld a Carafal tnvestment, S.1.U., en una operacion en el mercado de
bloques, 6.818.000 acciones de Nalraceutical, que representaban un 2% del capital de la misma. En relacion
con dicha venta, las partes acordaron que Natra, S.A. dispusiera de un derecho de opcién de compra sobire las
acciones vendidas al precio de la venta, incrementade en el cosle financierd, por tn plazo de seis meses.

El 5 de noviembre de 2009, con fa finalidad de cubrir necesidades financleras operativas a corto plazo, Nalea,
S.A. vendié a Carafal Investment, $,L.U. en una operacin del mercado de blogues otras 3.453.834 acclones
" de Natraceulical, S.A., que representaban un 1,05% de su capilal soclal, Al mismo tiempo, Natra, S.A. y Carafal
Invesiment, S.L.U. suscribleron una opclén de venta por la que Nalra, S.A. podria vender a Garafal Investiment,
S.L.U. un méximo de 3.000.000 de acciones de Natraceutical, S.A. hasta el 30 de noviembre de 2009. Ambas
adquisiciones se enconlraban sujelas a la obligacion de recompra por parte de Nalra, S.A. con anterioridad a
31 de enero de 2010, plazo mle,_s'er]a prorcogable como maximo hasta el 31 de inarzo de 2010. EI precio de la
recompra seria igual al precio de Ja'venta inicial incrementado en ef coste financiere. En virtud de este acterdo,
6l 26 de noviembre de 2008, Natra, S.A. ejercio su tacuilad de vender 2.008.000 acciones de Nalcaceutloal,
S.A. a Carafal Investment, S.L.U. con la misma finalidad y en las mismas condiciones que la anterior venta,

El 31 de marzo de 2010, Nalra, S.A. Informé que se habla resuelto la opcidn de venla y paclo de recompra de
acclones de Nalraceuttical, S.A. que manlenia con Carafal lwvestment, S.L.U., lo gus implicd que uedaran sin
efecto y Carafal Investment, S.L.U. adquirlé la obligacion de vender dichas acciones en el plazo maximo de 12
meses, plazo que se vio prorrogado el 9 de mayo de 2011 por 12 meses mas, ante la dificullad de vender las
acclones. La plusvalia derivada de fas ventas se enlregaria a Natra, S.A, una voz deducido ¢l impaclo fiscal de
las mismas y los costes derivados de la financiacién concedida a Carafal lnwestmenl, S.L.U, para su
adquisicion.

Como consecuencia de la dificultad de colocar en el mercado las acciones de Natrageutical, objeto de los
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acuerdos referidos, por el quebranto que ello podria suponer para su lenedor y para el propio valor, el 28 de
marzo de 2012, a propuesla del Comilé de Audiloria y tras ser acordado por el Consejo de Administracién, con
Ja abslencion de los consejeros afectados por conflicto de interés, la Sogledad procedié a suscribir un acuerdo
con Carafal Investmenl, S.L.U., a través del que novaron extintivamente el documento de resolucion de ia
apclén de venta y pacto de recompra que suscribioron el 31 de marzo de 2010.

El acuerdo alcanzado conlemplaba la concesion de una opcidn de compra y venla sobre las 12.279.834
acciones de Natraceufical, S.A. que adquirié Carafal lnveslment, S.L.U. a la Sociedad. Mediante e} gjerciclo de
dichas opciones, Carafal Invesiment, S.L.U. podria transmillr a la Sociedad Ia lolalidad de dichas acciones al
mismo preclo al que fueron adquiridas, eslo es 5.516.137 euros. La ejecucion de dichas opciones quedaria en
todo caso condiclonada a que el préstamo sindicado esluviera lolalmente amortizado o, en su defeclo, que se
hubiera oblenido la autorizacion por parte de! sindicato bancaro.

El plazo concedido para ef gjeicicio de las opclones era de cualro aflos y seis meses, es decir, hasla e} 5 de
oclubre de 2016, Durante este plazo, ia Socledad debfa abonar a Carafal Investment, S.L. por la concesién de
{a opcién un Interés inferior en una décima al tipo de interés medio de la deuda financiera nela de Natra, S.A.
en el periodo que abarcara desde julio de 2009 hasta la finafizaclon del plazo de sjercicio de las opciones,
sobre el importe lotal que Carafal Invesiment, S.L. salisfizo a [a Sociedad por las acciones de Natraceutical,

SA.

Como consectiencia de la agiupacién y cancelacidn de las 1.,264,284.408 acciones en circulacidn de
Laboratoric Relg Jofre, S.A. para su caje por acclones nuevas a emillr, en una propacion de una accién nueva
por cada vejnle anliguas, el niimero de acclones sujelas a la operacidn aqui explicada asclende a 613.991
acciones a 30 de junio de 2017 y 31 de diclembre de 2016.

Una de las condicicnes previas para la firma de! Acuerdo Marco de Reetructuraclén era la novacién de la
operacién aqul explicada. Por este molivo, el 26 de oclubre de 2015 Ja Socledad pracedi6 a ls firma de un
contrate con Medici Finance, S.L. con las siguientes principalés caraclerislicas:

- Sereconoce, a partir de la firma del Acuerdo Marco de Resstruciuracion el 29 de octubre de 2015, Ia
cesidn conlractual que Carafal Investments, S.L, hizo en relacion a esta operacién a favor de Medici
Finance, S.L. el 15 de marzo de 2013,

- Las parles acuerdan que en el supuesio de que Medict Finance, S.L. ejorcilase la opcién de venla o
Nalra efercitase la opcién de compra, Natra deberia salisfacer por la tolalidad de acciones de
iLaboratorio Reig Joire, 5.A. ei importe que resulte de la media dei valor de colizacidn de ias misimas
en los lres meses anteriores a Ia facha de nolificacion del ejercicio de la opeién o, en su caso, como
minimo, 6,516,137 euros.

- La opcidn de compra podré ser e}ercilada_ por Natra en cualguler momente y hasta un plazo de seis
meses a contar desde el dia sigulente a aquel en el que Nalra haya amortizado Integramente todos los
impories adeudados por cualquier conceplo bajo los conlratos de reestrucluracién financtera,

- Laopclén de venta podra ser ejercitada por Medici Finance, S.L, durante un plazo de un mes a contar
desde el dla siguienis a aquel en el que Nalra nolifique por esciilo a ésta qué ha amortizado
integramente todos los impertes adeudados por cualquier concepto bajo los contratés de
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reestrucluracién financlera o, en defeclo de dicha nlificacion, a contar desde que hayan franscuriido
dos meses desde la fecha prevista de amorlizacion de la reestructuracion financlera.

- Nalra abonar a Medici Finance, S.L., por la concesién de la opeidn de compra, un 4,5% anual sobre
el nominat de la opcidn de venla, es decir, sobre 5.516.137 euros, pagaderos mensualmente.

La operacitn anteriarmente descrita tiene la consideracién de derivado financiero y su valoracion se regislra
de acuerdo a Ja norima de los pasivos financieros mantenidos para negociar, lo que Implica valorario a valor
razonable con cambios en la cuenla de resullados. La Socledad ha estimado el valor razonable del
menclonado derivado como el nelo entre el valor de las acclones de Laboratorio Reig Jofre, S.A. a su valor
de cotizacién a 30 de junio de 2017 y 31 de dictembre de 2016 y el valor de [a cantidad a abonar a Medici
Finance, S.L., que decidira ejecutar su opcion de venta dado e valor de cotizacion actual de la Inversion en
Laboratorio Reig Jofre, S.A., esto es 3.851 miles de euros, A 31 de diciembre de 2016 dicho valor razonable
ascendio a 3.600 miles de euros. La diferencia entre ambos periodos prdviene_ del cambio en el valor de
cofizacion de las acciones de Laboratorlo Reig Jofre, S.A.

19 Impuiestos diferidos

E{ an4fisis de los aclivos y pasivos por impueslos diferidos registrados en los balances consolidados a 30
de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 adjunios es el sigulente:

30/06/2017  31/12/2016

Activos por impuestos diferidos:

Diferidos por limilacion en la deducibilidad de gastos © BAB2 5.462
Valoracién derivados e instrumentos financieros - 847
Créditos fiscales por pérdidas y deducciones 3.520 3.520
Olros activos por impuesto diferido 101 47
9.092 9.685

Paslvos por.impuestos diferidos:

Amortizacion de aclivos 284 450
Ajustes por rentas derivadas de operaciones con quila o espera 5.253 5,253
Valoracidn derivados. e instrumentos financleros. 40 -
Fando de comercio financiero 6179 6178
‘Revalorizacion de aclivos 83 83
Olros 210 220
12,049 12,188
Activos y pasivas por Impuesto diferido (neto) {2.957) {2.501)

Los activos por impuesto diferldo indicados anteriormente han sido registrados en el Balance de las
socledades por considerarse que su recuperacion esté razonablemente asegurada.

Los movimientos habidos durante Jos primeros sels meses de 2017 y 2016 en los aclivos y pasivos por
impuestos diferidos han sido los sigulentes:
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2017 2016
A1 do enero {2.501) 70
Traspasos -
Cargo en cuenta de resultados 176 31
Impuesle cargadofabonado refacionado con
componentes del olro resullado global (632) 179
A 30 de junio (2,957) 280

20 Provisiones para otros paslves y gastos

Los movimientos habidos duranle los seis primeros meses de 2017 y 2016 en las provisiones para olros
pasivos y gastos reconocidas han sido los siguientes:

Provisién por personal  Total

A1 de enero de 2017 800 800
Gargo [ {abono}) a la cuenta de
resultados:
~ lmportes no aplicados revertidos (16) (16)
_ A 30 de Junio de 2017 784 784

Provisién por personal  Total

A1 de enero de 2016 893 893
Carge / {abono) a la cuenta de
resultados:

~ Provisiones adicionales . )

-~ Importes no aplicados reverildos ‘ {41 {(41)
A 30 de junio de 2016 852 §52

£l andlisis del tolal de estas provisiones a 30 de junio de 2017 ¥ 31 de diciembre de 2016 es el slguiente:

30/08/2017 3112120186
No corriente 784 800

Corrlente - -

784 -800

Paslvos contingentes

. El Grupo tiene pasivos contingentes por demandas legales relaclonadas con e curso norinal del negocio, sin
que las mismas sean relevantes.

No se prevé que surja ningln pasivo sigriificativo distinto a los ya provislonados.
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21 Ingresos ordinarios ¥ otros Ingresos de explotacién

30/06/2017 30106/2016

Venlas 172.157 171.620
Prestacidn de servicios 58 58
Total ingresos ordinarios 172.215 171.678
Olros ingresos 450 507
Total otros ingresos de explotacion 450 507

22 Plantilla media

El ntimero medio de empleados en los primeros seis meses de 2017 y 2016 de las sociedades inciuidas por
integracién global en la consdlidacién, distribuido por categorlas y sexos, es el siguiente:

-30/06/2017 30/06/2016

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccidn 7 3 10 5 3 8
Administracidn 67 70 137 58 78 136
Fabricacién 414 289 703 408 289 707
Comerciales 23 26 49 16 26 4
Técnicos 12 27 38 12. 31 43
523 415 938 499 436 935

23 Impuesto sobre las gananclas

La socledad Nalra, S.A., como cabacera de Grupa, consolida contablemente sus balances con los de fas
siguientes sociedades: Habilal Nalra, S.A., Natra Cacao, S.1.., Nalra Spread, S.L.U., Malra Padicipaciones, S.L.
¥ Nalra Mideo S.L.{que fributan junio con la sociedad dominante en régimen de consolidacién fiscal con el
namero 57/1999). Nalra Ofall, S.A. v Nalra Chocolate International, S.L. que iribulan en régimen de
consolidacion fiscat con el nlimero 8/05G. Ademnas, forman parie del Grupo varias sociedades dependientes no
residentes.

30/06/2017  30/06/2016

Impuesto corriente:

impueslo cordente sobre los beneficios del afio {1.007) (1.475)

Total Impuesto corriente (1.007) (1.475)

Impuesto diferido:

Origen y reversion de diferencias temporarias 176 (&1}

Total impuesto difetido 176 {51}
(831} (1.626)

Impuesto sobre las gananclas
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El gasto por Impuesto sobre socledades a 30 de junio de 2017 y 2016 proviene, principalmente, de las
sociadades belgas que obtienen beneficio a nive! individual,

Con fecha 14 de junio de 2017 se comunicd la citacién de Inicio de acluaclones dé verificacién y constatacién
en relacién con las bases de imponibles nagativas de! impuesto sobre Sociedades del Grupo fiscal de Nalra
Chocolate Internacional, S.L. de los ejercicios 2012, 2013, 2014 y 2015, Tal y como se describe en la Nola
27, con fecha 24 de fulio de 2017 {a Compaifa presents una declaracién complementaria reduciendo bases
imponibles negativas del ejercicio 2012 por imporie de 2,7 millones de euros que no estaban registradas en
hafance consolidado.

Asimismo se comunicd en la misma fecha ia cilacién de inicio de actuaciones de verilicacién y conslatacian
en relaclon con el Impuesto sobre ef Valor Afiadido de Natra Chocotate intemacional, S.L, y Natra Ofali, S.A.
del periodo de marzo de 2013 a diclembre de 2016,

‘En julio de 2017 se ha recibido solicifud de informaclén fiscal de las sociedades del Grupo ubleadas en
Francla. '

En opinion de los Adminisiradores de la Socfedad dominante del Grupo, no existen conti'ngencias fiscales de

importes significativos que pudieran derivarse de posibles interpretaciones diferentes de la normaliva fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

24 Gananclas por accién

La conciliacién a 30 de junio de 2017 y 2016 def pdimero medio ponderado de acciones ordinarias, ulilizando
el calculo de los beneficios por acclon, &5 la sigulente:

N° acciones
30/06/2017 30/06/2016

Acciones emifidas al clerre del gjercicio 47.478.280 47,478,280
Acclones prapias en cartera al cierre del ejercicio (Nota 15) 361.364] - 317.518
Numero medio de acclones proplas en cartera 361.364 317.518
Ntmero medio de acciones en circulacion 47.116.816 47.160.762

(a) Bdsicas

Las ganancias basicas por acclén se colculan dividiendo el beneficio alribulble a los tenedores de
instrumentos cle patrimonio neto de la Sociedad entre el nimero medio ponderado dé acclones ordinarias en
clreulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Socledad (Nota 15).

Los beneficios basicos por accidn de Jas aclividades que contintian, correspondientes a los primeros seis
ineses de 2017 y 2016, son los siguientes:
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Miles do euros

30/06/2017 30106/2016
Resultado alribuible a los propietarios de la dominanle {3.487) (2,899)
Nomero medio de acclones en clreulaclén {miles) 47.117 47.161
Beneficios basicos por.accién (eures) (0,07} (0,06)

(b) Diluidas

Las ganancias diluidas por acclon se calculan ajustanda el nimero medio ponderado de acclones ordinarias
en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias pofenciales dilusivas. La Socledad
tlene como acclones ordinarias polenclales dilusivas ebligaciones convertibles (Nota 17.2}.. Se asume que fa
deuda convertible se convierte en acciones ordinarias y el beneficio neto se ajusta para ellminar el gasto por

inlereses nelo del efeclo fiscal.

3010642017  30/06/2016

‘Gananglas . . o

| 35::;?:;3 ede tas aclividades continuadas alribuible a los propietarios de la (3.487) (2.899)
Gaslo por iitereses de deuda convertible (netos de impuesios) 73 60
S:;lz;lgi[g g;?uli%:x z:}c{:)llv;céi?;f continuadas utiizado para determinar la (3.414) (2.839)
Beneficio de aclividades Interrumpldas aleibuible a los propletatios de fa . )
dominanle
Total beneficio utilizado para determinar la ganancia dilulda por accién (3.414) {2.839)
N(imero medio ponderado de acciones ordinarias en clreulacion (miles} 47.417 47161
Ajustes por;
- Conversion tedrica de deuda convertible (miles} 110.838 110.836
- Opclones sobre acclones - -
Namero medio ponderado e acciones ordinatias a efectos de la 157.953 157.997

ganancla diluida por aceién {miles)

Miles de suros

30/06/2017 30/06/2016
Beneficio ulilizado para déterminar la ganancia diluida por accion (3.414) {2.839)
! dio ponderado de acciones ordinarias a efectos de
Nimero nu? 1fap acl ezf jones ordinarias a efectos de la 157.053 157.997
ganancla diluida por accidn (miles)
Beneficios diluides por accién {guros) {0,02) {0,02)

25 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas® al Grupo, adiclonalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, al “personal clave” de la Direccidn de la Socledad (miembros ds su Consejo de Administracién y
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los miembros de la alla direccitn, junto a sus famifiares cercanos), asl como las enlidades sobre las que el
personal clave de la Direcclén pueda ejercer una influencia significaliva o lener su conteol,

Las condiciones de las {ransacciones-con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
{ransacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes relribuciones en
especle. No se desglosan en esta nota las operaclones enlre la Seciedad y sus sociedades dependientes,
ya que han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

A conlinuacion, 'se indican las transacclones reallzadas con partes vinculadas durante los primeros séis
meses de 2017y 2016:

(a) Compra de blenes y servicios

_30f0612017 30/06/2016

Adquisiclén de servicios;
- Administradores {105} {62}
Total {105) {62}

A conlinuacién; sé Indican fos saldos con parles vinculadas a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de
2018:

30/06/2017 311212016

Acreadores comerciales
- Adminisfradores (57) {25}
Total (57) {28}

26 Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion y de 1a Alta Direccién

Durants los primeros sels meses de los glercicios 2017 y 2016, el Importe devengado por los miembros del
Consejo de Administracidn ha ascendido a 194 v 316 miles de eliros, respactivamente, y se compone de los
siguientas conceptos e imporles:

Milgs de euros
30/06/2017 | 30/08/2016

Miembros dsl Gonsejo de
Administracion:
Concepto refributive;

Retribucion fija 38 126
Dietas 156 190
194 316
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£n 1a Nota 36 de mamoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio antial
finalizado el 31 de diciembre de 2016 se detallan los acuerdos existentes sohre relribticiones y olras
prostaciones a los mieinbros del Consejo de Administracion y a la Alla Direcclon.

El importe recogido como relribucién fija de 2017 y 2016 corresponde a la reteibucién del Consefero
Dalegaco,

Con fecha 25 de enero de 2017 el Consejerd Delegado de fa Socledad, D. Juan Dionis Trenor presenté su
dimisién por motivos personales, que fue aceptada por el Consejo de Administracién, que no consideré
necesaria la constitucion de una Comisién Delegada lransiloria por estimar que la Sociedad podia seguir
operando en el curso ordinario de su aclividad con totat normalidad.

La seciedad dominante liene conlratado un seguro de responsabilidac clvil para directivos y altos cargos, en
la que estéan incluidos tos miembros del Consejo de Adminlslracion. Por esta poliza el Grupe ha desembolsado
a 30 de Junio de 2017, 12 miles de Euros (12 files de Euros a 30 de junlo cle 20186},

Retribucion y préstainos al personal de Alta Direceién

L.a Alta Direccién de] Grupo en 2016 la conforma los mlembros del Comité Ejecutivo de Ja Compaiiia, ya que
son los que ejercen funciones relalivas a los objetivos generales del Grupo {planifican, dirigen y controfan sus
aclividades) y realizan sus lunciones ¢on autonomfa y plena responsabilidad, sélo limitadas por tos tilulares
de la sociedad o por los érganos superiores de gobierno ue los representan. Por tanto, a 30 de junto de
2017 la Alta Direccién del Grupo esta formada por 8 hombres y 3 mujeres de vatias socledades del Grupo,
cuya relribuclén durante el primer semestre de 2017 ha ascendido a 576 miles de euros. Ninguno de los
miembros de la alta direccion pertencee a la Sociedad.

A 30 de juiio de 2016 la Alta Direccion del Grupo estaba formada por 5 hombres y 3 mujeres de vatias
sociedades del Grupo, cuya relribucion durante el primer semestre de 2016 ascandio a 427 nilles de euros.

El 1 de marzo de 2017, se ha incorporado D. Dominique Luna Tudsta, como primer ejecutivo del Grupo.

La Sociedad dominarite no tiene formalizados contralos- de alta direccion en los que se establezca una
indemnizacién en caso de cese por voluntad unilateral de la empresa.

27 Hechos posteriores a la fecha del balance

En Julio de 2017, el Grupo ha decldido extinguir diversos puestos de {rabajo debido a causas organizativas,
productivas y econdémicas. De este modo, en los proximos meses ¢l Grupo procederd al despldo paclado de
26 trabajadores, cuyas indemnizaciones ascenderan a 2.089 riiles de euros. Se procedera a su registo
contable, en el tercer {rimestre del ejerciclo.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE 1O0S ADMINISTRADORES A EFECTOS DE LO
EXPUESTO EN EL ARTICULO 11.1.b DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE QCTUBRE,
POR EL QUE SE DESARROLLA LA LEY 2411998, DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE
VALORES,

El Consejo de Administracion de Natra, S.A. en acuerdo adoptado el dia 20 de Sepliembre de 2017,
declara que, hasta donde alcanza su conacimiento, fos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Gonsolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2017 han sido
elaborados con arreglo a los principlos de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fie! del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo Natra y que el Informe de Gestion

_incluye un andlisis fiel de la evolucton y los resultados empresariales y de ta posicién de Natra, S.A.
y de las empresas comprendidas en la cansolidacién tomadas en su conjunto, asf como la

descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

DILIGENGIA que exliende sl Secretario del Cansejo de Administracion, para hacer constar la firma
de la Declaracion de Responsabilidad anterior por parle del Consejo de Adminlstracién de forma
ynanime, en su actterdo adoptado el dla 20 de Septiembre de 2017, junto con ios Estados
Financleros Intermedios Resumidos Consofidados e Informe de Gestion correspondientes al
periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2017, habléndose procedido a suscribir todos los
documentos por los sefiores Consejeros mediante 1a estampacion de su firma, que junto a su
respectivo nombre y ape[iidoé. consian a continuacion de esta ditigencia.

Do todd ¢flo oy Fe, en Valencia a 20 de Septiembro de 2017

b/Alitonio Niata jtallonga
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