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CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES
SIMPLES CAIXANOVA TRAMO “B”

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Vaores se ha redactado segin Normativa Comunitaria de la Directiva 2003/71/CE y se ha
realizado conforme al anexo XIIl del Reglamento N° 809/2004 de la mencionada Directiva. Se ha inscrito en el
Registro Oficial de la Comision Naciona del Mercado de Vaores, con fecha 1 de Agosto de 2006 y se
complementa con € Documento de Registro, inscrito en € Registro de la CNMV, con fecha 17 de Noviembre de
2005.
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FACTORESDE RIESGO

Riesgos de mer cado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a descuento en
relacion con e precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor nominal, dependiendo de los tipos de interés
vigentes, e mercado paravalores similares y las condiciones econdmicas generales.

Calidad crediticia dela emision:
Los valoresincluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones ("ratings") elaboradas por las
agencias de calificacion deriesgo crediticio.

La calificacion dela deuda senior del emisor, de fecha febrero 2006, alargo plazo eslasiguiente:
Fitch A

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender o ser titular de valores. La
calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por |la agencia de calificacion.
La calificacion crediticia es solo una estimacion y no tiene por qué evitar alos potenciales inversores la necesidad de
efectuar sus propios andliss dd emisor o delos valores aadquirir.

Liguidez:

Las obligaciones emitidas ad amparo de la presente Nota de Valores, son obligaciones de nueva emisién cuya
distribucién podriano ser muy ampliay paralas cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.
Aungue se solicitaré la cotizacion de esta emision en e mercado AIAF de Renta Fija, y adiciondmente, la entidad
colocadora y aseguradora de la emision ofreceran cotizaciones de compra y venta durante toda la vida de la emision,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en € mercado, ni tampoco la liquidez de los
mer cados de negociacion para cada emisor en particular.
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1. PERSONASRESPONSABLES

11 La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida por D. Angel Lépez-Corona
Davilg, Director General Adjunto y Director de la Divisidon Financiera de la Entidad emisora y por D. José Maria
Montalvo Moreno, Subdirector y Director de Valores Clientes y Control de la Entidad emisora, en virtud de la
delegacion de facultades conferidas al Director General de la Entidad por acuerdo tomado por e Consgo de
Administracion de la Entidad emisora, con fecha 25 de mayo de 2006, a amparo de la autorizacion de la Asamblea
General de la Entidad, de fecha 30 de junio de 2005, y de acuerdo a los poderes conferidos a este Gltimo mediante
escritura publica de fecha 3 de enero de 2005.

La autorizacion queda acreditada mediante certificado expedido por e Director Genera de 26 de mayo de 2006.

12 D. Angd Ldpez-Corona Davila y D. José Maria Montalvo Moreno, dedaran, tras comportarse con una

diligencia razonable de que es asi, que la informacion contenida en la presente Nota de Valores es, segin su
conocimiento, conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO
Indicados en la seccion de Factores de Riesgo al inicio de esta Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31 Interésdelas personasjuridicas participantes en la emision.

No existe ningln interés particular de las personas que participan en la emision que sean importantes parala misma.

El compromiso de la Entidad Aseguradora y Colocadora en cuanto a su participacion en € aseguramiento de la
colocaci6n delas obligaciones, fue € que se detalla a continuacion:

ENTIDADES COLOCADORASY ASEGURADORAS IMPORTE
NOMINAL (EURQY)

SOCIETE GENERALE CORPORATE & INVESTMENT BANKING 25.000.000

TOTALES 25.000.000

4. INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Importetotal delosvalores que se admiten a cotizacion,

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admison a cotizacion es de 25 millones de euros,
representados por valores de 50.000 euros de nominal unitario y de valor efectivo unitario, en e momento de la
fechade emision.

4.2 Descripcion del tipoy laclase delos valor es

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la emision de “Cuarta Emisén
Obligaciones Simples CAIXANOVA Tramo B” por valor nominal de 50.000 euros cada uno de dlos, por un plazo

de 12 afios y amortizacion total a vencimiento.

Las Ohligaciones Simples son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembol sables por amortizacion anticipada o a vencimiento.

El codigo ISIN (International Securities |dentification Number) es ES0214958086
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4.3 Legidacion delosvalores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a emisor 0 alos mismos. En
particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la congtitucion del sindicato de
obligacionistas y de acuerdo con aquella otranormativa que |l as desarrolle.

La presente Nota de Valores se ha e aborado siguiendo |os model os previstos en & Reglamento (CE) n° 809/2004 de
la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consgjo en cuanto a lainformacion contenida en los folletos, asi como a formato, incorporacion por referencia,
publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4 Representacion delos valores

Los valores estén representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionados por la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion, SAA. Unipersonal “IBERCLEAR”, sita en la calle de la
Tramontana, 2 bis, de Las Rozas, Madrid.

45 Divisa dela emisién

Los valores estén denominados en Euros.

4.6 Clasificacion de los valores admitidos a cotizacidn, incluyendo resimenes de cualquier clausula que
afecte ala clasificacion o subordine e valor a alguna responsabilidad actual o futura del emisor

La presente emision de Obligaciones Simples realizada por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA) no tiene garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por
el total del patrimonio de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

Losinversores se sitGian a efectos de la prel acion debida en caso de situaciones concursales del Emisor, por detrés de
los acreedores con privilegio que a la fecha tenga e Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal; y lanormativa que la desarrolla.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gercicio de los
mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en |a presente Nota de Vaores carecen para € inversor
que los adquiera de cualquier derecho palitico presentey / o futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para € inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los valores, son los
derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacidn con que se emitan y que se
encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de las obligaciones incluidas en la presente Nota de Valores tienen derecho a voto en la Asamblea de
Obligacionigtas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

4.8 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los intereses pagader os.

El rendimiento de los valores esta determinado mediante un tipo de interés fijo anual, del 1,6750% sobre d valor
nominal, pagadero anualmente.

L as caracterigticas principales son las siguientes:

a) Los cupones serén cal culados conforme ala siguiente férmula de célcul o:

Base* 100
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donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo deinterés nominal anua

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de Pago del cupdn
correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con |a Base establecida y teniendo en cuentala convencion de
dias habiles aplicable

Base = 360

Fechas de pago de cupones: los dias 30 de Junio.

b) Periodos de Interés.

A efectos dd cdlculo de los intereses devengados, € tiempo comprendido entre la Fecha de Emision (30 de Junio de
2006) y la Fecha de Vencimiento Find (30 de Junio de 2018) de las Obligaciones, se consderard dividido en sucesivos
Periodos de Interés cuya duracion se gjustari alasreglas sguientes:

(b.1) En la Fecha de Emision (30de Junio de 2006) seiniciara un Periodo de Interés. A lafinalizacion de cada Periodo de
Interés seiniciara un nuevo Periodo de Interés.

(b.2) Los Periodos de Interés serén de doce (12) meses.

(b.3) En todo caso la duracion dd Ultimo Periodo de Interés no podré terminar en una fecha pogterior a la Fecha de
Vencimiento Final delos Bonas (30 de Junio de 2018).

(b.4) No obsgtante lo dispuesto en d apartado b.2) anterior, parad computo del Periodo de Interés, s @ dltimo dia fuera
inhdbil, é vencimiento tendrélugar d primer Dia H&bil inmediatamente posterior.

4.8.1 Vaor dereembolso delas Obligaciones.

Laemision tendrd avencimiento un valor de reembolso equivalente d 100% del Nominal Emitido més un Cupon
Variable equivalente &

Nominal * (PRODUCTO (1 + Inflacion(n)) — 1)

Desarrollada de la siguiente forma:

Cupon Variable= Nominal * [T (IPC afio n-1/ IPC afio n-2) -1] “n “va desde el afio 2007 hasta el afio 2018.
Donde;

Inflacion(n) Es € incremento relativo, del indice de precios al consumo general para Espafia, entre € mes de
diciembre del aflon - 1y el mes de diciembre ddl afio inmediatamente anterior, sujeto al minimo del 0%. definido en
Certificado INE

El incremento relativo del indice de precios al consumo general para Espafia sera € publicado por € Instituto
Naciona de Estadigtica (INE) através de Certificado emitido por ellos o en su defecto € cal culado, redondeado aun
decimal, con |os datos publicados en la pagina SPIPC Index de Bloomberg. En este sentido, |os indices de precios al
consumo genera para Espafia a Diciembre de 2004 fuedel 111,7% y & de Diciembre de 2005 fue dd 115,9%, lo
gue provoca un incremento relativo del 3,7 %

482 Pazovdido en € que se pueden reclamar los interesesy d reembolso del principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable se fija un plazo méximo de 5 afios para la reclamacion de los
intereses y de 15 afios para lareclamacién del principal, ambas contadas a partir de sus respectivas fechas efectivas

de pago.

4.8.3 Descripcion del subyacente e informacién histéricadel mismo.

No aplicable

6de10



caixai -

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

484 Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

No aplicable

4,85 Normasde auste dd subyacente.

No aplicable

486 AgentedeCdculo.

La entidad que actlia en calidad de Agente de Célculo en la emisidn cuya admision es objeto de la presente Nota de
Valores es |a Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), que se encargara del seguimiento y notificacion
de las variaciones producidas en | os indices tomados como referenciaen € célculo del cupdn variable.

4.9 Precio de amortizacién y disposicionesrelativas al vencimiento de los valor es.

491 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran alapar.

492 Fechay modalidades de amortizacion

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que sera alos doce afios de su fecha de emision, es
decir, € 30 de Junio de 2018.
No se contempla por partedel emisor € gercicio de una amortizaci6n anticipada de esta emision.

4.10 Indicacion del rendimiento para e inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los val ores amparados por la presente Nota de Valores
en e momento de la emision y los mantuviese hasta su vencimiento, s se e cumplen las hipdtesis previstas
posteriormente, seria de 5,087 %.

Latasainternaderentabilidad para € suscriptor se ha cal culado mediante la siguiente formula:

n F.
P, = zj(d] + Cupén Variable referenciado a Inflacion
Base
1)
100
donde:
Po = Precio de Emision del valor
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo delavida del valor
r = Rentabilidad anual efectivao TIR
d =Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo ddl  correspondiente
cupon y su fecha de pago
n = NUmero de flujosdela Emision
Cupén variable = Nomina * [[] (IPC afio n-1/ IPC afio n-2) -1]. Se considera como constante durante la
vidadelaemisién, € incremento relaivo de lainflacion en € afio 2005y que fue d 3,7%
Base = ACT/360
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4.11 Representacion delos tenedor es de los valor es.

Se procedié a la congtitucion del Sindicato de Obligacionistas de conformidad con lo establecido en la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, por la que seregulala emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado
laforma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas
amedida que vayan recibiendo |os valores, que seregira por estatutos siguientes.

ESTATUTOSAPLICABLESAL SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONES

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Obligacionistas de la Cuarta Emisidn de Obligaciones Simples
CAIXANOVA Tramo B” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos
de los titulares de Obligaciones Simples emitidas por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA)., emision de CAIXANOVA, de acuerdo con lalegislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistird mientras dure € empréstito y, terminado éste, hasta que queden cumplidas por
Caixade Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) sus obligaciones ante los titulares de |os val ores.
Articulo 3.- El domicilio del Sindicato de fijaen Vigo, Avd. Garcia Barbon 1-3

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistasy € Comisario.

La Asamblea de Obligacionigtas acordard € nombramiento de un Secretario a efectos de certificar 1os acuerdos de la
misma.

Articulo 5.- El Comisario sera e Presidente del Sindicato de Obligacionigtas, y ademés de las competencias que le
atribuya la Asamblea General, tendrd la representacion legal del Sindicato y podra gercitar las acciones que a éste
correspondan y las que considere oportunas para la defensa genera y particular de los titulares de los valores. En
todo caso, el Comisario sera el drgano de relacion entre entidad emisoray € Sindicato, y como tal, podri asigtir con
vOz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea Generd de la entidad emisora, informar a ésta de |os acuerdos
ddl Sindicato y requerir de lamismalosinformes que asu juicio o a dela Asamblea de Obligacionistas, interesen a
éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacioni stas, debidamente convocada por € Presidente o por & Organo de
Administracion de la entidad emisora, esté facultada para acordar 1o necesario a la megjor defensa de los legitimos
intereses de los Obligacionistas, destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; gercer, cuando proceda,
las acciones judicia es correspondientes y aprobar |os gastos ocasionados por la defensa de |os intereses comunes.
Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea serdn tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los Obligacionistas
que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y vincularan a todos los
Obligacionigtas, incluso alos no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Serd de aplicacion la Seccion 42 Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas en todo lo
relativo ala convocatoria, competenciay acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- Entodo o no previsto en € presente Reglamento seré de aplicacion:

LaLey 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato de
Obligacionigas y e Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legidativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombra Comisario de la presente emision a D José Lino Comesafia Calvo quien tendra las facultades que le
atribuyen |os Estatutos anteriores.

4.12 Resoluciones, autorizacionesy aprobacionesen virtud de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision de renta fija, cuya
vigencia consta en certificacion remitida ala Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

— Acuerdo de la Asamblea General en sesiéon ordinaria celebrada € 30 de Junio de 2005.
— Acuerdo de Consgjo de Adminigtracion, de fecha 25 de Mayo de 2006.

4.13 Fecha de emisién y desembolso

Lafecha de emision y desembolso de los valores fue e 30 de Junio de 2006.

8de10



caixai -

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

4.14 Restricciones alalibretransmisbilidad delos valores.

Segun lalegidacion vigente, no existen restricciones particul ares, ni de carécter general alalibretransmisibilidad de
los val ores que se emitieron.

5. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
51 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) solicité la admisién a cotizacion oficial de la
emision en e Mercado AIAF de Renta Fija, con fecha 29 de junio de 2006, fecha anterior ala fecha de desembol so.
Una vez registrada la Nota de Valores en la CNMV, la Entidad se compromete a que la Emision esté cotizando lo
antes posible.

En caso de que no sea asi la Entidad tendré que dar a conocer las causas del incumplimiento ala Comisién Nacional
del Mercado de Valoresy al publico mediante la inclusion de un anuncio en € Boletin Diario de Operaciones de
AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidadesincurridas por este hecho.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) ha solicitado la inclusion en e registro contable
gestionado por La Sociedad de Gestion de | os Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (IBERCLEAR) de
la presente emision, de forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en € Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,

permanenciay exclusion de los valores en € Mercado AIAF de Renta Fija, seglin lalegislacion vigente asi como los
requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

5.2 Agente de Pagos.
El pago de cupones y de principal de las emisiones a amparo de este Nota de Valores serd atendido por la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), sita en calle Alcala 27- 28014 Madrid, que dispone de la

capacidad parallevar a cabo estas funciones.

6. GASTOSDE LA ADMISION A COTIZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admision en laCNMV. 975
Supervisién del proceso de admision a cotizacion por laCNMV. 975
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 1.500
Inclusion de la emision en € registro de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR 1.000
Gastos diversos 2.000
TOTAL 6.450
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7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Per sonasy entidades asesoras en laemision
No aplicable
7.2 Informacion de la Nota de Valoresrevisada por losauditores
No aplicable
7.3 Otrasinfor maciones aportadas por terceros
No aplicable
7.4 Vigencia de lasinfor maciones aportadas por terceros.
No aplicable
7.5 Ratings
La calificacion dela deuda senior del emisor, de fecha febrero 2006, alargo plazo esla siguiente:
Fitch A
Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Fitch Significado

AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principa enormemente alta

AA Capacidad muy fuerte para pagar interesesy devolver principal

A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver € principal. Los factores de
proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en €
futuro

BBB La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, la

capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas
podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer |os pagos de interés y del

principal

BB Grado especul ativo. No se puede considerar que € futuro este asegurado. La
proteccion del pago deinteresesy del principal es muy moderada

B La garantiade los pagos deinterés o del principa puede ser pequefia

Altamente vulnerables alas condiciones adversas del negocio

CCC Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de los pagos
dependiente de que las condiciones financieras, econémicas y de |os negocios sean
favorables.

CcC Altamente especul ativos.

C Incumplimiento actual o inminente

DDD,DD,D Valores especulativos. su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso

de liquidacion o reorganizacion del sector.

FITCH aplica un signo méas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de
cada categoria. La calificacion A, otorgada ala emisién indica unaalta calidad crediticia y una fuerte capacidad para
hacer frente atiempo e pago de los compromisos financieros.

En Vigo, a 1 de Agosto de 2006.

D. Angel Ldpez-Corona Davila D. José Maria Montavo Moreno
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