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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL MISMO

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABI LI DAD DEL CONTEN DO DEL
FOLLETO

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Al neria,
Mal aga y Antequera (UNICAJA) es una Institucion Benéfico-
Social, constituida el dia 18 de nmarzo de 1.991 por la
fusi 6n de cinco Cajas andaluzas, y domciliada en |a ciudad
de Ml aga, Aveni da de Andalucia, 10 y 12.

En nonbre y representaci 6n de la Entidad em sora, asumen |a
responsabilidad por el contenido del presente folleto |as
Si gui ent es personas:

DON M GUEL ANGEL CABELLO JURADO, con D.N.I. n° 30.061.597,
Di rect or Gener al

DON ANTONI O LOPEZ, con D.NI. n® 27.143. 927, D rector
Ceneral Adjunto

DON ANGEL RODRIGUEZ DE GRACIA, con D.NI. n° 3.788.731,
Director Ceneral Adjunto

DON M GUEL ANCGEL TROYA ROPERO CON D.N.I. n° 24.820.435,
Director General Adjunto

DON PEDRO COSTA SAMANIEGO, con D.N.I. n° 2.089.484, Director
General Adjunto

D. RAFAEL PQZO BARAHONA, CON D.N. 1. n° 75.294.196 Q
Director General Adjunto

qui enes declaran |la veracidad de |os datos e informaciones
consi gnadas en el presente docunento, y que el msnb no
contiene om siones susceptibles de alterar |a apreciacion de



. 2.

| os destinatarios de la em sioén sobre la msnm, |os val ores
que la integran y la entidad em sora.

ORGANI SMOS SUPERVI SORES DEL FOLLETO

.1 El presente folleto conpleto ha sido verificado por |a

Comi si 6n Nacional del Mrcado de Valores y ha sido
inscrito en los registros oficiales de este organi sno
con fecha 8 de julio de 1999. “ El registro del folleto
por la Comisién Nacional del Mrcado de Valores no
i nplica reconmendaci 6n de |la suscripcién o conpra de |os
valores a que se refiere el msno, ni pronunciamento
en sentido alguno sobre la solvencia de l|a entidad
emsora o la rentabilidad de los valores emtidos u
of ert ados”

2 Segun | o dispuesto por el Real Decreto 2590/1998, de 7
de dicienbre, no es preceptivo |la obtencién del inforne
favorable por parte del Banco de Espafa, sobre el
conteni do del presente Folleto Informativo.

Unicaja, entidad sonetida a |la supervision del Banco de
Espafia, ha solicitado a este Organisnb la calificacidn
de los valores objeto de la emsién a la que se refiere
el presente Folleto conb recursos propios.

En el supuesto de que dicha calificacién fuera otorgada
con anterioridad al cierre del periodo de suscripcion,
el emsor conunicara la msma nediante infornmacion
conpl ementaria y, en caso contrario, se notificaria cono
supl enmento al Folleto de Emi sion.

Ni las actas ni el pronunciamento positivo, inplican
reconendaci 6n alguna respecto de la suscripcién o
adqui sicion de los valores que se vayan a enmtir o que
puedan emtirse en un futuro, ni pronunciamento al guno
sobre la rentabilidad de los msnos, ni sobre la
sol vencia de | a Entidad Em sora.

VERI FI CACl ON DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, vy el
informe de gestidn de la Caja correspondientes al ejercicio
de 1.996 1.997 y 1.998, (este ultino ha sido incluido cono
anexo en el presente folleto) han sido verificados por la
Comi si 6n de Control de la Entidad, que en su dia remtiera a
la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andal ucia, al Banco de Espafia y a |a Com si é6n Nacional del
Mercado de Valores el informe anual preceptivo segun la Ley
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31/ 1985, de 2 de agosto, de regul aci 6n de |as nornmas basicas
sobre Organos Rectores de | as Cajas de Ahorros.

Las cuentas anual es individuales y consolidadas y el inforne
de gestion correspondientes a |los ejercicios de 1996, 1997 y
1998 han sido verificados por la firnma de auditoria "Arthur
Andersen Auditores S.A ", con domcilio social en Madrid,
call e Rainmundo Fernandez Villaverde, 65, que enmtio6 sendos
i nformes favorabl es.

No procede

CAPITULO 11

INFORMACION RELATIVA A LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION Y LOS

1.1

1.2

VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

CONDI CI ONES | Y CARACTERI STI CAS ECONOM CO- FI NANCI ERAS DE LGOS
VALORES OBJETO DE EMSION U OCFERTA QUE COVWONEN EL
EMPRESTI TO

| MVORTE NOM NAL DEL EMPRESTITO, NUVMERO DE VALORES QUE
COVPRENDE Y NUMERACI ON DE LOS M SMOS

El inporte global de la emsion es de DIEZ ML MLLONES DE
PESETAS (10. 000. 000. 000. - 60.101. 210, 44 Euros).

Se pondran en circul aci 6n DOSCI ENTAS ML (200.000.-) obliga-
ci ones subordinadas de 50.000 pesetas nomnales (300,51
Eur.) cada wuna nuneradas del 1 al 200.000. La Entidad
em sora podra agrupar en titulos miltiples variables |os
correspondi entes a cada suscri ptor

NATURALEZA Y DENOM NACI ON DE LOS VALORES QUE SE EM TEN

La emsidén se denom nara "SUBORDI NADAS UN CAJA SEPTI VA

EM SION'. Se acoge a |lo dispuesto en |la Ley 13/1985, de 25

de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y

obl i gaci ones de i nf or maci 6n de | os i nternedi ari os
4



financi eros, en |la redacci 6n dada a ésta por la Ley 13/1992,
de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en base
consolidada de las Entidades Financieras, y por el Real
Decreto 1343/1993, de 6 de novienbre, que desarrolla |a
citada Ley 13/1992 en |lo referente a recursos propios de |as
entidades financieras y R D. 538/94 de 25 de Mrzo que
nodi fica parci & mente el anterior acuerdo.

I1.1.3 1 MPORTE NOM NAL Y EFECTI VO DE CADA VALOR

Las obligaciones se enitirdn a la par, esto es, C NCUENTA
ML (50.000.-) pesetas nomnales (300,51 Eur.) por
obl i gaci 4n.

I1.1.4 COM SIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRI PTOR

El suscriptor estd exento de todo tipo de comsiones vy
gast os.

I1.1.5 COM S| ONES POR ANOTACI ONES EN CUENTA

No es de aplicacién ya que los valores de la presente
em sién no estan representados en anotaciones en cuenta,
sino en titulos fisicos.

I1.1.6 CLAUSULAS DE | NTERES

I1.1.6.1 Tipo de interés nom na

El tipo de interés nomnal bruto anual de |as
obligaciones ser& variable anual nente. El tipo
aplicable en cada uno de |os periodos anuales (que
se iniciaran el dia 14 de julio de cada afio vy
finalizara el dia 13 de julio del afio siguiente), se
determnara nediante la adicion de 0,50 puntos al
tipo de referencia constituido por el Tipo de
I nterés Medi o de Operaciones Pasivas de |as Cajas de
Ahorros Confederadas, publicado por |a Confederaci 6n
Espafiola de Cajas de Ahorros en el Bol etin
Estadistico del Banco de Espafia correspondi ente al
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nmes de mayo anterior al comenzo del periodo anual
al que deba aplicarse.

El priner afio, el tipo de interés aplicable a la
em sion serd el 2,375, obtenido mediante la adicion
al tipo de referencia del nes de mayo de 1999
(1,875) un 0,50 por ciento.

El tipo de interés nominal obtenido no tendr& ningun
[imte maxinb o ninino en su aplicaci on.

Si por cual quier circunstancia, hoy inprevisible, no
pudiera aplicarse el tipo de referencia indicado,
con caréacter sustitutivo el tipo de interés nom na
bruto anual vendrd determinado por el que resulte
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de
Espafia cono tipo de interés nedio ponderado de |as
Letras del Tesoro, <con anortizacion a 1 afio,
correspondiente al nes de nmayo anterior al com enzo
del periodo anual al que deba aplicarse, dism nuido
en 0,5 puntos, sin que este tipo de interés nom na
bruto anual determnado con caréacter sustitutivo
pueda exceder del tipo Euribor a doce neses,
publicado en ese misnb nes de mayo en el Boletin
Estadi stico del Banco de Espafia.

El tipo de referencia y el tipo de interés nom na
gue resulte para cada periodo anual se hara publico
oportunanente por |la Caja para conocimento de |os
tenedores de los titulos, en Ilos tablones de
anunci os de |l as Sucursales de |a Entidad, con quince
dias de antelacion al comenzo del periodo de
devengo.

De no publicarse los indices anteriores, sera de
aplicaciéon el tipo de interés aplicado en el pago
del dltinmo cupdn, hasta |a nueva publicacion de
cual qui era de | os indices resefados.

El cuadro siguiente se incluye, a titulo neranente

indicativo, la evolucidén del indice de referencia
gqgue va a utilizarse para establecer el tipo de
interés anual, y e tipo resultante segun |as

condiciones de la Emsion a que se refiere el
presente folleto.



TI PO CECA DE OPERACI ONES PASI VAS

Mes vy Indice Diferen- Interés
Afio Ref @ ci al Em si 6n

may-97 4,000 + 0,5 4, 500
may-98 3,125 + 0,5 3, 625
may-99 1,875 + 0,5 2,375

TI PO DE REFERENCI A SUSTI TUTI VO

Mes de | ndi ce Diferen- Interés
may o Ref 2 ci al Em si 6n
97 5,01 - 0,5 4,51
98 4, 00 - 0,5 3,50
99 2,54 - 0,5 2,04

Dado que el tipo de interés esta referenciado a un
indice que en la Uni6n Mnetaria puede desaparecer
o nodificar su actual contenido, el indice sucesor a
utilizar serd en primer lugar el que, en su caso,
hubi era quedado fijado por la normativa que a tal
efecto pudi ese haber sido promulgada, en segundo
| ugar el que quedara aprobado por el correspondiente
Sindicato de bligacionistas, y en defecto de |os
anteriores el que determne el propio emsor que
deber & en cual qui er caso buscar aquel que mas se
apr oxi ne por sus caracteristicas al i ndi ce
precedente. Una vez asi fijado el indice sucesor, el
tipo de interés se calculara conforne al m sno.

11.1.6.2 Procedi m ento para el pago de Cupones

El tipo de interés se hard efectivo por trinestres
venci dos, los dias 13 de Enero, 13 de Abril 13 de
Julio y 13 de Cctubre de cada uno de |os afos de
vida de la emsion, siendo el priner cupén a pagar
el correspondiente al vencimento de 13 de octubre
de 1.999.

A las obligaciones suscritas en el periodo de
suscripci 6n se |les abonarda, en |os vencimentos que
sucedan hasta el dia 13 de enero del 2.000, la parte
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proporcional de intereses desde |la fecha en que
fueron formalizadas, atendiendo al nunmero de dias
transcurridos desde el desenbolso hasta el priner
venci mento de cupdén que se produzca, posterior a la
suscri pci on.

El pago se efectuard nediante abono en cuenta o en
efectivo, a través de cualquiera de las oficinas de
la Caja em sora.

Si el dia del pago de cupdn fuese festivo a efectos
bancari os, se pagara el siguiente dia habil

La formula para el célculo del inporte de cada uno
de | os cupones trinestrales es | a siguiente:

Nx I xT
C= -
K x 100
donde:
C = Inporte bruto del cupon.
N = Nominal del titulo (50.000 pesetas) nom nales
(300,51 Eur.).
| = Tipo de interés nom nal bruto anual.
T = Nanero de neses del periodo (3 neses).
K = Ninero de neses del afo.

El inporte neto se obtiene deduciendo el inporte de
la retenci én a cuenta del |npuesto sobre |a Renta de
| as Per sonas Fi si cas 0 del | mpuest o sobre
Soci edades, vigente en el nonento de efectuarse el
pago. La formul a es:

Ch =Cx ( 1- RT)

siendo Cn el cupén neto y RT el inporte de la
retenci 6n en tanto por uno.

Si tomanos cono ejenplo el tipo de interés nonina
anual bruto del 2,375 por ciento aplicable al priner
afio, el cupdén bruto y neto seria:

Cupén bruto trinestral
50.000 x 2,375 x 3
C = mmmmmme e = 296,875 pts (1,78 Eur)
12 x 100

Cn =296, 875 x ( 1-0,18)= 243,438 pts (1,46 Eur)
8



Retenci 6n a cuenta = 53,438 (0,32 Eur.)

En el supuesto de suscripcién dentro del periodo
trinmestral, el célculo del inporte a abonar por cada

titulo, se obtiene del siguiente nodo:

| NTERES DE LA EM S| ON DI AS (SUSCRI P. A PROX. CUPON)

PCUPON = -------mmmmmm oo o P R

NUM VTGOS, ANO DI AS NATURALES TRI MESTRE

Si tomanos el tipo de interés nomnal de emsiédn

del 2,375 por ciento, el cupdén correspondiente al

13 de octubre para un titulo suscrito el 25 de

agost o de 1999, seria:

Dias entre |l a suscripcion y Proxinmo Cupén: 49
Dias Naturales del Trimestre (julio-octubre):
92
50. 000 x 2,375 48
PCUPON=- - - - - === - - - - - - X ---- =154,891(0,93 Eur.)
4 x 100 92

Cupén neto = 154,891 x (1-0,18) =127,011 (0, 76 Eur)
Retenci 6n a cuenta............ = 27,880 (0,17 Eur)

I1.1.7 REG MEN FI SCAL DE LOS VALORES QUE SE EM TEN

A tenor de la normativa aplicable (Ley 40/1998, del

| mpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras

Normas Tributarias; Ley 41/1998, del |Inpuesto sobre
Renta de no Residentes y Normas Tributari as; Ley 43/1995,

del Inpuesto sobre Sociedades y RD 2717/1998 de 18 de

dicienbre, por el que se regulan |los pagos a cuenta en el
| npuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el

| npuesto sobre |la Renta de no residentes, y el Reglanento
del Inpuesto sobre Sociedades en materia de Retenciones e
I ngresos a Cuenta) ; el réginen fiscal de la emsién, sin
perjuicio de | os canbi os que puedan producirse en |la citada
normativa a lo largo del periodo de duracién de la em siodn

sera:



Personas fisicas o juridicas residentes en Espafa.

Las rentas obtenidas estaran sujetas al |npuesto de la
Renta de las Personas Fisicas o al | npuesto sobre
Soci edades, calificandose, a efectos tributarios, conpo
rendi m entos del capital nobiliario.

La calificaci6on conp rendinmento del capital mobiliario
es aplicable tanto a los intereses derivados del pago de
| os cupones senestrales, conp a |os rendi mentos derivados
de la transm si 6n, reenbolso o anortizaci én de los titul os.

En el supuesto de transm si 6n, reenbolso o anorti zaci é6n,
se conputara cono rendinmento la diferencia entre el valor
de transnmision, reenbolso o anortizacion de los titulos vy
su valor de adquisicién o suscripcion. Los gastos
accesorios de adquisicién y enajenaci6n seran conputados
para la cuantificacion del rendimento, en tanto se
justifiquen adecuadanente.

Tanto en el supuesto de intereses por el pago de
cupones, conmo en el de rendimentos derivados de la
transm si on, reenbolso o anortizaci on, el rendi m ento
integro obtenido estard sonetido al réginmen de retenciones
al tipo vigente en cada nonento (en tanto no se nodifique,
el tipo aplicable sera del 18%.

Personas fisicas o entidades no residentes en Espafa.

En el supuesto de que los titulos sean suscritos por
personas fisicas o entidades no residentes en territorio
espafiol, al entenderse obtenidas las rentas en territorio
espafol, constituyen el hecho inponible del |npuesto sobre
la Renta de no Residentes, pudiendo, por tanto, soneterse a
i nposi ci 6n en Espafia. No obstante, deben tenerse en cuenta
| as si gui entes consi deraci ones:

* En relaci6n con suscriptores residentes en la Union
Europea, confornme a | o dispuesto en |la Ley del |Inpuesto
sobre la Renta de no Residentes, |os rendimentos del
capital nobiliario satisfechos estardan exentos del
| mpuesto sienpre que |la persona que obtiene |las rentas
sea residente en otro Estado menbro de la Union
Europea, las rentas se obtengan sin nediacién de
establ ecimento permanente en Espafia y no se obtengan a
través de un pais o territorio calificado conp paraiso
fiscal a efectos de la |egislacion interna espafiol a.

* En relacién con residentes en paises no pertenecientes a
| a Uni 6n Europea, se estard a | o dispuesto, en su caso,
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en el Convenio de Doble Inposicidon entre Espafia y el
pai s de residencia.

* En cuanto a los tipos de gravanmen aplicables, en
aquel | os supuestos en los que no resulte de aplicacion
| a exenci 6n, se estard a la legislacion vigente en cada
nonento en funcién del tipo de renta, aplicandose, en su
caso, | os ti pos r educi dos est abl eci dos en el
correspondi ente Convenio de Doble Inposicidén entre
Espafia y el pais de residencia.

Tanto si las rentas obtenidas estan exentas conp si no
l o est an, existira obl i gaci 6n de present ar | as
correspondi entes decl araci ones de acuerdo con | o dispuesto
en la Ley del Inpuesto sobre la Renta de no Residentes y en
la Orden de 23 de dicienbre de 1997 (en vigor, de acuerdo
con |lo dispuesto en la Disposicion Derogatoria Unica,
ninero 3 de la Ley del Inpuesto sobre la Renta de no
Resi dentes) por la que se dictan normas de decl araci 6n de
| os I nmpuesto sobre |la Renta de |as Personas Fisicas, sobre
Soci edades y sobre el Patrinonio, devengados por obligacio6n
real (B.O E. de 30 de dicienbre de 1997).

I1.1.8 AMORTI ZACI ON DE LOS VALCRES

11.1.8.1 PRECI O DE REEMBOLSO

El reenbolso se realizara a la par, libre de gastos y
com siones para el tenedor, es decir, por cada titulo se
abonaran CI NCUENTA ML PESETAS (50.000 pts. ;300,51
Eur.)

11.1.8.2  AMORTI ZACQ ON DE LOS VALORES

La devoluci6n del principal de las obligaciones su-
bordi nadas se realizarda en un sélo pago el dia 13 de
julio del afo 2.005, no existiendo posibilidad de
anortizaci6n anticipada por parte del emsor ni el
suscri ptor.

El pago de la anortizacion se efectuara nedi ante abono

en cuenta o en efectivo a través de cualquiera de |as
oficinas de la Caja em sora.
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11.1.9

I1.1.10

I1.1.11

Si el dia fuese festivo a efectos bancarios, se pagara
el siguiente dia habil.

La Entidad insertara un anuncio en el tabloén de anuncio
de sus oficinas donde se procedera a conunicar |a
anortizacion de |la emsién, con al nenos 15 dias de
antelacié6n a la fecha prevista.

SERVI Cl O FI NANCI ERO

El servicio financiero de la emsion, se atendera en
cual quiera de las oficinas de Montes de Piedad y Caja de
Ahorros de Ronda, Cadiz, A neria, Mlaga y Antequera
(UNICAJA), efectuandose a travées de las msnmas |as
sucripcién, pago de cupones y la anortizacidén (se
adjunta relacion detallada de oficinas de la Entidad
cono anexo a este folleto)

CARACTERI STICAS DE LA MONEDA DE LGS VALORES QUE SE
EM TEN

La emi sion se realizara en pesetas.

CUADRO DEL SERVI C O FI NANCI ERO DEL EMPRESTI TO

Teni endo en cuenta que el tipo de interés es variable,
para preparar el cuadro de anortizacién del enpréstito
se va a utilizar el que corresponderia al aplicable al
primer afio de la emsion, y que daria un tipo de interés
del 2,375 por ciento nom nal anual.

La dificultad de conocer el ritno de colocacion de |a
em si 6n, inpide calcular exactanente el inporte de |os
dos prinmeros trinestres. Por ello, el cuadro de
anortizaci 6n se ha obtenido bajo el supuesto de que |la
em si 6n se coloca en el nonento de em sién

12



CUADRO DE AMORTI ZACION DE LA EMSION En mles pts.

FECHA | NTERESES AMORTI ZACI ON FLUJO TOTAL
| 13-07-99] | | - 10. 000. 000|
13- 10- 99 59. 375 59. 375
13-01- 00 59. 375 59. 375
13-04- 00 59. 375 59. 375
13-07- 00 59. 375 59. 375
13-10- 00 59. 375 59. 375
13-01- 01 59. 375 59. 375
13-04- 01 59. 375 59. 375
13-07- 01 59. 375 59. 375
13-10- 01 59. 375 59. 375
13-01- 02 59. 375 59. 375
13-04- 02 59. 375 59. 375
13-07- 02 59. 375 59. 375
13-10- 02 59. 375 59. 375
13-01- 03 59. 375 59. 375
13-04- 03 59. 375 59. 375
13-07- 03 59. 375 59. 375
13-10- 03 59. 375 59. 375
13-01- 04 59. 375 59. 375
13-04- 04 59. 375 59. 375
13-07- 04 59. 375 59. 375
13-10- 04 59. 375 59. 375
13-01- 05 59. 375 59. 375
13-04- 05 59. 375 59. 375
13-07- 05 59. 375 10. 000. 000  10. 059. 375
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CUADRO DE AMORTI ZACION DE LA EMSION (En mles Eur.)
FECHA | NTERESES AMORTI ZACI ON FLUJO TOTAL

| 13- 07-99 | | |- 60.101, 21|
13- 10- 99 356, 85 356, 85
13-01- 00 356, 85 356, 85
13-04- 00 356, 85 356, 85
13-07- 00 356, 85 356, 85
13-10- 00 356, 85 356, 85
13-01- 01 356, 85 356, 85
13-04- 01 356, 85 356, 85
13-07- 01 356, 85 356, 85
13-10- 01 356, 85 356, 85
13-01- 02 356, 85 356, 85
13-04- 02 356, 85 356, 85
13-07- 02 356, 85 356, 85
13-10- 02 356, 85 356, 85
13-01- 03 356, 85 356, 85
13-04- 03 356, 85 356, 85
13-07- 03 356, 85 356, 85
13-10- 03 356, 85 356, 85
13-01- 04 356, 85 356, 85
13-04- 04 356, 85 356, 85
13-07- 04 356, 85 356, 85
13-10- 04 356, 85 356, 85
13-01- 05 356, 85 356, 85
13-04- 05 356, 85 356, 85

13-07-05 356, 85 60. 101, 21 60.458,06

El vol unen de fondos recibido asci ende a:

1 -Volunen de la emsion...... 10. 000. 000. 000 (60.101. 210,44 Eur.)
2 -Gastos previstos de em sion 6. 750. 000 (40.568, 32 Eur.)
Neto ingresado.............. 9. 993. 250. 000( 60. 060. 642, 12 Eur)

14



11.1.12

| NTERES EFECTI VO PREVI STO PARA EL SUSCRI PTCR

Se cal cul an | os siguientes tipos:

1

2

Interés efectivo (T.A E., tasa anual equivalente) sin
retencion en |la fuente y teniendo en cuenta el pago
trinmestral de los intereses.

Interés efectivo teniendo en cuenta |la retenci 6n del 18
por ciento en la fuente y el pago trinestral de |os
i nt er eses.

Tasa interna de rentabilidad (TIR) sin retencién en |a
fuente y teniendo en cuenta el pago trinmestral de |os
i ntereses.

Tasa interna de rentabilidad (TIR) teniendo en cuenta |la

retencion del 18 por ciento en la fuente y el pago
trinmestral de | os intereses.

T. A E. bruto anual

La férmula para el calculo de la T.A E es la siguiente:

i nterés nom nal anua
TAE = (1 4 cmmmimmeaeia o yr -1

en este caso:

0, 02375
TAE = (1 + -=c---- )h4 -1 = 2,396 %

T. A E. neto anua
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La féormula para el calculo es igual a la anterior, pero
utilizando el tipo de interés deducida la retencion a
cuenta del 18 % es decir, al 2,375 por ciento le
corresponde un tipo de interés neto del 1,948 %

0, 01948
TAE neto anual = ( 1 + ------ )M -1 = 1,962 %

T.1.R bruto anual

Para obtener la tasa interna de rentabilidad se utiliza
tanbién el 2,375 por ciento anual y el pago por
trinestres.

La férmula de célculo para obtener el T.I.R es la
si gui ente:

donde:

I
C
r

| nversi én (nom nal suscrito).
Flujo de intereses o capital cobrado.
Interés efectivo trinestral.

Se supone tanbién que todas las obligaciones se
suscri ben en el nonento de | a em sio6n.

T.1.R efectivo bruto........... 2,394 % anual .

T.1.R neto anual

Uilizando la msnma fornmula anterior y considerando el
tipo de interés neto de la retencién a cuenta del 18 por
ciento, se obtiene:
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T.1.R efectivo neto............ 1, 960 % anual .

11.1.13 | NTERES EFECTI VO PREVI STO PARA EL EM SCR. -

El coste para el emsor dependera de |os gastos reales
incurridos por la emsion de los titulos y de la fecha real
de | a suscripcion.

El célculo se va a realizar suponiendo que |a suscripcion se
realice en el nonmento de la emsidon y unos gastos previstos
de 6.750.000 pesetas, (40.568,32 Eur) segun el siguiente

desgl ose:
Pts. (Eur)
1 -Publicidad y anuncios oficiales... 1. 000. 000 (6.010, 12)
2 -Notaria............ ... .. ... 3. 000. 000 (18. 030, 36)
3 -Registroenla CNMV............. 1. 400. 000 (8.414, 17)
4 -Asesoramiento y tramtacion........ 350. 000 (2.103, 54)
5 -Gstos varios.......... ... 1. 000. 000 (6.010, 12)
Total gastos estinmados............. 6. 750. 000 (40. 568, 32)

La formula utilizada es igual a la indicada anterior-
nmente, tomando cono inversidén, el inporte recibido vy
obtenido de la siguiente fornma

= Volunen emsioén-gastos previstos=9.993.250 ni.(60.060, 64
M| . Eur)

Coste efectivo para la entidad emsora = 2,406 %

I1.1.14 RI ESGO | NHERENTE A LGS VALORES O A SU EM SCR

No existe ninguna entidad calificadora que haya eval uado
el riesgo inherente a |los valores emtidos o a su em sor

1.2 | NFORVACION RELATIVA AL PROCCEDIM ENTO DE COLOCCACION Y
ADJUDI CACI ON DE LOS VALORES DE LA EM SION
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1'1.2.1 SOLI G TUDES DE SUSCRI PCI ON

11.2.1.1

11.2.1.2

11.2.1.3

11.2.1.4

11.2.1.5

11.2.1.6

Pot enci al es suscri ptores

La presente emsion va destinada a todos |os
i nversores en general .

Exi genci as | egal es de i nversioOn

Los valores que integran la presente enm sién no son
aptos para cubrir las exigencias |egales de
inversion a las que estan sonetidas determ nados
tipos de Entidades, tales conp Instituciones de
| nversi 6n Col ectiva, Conpafias de Seguros, Fondos vy
Pl anes de Pensi ones.

Periodo de suscripci 6n

La emisién |levard fecha de 13 de julio de 1.999. La
suscripcion de las obligaciones se efectuara
nmedi ante el sistema de ventanilla abierta hasta la
total colocacion de la emsion o, en todo caso,
hasta el 13 de enero del 2.000, quedando reducida |la
emsion y contraido su inporte, de no haberse
cubierto en su totalidad, al valor nomnal de |as
obl i gaci ones col ocadas en | a expresada fecha.

Tram te de suscripci 6n

La suscripcién se podra realizar en cual quier
Sucursal de la Entidad Emsora, por nedio de un
sistema on-line que controla en todo nonento el
vol unen suscrito. La suscri pci 6n quedar a
cunplimentada en firme y se entregaréa al cliente el
docunento justificativo de la m sna.

Desenbol so

El abono de la suscripcién se efectia en el nonento
de la suscripcion, por el inporte nom nal suscrito y
con fecha valor dia siguiente; es decir, el devengo
del prinmer vencimento trinmestral de intereses
conmenzara al dia siguiente de I|a fecha de
suscri pci on.

Bol eti nes de suscri pci 6n
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11.2.2

11.2.2.1

2.

2.

2.

2.

2.

2.

2.

2.

2

3

4

5

Teni endo en cuenta que el circuito operativo de la
suscripci 6n estd nontado sobre la circunstancia de
que la suscripcion queda formalizada en el nonento
de efectuarse la msna, no esta prevista Ila
exi stencia de Bol etines de Suscripci 6n, entregandose
un Resguardo acreditativo del titulo suscrito a
sustituir por el definitivo en un plazo no superior
a dos neses, a partir del cierre del periodo de
suscri pci on.

COLOCACI ON Y ADJUDI CACI ON DE LOS VALCRES

La colocacién de los valores se realizara a través
de las oficinas de la Entidad emsora sin que
participe ningan intermediario en calidad expresa de
col ocador o asegurador de |a em sion.

No interviene en |la emsi6én ninguna entidad
di rectora.

| NTERVENCI O EN LA EM SI ON DE UNA ENTI DAD DI RECTCRA O

COORDI NADCRA

No existe ninguna Entidad Directora o Coordinadora de |la
em si 6n. Ahorro Corporaci 6n Financiera se ha encargado
del asesoramiento y tramitaci 6n del presente expediente.

ENTI DADES QUE ACTUAN DE ASEGURADORES DE LA EM Sl ON

No existen entidades que aseguren | a presente em sion

CRITERI G5 DE LA ENTI DAD EM SORA EN LA COLOCACI ON DE LGs
VALORES

No procede este apartado, dado las caracteristicas de la
em si on.

PRORRATECS EN LA EM SI ON

No procede este apartado, dado |las caracteristicas de la
em si on.
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11.2.3 PLAZO Y FORVA DE ENTREGA DE LOS TITULGS O CERTIFI CADCS

2.4

. 3.1

DEFI NI TI VOS DE LOS VALCRES

Los titulos definitivos de |os valores se enmitiran dentro de
los dos neses siguientes al cierre del periodo de
suscri pci on, quedando depositados en la Entidad Em sora a
di sposicion del titular que lo solicite.

CONSTI TUCI ON DEL SI NDI CATO DE OBLI GACI ONI STAS

Se nonbra Comsario del Sindicato de bligacionistas de |a
presente enisién, con caracter provisional, a Don Francisco
Jiménez Machuca, Director de la Asesoria Juridica de
Unicaja. El Reglanento del Sindicato de Obligacionistas de
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, CaAdiz, Al neria,
Malaga y Antequera (UNICAJA) Deuda Subordinada Séptina
Em si6n, ha sido redactado de acuerdo con la Legislacion
Vi gent e.

El Reglanento del Sindicato de bligacionistas se incluye
conb anexo en este Folleto

| NFORVACI ON LEGAL Y DE ACUERDGCS SOCI ALES

NATURALEZA JURI DI CA Y DENOM NACION LEGAL DE LGOS VALORES QUE
SE EM TEN

La Asanbl ea General de la Caja, en sesion celebrada el dia 9
de nmayo de 1998, autorizé al Consejo de Administraci 6n para
emtir obligaciones subordinadas hasta un linmte maxino de
20.000 m Il ones de pesetas (120,20 m . Eur.).

El Consejo de  Adm nistracion, haciendo uso de la
aut ori zaci 6n concedi da, en su sesion de fecha 17 de Abril de
1999 acorddé , con cargo al limte anterior, emtir y poner

en circulacion obligaciones subordinadas hasta 10.000
m |l ones de pesetas (60,10 m|. Eur.).

La Asanblea General de la Entidad deleg6 en el Consejo de
Adm ni straci 6n para emtir hasta 20.000 M de pesetas(120, 20
ml. Eur.). en bligaciones Subordinadas. Una vez utilizada
esta autorizaci 6n por el Consejo de Adm nistraci 6n de fecha
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. 3.

. 3.

. 3.

wN

4

5

6

17 de abril de de 1999, al emtir 10.000 mllones de
pesetas(60,10 m . Eur.), quedan disponibles con cargo a la
m sma 10. 000 m |l ones de pesetas(60,10 m|. Eur.).

De igual forma, se ha certificado, firmado por el Director
Ceneral en uso a las facultades cedidas por el Consejo de
Adm nistracion, la nodificacion de las condiciones de la
citada em sion, en el sentido de variar |os periodos anual es
para la aplicaciéon de el tipo de interés nomnal bruto
anual .

Se incluyen cono anexo y forman parte integrante de

presente folleto copi a de | as correspondi ent es
certificaciones de di chos acuerdos.

OFERTA PUBLI CA DE VENTA

Estos puntos no proceden al no tratarse de oferta publica de
vent a

AUTORI ZACl ONES ADM NI STRATI VAS PREVIAS A LA EM SI ON

La presente em sion, dadas sus caracteristicas, no
necesitard autorizaci 6n adm ni strativa previa.

REG MEN FI SCAL ESPECI AL

No procede este apartado.

GARANTI AS 'Y CONDI Cl ON SUBCORDI NADA

I1.3.6.1La enmsio6n estd garantizada por |a responsabilidad
patrinonial universal de l|la Caja con arreglo a
derecho, con |os condicionantes establ ecidos en el
articulo 7, apartado 1, de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos
propi os y obligaciones de infornacién de los inter-
nmediarios financieros y de la Ley 13/1992 y R D
1343/ 1992 que | a desarrolla.

El pago de intereses no se diferira en el supuesto
gque la cuenta de resultados de |la Entidad presente
pérdidas, a tenor de |la derogacion de la letra b)
del apartado 3 del articulo 22 del R D. 1.343/1992
nodi fi cado parcialmente por el R D. 538/94 de 25 de
Mar zo.
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I1.3.6.2No tiene garantias real es adicional es.

I1.3.6.3Por |las caracteristicas propias de |la emsiones
Subor di nadas, en cuanto al orden de prelacion de
créditos, esta em sion se situa después de todos |os
acreedores comunes de |a Entidad, conforme a Ilo
di spuesto en el art. 20.1.g del RD 1343/92 antes
ci tado

Esta em si 6n no goza de preferencia en el seno de |la

Deuda Subordinada de |la Em sora, cual quiera gue sea
la instrunentaci 6n y fecha de di cha deuda.

I'1.3.7 FORVA DE REPRESENTACI ON

Los valores estan representados en titulos fisicos al
port ador.

I'1.3.8 LEG SLACI ON NACI ONAL Y TRI BUNALES COVPETENTES

La presente emisi6n esta sujeta a |la |egislacion espafiola vy,
en caso de litigio, a los Tribunal es de Ml aga conpetentes.
En concreto, le seréd de aplicacion |a siguiente |egislacién:

- Ley 13/1985 de 25 de Mayo (B.O E. del 25).

- Ley 13/1992 de 1 de Junio de Recursos Propios vy
Supervision en Base Consolidada de |las Entidades
Fi nancieras (queda derogada |a disposicién adicional
tercera de la Ley 13/1985 de 25 de nayo).

- Real Decreto 1343/1992 de 6 de Novienbre que desarrolla
la Ley 13/1992.

- Real Decreto 538/1994, de 25 de marzo, por el que se
nmodi fica parcialnente el Real Decreto 1.343/1992, de 6
de novienbre, en nmateria de cOnputo de recursos propios
de entidades financi eras.

- Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Val ores.

- Ley 37/1998, de 16 de novienbre, de reforma de |la Ley
24/ 1998, de 28 de julio, del Mercado de Val ores.
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- Real Decreto 291/1992 de 27 de narzo sobre Em siones vy
O ertas Publicas de Venta de Val ores.

- Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos
y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
val or es.

- Real Decreto 2590/1998, de 7 de dicienbre, sobre
nodi fi caciones del reginmen juridico de |os nercados de
val or es.

- Ley de 24 de dicienbre 1964, nunero 211, 64
- Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Com sidon Naciona
del Mercado de Val ores, por |a que se aprueban

det er m nados nodel os de folletos de utilizacion en
em siones u ofertas publicas de val ores.

11.3.9 LEY DE C RCULACI ON DE LGS VALORES

Los valores que integran |la presente enisién son |ibrenmente
transm si bl es por |1 os nmedi os adnmti dos en derecho.

I1.3.10 ACUERDOS SOCI ALES DE EM SI ON

Los Acuerdos Sociales acuerdan no solicitar la admisién a
cotizaci 6n en ni ngun nercado secundari o organi zado.

1.4 | NFORVACI ON RELATI VA A LA ADM SI ON A ALGUN MERCADO SECUNDARI O
ORGANI ZADO CFI G AL DE LOS VALORES QUE COVPONEN EL EMPRESTI TO.

I1.4.1. Mercados secundari os organi zados en | os que exista
conprom so de solicitar |la adm sion

No se solicitara la adm sion a cotizaci 6n de esta em -
si 6n en ni ngun mercado secundari o organi zado.

I1.4.2. Oros enpréstitos y valores de renta fija en
circulaci 6n admtidos a negociaci 6n en uno o0 mas
nmer cados secundari os organi zados.

En |a actualidad, no estan adnmitidas a cotizaci én en
ni ngun nercado secundari o organi zado, ninguna de |as
em si ones de obligaciones subordi nadas de Unicaja en
ci rcul aci 6n.
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I1.5.1

I1.5.2

I'1.30

No hay entidades que estén conpronetidas con el
em sor a interveniren en la contrataci 6n secundaria
para sumnistrar liquidez a |la emsioén

.4.3. No procede informar sobre este apartado.

FI NALI DAD DE LA OPERACI ON Y EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVIC O

DE LA FI NANCI ACl ON AJENA DE LA ENTI DAD EM SORA

FI NALI DAD DE LA OPERACI ON

La presente enisién tiene por objeto la captacion de
recursos de terceros con la finalidad de aplicarlos a la
actividad de internmediacion crediticia que desarrolla el
emsor y, al propio tienpo, amnorar |os riesgos inherentes
a dicha actividad por nedio del fortalecimento de sus
recur sos propi os.

CARGAS Y SERVI G O DE LA FI NANCI ACl ON AJENA

CARGAS Y SERVI Cl O DEL EMPRESTI TO

La evoluci6n de |os gastos devengados en |os dos ultinos
ejercicios y la prevista para los tres proxinos de |as

em siones emtidas y de |la que se propone, correspondi entes
en su totalidad a Em siones de (bligaci ones Subordi nadas, es
| a siguiente:

(Gfras en mllones de pesetas)

EMISIONES

1.997

1.998

1.999

2.000

2.001

2.002
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UNICAJA CUP 284. 4| 209.4 187.5 93.8
CAP 5.000.0
06/94
UNICAJA CUP 293.8| 209.4 187.5 187.5 93.8
CAP 5.000.0
05795
UNICAJA CUP 281.3| 225.0 168. 8 156. 3 156. 3 39.1
CAP 5.000.0
01/96
UNICAJA CUP 178.1| 215.6 165. 6 137.5 137.5 137.5
CAP
05/97
UNICAJA CUP 78.1 181. 3 181. 3 181. 3 181. 3
CAP
07/98
UNICAJA CUP 111.3 237.5 237.5 237.5
CAP
07/99
TOTAL CUPONES 1.037.6| 937.5| 1.002,0 993.9 806.4 595.4
5.000.0| 5.000.0| 5.000.0
TOTAL CAPITAL
(CGfras en mllones de Euros)
EMISIONES 1.997| 1.998 1.999 2.000 2.001 2.002
UNICAJA CUP 1,71 1, 26 1,13 0, 56
CAP 30,01
06/94
UNICAJA CUP 1,77 1,26 1,13 1,13 0, 56
CAP 30,05
05/95
UNICAJA CUP 1,69 1,35 1,01 0, 94 0, 94 0, 23
CAP 30,05
01/96
UNICAJA CUP 1, 07 1,30 0, 99 0, 83 0, 83 0, 83
CAP
05/97
UNICAJA CUP 0, 45 1,09 1,09 1,09 1,09
CAP
07/98
UNICAJA CUP 0, 67 1,43 1,43 1,43
CAP
07/99
TOTAL CUPONES 6,24 5,63 6,02 5,97 4.85 3,58
30,05 30,05 30,05

TOTAL CAPITAL
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La Entidad em sora se encuentra al
Intereses vy

t ot al de

emtidas con anterioridad.

anorti zaci ones

Para | as em siones que estan vivas en el

corriente en el
de

| as

pago del
em si ones

afo 1999 se ofrece

informaci 6n sobre los tipos de interés aplicados en el
ulti no abono de intereses:
PERIODO DE INICIO TIPO
EMISION | Y FINAL DE TIPOS DE INTERES AL FECHA DE
INTERES FECHA REPARTO DE MES DE QUE SE AMORTIZACION
CUPONES REF.TIPODE | ABONAN
CECA LOS
CUPONES
6/ 94 Del 16 Junio |15 Marzo
1997 al 15 15 Junio ABRO7= 4,625 15 Junio
Juni o 1998 |15 Septienbre 4,125 2000
15 Dicienbre
Del 16 Junio |15 Marzo
1998 al 15 15 Junio ABRO8= 3,750
Junio 1999 |15 Septienbre 3, 250
15 Dicienbre
5/ 95 Del 16 Mayo |15 Febrero
1997 al 15 15 Mayo MARO7= 4,625 15 Mayo
Mayo 1998 15 Agosto 4,125 2001
15 Novi enbre
Del 16 Mayo |15 Febrero
1998 al 15 15 Mayo MARO8= 3,750
Mayo 1999 15 Agosto 3, 250
15 Novi enbre
1/ 96 Del 16 Enero |15 Enero
1998 al 15 15 Abril NOV97= 4,125 15 Enero
Enero 1999 15 Julio 3,625 2002
15 Cctubre
Del 16 Enero |15 Enero
1999 al 15 15 Abril NOV98= 3,125
Enero 2000 15 Julio 2,625
15 Cctubre
5/ 97 Del 21 Abril |20 Enero
1998 al 20 20 Abril FEB98= 3,875 20 Abri
Abril 1999 20 Julio 3,375 2003
20 Cctubre
Del 21 Abril |20 Enero
1999 al 20 20 Abril FEB99= 2,750
Abril 2000 20 Julio 2,250
20 Cctubre
7/ 98 Del 26 Julio |25 Enero
1998 al 25 25 Abril MAY98= 3,625 25 Julio
Julio 1999 25 Julio 3,125 2004
25 Cctubre

26




7/ 99 Del 14 Julio |13 Enero
1999 al 13 13 Abril MAY99= 2,375 13 Julio
Julio 2000 13 Julio 2005
13 Cctubre
CAPITULO Il

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE LA ENTIDAD EMISORA

.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

[11.1.1|dentificacion

1.2

* Nombre de la entidad:

MONTES DE Pl EDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADI Z,
ALMERI A, MALAGA Y ANTEQUERA; utiliza en el trafico
mercantil |a denom naci6n conercial abreviada de
UNI CAJA.

* Codigo de ldentificacion Fiscal:

G- 29498086

* (Codigo Nacional de Actividades Econdéni cas
(CNAE) 651

* Domcilio social:
Aveni da de Andal ucia, nunmero 10-12. 29007. Ml aga

(hj et o soci al

El objeto de la Entidad, segun el articulo 4° de sus
Estatutos, es el siguiente:

"Articulo 4°

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadi z,
Alnmeria, Milaga y Antequera, por su naturaleza vy
caracter benéfico-social, esta exenta de lucro
nmercantil. Sus fines basicos son:

a) Pronover y estinular el ahorro, facilitando su

formaci 6n y capitalizacién, incluso nmediante |a
concesi 6n de prem os y otros incentivos.
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b) Recibir las economas que se I|le confien,
haci éndol as  producir medi ante una adecuada
adm ni straci 6n y gestion financiera.

c) Atender a |as necesidades de sus clientes,
concedi endo operaciones de préstanpo, crédito y
aval en ventajosas condi ciones.

d) Financiar |los sectores productivos de nayor
interés para el desarrollo de la zona de
actuaci 6n de | a Cagj a.

e) Realizar aquellas inversiones que sirvan para
el evar el nivel social y econdémco y las que
contribuyan al increnento de la riqueza en la
zona de influencia de |a Entidad.

f) Cear y sostener obras sociales, culturales vy
benéfi cas que redunden en beneficio de la zona
de actuaci 6n de |la Caja.

g) Prestar aquellos servicios financieros que la
soci edad denmande en cada nonent o, consi der ados
de fundanental necesi dad.

h) Realizar toda clase de operaciones y servicios

propios de las Cajas de Ahorros vy denas
i ntermedi ari os financieros.”

I11.2 |1 NFORVACI ONES LEGALES

I11.2.1 Datos de constituciOn e inscripcioén

* Dat os de constituci on:

Son los siguientes, segun el apartado prinmero del
articulo 1° de sus Estatutos: "Mntes de Piedad y
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Aneria, Mlaga y
Ant equera, es una | nstituci 6n Benéfico-Social creada
el dia 18 de marzo de 1.991. Se constituye, por
tienpo indefinido, nediante la fusion de las si-
gui entes Cajas de Ahorros: Mnte de Piedad y Caja de
Ahorros de Ronda, Caja de Ahorros y Montes de Pi edad
de Cadiz, Mnte de Piedad y Caja de Ahorros de
Alnmeria, Caja de Ahorros Provincial de Malaga y Caja
de Ahorros y Préstanos de Antequera."

Se constituye por escritura publica otorgada en la
fecha referida, ante el Notario de Mal aga, Don
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. 2.2

José WNanuel de Torres Puentes, con el n° 1.183 de
su protocol o.

Los Estatutos de l|a Caja, Infornmes, Menorias,
Cuentas Anuales y cualquier otra docunentacién
contenida en el presente Folleto o cuya existencia
se derive de su contenido podran ser consultados en
la Sede Central de la Entidad, sita en Avenida de
Andal ucia, 10-12, de la ciudad de Ml aga.

* Dat os de inscripci6n:
Figura inscrita en | os siguientes registros:

a) en el Registro Mrcantil de Mlaga, al tono
1.137 del archivo, libro 50 de la seccio6n de
Soci edades Ceneral, folio 1, hoja numero MA-
2447, inscripcién 12

b) en el Registro de Cajas GCenerales de Ahorro
Popul ar del Banco de Espafia, con el nuanmero 2103
de codificacion y

c) en el Registro Especial de Cajas de Ahorros de
| a Consejeria de Econonia y Hacienda de la Junta
de Andal ucia, con el numero CA-R-18.

Forma juridica y legislacion especial que le es
apl i cabl e

La entidad emsora es una Caja de Ahorros. E
articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de
Disciplina e Intervencién de las Entidades de
crédito, establece explicitanmente, siguiendo en este
punto |l o dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto
Legi sl ativo 1289/1986, de 28 de junio, de Adaptacio6n
del Derecho vigente en nmateria de Entidades de cré-
dito al de Ilas Conunidades Europeas, que "se
concept ian, en particular, entidades de crédito: c)
|as Cajas de Ahorros". Ademds de ser entidades de
crédito, las Cajas de Ahorros se conceptlan cono
enti dades de crédito bancarias, tanbién denom nadas
enti dades de depdsito, en contraposicion a |as
enti dades de crédito no bancarias o establ eci m entos
financi eros de crédito.

En atenci 6n a su peculiar naturaleza juridica, le es
aplicable la legislacién propia de las Cajas de
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.3

Ahor r os, asi
enti dades de

cono
crédito v,

la normativa
mas

regul adora de
especificanmente, Ila

concerniente a |las entidades de depésito.

| NFORVACI ON SOBRE EL CAPI TAL

Teni endo en cuenta que, por
Entidad Em sora (no tiene capita

no le son de aplicacion los puntos 111.3.1 a
de la Oden de 12 de Julio de 1993.

i ncl usi ve,

| as

la naturaleza juridica de la
suscrito ni

desenbol sado),
[11.3.4, anbos

En su lugar,

se incluye la evolucion de |os Recursos Propios en los tres

altinos ejercicios asi
exi gi do, a tenor de

Con
Rea
dicienbre de 1992, asi
Espafa, de 26 de Marzo,
relativa a
Enti dades de Crédito,
consol i dado. Dicha

cono

enf oque en dicho cunplimento,
para determ nar el
M ni nos entre otros aspectos: el
de tipo de canbio,
y a la concentraci 6n de
recursos propios mninos
i ndi cados criterios.

ri esgos,

(En m Il ones de pesetas)

cono el el

normativa cul mna

normativa comunitaria en esta materia,
en el
vol unen de Recursos Propios Conputables
ri esgo de crédito,
y los limtes en el innovilizado nateria
fijandose en el

conmput abl es cal cul ados

Pr opi os
i ndi vi dual
| a adaptaci 6n

y supone un nuevo

exceso sobre el
R D. 1343/92, de 6 de Novi enbre.

5/ 93 del

m ni no

la Ley 13/1992 de 1 de Junio que se desarrolla con el
Decreto 1343/1992 de 6 de Novienbre y la Orden de 30 de
la circular
entra en vigor
cunmplimento de Recursos
tanto a nivel

Banco de
una nueva nornmativa
M ni nbs en

cono de grupo

a la

gue entran en ponderar

e

con

ri esgo
8% | os
| os

RECURSOS PROPI OS DESPUES DE LA DI STRI BUCI ON DE RESULTADOS
(Dat os de G upo Consol i dado)

1998 1997 1996
RECURSCS BASI COS 108.982| 95.170 86. 057
Fondo de dot aci 6n 2 2 2
Reservas Efectivas 108. 705| 97. 049 86. 159
Fondos Af ectos 187 187 187
Reservas S. Consol i dadas 1.944 1.152 453
A deduci r: -1.856| -3.219 -743
Activos I nmaterial es -479| -2.568 -177
Pérdi das S. Consol i dadas -1. 377 -651 - 566
RECURSCS 22 CATEGORI A 32.135| 30.953 29. 556
Reservas reval ori zaci 6n acti vos 3.928 3.928 3.928
Fondos O B. S. 9. 206 9.024 9.628
Fi nanci aci ones sub.y asi m | adas 19. 000| 18.000 16. 000
OTRAS DEDUCCI ONES - 69 - 68 -531
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TOTAL RECURSCS 141. 048|126. 056 115. 082
RIESGOS TOTALES PONDERADOS POR RIESGO DE| 922. 8941824, 7511 704. 217
CREDI TO Y CONTRAPARTE

% Apl i cabl e 8% 8% 8%
| MPORTE 73.832| 65.980 56. 338

Cumplimiento de los requerimientos de Recursos Propios Minimos

CONCEPTO 1998 1997 1996
1. REQUERI M GRUPO CONSQOLI D. 74.327| 66.380| 57.145
Por riesgo credito y contraparte 73.832| 65.980 56. 338
Por riesgo tipo de canbio 106 102 280
Por riesgo de |la c.negociacion 389 298 527
2. SUMA REQUERIM EXI d BLES GRUPO (*) 74.965| 66.951| 57.571
3.REQUERFM M NI MOS (Mayor 1y 2) (*) 74.965| 66.951| 57.571
4. RECURSCS PROPI OS COVPUTAB. 141.048| 126.056| 115.082
5. SUPERAVIT O DEFICI T(4-3) (*) 66.083| 59.105| 57.511
(*) Datos que difieren de los recogidos en la nenoria a 31/12/98,
por nodificaciones realizadas en |os estados financieros remtidos
al Banco Espafia en fecha posterior a |la elaboracion de |as cuentas
anuales. (21 mll. menos de superavit)

REFERENTE A LAS ACCI ONES. No es aplicabl e.
BENEFI CI OS Y DI VI DENDOS POR ACCION. No es aplicable.

PERTENENCI A' A UN GRUPO FI NANCI ERO

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Alneria, Milaga y Antequera es la Entidad dom nante del
G upo Fi nanci ero UNI CAJA.

De acuerdo con la G rcular 4/91 del Banco de Espaia, e
G upo Financiero UN CAJA incluye todas |as sociedades
dependi ent es cuya activi dad este di rectanent e
relacionada con la de la Institucion y constituyen,
junto con esta, una unidad de decisioén. Estas soci edades
han sido consolidadas por el nmétodo de integracion
gl obal, de acuerdo con |as normas contenidas en | a

citada circul ar.

Asi  msnpo, se aplica el criterio de integraciodn
proporcional a aquellas sociedades cuya actividad este
relacionada con la de la Institucion y en las que,
teniendo una participacién ninima del 20% exista una
gesti 6n conpartida con otro u otros accionistas.
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Las inversiones en el capital de soci edades dependi entes
no consolidables por no estar su actividad directanente
rel acionada con la de la Institucidn y de otras enpresas
con las que se mantiene una vinculacién duradera y en
| as que, general nente, se posee una participaci én igua
o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) se valoran
por la fraccién del neto patrinonial que representan
esas participaci ones, una vez considerados, en su caso,
|l os dividendos percibidos de las msmas y otras
el imnaciones patrinoniales (criterio de puesta en
equi val enci a)

El resto de las inversiones en valores representativos
de capital se presentan en |os balances de situacioén
consol i dados adj untos del capitulo V.

A continuaci 6n se presenta el organigrama de aquellas
Soci edades en las que Unicaja participa en un % igual o
superior al 50% es decir, |as Ilanmadas Soci edades del G upo.
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SOCIEDADES DEL GRUPO A 30 DE JUNIO DE 1999

|

)

A4

Inmobiliaria Unicorp Vida, SA.
Acinipo, S.A. (100%)
(100%) °
! I
Bdoncesto Andistas Econémicos
Mdédaga, S.AD. de Anddlucia, S.L.
(60%0) (100%0)
A
Unimediterraneo de
Inversiones, S.L.

(50%)

A 4

¥ Corporacion Corporacion
i i Unicorp, S.A. Uninser, SA.
Unicartera Cga, S.A. )
(100%) (100%) (100%)
A 4 A 4 Y
Ba_100 Europeo de Unicorp Mediacion, Unigest, Sociedad
Finanzes, S.A. Correduria de Seguros, SA. Gestora Instituciones de
(96%0) (100(%)) Inversiéon Colectiva, S.A.
(100%)
v Y
Clais Asesores, SA. Ahorr%JAAl.’xja &
Y Y A 4 A 4
Administracion y Tasaciones Andduzade Gestion de Actividades
Gestion de Persond, Andauzas, S.A. Tramitaciones y y Servicios
ET.T., SA (80%) Gestiones, S.A. Empresarides, S.A.
(100%) (99,8%) (100%)
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1 -

7

RELACI ONES DE SOCI EDADES PARTI Cl PADAS A 31/12/98

I11.7.1 Con Cotizacion Oicial y una participaci 6n nayor o
igual al 3 por ciento.

Las Soci edades, cotizadas y con una participaci6on igual 6
superior al 3 por ciento, son |las siguientes:

| NMOBI LI ARl A ALCAZAR, S. A Pronoci 6n I nnobiliaria

AUTOPI STAS  DEL MARE NOSTRUM S A Construccion vy
expl ot aci 6n de autopit as.

KA PE, S. A. , Ali nent aci 6n

I11.7.2 Sin Cotizacion Oicial y una participaci 6n mayor o
igual al 20 por ciento.

A continuaci 6n se detallan |as soci edades no cotizadas que
forman parte del perinetro de consolidacion del G upo
Unicaja. En esta relacion tanbien aparecen sociedades en
| as gque, sin alcanzar un 20% de participacion en |as
msmas , concurren |as circunstancias necesarias para su
i ncl usi on conp enpresas asoci adas.

Di rectanent e

BALONCESTO MALAGA S. A.D. Soci edad Deportiva

ESCUELA SUPERIOR DE ESTUDIOS DE EMPRESAS S. A Sociedad
dedi cada a | a formaci 6n profesiona

| NMOBI LI ARIA ACINIPO S. A., Pronoci 6n I nnobiliari a.
PARQUE VI CTORIA S. A. Pronoci éon Innobiliaria

UNI CORP CORPORACI ON FI NANCI ERA, S. A. , Pr est aci 6n de
servi ci os financieros.

CORPCORACI ON UNI NSER, S. A, prest aci 6n de servi ci os
mul ti pl es.

UNI CORP VIDA S. A, Conpafiia de Seguros.

ANAL|I STAS ECONOM COS DE ANDALUCI A, S. L, estudio y analisis
de |l a actividad econon ca.

UNI CARTERA CAJA, S.A ,lnversion en activos y valores
nmobi l i ari os y soci edades financi eras.
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UNI MEDI TERRANEO DE I NVERSIONES, S.L. , Inversion en activos
de soci edades del sector de tel ecomuni caci ones.

ANDALUCI A ECONOM CA, S. A. Cormuni caci 6n
TELECOMUNI CACI ONES ANTEQUERA, S. A. Tel econuni caci one

AUTOPI STAS DEL SOL, S. A ,(*) construccién y explotaci 6n de
aut opi st as.

CADl Z CABLE, S. A. (*) Tel ecomuni caci ones

SUPERCABLE SEVI LLA, S. A. (*) Tel ecomuni caci ones
SUPERCABLE ANDALUCI A, S. A. (*) Tel ecomuni caci ones
SUPERCABLE ALMERI A, S. A. (*) Tel ecomuni caci ones

CABLE TELEVI SI ON EL PUERTGQ, S. A. (*) Tel econuni caci ones

(*) En estas sociedad no se alcanza e 20% de participacion, sin embargo en base a criterios de
vinculacion e influencia notable en la gestion se han clasificado como empresa asociada

2 - Indirectanente

A TRAVES DE UNI CORP CORPORACI ON
FI NANCI ERA, S. A :

UNIGEST S.GI.1.C. S. A, Sociedad Gestora de Instituciones
de | nversi 6n Col ecti va.

UNI CORP MEDI ACI ON, S. A, Correduria de Seguros
RGS CORREDURI A DE SEGURCS S. A, Correduria de Seguros.
AHORRO ANDALUZ S. A. Soci edad Cestora de Fondos Pensiones.

CARI SA., COWAN A ANADALUZA DE RENTAS E | NVERSI ONES S. A
| nversi 6n Mobiliaria

ACTI VOS ANDALUCES, S. L. Inversion nobiliaria

A TRAVES DE CORPCRACI ON UNI NSER :

ADM NI STRACION Y GESTION DE PERSONAL ETT, S.A, Prestacion
de Personal.

TASACI ONES ANDALUZAS S. A, Soci edad de tasaci on de bienes
i nmuebl es.

ANDALUZA DE TRAM TACIONES Y GESTIONES S. A, gestion vy
l'i qui daci 6n de docunentos y escrituras.

GESTION DE ACTIVIDADES Y SERVICIOS EMPRESARIALES S A,
grabaci 6n el ectrénica y tratam ento de datos y docunent os.

ANDALUCI A DI TAL MULTI MEDI A, S. A. Tel econuni caci ones.
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A TRAVES DE UNI CARTERA CAJA, S. A
BANCO EURCPEO DE FI NANZAS, S. A. Entidad financiera

CLAIS ASESORES, S. A Sin actividad (Dependiente Banco
Eur opeo de Fi nanzas)

A TRAVES DE UNI MEDI TERRANEO DE | NVERSI ONES

RETEVI SI ON, S. A., Tel econuni caci ones(En esta sociedad no se
al canza el 20% de participacién, sin enbargo en base a
criterios de vinculacion e influencia notable en |a gestion
se ha clasificado conbo enpresa asociada. El porcentaje que
se posee sobre esta sociedad es del 2.5%

A TRAVES DE | NMOBI LI ARI A ACI NI PO

| NMOBI LI ARI A UNI EX SUR, S. A. Pronoci 6n I nnobiliaria

Las nodificaciones producidas en el Perinetro de Consolidaci on a
la fecha de la em sion de este folleto son

Variacion de porcentajes de Participaciones :

RETEVI SI ON, S. A, Adqui si ci 6n de un 1%

Toma de Nuevas Participaciones :

UNTON DE EMPRESARI OS MALAGUENGCS, S. A.  (40% ; Prompcién vy
Construcci 6n I nmobiliaria

I NGENI A, S. A. ( 40%; Ordenadores y Equi pos |Informaticos

GRUPO HOTELES PLAYA, S.A. (10% ; Pronocidén e Instalacién de
Hot el es.

ANDALUCI A 21, FONDO CAPITAL RIESGO (10%; Sociedad de Capital
Ri esgo

PROFI NGO, S. A. (34% ; Pronocion y Construcci on Innobiliaria

UNICORP PATRIMONIO, S.G C S.A  (100% ; Sociedad gestora de
Carteras.

Baja de participaciones :
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| NMOBI LI ARI A ALCAZAR, S. A .Se vende el total de la participacion
gue se poseia en esta soci edad.
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SOCIEDADES DEL GRUPO AL 31 DICIEMBRE DE 1998 (*) Datos al 31 de diciembre de 1998, excepto Baloncesto Malaga, S.A.D. (**) Sociedad de cartera que posee exclusivamente titulos de la sociedad Retevision S.A.

Millones de Pesetas
Capital (*) *) *) Valor de Coste en Libros Dividendos
Social Recibidos en
Denominacién Social Actividad Domicilio % de Desembolsado Reservas Resultados Institucion Grupo el Ejercicio
Participacion
Ahorro Andaluz, S.A. Entidad Gestora de Pensiones Avda. de Andalucia, 10-12 100% (a) 240 25 9 - 248 -
Gestora de Fondos de Pensiones Malaga
Inmobiliaria Acinipo, S.A. Promocion inmobiliaria | c/Virgen de la Paz, 18 100% 790 (55) (49) 1.245 - -
Ronda (Malaga)
Unicorp Corporacion Prestacion de servicios ¢/Compositor Lehmberg Ruiz, 5 100% 3.158 104 96 3.158 - 92
Financiera, S.A. financieros Malaga
Unigest, Sociedad Gestora de Gestora de Instituciones | c/Compositor Lehmberg Ruiz, 5 100% (a) 400 228 72 - 400 33
Instituciones de Inversion de Inversion Colectiva Malaga
Colectiva, S.A.
Unicorp Mediacién Correduria de Correduria de seguros c¢/Compositor Lehmberg Ruiz, 5 100% (a) 50 18 8 - 90 -
Seguros, S.A. Malaga
Corporacién UNINSER, S.A. Prestacion de servicios c¢/Ancla, 2 100% 500 145 79 500 - 25
multiples Malaga
Gestion de Actividades y Grabacion electrénicay | c/Martinez de la Rosa, 85 100% (b) 25 26 2 - 25 -
Servicios Empresariales, S.A. tratamiento de datos y Méalaga
documentos
RGS Correduria de Seguros, Cajas de Correduria de Seguros Acera del Darro, 40 50% (a) 50 47) - - 17 -
Ahorros de Ronda y Granada, S.A. (e) Granada
Unicorp Vida, S.A. Compariia de seguros c¢/Compositor Lehmberg Ruiz, 5 100% 1.500 387 56 1.608 - 15
Malaga
Andaluza de Tramitaciones Gestion y liquidacion de | Avda. de Andalucia, 11 100% (b) 10 42 42 - 10 30
y Gestiones, S.A. documentos y escrituras | Malaga
Tasaciones Andaluzas, S.A. Tasacién de bienes ¢/ Paseo de Almeria, n® 20-2 80% (b) 25 30 33 - 20 23
inmuebles Almeria
Administracion y Gestion de Personal |Prestacion de personal ¢/Alameda Principal 35. 100% (b) 60 16 5 - 60 -
ET.T. S.A Malaga
Baloncesto Malaga, S.A.D. Sociedad deportiva Avda. Gregorio Diego, 44 Malaga 60% 93 (19) (2) 290 - -
Unicartera Caja, S.A. Inversioén en activos , ¢/Mauricio Moro, 29 100% 10 226 21 10 - 10
valores mobiliarios y Edif. Eurocom
sociedades financieras Malaga
Analistas Econémicos Estudio y analisis c/Ancla, 2 100% 50 (23) (6) 79 - -
de Andalucia, S.L. actividad econdmica Malaga
Banco Europeo de Finanzas, S.A. Entidad financiera Caballero de Gracia, 30 Madrid 96,42% (c) 3.298 984 412 - 3.724 -
Clais Asesores, S.A. Sin actividad Caballero de Gracia, 30 Madrid 96,42% (d) 120 (29) (5) - 195 -
Unimediterraneo de Inversiones, S.L. Inversion en activos de C/ Mauricio Moro, 29
**) sociedades del sector de Edif. Eurocom 50% 3.880 7.780 (1.398) 6.464 - -
telecomunicaciones Malaga
13.354 4.789

(a) Poseida a través de Unicorp Corporacién Financiera, S.A. (c) Poseida a través de Unicartera Caja, S.A.
(b) Poseida a través de Corporacién Uninser, S.A. (d) Poseida a través de Banco Europeo de Finanzas, S.A.
SOCIEDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(e) En liquidacion
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Millones de Pesetas

Valor de Coste en Libros Dividendos
Capital (*) * *
% de Social Recibidos
Denominacién Social Actividad Domicilio Participacion Desembolsado | Reservas Resultados Institucion Grupo en el Ejercicio
Compafiia Andaluza de Renta e Inversiones, |Inversion Imagen, 2 33,39% (a) 4.725 1.269 37 - 1.870 -
S.A. (CARISA) mobiliaria Sevilla
Activos Andaluces, S.L. Inversién inmobiliaria |Imagen, 2 33,33% (a) 1 6 ) - - 12
Sevilla
Inmobiliaria Alcazar, S.A. Promocién Plaza de las Cortes 3,63% 2.223 1.110 27 221 - -
inmobiliaria Madrid
Parque Victoria, S.A. (f) Promocién inmobiliaria | Marqués de Larios, 10 34,00% 500 - - 720 - -
Malaga
Inmobiliaria Uniex Sur, S.A. Promocién inmobiliaria | Mauricio Moro, 29 50,00% (b) 150 - 9) - 75 -
Edificio Eurocom
Malaga
Escuela Superior de Estudios Formacion Puerta del Mar, 20 50,00% 20 1 7 7 - -
de Empresas, S.A. profesional Malaga
Retevision, S.A. Telecomunicaciones Paseo de la Castellana, 2,50% (c) 53.333 78.225 (3.815) - 6.464 -
Madrid
Telecomunicaciones Antequera, S.A. Telecomunicaciones Aguardanteros, 15 20,54% 146 1 (16) 18 - -
Antequera (Méalaga)
Céadiz Cable, S.A. Telecomunicaciones Zona Franca 15,00% 600 1) a7 90 - -
Consejo de Europa, Nave 1-A
Cadiz
Supercable Sevilla, S.A. Telecomunicaciones Avda. Buhaira, 29 15,79% 1.900 - (207) 300 - -
Edificio Centro La Buhaira
Sevilla
Supercable Andalucia, S.A. Telecomunicaciones Avda. Buhaira, 29 13,00% 3.000 - (240) 390 - -
Edificio Centro La Buhaira
Sevilla
Supercable Almeria, S.A. Telecomunicaciones Avda. Buhaira, 29 28,42% (d) 200 - - 30 - -
Edificio Centro La Buhaira
Sevilla
Cable Television El Puerto, S.A. Telecomunicaciones Avda. Martin Alonso Pinzén, 15 15,00% 443 - (12) 30 - -
Huelva
1.806 8.409
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Millones de Pesetas

Valor de Coste en Libros Dividendos
Capital (*) * *
% de Social Recibidos
Denominacién Social Actividad Domicilio Participacion Desembolsado | Reservas Resultados Institucion Grupo en el Ejercicio
Andalucia Digital Multimedia, S.A. Telecomunicaciones Parque Tecnolégico de 21,00% (e) 50 - - - 10 -
Andalucia - Edificio Azul
Malaga
Andalucia Econémica, S.A. Comunicacién Reyes Catélicos, 19 23,22% 74 (72) 3) 5 - -
Sevilla
Koipe, S.A. Alimentacion Paseo del Urumea, 23 5,00% 6.480 38.033 4.224 3.629 - 130
San Sebastian
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Construccién y Montalban, 5 5,33% 64.723 114.237 6.255 7.363 - 320
explotacion de Madrid
autopistas
Autopistas del Sol, Concesionaria Construccion y Principe de Vergara, 132 15,00% 20.199 - - 2.362 - -
Espafiola S.A. explotacion de Madrid
autopistas
15.165 8.419
(a) Poseida a través de Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
(b) Poseida a través de Inmobiliaria Acinipo, S.A.
() Poseida a través de Unimediterraneo de Inversiones, S.L.
(d) De este porcentaje, un 13,42% corresponde a la participacion indirecta a través de Supercable Sevilla, S.A.
(e) Poseida a través de Corporacion Uninser, S.A.
(U] En liquidacion
*) Datos al 31 de diciembre de 1998, excepto los de Inmobiliaria Alcazar, S.A.; Retevision, S.A. y Cadiz Cable, S.A.
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CAPITULO 1V

INFORMACION RELATIVA A LAS ACTIVIDADES PRINCIPALES DE LA ENTIDAD

EMISORA

ANTECEDENTES.

MONTES DE PI EDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADI Z, ALMERI A,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNI CAJA) es una Instituci én Benéfico -
Social, sin afan de lucro que tiene por objeto basico:

a)- Pronover y estinular el ahorro.

b)- Financiar |os sectores productivos de nmayor interés vy
realizar aquellas inversiones que contribuyan al
incremento de la riqueza en su zona de influencia.

c)- Atender |as necesidades de sus clientes.

d)- Crear y sostener obras sociales, culturales y benéficas
gue redunden en beneficio de la zona de actuaci on de la
| nstituci 6n.

UNI CAJA esta asociada a |a Confederaci 6n Espafiola de Cajas
de Ahorro, a la Federacion Andaluza de Cajas de Ahorro vy
forma parte del Fondo de Garantia de Depédsitos, regulado
por el Real Decreto-Ley 18/1982.

PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD EMISORA

1.1 DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE
LA ENTIDAD EMISORA

V. 1.1.1 ACTI VI DADES

De conform dad con su objeto social, las actividades de la
Entidad pueden agruparse en tres famlias o clases de
pr oduct os:

a)- Captaci 6n de Fondos: Recursos Ajenos.
b)- Aplicaci 6n de Fondos:
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b).1 - Inversiones crediticias.
b).2 - Tesoreria y cartera de val ores.

En los cuadros siguientes se analiza la evolucion de |as
agrupaci ones anteriores en los ultinos tres afos.

Los productos conerciales utilizados para |levar a cabo su
actividad, responden a |as necesidades de nuestros clientes,
en cada una de las zonas de actuacion de la Entidad,
di sponi éndose de un anplio catal ogo de productos que cubren
suficientenente la demanda de inversioén, colocaciodn vy
servi ci os.

La fijacion de los precios y la necesidad de reducir el
riesgo de interés, se efectla nediante una adaptacion
permanente a la evolucién del nmercado y ofreciendo la
formali zaci 6n de operaciones tanto a tipo de interés fijo
cono vari abl e.

El indice de referencia utilizado en |la mayor parte de |as
operaciones, se refiere a los indices elaborados por la
Conf eder aci 6n Espafiol a de Cajas de Ahorros, utilizando cono
base los tipos practicados por las Cajas de Ahorros
Conf ederadas, tanto en activo cono en pasivo. El segundo
indice utilizado es el EURIBOR, preferentenente a un afio.

La actividad de UNICAJA se realiza en toda |a Conunidad
Aut 6noma de Andal ucia, G udad Real, Ceuta, Melilla, Toledo,
Madrid y Val encia, no teniendo concentraci 6n de su acti vi dad
en ni ngun mercado concreto.

IV.1.1. 2 FAM LI AS DE PRCDUCTCS

En térm nos generales, UN CAJA agrupa la totalidad de sus
product os en cinco areas fundanental es:

1.) Productos de pasivo

2.) Productos de activo

3.) Productos de desinternediaci 6n
4.) Servicios Financieros

5.) Qros servicios
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I'V.1.1. 3 DESCRI PCI ON DE LGS COVPONENTES DE LOS PRODUCTOS

El contenido de estas famlias de productos se
rel aci onan a conti nuaci on:

1. Productos de pasivo:

- Del Sector Residente
- Del Sector no Residente

Para del Sector Residente, cabria distinguir entre cuentas
en pesetas a la vista y cuentas en pesetas a plazo y para
| os segundos, los No Residentes, tendrianbs que afadir,
ademas de | os productos en pesetas, |as cuentas en divisas.

Este gama de productos es la tradicional de |la Cajas de
Ahorros que, bien a través de la cuentas de Ahorro o a

través de la cuentas corrientes (en sus diversas
nodal i dades), canalizan las inposiciones de nuestros
clientes. En definitiva, se trata de contratos de depoésitos
gue, con mMAas o0 nenos plazos de duracion vy liquidez,

remuneran | os depdsitos de nuestros clientes a unos tipos
pact ados en funci 6n de | as caracteristicas anteriores.

2. Productos de Activo
Podenos agruparl os en | os siguientes:

- Prést anos con Garantia Persona

- Préstanbs con Garantia Hi potecaria
- Prést anbs con Garantia Pignoraticia
- Descuent o de Ef ectos

- Avales y Oras Garantias

Los prinmeros, son |los que se realizan tomando cono garantia
el patrinonio personal del prestatario y tienen diferentes
nodal i dades, entre | as que cabe nonbrar el préstanmo persona
(propi anente dicho), las cuentas de crédito, |os préstanos
némnas, |os préstanbs para el consunb y |o0s préstanos
canpafa (de apoyo a |los agricultores).

Cono su nonbre indica, los préstanpos hipotecarios son

aquel l os que se realizan con la garantia de hipoteca que
sobre el bien objeto de |la msm se realiza. Tienen
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diferentes nodalidades cono préstanos al pronotor, al
conprador directo, etc.

Los que se realizan con garantia pignoraticia son parecidos
a los anteriores pero que no garantizan el pago nediante
hi poteca del bien, sino contra inposiciones de plazo fijo,
de titul os valores u otras prendas.

3. Productos de Desintermediacion
Los princi pal es conoci dos son | os siguientes:

- Fondos de I nversi on

- Pl anes y Seguros de Pensi ones

- Qper aci ones de arrendam ento financiero

- Qper aci ones de cesi 6n tenporal de activos
- Pagar és de enpresa

4. Servicios Financieros
Cabe distinguir |os siguientes grupos:
4.1 Medi os de Pago:

- Tarjeta Unicaj a

- Tarjeta Visa

- Cheques (Gasol i na

- Tarj etas Americam Express
- Transf erenci as

- Cheque Bancario etc.

4.2 Valores Mbiliarios:

- Conpra venta de titulos y derechos en bol sa
- Suscri pci 6n de titul os

- Depédsi tos de Val ores

- Conver si ones y canjes

- Anorti zaci ones

- Anpl i aci ones de capital

- Di vi dendos e intereses

- | nf ormaci 6n fiscal anual etc.

5. Otros Servicios
Son al gunos tal es cono:
- Servicio de custodia
- Al quil er de Caj as de depoésitos

- Dom ci |l i aci ones
- Servi ci o ndm nas
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- Etc..

IV.1.1.4 RED COMVERCI AL

UNI CAJA cuenta a 31 de Dicienbre de 1998, con una Red de
743 oficinas repartidas en catorce provincias, que la
consolida <conb |a prinera Entidad Financiera de
Andal ucia, asi conp le permte estar presente en G udad
Real , Tol edo, Madrid, Ceuta, Melilla y Val encia

Nota: En el anexo de este folleto figura una relaci6on detall ada de
oficinas de |la Entidad a |a fecha de el aboraci 6n del msno, por |lo
que el nunmero de oficinas puede variar de las existentes a 31 de
dicienbre 1998. No obstante, se trataria de variaciones poco
significativas

DI STRI BUCI ON PROVI NCI AL DE LA RED DE NEGCCI O

PROVI NCI A Ne OFI CI NAS % DI STRI BUCI ON
MALAGA 250 33, 65
CADI Z 107 14, 40
ALMERI A 107 14, 40
JAEN 86 11, 57
SEVI LLA 34 4,58
CORDOBA 22 2,96
HUELVA 17 2,29
GRANADA 16 2,15
TOTAL ANDALUCI A 639 86, 01
Cl UDAD REAL 81 10, 90
MADRI D 17 2,29
MELI LLA 3 0, 40
TOLEDO 1 0, 13
CEUTA 1 0, 13
VALENCI A 1 0, 13
TOTAL UNI CAJA 743 100, 00

La actividad realizada en cada una de |as Sucursales,
tiene caracter universal; es decir, conercializan todos
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los productos de l|la Entidad y atienden a todos |os
segnentos de clientes.

IV.1.2.2. POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD EN EL SECTOR BANCARIO

Cifras absolutas (millones de pesetas)

UNICAJA BILBAO | IBERCAJA CAJA GIPUZKOA | SECTOR
BIZKAIA ESPANA YS.S. CAJAS

AHORRO
TOTAL ACTIVO, NETO DE EE.FF. 1.473.270 1.658.802 1.589.586 1.196.785 1.210.427| 44.593.156
TOTAL ACTIVO 1.515.067 1.669.457 1.721.939 1.274.232 1.234.205| 52.165.629
CREDITOS SOBRE CLIENTES 888.024 838.205 1.064.284 651.580 556.293| 28.694.356
DEBITOS A CLIENTES 1.264.568 1.437.294 1.396.605 1.077.318 1.031.844| 39.167.729
FONDOS PROPIOS (1) 99.088 147.362 108.062 62.237 131.627 2.913.918,
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 14.509 29.377 18.921 11.893 19.057 455.309
RED DE OFICINAS 743 280 885 436 142 17.595
PLANTILLA 4.207 2.122 4.139 2.493 1.643 95.154

Fuente: balances publicos de |as cgjas de ahorros; informe estadistico trimestral; CECA.
Elaboracion propia

En este cuadro figura la comparacion de Unicaja respecto a Grupo Financiero de caracteristicas
similares a de la Entidad a 31 de Diciembre de 1998(formado por las 2 Cajas de Ahorros que
ocupan puestos anteriores y posteriores en el ranking por recursos g enos del total Cajas de Ahorros
y compuesto por Caga Bilbao Bizkaia, Ibercgja, Cga Espafia y Cga Guipuzkoa Donostia), y
respecto al total Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros.

Cifras Relativas (%)
UNICAJA BILBAO| IBERCAJA CA:]A GIPUZKOAY SECTOR
BIZKAIA ESPANA S.S. CAJAS
AHORRO
TOTAL ACTIVO, NETO DE EE.FF. 1.473.270 1.658.802 1.589.586 1.196.785 1.210.427 44.593.156
TOTAL ACTIVO 102,84% 100,64% 108,33% 106,47% 101,96% 116,98%)
INVERSION CREDITICIA 60,28% 50,53% 66,95% 54,44% 45,96% 64,35%)
DEBITOS A CLIENTES 85,83% 86,65% 87,86% 90,02% 85,25% 87,83%
FONDOS PROPIOS 6,73% 8,88% 6,80% 5,20% 10,87% 6,53%)
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 0,98% 1,77% 1,19% 0,99% 1,57% 1,02%

Fuente: balances publicos de las cajas de ahorros; CECA. y elaboracion propia

Se ha establecido €l ratio entre cada una de las magnitudes (Total activo, inversion crediticia,
débitos a clientes, etc.) y € total de recursos (total activo o total pasivo del balance) una vez restado
del total activo (o0 pasivo) del balance, € menor de los saldos de las rubricas de “Entidades
Financieras’ activas y “Entidades Financieras’ pasivas, a objeto de depurar el balance de
operaciones interbancarias y hacer significativala comparacion entre Entidades
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En la parte inferior del mismo, se comparan los beneficios después de impuestos, asi como lared y
el nimero de empleados de cada uno de los grupos.

(1)

Se han tomado como fondos propios € Capital Suscrito (Fondo de Dotacion, en Cgjas),

Prima de Emision, Reservasy Reservas de Revalorizacion. En el caso de Unicaja a diciembre 1998:

IV.1.3 INFORMACION

GRUPO

Dat os a 31/12/98

Fondo de Dotacién
Reservas
Rvas. Revalorizacion

Total

2
95.158
3.928

FINANCIERA DE LAS PRINCIPALES ENTIDADES DEL

( Datos en millones de pesetas)

BALANCE BANCO UNICARTERA | UNICORP | UNIGEST
UNICAJA EUROPEO CAJA
DE
FINANZAS

Cajay Bancos Centrales 28.292 230 -- - -
Entidades de Crédito 202.402 10.176 8.302 237 271
Inversion Crediticia 888.024 7.154 -- -- --
Carterade Vaores(*) 296.756 6.946 3.724 3.030 561
Otros Activos 99.593 850 441 161 241
TOTAL ACTIVO 1.515.067 25.356 12.467 3.428 1.073
Entidades de Crédito 41.797 2.555 10.344 -- --
Débitos a clientes 1.264.568 11.774 -- 4 4
Débitos Representados en valores neg. -- -- -- -- --
Otros pasivos 34.548 305 1.865 10 364
Pasivos subordinados 29.000 -- -- -- --
Provisiones riesgosy cargas 31.270 6.028 1 55 6
Fondos para Riesgos Generales 287 -- -- -- --
Capital, reservas y resultados 113.597 4.694 257 3.359 699
TOTAL PASIVO 1.515.067 25.356 12.467 3.428 1.073
(*) Incluye participaciones en empresas
del grupo y asociadas
CUENTA DE RESULTADOS

Ing. inter. Rendimientos Asimilados 93.581 1611 96 113 47
Gastosintereses cargasy comis. (32.258) (179) (62) 0 0
MARGEN DE INTERMEDIACION 61.323 1.432 34 113 47

a7




Comisiones Netas 7.139 15 -- -- 226
Resultados Operac.Financieras 4.063 27) - - 2
Gastos de Explotacion (40.696) (461) (1) (126) (161)
Saneamientos, Provisionesy Otros (11.097) (129) -- 107 0
Beneficio antes de impuestos 20.732 830 33 94 110
Impuestos (6.223) (418) (12) 2 (39
Beneficio del gercicio 14.509 412 21 96 72
OTROS DATOS

SELECCIONADOS

Resultados despues de

impuestos/Activos Totales Medios (%) 0,96% 1,67% 0,17% 3,21% 6,74%
Resultados despues de

impuestos/Recursos Propios Med.(%) 13,51% 9,18% 8,70% 3,27% 10,60%
NuUmero de Oficinas 743 3 -- -- --
Numero de empleados 4.207 26 - 6 8

Segun el
UNI CAJA | as realizan
Unicartera Caja,s.a.,
respecti vanente.

Este cuadro recoge
G upo,

cuadro anteri or,
| as Soci edades
con

| as mayores aportaciones al
Banco Europeo de Finanzas vy
25.356 y 12.467 mllones de pesetas,

| as soci edades con mayor
sin nmenoscabo de otras de la que se facilitan datos en |la

Menori a de | as Cuentas Anual es anexa a este folleto.

IV.2_. GESTION DE RESULTADOS

Iv.2.1

En el

CUENTA DE RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

escal ar de resultados de |los tres ultinpbs ejercicios,

forma, se establ ece el

| os Activos Total es Medi os.

bal ance de

peso especifico del

cuadro siguiente aparecen no solo | os saldos de |a cuenta
de la msm
porcentaj e de cada uno de | os sal dos sobre

(Datos en millones de pesetas)

1.998 1.997 1996

IMPORT |%S/ATM |IMPORTE |%SATM [IMPORT |%S/ATM

E E
Intereses y rendimientos asimilados y
rendimientos de cartera de renta variable 95.052 6.45% 102.097 7.43% 114.678 8.98%
Intereses y cargas asimiladas (32.204) (2.18)% (39.156) (2.85)%]| (51.757) 4,05%
MARGEN DE INTERMEDIACION 62.848 4.26% 62.941 4.58% 62.921 4.93%
Comisiones percibidas y pagadas 7.402 0,50% 6.744 0.49% 5.326 0,42%
Resultado de operaciones financieras 4.061 0,28% 3.672 0.27% 3.030 0,24%
MARGEN ORDINARIO 74.311 5,04% 73.357 5.34% 71.277 5,58%
Gastos de personal (26.531) (1.80)% (26.263) (1L.91)%| (25.892) 2,03%
Otros Gastos de Explotacion (15.623) (1,06)% (15.067) (1,10)%| (14.397) 1,13%
Otros productos de explotacion (1) 540 0,04% 406 0.03% 363 0,03%
MARGEN DE EXPLOTACION 32.697 2,22% 32.433 2.36% 31.351 2,45%
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Resultados por operaciones de grupo 309 0,02% 19 0.00% 176 0,01%
Amortizaciones fondo de comercio cons. (3.983) (0,271)% (810) (0.06)% (39) 0,00%
Saneamiento inmovliz-. financieras (1.099) (0.08)% (238) 0,02%
Amortizaciones y provisiones insolvencias (2.922) (0.20)% (6.067) (0.44)% (5.609) 0.44%
Resultados extraordinarios (4.050) (0,27)% (5.147) (0.37)%| (10.214) 0,80%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 22.051 1.50% 19.329 1.41% 15.427 1.21%
Impuesto sobre sociedades (6.753) (0.46)% (6.023) (0.44)% (4.294) 0.34%
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.298 1,04% 13.306 0.97% 11.133 0,87%
Resultado atribuido ala minoria 17 0,00% 54 0,00% 38 0,00%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 15.281 1,04% 13.252 0.96% 11.095 0,87%
[ ACTIVOS TOTALES MEDIOS | 1.474.590] 100%| 1.374.808 | 100% | 1.277.508 | 100% |

(1) Incluye el
O ros productos de expl otaci on.
El G upo Unicaja ha al canzado, a

cifra,
det er mi nada por el

cierre de 1998,

un resul tado
consol i dado antes de i nmpuestos de 22.051 mi |l ones de pesetas.

en un ejercicio en que |a reduccion de tipos de interes
proceso de convergencia hacia | a Uni dad Monetaria ha

Est a

teni do unos efectos especial nente negati vos sobre | os productos
financieros de | as enti dades de credito ,
con respecto al

mllones de pesetas ,

un 14.08%,

i mpuest os al canzado en 1.997.

La evol uci on de
en los Ultinps tres afios

supone un aunento de 2.722
resul tado antes de

1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

Por Integracion Global - - 87 - -100.00%
Por Puesta en equivalencia - 2538 70 -100.00% 3.525.71%
- 2538 157 -100.00% 1.516.56%

Iv.2.2.

Este cuadro analiza | os sal dos nedios de | os activos del

RENDIMIENTO MEDIO DE LOS EMPLEOS

neto de las partidas Oras cargas de explotacio6n y

Fondo de Conercio ha presentado | os siguientes datos

bal ance

del Grupo Consolidado asi conpb los intereses y rendi m entos de
| os msnpbs. Del cociente de anbos, se obtienen | os rendi m entos
medi os.
(Sal dos nmedios en mllones de pesetas)
1998 1997 1996
Saldos %Tipos Inter. y Saldos %Tipos Inter. y Saldos %Tipos Inter.y
Medios Medios Rendim. Medios Medios Rendim. Medios Medios Rendim.
Deudas Estado y Cart RentaFija 241.572 7,98 19.277 241.965 8,16 19.752 248.755 9,36 23.281
Entidades de Crédito 201.539 4,09 8.241 224.043 4,30 9.623 252.200 6,04 15.238
Créditos sobre clientes 829.791 7,96 66.051 723.353 9,95 71.973 630.450 12,03 75.822
Cartera Valores Renta Variable 47.447 2,03 964 39.546 0,73 287 17.848 0,94 168
Parti ci paci ones empresas grupo 18.775 2,76 519 9.537 4,.84 462 1.745 9,68 169
ACT.MED REMUNERADOS 1.339.122 7,10 95.052 1.238.443 8.24 102.097 1.150.998 9,96 114.678
Cajay Bancos Centrales 33.313 - - 36.693 - - 31.486
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Activo Materia e Inmaterial 66.247 2,35 1554 68.589 1,53 1.050 65.877 1,65 1.086

Otros Activos 35.908 -- -- 31.084 -- -- 29.147 - -

ACT. TOTALES MEDIOS 1.474.590 6,55 96.606 1.374.808 7,50 103.147 1.277.508 9,06 115.764
El cuadro anterior refleja la reduccion de tipos de interes , que ha tenido unos efectos

especi al rente negativos sobre |os productos financieros derivados del Credito sobre Cdientes. Asi
de una tasa nedia de rentabilidad de |los activos renmunerados del 8.24 en el ejercicio 97 , henps
pasado aun tasa de rentabilidad del 7.10

Para los intereses y rendimentos del cuadro anterior, se han tenido en cuenta |os siguientes
criterios:

Cajas y Bancos Centrales: Incluye intereses y rendimentos asimlados de Banco de Espafia y otros
Bancos centrales. A incluir saldos de diferente natural eza (coeficiente de caja, etc.) no resulta
significativo los tipos nedios ni |os rendimentos, por 1o que se ha optado por no incluirlos.

Deudas del Estado y Cartera de Renta Fija: Incluye la suma de rendinmentos de la cartera de renta
fija, mas las comi siones de servicios de val ores.

Enti dades de Crédito: incluye intereses y rendimentos asinilados de Entidades de Crédito.

Créditos sobre clientes: Suna de los rendimentos de creditos sobre clientes y admnistraciones
publ i cas.

Cartera de Valores de Renta Variables: Suma de las rubricas por este concepto de la cuenta de
resul tados publica

Partici paci ones: Suna de las rubricas por este concepto de |la cuenta de resul tados publica.

Activos Materiales e Inmateriales: Incluye los beneficios extraordinarios por enajenacion de
activos material es.

Variacién anual del rendimiento medio de los empleos

La variacion interanual de las cifras del cuadro anterior aparecen
a conti nuaci on:

Variacion 1998/1997 Variacion 1997/1996
Por Por Por Por
Volumen Tipos Rendimiento | Volumen | Tipos [ Rendimiento
Deudas Estadoy Cart RentaFija -32 -443 -475 -636| -2.893 -3.529
Entidades de Crédito -967 -415 -1382 -1.701| -3.914 -5.615
Créditos sobre clientes 10.591 -16.513 -5.922 11.173| -15.022 -3.849
Cartera Vaores Renta Variable 57 620 677 204 -85 119
Partici paciones empresas grupo 447 -390 57 754 -461 293
ACT.MED REMUNERADOS 10.097 -17.142 -7.045 9.795| -22.376 -12.581
Cajay Bancos Centrales - - - - - -
Activo Materia e Inmaterial -36 540 504 45 -81 -36
Otros Activos -- -- -- -- -- --
ACT TOTALES MEDIOS 10.061 -16.602 -6.541 9.840| -22.457 -12.617
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IV.2.3 COSTE MEDIO POR RECURSOS

Deigua formaque lo realizado para el rendimiento medio de los empleos, se ha elaborado €l
siguiente cuadro que recoge €l coste medio de los pasivos.

(Millones de pesetas)

1998 1997 1996
Saldos %Tipos Costesy Saldos %Tipos Costesy Saldos %Tipos | Costesy
Medios Medios Cargas Medios Medios Cargas Medios Medios Cargas
Entidades de Crédito 43.465 2.99 1.300 59.489 2,57 1.526 73.391 2,99 2.191
Débitos a clientes 1.220.303 2.46 30.007 1.130.968 3,24 36.661 | 1.043.326 4,64 | 48.436
Débhitos Representados por - - - - - -
Valores negociables 0 - -- 0 -- -- 0
Pasivos Subordinados 26.500 3.38 897 21.500 4,51 969 17.395 6.50 1.130
REC MEDIOS CON 1.290.268 2.50 32.204 1.211.957 3,23 39.156 | 1.134.112 456 51.757
COSTE
Otros Pasivos 73.161 - 64.540 - 57.679
Recursos Propios 111.161 98.312 85.717
REC. TOTALES MEDIOS 1.474.590 2.18 32.204 1.374.808 2,85 39.156 | 1.277.508 4,05| 51757

Criterios tenidos en cuenta en €l cuadro anterior:

Entidades de Crédito; Intereses y cargas asimiladas de Banco de Espafia y Entidades de Crédito. Incluyen

rectificaciones del costo por operaciones de cobertura
Débhitos a clientes: Incluye costes de acreedores, costes imputables alos fondos de pensiones internosy otros intereses
Débitos Valores Negociables: Incluye coste de empréstitos y otros valores negociables

Pasivos Subordinados; Coste de |a financiacién subordinada

Variacién anual del coste medio de los recursos

Variacién 1998/1997 Variacion 1997/1996
Por Por Por Por Por Por
Volumen| Tipos | Rendim. | Volumen | Tipos | Rendim.
Entidades de Crédito -411 185 -226 -416 -249 -665
Débitos aclientes 2.896| -9.550 -6.654 4.069| -15.844| -11.775
Débitos Representados por - - - - - -
Valores negociables -- -- -- -- -- --
Pasivos Subordinados 225 -297 -72 267 -428 -161
REC MEDIOS CON COSTE 2.710| -9.662 -6.952 3.920| -16.521| -12.601
Otros Pasivos
Recursos Propios
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| REC. TOTALES MEDIOS |

2.710] -9.662]

-6.952 |

3.920] -16.521] -12.601|

1IV.2.4 MARGEN DE INTERMEDIACION

(Datos en Millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1998/1997
Ingresos por intereses y Rtos asimil. 93.569 101.367 114.510 -7,69% -11,48%
Rendimientos cartera de renta variable 1.483 730 168| 103,15% | 334,52%
Rtos por interesesy cargas asim (32.204) (39.156) (51.757) -17,75% -24,35%
MARGEN DE INTERMEDIACION 62.848 62.941 62.921 -0,15% 0,03%
Margen de intermediacion /A.M.R. 4,69% 5,08% 5.47%
Margen Intermediacion /A.T.M. 4.26% 4.58% 4.93%

A.M.R.= Activos Medios Remunerados A.T.M = Activos Totales Medios
1996=1.277.508
1997=1.374.808
1998=1.474.590

1996= 1.150.998
1997= 1.238.443
1998= 1.339.122

El mantenimiento de la cifra absoluta del margen de intermediacion (leve caidadel 0.15%) ha sido posible gracias a
crecimiento del volumen de negocio - en particular , de lainversion crediticiaen el sector privado y de los depdsitos a
lavista- , que han compensado laimportante reduccién de la rentabilidad financiera neta que se ha derivado de la
disminucion de los tipos de interés

Como se desprende del cuadro anterior € margen de intermediacién , a pesar de la fuerte reduccion
de tipos de interes, se mantiene en los tres Ultimos gjercicios, con unaleve caidaen € gercicio 98.

IV.2.5 COMISIONES Y OTROS INGRESOS

Este apartado incluye las comisiones percibidas por el Grupo neta de comisiones pagadas, tanto por
operaciones de clientes como otros productos de explotaciény otras cargas de explotacion, asi como
el porcentaje de las mismas sobre los Activos Totales Medios.

(Datos en Millones)

% de Variacién
| 1998/1997 | 1997/1996 |

| 1998 | 1997 | 1996
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Comisiones percibidas y pagadas 7.402 6.744 5.326 9,76% 26,62%
Resultados operaciones financieras 4.061 3.672 3.030 10,59% 21,19%
Otros productos de explotacién 540 406 363 33,00% 11,85%
COMISIONES Y OTROS INGRESOS 12.003 10.822 8.719 10.91% 24,12%
% Comisionesy otros ingresos/A.T.M. 0,81% 0,79% 0,68% -- --
1V.2.6. GASTOS DE EXPLOTACION
% de Variacion

(Datos en Millones) 1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Gastos de Personal 26.531 26.263 25.892 1,02% 1,43%
Amortizaciones del inmovilizado 5.021 4.845 4.293 3,63% 12,86%
Otros Gastos de Explotacién (1) 10.602 10.222 10.104 3,72% 1,17%
GASTOS DE EXPLOTACION (2) 42.154 41.330 40.289 1,99% 2,58%
%Gastos de Explotacion/ATM 2,86% 3,01% 3,15%
Ratio de Eficiencia (%) (3) 49,35% 49,15% 49,75%
N° medio de empleados 4.423 4591 4.381 -3,66% 4,79%
Coste medio por persona (miles ptas) 5.998 5.721 5.910 4,86% -3,21%
% Gtos de personal/gtos explotacion 63% 64% 64%
N° de oficinas 746 753 755 -0,93% -0,26%
Empleados por oficinas 6 6 6
(1) Incluye:

1998 1997 1996
Gastos Generales 10.138 9.790 9.565
“Otros gastos administrativos’. 464 432 539
Total 10.602 10.222 10.104

(2) El cuadre de estos datos con los facilitados en la Cuenta de Resultados del Grupo consolidado, es e siguiente:

En el Margen de Explotacién de la Cuenta de Resultados del Grupo Consolidado del apartado 1V. 2.1. de este folleto,
se incluyen los 26.531 millones de gastos de personal, més la suma de las amortizaciones de inmovilizado
(5.021millones) més otros gastos administrativos (10.602 millones) estos Ultimos suman un importe de (15.623

millones) incluidos en otros gastos de explotacion.

(3) Ratio de Eficiencia= ((Gastos General es+Gastos de Personal )x 100 ) / (Margen Ordinario)

IV.2.7. SANEAMIENTOS PROVISIONES Y OTROS RESULTADOS

En este cuadro se reflgjan aquellos saneamientos y provisiones llevados a cabo en los tres Ultimos
gercicios. Las partidas de ingresos se expresan en negativo para ofrecer e resultado neto a final

del cuadro.
% de Variacion
(Datos en Millones) 1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Resultados operaciones grupo -84 -19 -169| 342,11%| -89,20%
Beneficios por Operaciones Grupo -225 -- -7 -- --
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Amortizaciones Fondo de comercio 3.983 810 39| 391,73%| 1.976,92%
Beneficios extraordinarios -5.044 -6.962 -3.241| -2755%| 114,81%
Perdidas extraordinarias 9.094 12.109 13.455( -24,90%( -10,00%
Saneamiento inmovilizado financiero 1.099 238| -100,00%| 361,76%
Amortizaciones y provisiones insolvenc. 2.922 6.067 5.609| -51,84% 8,17%
TOTAL SAN. PROV.Y OTR RTDS 10.646 13.104 15.924 -18,76% -17,71%
% Total sanea. prov. y otros rtdos ATM 0.72% 0,95% 1,25% -- --

Hay que destacar |a partida de beneficios extraordinarios en 1998 y 1997 con € siguiente desglose:

1.998 1.997
Beneficios por engjenacion de activos materiales = 1.760 mill. 1.592 mill.
Beneficios de g ercicios anteriores = 2.185mill 2.455 mill
Disponibilidad Fondo de Pensiones = 2.525 mill.
Otros conceptos = 1.099mill. 390 mill
Total = 5.044 mill. 6.962 mill.
1IV.2.8.RESULTADOS Y RECURSOS GENERADOS
(Datos en Millones)
% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
RTDO ANTES DE IMPUESTOS 22.051 19.329 15.427 14,08% 25,29%
Impuesto sobre sociedades 6.753 6.023 4.294 12,12% 40,27%
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.298 13.306 11.133 14,97% 19,52%
Resultado atribuido ala minoria 17 54 38 -68,52% 42,11%
RTDO ATRIBUIDO AL GRUPO 15.281 13.252 11.095 15,31% 19,44%

| REC. GENERADOSDE OPERAC(*) |  29.994|  31.340] 25567| -429%| 2258%|

% Resultado gjercicio/ATM (ROA) 1,04% 0,97% 0,87%
% Resultado gjercicio atribuido Grupo 13,75% 13,48% 12,94%
/RPM
%Recursos generadosATM 2,03% 2,28% 2,00%

A.T.M = Activos Totales Medios
1996=1.277.508
1997=1.374.808
1998=1.474.590

R.P.M= Recursos Propios Medios
1996 = 85.717
1997 = 98.312
1998 =111.161
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(*) Calculados de la siguiente forma:

(Datos en millones)

1998 1997 1996
Resultados del gjercicio a.i. 22.051 19.329 15.427
Amortizacion del inmovilizado 5.021 4.845 4.293
Sane. inmovili. financieras 1.099 238
Amortiz. y provisiones insolv. 2.922 6.067 5.609
(neto fondos disponibles)
| TOTAL 29.994 | 31.340| 25.567]

IV.3. GESTION DEL BALANCE

1V.3.1 BALANCE DEL GRUPO CONSOLIDADO

El balance comparado de los tres Ultimos gjercicios es € siguiente.

(Datos en Millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Cajay Depositos en Bancos Centrales 28.523 38.103 35.283 -25,14% 7,99%
Deudas del Estado 172.850 161.586 189.656 6,97% -14,80%
Entidades de Crédtio 211.984 191.093 256.992 10,93% -25,64%
Créditos sobre clientes 884.858 774.724 671.981 14,22% 15,29%
Carterade Vaoresy participaciones 134.490 146.659 84.194 -8,30% 74,19%
Activos materiales e inmateriales 63.343 66.612 67.871 -4,91% -1,85%
Acciones de la Entidad Dominante -- -- --

Otros Activos (*) 39.066 35.288 29.574 10,71% 19,32%
TOTAL ACTIVO 1.535.114| 1.414.065| 1.335.551 8,56% 5,88%
Entidades de Crédito 43.754 43.176 75.802 1,34% -43,04%
Débitos a clientes 1.266.365| 1.174.241| 1.087.694 7,85% 7,96%
Débitos representados val ores negoc. -- -- -- -- --
Otros Pasivos (**) 38.931 34.974 35.804 11,31% -2,32%
Provisiones parariesgosy cargas 38.975 33.442 24.859 16,55% 34,53%
Beneficios consolidados del gercicio 15.298 13.306 11.133 14,97% 19,52%
Pasivos subordinados 29.000 24.000 19.000 20,83% 26,32%
Intereses minoritarios 153 308 288 -50,32% 6,94%
Capital Suscrito(Fondo de Dotacion) 2 2 2 0,00% 0,00%
Reservas 96.764 85.536 76.588 13.13% 11.68%
Reservas Revalorizacion 3.928 3.928 3.928 0,00% 0,00%
Reservas en Sociedades consolidadas 1.944 1.152 453 68,75% 154.30%
TOTAL PASIVO 1.535.114| 1.414.065| 1.335.551 8,56% 5,88%

(*) Incluye las cuentas de periodificacion,otros activos, perdidas en sociedades consolidadas y fondo de comercio

(**) Incluye las cuentas de peridificacion, otros pasivos, diferencias negativas de consolidacion y los fondos para

riesgos generales
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DETALLE DE PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS

1998 1997 1998/1997

Fondo de Pensionistas 1801 1.722 4,59%
Provision para | mpuestos - - -
Otras Provisiones 37.174 31.720 17,19%
38.975 33.442 16,55%

IV.3.2. TESORERIAY ENTIDADES DE CREDITO

En este apartado analizamos la Tesoreria de la Entidad distinguiendo |os Depdsitos en
Banco de Espafiay Caja Central de la Tesoreria Opertiva.

CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Cqa 22.337 19.832 20.525 12,63% -3,38%
Banco de Espafia 6.186 18.271 14.758 -66,14% 23,80%
Otros Bancos Centrales -- -- -- -- --
TOTAL CAJA Y DEPOSITOSEN B.C. 28.523 38.103 35.283 -25,14% 7.99%
% sobre Activos Totales. 1,86% 2,69% 2,64%

L os datos que aparecen a continuacion desglosan el saldo de este capitulo del Activo y Pasivo de
los Balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su

natural eza.

POSICION NETA DE ENTIDADES DE CREDITO

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Posicidn neta en pesetas.
Entidades de crédito posicion activa 206.094 185.913 251.952 10,86% -26,21%
Entidades de Crédito posicién pasiva 39.839 40.229 74.937 -0,97% -46,32%
Posicidn neta en moneda extranjera - - - - -
Entidades de crédtio posicion activa 5.890 5.180 5.040 13,71% 2,78%
Entidades de crédito posicién pasiva 3.915 2.947 865 32,85% | 240,69%
POSICION NETA ENTIDADES CTO 168.230 147.917 181.190 13,73% | -18,36%
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1IV.3.3. INVERSION CREDITICIA

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo ala

moneda de contratacion y al sector que lo origina, es €l siguiente

INVERSION CREDITICIA POR CLIENTES

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Crédito a sector publico. 45.262 70.887 62.250 -36,15% 13,87%
Crédito a empresas grupo y asociadas 5.188 2.097 586 147,40% 257,85%
Crédito a otros sectores residentes 854.237 726.382 637.090 17,60% 14,02%
Crédito al sector no residente 5.808 5.180 3.020 12,12% 71,52%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 910.495 804.546 702.946 13,17% 14,45%

De los que dudosos 19.283 25.429 32.870 -24,17% -22.64%
Fondo provision insolvencias (25.637) (29.822) (30.965) -14,03% -3,69%
INVERSION CREDITICA NETA 884.858 774,724 671.981 14,22% 15,29%
En pesetas 881.639 771.989 671.241 14,20% 15,01%
En moneda extranjera 3.219 2.735 740 17,70%| 269,59%

A lolargo de 1.998, lainversion crediticia no dudosa se haincrementado en 112.095 millones de pesetas, un 14,39% .
Lamayor parte de este crecimiento, se ha materializado en la cartera de prestamos a sector privado, y , en particular, en

las operaciones con garantiareal .

INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Créditos garantizados por Sector Publico 51.756 75.245 62.489| -31,22% 20,41%
Créditos con garantia real 480.810| 408.795| 384.227 17,62% 6,39%
Créditos con otras garantias 316.250| 259.107 199.520 22,05% 29,87%
Total créditos con garantia 848.816| 743.147| 646.236 14,22% 15,00%
%sobre inversion crediticia neta 95,93% 95,92% 96,17%
Créditos sin garantia especifica 36.042 31.577 25.745 14,14% 22,65%
% sobre inversion crediticia neta 4,07% 4,08% 3,83%
INVERSION CREDITICIA NETA 884.858| 774.724| 671.981 14,22% 15,29%
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El volumen de Inversion crediticia con garantias especificas se mantiene en el gjercicio 1.998 en €l
95,93% ,muy similar alatasadel gercicio 1.997.

INVERSION CREDITICIA POR SECTORES
(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Agricultura, ganaderiay pesca 83.892 83.218 32.160 0,81%| 158,76%
Energiay Agua 23.508 20.073 7.080 17,11%| 183,52%
Otros sectores industriales 57.016 58.505 35.191 -2,55% 66,25%
Construccion y Promocion inmobiliaria 80.366 58.814| 106.379 36,64% -44,71%
Comercio, trasporte, y otros servicios 141.171| 148.282 77.222 -4,80% 92,02%
Segurosy otras instituciones financieras 11.545 14.976 5067 -22,91%| 195,56%
Administraciones publicas 45.262 70.889 62.250| -36,15% 13,88%
Créditos a personas fisicas 418590 328.778| 311.276 27,32% 5,62%
Arrendamiento financiero 581 763 257| -23,85%| 196,89%
Otros 42.756 15.065 64.278| 183,81% -76,56%
TOTAL INV. CRED RESIDENTES (1) 904.687 | 799.363| 701.160 13,18% 14,01%

Q) Inversion crediticia Bruta a sectores Residentes . Datos obtenidos de lainformacion oficia
enviada a Banco de Espaiia .

INVERSION CREDITICA AREAS GEOGRAFICAS

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
CEE. 5.246 5.180 3.020 1,25% 71,52%
U.SA. 251 - - - -
Japon - - - - -
Otros paises de la OCDE - - - - -
Iberoamérica 29 - - - -
Resto del Mundo 282 - - - -
TOT. INV. CRED. NO RESID (2) 5.808 5.180 3.020 12,12% 71,52%

(2) Obtenidos de lainformacion oficia enviadaa Banco de Espafia
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CUENTAS DE ORDEN

Los compromisosy contingencias recogidos en este epigrafe en los tres Gltimos gjercicios
pertenecientes a grupo financiero UNICAJA, se sefialan en €l siguiente cuadro

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Pasivos contingentes: 40.625 37.540 17.585 8,22%| 113,48%
Activos afectos diversas obligaciones -- -- - -- --
Fianzas, Avalesy Cauciones 38.874 33.161 17.190 17,23% 92,91%
Otros Pasivos contingentes 1.751 4.379 395 -60,01% | 1.008,61%
Compromisos: 276.174 303.147 187.290 -8,90% 61,86%
Disponibles por treceros 260.056 208.250 175.136 24,88% 18,91%
Otros Compromisos 16.118 94.897 12.154 -83,02% | 680,79%
TOTAL 316.799 340.687 204.875 -7,01% 66,29%

IV.3.4. CARTERA DE VALORES

La composicion por sector que lo origina, admision o no a cotizacion, naturalez y criterio de
clasificacion y valoracién del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, es el

siguiente:

(Datos en Millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Certificados de Banco de Espafia 20.858 30.012 38.380| -30,50%| -21,80%

Carterade RentaFija -- -- -- -- --

Deinversién 151.992 131.487| 151.269 1559% | -13,08%
De negociacion -- 87 10| -100,00%| 770,00%

Fondo de fluctuacion de valores - - 3) --| -100,00%

DEUDASDEL ESTADO 172.850| 161.586| 189.656 6,97% | -14,80%

Fondos Publicos 37.760 31.177 5.019 21,11%| 521,18%

Bonos obligaciones y pagarés de empr. 32.310 39.806 45936 -18,83%| -13,34%

Otros valores de rentafija 3.027 4.977 6.174| -39,19%| -19,39%

Fondo fluctuacion de valores (5) (5) - - -

Fondo insolvencias generico (146) (194) (202) | -24,74% -3,96%

OBLIG.OT.VALORES RENTA FIJA 72.946 75.761 56.927 -3,72% 33,08%

Cotizados 66.742 72.894 51.348 -8,44% 41,96%
No Cotizados 6.355 3.066 5781 107,27%| -46,96%
menos.Fondos( fluct.valores e insolv.) (151) (199) (202) | -24,12% -1,49%

Participaciones en empresas del grupo 2.234 2111 2.055 5,83% 2,73%

Participaciones empresas asociadas 18.604 14.600 308 27,42% | 4.640,26%

Otras participaciones -- -- -

ACCIONESY OT TIT. RENTA VBLE 40.706 54.187 24.904 -24,88% | 117,58%
Cotizados 18.904 11.994 5.237 57,61% | 129,02%
No cotizados (incluye Fondos Invers) 26.428 45.331 22524 -41,70%| 101,26%

menos. Fondo fluctuacién de valores(*) (4.626) (3.138) (2.857) 47,42% 9,84%

TOTAL CARTERA DE VALORES 307.340 308.245 273.850 -0,29% 12,56%

59




(*) El movimiento producido en €l saldo de la cuenta Fondo Fluctuacion de Valores en el afio 1998 esel siguiente:

Saldo al final del afio anterior 3.138
Provisiones efectuadas 2.079
Fondos disponibles (1.550)
Traspaso a otros fondos 1.192
Cancelacion por ventay saneamientos. (133)
Otros Movimientos (100)
Saldo final gjercicio 4.626

En las acciones y otros titulos de renta variable se recogen las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades por un valor inferior a 20% S estas no cotizan en
bolsa, y a 3% s cotizan, con las que no existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a
contribuir ala actividad del grupo, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la cartera de inversion
de Deudas del Estado ascendia a 167.490 millones de pesetas, el de las Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija ascendia a 78.489 millones de pesetas

IV.3.5 OTRAS INVERSIONES

Ladescripcion de las principales inversiones de Unicaja ha sido realizada en los apartados 1V.3.3. y
IV.3.4. (Inversién Crediticia y Cartera de Valores) de este capitulo. No obstante, para completar
aquellas otras inversiones significativas se ofrece la evolucion de las partidas de activos materiales:

(Datos en millones)

Activos Materiales 1998 1997 1996
Af ect os actividad financiera 52.477 56.228 57.411
- Terreno edif. uso propio 28. 628 29. 217 29. 366
- Gros innuebl es 8. 029 10. 124 11. 500
- Mbiliario e instal aci ones 15. 820 16. 887 16. 545
Afectos a la O B.S. 10.387 10.354 10.440
- I nnuebl es 9.678 9.714 9. 949
- Mbiliario e instal aci ones 709 640 491
Total 62 .864 66.582 67.851

El 31 de diciembre de 1996, Unicgja actuaizo su inmovilizado material a amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio. El efecto en reservas de la aplicacion de la Ley de revalorizaciones fue a
31.12.96 de 3.928 millones de pesetas
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1V.3.6 RECURSOS AJENOS

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo ala

moneda de contratacion y sector, se indican en e siguiente cuadro.

RECURSOS AJENOS POR CLIENTESY MONEDAS

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Recusos de las Adminis. Plblicas 68.055 45.444 47111 49,76% -3,54%
Recursos de otros sectores residentes 1.159.408| 1.088.943| 1.001.857 6,47% 8,69%
Cuentas corrientes 159.753 145.005 112.675 10,17% 28,69%
Cuentas de Ahorro 398.377 347.975 313.644 14,48% 10,95%
Depositos a Plazo 344.637 382.015 403.496 -9,78% -5,32%
Cesion temporal de activos 254.792 213.295 168.334 19,46% 26,71%
Otras cuentas 1.849 653 3.708 183,15% -82,39%
Recursos del sector no residentes 38.902 39.854 38.726 -2,39% 2,91%
TOTAL DEBITOSA CLIENTES 1.266.365| 1.174.241| 1.087.694 7,85% 7,96%
Débitos repres por valores negociables -- -- - -- --
Pasivos subordinados 29.000 24.000 19.000 20,83% 26,32%
TOTAL RECURSOS AJENOS 1.295.365| 1.198.241( 1.106.694 8,11% 8,27%
En pesetas 1.291.304| 1.194.443| 1.102.625 8,11% 8,33%
En moneda Extranjera 4.061 3.798 4.069 6,92% -6,66%
Otros recursos gestionados por €l grupo 164.102 144.925 81.468 13,23% 77,89%
TOT RECURSOS CLIENTES GEST. 1.459.467| 1.343.166| 1.188.162 8,66% 13,05%

El desglose por vencimientos de |os depdsitos se expresa a continuacion:

DEPOSITOSDE AHORRO Y OTROS DEBITOS A PLAZO

(Datos en millones)

% de Variacion

[ 1998 |

1997 |
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Hasta 3 meses 460.510 428.150 373.650 7,56% 14,59%
Entre 3 mesesy 1 afio 147.300 185.465 201.156 -20,58% -7,80%
Entre 1 afioy 5 afios 35.497 28.429 47.131 24,86% -39,68%
Més de 5 afios -- -- -- -- -
TOTAL 643.307 642.044 621.937 0,20% 3,23%

PASIVOS SUBORDINADOS (Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Emitidos por la Entidad Dominante 29.000 24.000 19.000 20,83% 26,32%
Emitidos por Entidades del Grupo
TOTAL PASIVOS 29.000 24.000 19.000 20,83% 26,32%
SUBORDINADOS
En pesetas 29.000 24.000 19.000 20,83% 26,32%
En moneda extanjera - - - - -

OTROS RECURSOS GESTIONADOS POR EL GRUPO

(Datos en millones)

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Fondos de Inversion 158.503 141.866 80.067 11,73% 77,18%
Gestién de patrimonios - - - - -
Planes de Pensiones 5.599 3.059 1.401 83,03% 118,34%
Otros recursos gestionados - - -
TOTAL 164.102 144,925 81.468 13,23% 77,89%

NOTA: Lascifrasincluidas en € cuadro anterior, se corresponden con lainformacién consolidada
del grupo comunicada a Banco de Espafia a 31 de Diciembre de cada uno de los afios (Estado C.8)

1V.3.7. RECURSOS PROPIOS

El célculo de los Recursos Propios tomando como base las cifras de balance consolidado (antes de

ladistribucién del excedente del gercicio) es el siguiente:

PATRIMONIO NETO CONTABLE

(Datos en millones)

1998 1997 1996
Fondo de Dotacion 2 2 2
Reservas 96.764 85.536 76.588
Prima de emision -- -- --
Reservas (Legal, acciones propias, ...) - - -
Reservas de revalorizacion 3.928 3.928 3.928
Reservas sociedades de consolidadas 1.944 1.152 453
Pérdidas en sociedades consolidadas (1377) (651) (566)
Maés: -- -- --
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Beneficio del gercicio atribuido grupo
Menos:

Dividendo activo a cuenta

Acciones Propias

15.281

13.252

11.095

PATRIMONIO NETO CONTABLE
Menos dividendo complementario
PATR. NETO DESP. APLIC. RTDOS

116.542

116.542

103.219

103.219

91.500

91.500

COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO ESPANA

(En m Il ones de pesetas)

1998 1997 1996
RECURSCS BASI COS 108. 982 95.170 86. 057
Fondo de dot aci 6n 2 2 2
Reservas Ef ectivas 108. 705 97. 049 86. 159
Fondos Af ect os 187 187 187
Reservas S. Consol i dadas 1.944 1.152 453
A deducir: -1. 856 -3.219 -743
Activos Innaterial es -479 -2.568 -177
Pérdi das S. Consol i dadas -1. 377 -651 - 566
RECURSCS 22 CATEGORI A 32.135 30. 953 29. 556
Reservas reval ori zaci 6n acti vos 3.928 3.928 3.928
Fondos O B. S. 9. 206 9.024 9.628
Fi nanci aci ones sub.y asi m | adas 19. 000 18. 000 16. 000
OTRAS DEDUCCI ONES -69 - 68 -531
TOTAL RECURSCS 141. 048 126. 056| 115.082
RIESGOS TOTALES PONDERADOS POR RIESGO DE| 922. 894 824. /51| 704. 217
CREDI TO Y CONTRAPARTE
% M ni no exigible 8% 8% 8%
Coeficiente de solvencia del G upo 15, 05% 15, 06% 15, 99%

Nota: En base alos requerimientos minimos exigidosy al coeficiente aplicable (8%) se determina

la Base de Riesgos TOTALES ponderados (Riesgo de Crédito y Contraparte, Riesgo de
Tipo de Cambio y Riesgo de la Cartera de Negociacion). El coeficiente es el resultado de
dividir los Recursos Propios Computables por la Base de Riesgos Totales.

Para 1998, € célculo seria:

74,965/8 %
141.048/937.062

Cumplimiento de los requerimientos de Recursos Propios Minimos

937.062 (Base total de Riesgos ponderados)
15,05 % (Coeficiente de Solvencia)

CONCEPTO

1998

1997

1. REQUERIM GRUPO CONSCLI D.
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Por riesgo credito y contraparte 73.832 65. 980 56. 338
Por riesgo tipo de canbio 106 102 280
Por riesgo de | a c.negociacion 389 298 527
2. SUVA REQUERI M EXI d BLES GRUPO 74. 965 66. 951 57.571
3.REQIERM MN MXS (Mayor 1y 2) 74. 965 66. 951 57.571
4. RECURSCS PROPI OS COVPUTAB. 141.048| 126.056] 115.082
5. SUPERAVI T O DEFI Cl T(4-3) 66. 083 59. 105 57.511

COEFICIENTE DE SOLVENCIA APLICANDO CRITERIOS DEL BANCO DE PAGOS
INTERNACIONALES (BIS)

(Datos en millones

1998 1997 1996
1.TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 922.894 824.751 704.217
Capital TIER | 108.795 94.984 85.871
Capital TIER 11 35.905 28.215 23.215
2.-TOTAL RECURSOS PROPIOS = (TIER | + TIER II) 144.700 123.199 109.086
Coeficiente Recurosos Propios (2/1 en %) 15,68% 14,94% 15,49%
3.SUPERAVIT O (DEFICIT) DE RECURSOS PROPIOS 70.868 57.219 52.749

Capital TIER | = Comprende Capital socia las reservas (menos las de revaorizacion), la parte de
los beneficios a aplicar a reservas, |os intereses minoritarios, deducidas las acciones propiasy los
activos intangibles-

Capital TIER 1l= Comprende las Reservas de Revaorizacion, las provisiones genéricas y los
pasivos subordinados

IV.4 GESTION DEL RIESGO

IV.4.1 RIESGO DE INTERES

En Unicagja, e Organo responsable de vigilar la exposicion a riesgo de mercado (categoria de
riesgo que engloba a su vez a los riesgos de liquidez, interés y cambio) es e Comité de Activos 'y
Pasivos.

Este cuadro muestra un balance estructurado de vencimientos y repreciaciones a 31-12-

1998, con lo que, a su vez recoge € riesgo de liquidez y € de interés. Aquellas partidas del balance
gue no tienen un vencimiento cierto o que no reprecian son consideradas como no sensibles.
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ACTIVOS Y PASIVOS SENSIBLES A VARIACIONES EN LOS TIPOS DE INTERES
ESTRUCTURA DE VENCIMIENTOS Y REPRECIACIONES AL 31/12/98

(Datos de Total Balance en funcion del Estado M.1 del Banco de Espafia)

BALANC NO TOTAL HASTA DE 1 MES DE 3 DE 6 DE9 MASDE 1
E A3 MESESA | MESESA | MESESA ANO
SENSIBLE | SENSIBLE 1MES MESES 6 MESES | 9 MESES 1ANO
31-12-98
ACTIVO 1.568.385 284.804 1.283.581 181.302 251.296 184.571 147.453 148.747 370.212
CAJA 'Y B.ESPANA 28.292 28.292
ENTIDADES DE 202.406 202.406 101.542 47.254 12.206 11.203 1.902 28.299
CREDITO
INVERSION CRED. 894.049 51.585 842.464 76.437 147844 156.544 127.796 137.277 196.566
MERCADO DE 309.781 71.070 238.711 3.323 56198 15.821 8.454 9.568 145.347
CAPITALES
ACTIVOS DUDOSOS 18.736 18.736
INMOVILIZADO 67.994 67.994
APLICACION FONDO 12.359 12.359
O.B.S.
CTASPERID.Y 34.768 34.768
DIVERSAS
PASIVO 1.568.385 866.582 701.803 323.194 147.933 76.630 55.585 61.404 37.057
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TESORERIA PASIVA | 41.801 41801 | 34563 1.640 2122 380 1.046 2.050
RECURSOSAJENOS | 1.293567 | 633565 | 660.002 | 288.631 | 146293 | 74508 | 55205 | 60358 | 35007
FONDOSESPECIALES | 82424 | 82424
CTASPERIDO. Y 23162 | 23162
DIVERSAS
FONDODEOS. | 13.834 13.834
RDOS. Y RVAS. 113597 | 113597
GAPSIMPLE 58L778(1) | -141.892 | 103363 | 107.941 | 91.868 | 87.343 | 333.155
% ACTIVO -9,05 6.59 6.88 5.86 5,57 21.24
GAP ACUMULADO -141892 | -38529 | 69.412 | 161280 | 248623 | 581778
% ACTIVO TOTAL -9,05 -2.46 4.43 10,28 15,85 37,09

(1) Esta cantidad esla diferencia entre el Activo Sensibley el Pasivo Sensible a 31/12/98

En este cuadro se muestra un balance estructurado segun los plazos en |os que se renuevan
los tipos de interés de las operaciones vivas, tanto de activo como de pasivo. Aquellas partidas de

balance que no tienen un vencimiento cierto o no reprecian son consideradas como no sensibles

31 de diciembre de 1998, & gap acumulado a un afio se sitilaen e 15,85% respecto del

activo total.

IV.4.2 RIESGO CREDITICIO

RIESGO CREDITICIO (*)(Datos en millones)

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
1.-Total riesgo computable 865.281( 751.097 682.825 15,20% 10,00%
2.-Deudores Morosos 19.283 25.453 34.135( -24,24%| -25,43%
3.-Cobertura necesaria total 24.148 27.525 32.903| -12,27%| -16,35%
4.-Caobertura congtituida final del periodo 26.838 30.711 32.903| -12,61% -6,66%
% Indice de Morosidad (2/1) 2,23% 3,39% 5,00%
% Cobertura Deudores Morosos(4/2) 139,18% | 120,66% 96,39%
%Cobertura Constituida/cobertura necesaria 111,14% | 111,57% 100%

(*) Sinincluir la cobertura del riesgo pais ni los correspondientes saldos
(1) Incluye , ademés de los deudores morosos (2), los RIESGOS COMPUTABLES para la

coberturagenericaal 1%y al 0,5%

(2) Incluye los deudores en mora con y sin cobertura obligatoria asi como los riesgos de firma de

dudosa recuperacion.

(3) Segun normativa del Banco de Espafia (Estado T-10)
(4) Provisiones parainsolvenciasy riesgos de firma constituidos a final del periodo.
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RIESGO PAIS, DINERARIO Y DE FIRMA

En e cuadro adjunto se recogen las operaciones con clientes de otros paises, y que sirve de base
parael caculo del Riesgo Pais.

(Datos en millones)

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
C.EE. - - - - -
U.SA. - - - - -
Japon - - - - -
Otros Paisesdela O.C.D.E. - - - - -
Iberoamérica - - - - -
Resto del Mundo 139 - 90 -| -100.00%
1.- Total Riesgo Pais 139 - 90 -| -100.00%
2.- Cobertura Constituida 139 - - - -
3.- % Caobertural Riesgo Pais (2/1) 100% - 0% - -

1IV.4.3 RIESGO DE CONTRAPARTE TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO
FUTUROS OPCIONESY OTRAS OPERACIONES

Incluyen Futuros y Opciones sobre tipos de interés y valores. El grupo utiliza estos instrumentos
tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como en operaciones
especulativas. El porcentgje que representan |las operaciones de cobertura sobre el total asciende al
41% de las mismas.

(Datos en millones)
% DE VARIACION

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Compraventa de divisas no vencidas 1.380 3.283 3.494 -57,97% -6,04%
Compraventa a plazo de activos financieros 1.871 - 1.256 -| -100,00%
Futuros financieros sobre valoresy tipos de interés 270 - 29 -| -100,00%
Otras operaciones de futuro sobre tipos de interés 1.789 - - - -
TOTAL OPERACIONES FUTURO 5.310 3.283 4,779 -31,30% -31,30%

NOTA: Las cifras del cuadro anterior estan incluidas en la informacion del cierre de gjercicio enviada a
Banco de Espaia en €l apartado de Cuentas de Orden. (Estado C.1). Segln normativa del Banco de
Espafia en el Balance publico de situaciéon adjunto, no se incluye este riesgo integrandose solo las
rubricas Pasivos Contingentes y Compromisos.

La Entidad, através del Comité de Activosy Pasivos, integrado por |os responsables de la Entidad

en temas de riesgo a maximo nivel - como se describe en e punto VI 12- lleva a cabo un control
estricto de estas operaciones, discutiendo y adoptando |as decisiones oportunas de forma periédica.
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IV.4.4. RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

RECURSOSY EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Datos en millones)

% DE VARIACION

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Entidades de Crédito 5.890 5.180 5.040 13,71% 2,78%
Créditos sobre clientes 3.219 2.735 740 17,70% 269,59%
Carterade Valores 4.307 1.990 4923 116,43% -59,58%
Otros Empleos en Moneda Extranjera 761 779 952 -2,31% -18,17%
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 14.177 10.684 11.655 32,69% -8,33%
% sobre Activos Totales Medios 0,96% 0.78% 0,91%

Entidades de Crédito 3.915 2.947 865 32,85% 240,69%
Débitos aclientes 4.061 3.798 4.069 6,92% -6,66%
Débitos representados por valores - - - - -
negociables

Pasivos subordinados - - - - -
Otros Recursos en Moneda Extranjera 846 230 375| 267,83% -38,67%
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 8.822 6.975 5.309 26,48% 31,38%
% sobre pasivos totales Medios 0,60% 0,51% 0,42%

A.T.M = Activos Totales Medios

1996= 1.277.508
1997= 1.374.808
1998= 1.474.590

Como se desprende del cuadro anterior, € porcentgje de los empleos y recursos en moneda
extranjera es poco significativo en relacién con los Activos Totales Medios.

IV.5 CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1 GRADO DE ESTACIONALIDAD

La amplitud de las areas de actuacion de UNICAJA favorece una mayor estabilidad
de su actividad, s bien, la existencias de sectores de actividad de elevada
importancia econdmica, introduce cierto grado de estacionalidad.

La actividad agricola, tanto intensiva como extensiva, la construccién y los servicios
directamente vinculados al turismo, constituyen sectores de un gran peso en las areas
de influenciay, de algiin modo, la actividad acusa la estacionalidad de los mismos.

IV.5.2 PATENTES, MARCAS Y OTROS
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Laactividad de UNICAJA no se ve afectada por |a existencia de patentes, marcas u otros.

Sin embargo, en su evolucion financiera s tiene influencia la existencia de coeficientes
regulados por e Banco de Espafia, con € fin de asegurar la solvencia y garantias de la

Entidad, como:

Coeficiente de Cga:

Coeficiente R.Propios:

FondodelaO.B.S.:

Aportaciona F.G.D.:

Mantenimiento en forma de depésitos y de
certificados del Banco de Esparfia un porcentgje
de los Recursos computables de clientes para la
coberturadd coeficiente de Caja, atendiendo ala
O.M. de 29 de Enero de 1992 y alacircular del
B.E. 2/90 de 27 de febrero (modificada por las
circulares 5/92,6/92 10/92,20/92,8/93 ,10/93 y
1/96)

Se establece un coeficiente minimo sobre el grado
deriesgo y los tipos de cambio.

Digtribucién del 50%, como minimo del
excedente neto del gercicio a reservas, y €
importe restante, al Fondo de la Obra Benéfico
Social.

Obligacion de aportar anualmente el 2 por mil de
los recursos computables de terceros a Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cgjas de Ahorro, con
cargo a la cuenta de Resutltados del gercicio. La
garantia de este fondo cubre los depdsitos hasta
el equivalente en pesetas de 15.000 euros por
impositor.

La aplicacion de estos coeficientes a UNICAJA, seglin se desprende de lainformacion

economica facilitada, se cubren ampliamente.

IV.5.3 INVESTIGACION Y DESARROLLO

No existen circunstancias significativas en este apartado que puedan incidir financieramente

en e emisor.
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IV.5.4 LITIGIOS

No existen litigios significativos que puedan poner en peligro € patrimonio de la Entidad.

IV.5.5. INTERRUPCION DE ACTIVIDADES

No han existido hechos significativos en este sentido.

1IV.6 INFORMACIONES LABORALES (Del Balance consolidado)

IV.6.1 NUMERO DE EMPLEADOS

El nimero de empleados y su distribucién por grandes grupos de categorias
profesionaes, eslasiguiente:

NUmero de personas

Cat egori a 1998 1997 1996 Var . 98/ 97
Jef es 744 756 740 -1.59%
Adm ni strativos 3. 279 3.423 3. 095 -4, 21%
Ti t ul ados 145 164 309 -11. 59%
| nformati cos 158 137 112 15. 33%
Subal tern of. varios 97 111 125 -12. 61%
Tot al 4,423 4,591 4, 381 - 3. 66%

Que supone la siguiente distribucion sobre € total
Datos en %
Cat egoria 1998 1997 1996 Variac 98/ 9
7

Jef es 16. 04 16. 47 16. 89 -0.43
Adm ni strativos 74. 14 74. 56 70. 65 -0.42
Ti t ul ados 3.28 3.57 7.05 -0.29

| nf or mati cos 3. 57 2.98 2.56 0. 59
Subal tern of. varios 2.19 2.42 2.85 -0.23
Tot al 100 100 100 -

70



Lo que ha supuesto & siguiente desglose de gastos de persondl.

Datos en millones

Concept o 1998 1997 1996 |Var 98/ 97
Suel dos y Sal ari os 20. 564 20. 395 20. 036 0. 83%
Segur os Soci al es 5. 060 5.028 4.735 0. 64%
Ap. neta fondo pens. 0 35 138 -100%
Qros Gastos 907 805 983 12. 67%
Tot al 26. 531 26. 263 25. 892 1, 02%

1IV.6.2 NEGOCIACION COLECTIVA

Las relaciones laborales se rigen por € Convenio Colectivo de Cgjas de Ahorros,
publicado en e B.O.E. & 8 de Marzo de 1996 y con validez hasta dl afio 1997 inclusive.
Dicho Convenio fue prorrogado para el gercicio de 1998 y, alafecha de elaboracion de
este Folleto se estd negociando & Convenio aplicable a gercicio de 1999.

En la evolucién econémica y financiera de la Entidad, no se han producido incidencias

derivadas de conflictos o interrupciones de la actividad laboral.

1- Formacién

1V.6.3 VENTAJAS CONCEDIDAS AL PERSONAL

Durante 1998 se han desarrollado todos |os programas de formacion previstos en €l
Plan General de Formacion..

Dicho Plan General de Formacion se realiza a final de cada afio, con perspectiva
para € afo proximo, y pretende involucrar a todos los niveles de la Organizacion
en aquellos aspectos novedosos, desde el punto de vista de la normativa aplicable,
y avanzar en todos aquellos (informaticos, de riesgo, operativos, etc.) relacionados
con la opertaoria habitual de cada puesto de trabajo

2 - Seguro devida
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La Cgjatiene concertado un seguro, que afecta a todos sus empleados, para cubrir €
riesgo por falecimiento por muerte natural e invalidez, con un capital de 1.500.000
en caso de muerte por accidente de circulacion en periodo laboral.

El importe de las primas es abonado por la Entidad a 50 por ciento y por el empleado
el resto.

3 - Reconoci miento médico

Se redlizan anuamente a toda la plantilla, utilizando las pruebas que & Servicio
Meédico considera convenientes.

Dentro de este programa, se mantiene un servicio preventivo especial con € persona
dedicado ainformética

4 - Anticipos

El convenio tiene establecido un anticipo sin interés, para atender necesidades
perentorias, hasta un importeigual a seis mensualidades de su sueldo reglamentario.

Laamortizacion sereaizacon e 10 por ciento de sus haberes mensuales.

Préstamos para vivienda

Se aplican las condiciones establecidas por € Convenio Colectivo vigente.

Préstamos sociaes

Se aplican, igualmente, |os establecidos por € actual Convenio Colectivo.

Avyuda para estudios

Se mantiene las ayudas concedidas en € actua Convenio Colectivo, tanto para los
empleados que cursen estudios de Ensefianza Media, Universitaria y Técnica de
Grado Superior o0 Medio, como en favor de los hijos de empleados, hasta la edad de
veinticinco afos.

Premio de fidelidad

Hay un premio de fidelidad establecido paralos empleados que cumplan 20 o 35 afios
de antigledad en la Entidad, consistente en una mensualidad a percibir en €
momento de cumplirse €l periodo indicado.
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9- Complemento de Pensiones

La cuantificacién del fondo de pensiones se ha realizado en base a un estudio
actuarial que cubre los haberes complementarios a pagar a persona durante el
periodo de su jubilacion, tanto para € personal jubilado como para € que se
encuentra en activo; asi como los haberes o devengos hasta su jubilacién a los 65
anos por el persona acogido a la oferta de desvinculacion laboral anticipada. El
pasivo devengado por estos conceptos, seguin los estudios actuariales realizados al
31 de diciembre de 1996 y 1997, son |os siguientes:

Millones de Pesetas

1998 1997

Personal pasivo 19.819 18.800
Personal activo 11.881 12.504
31.700 31.304

Dichos pasivos estan cubiertos en su totalidad, tanto en el gercicio 1998como en €l
de 1997 del siguiente modo:

1. Suscrita con una entidad aseguradora (Intercaser, S.A. de Seguros y Reaseguros) una
poliza de fondo de pensiones con objeto de cubrir pensiones complementarias. Las
provisiones matemaéticas de esta pdliza a 31 de diciembre de 1998 y 1997 ascienden
a4.241y 4.351 millones de pesetas, respectivamente.

2. Suscrita con una entidad aseguradora del Grupo Econémico UNICAJA (UNICORP
VIDA, SA.), una pdliza con objeto de cubrir las rentas de jubilacién y viudedad
complementarias que afectan basicamente a empleados en activo.

Las provisiones técnicas matematicas constituidas por la entidad aseguradora a 31
de diciembre de 1998 y 1997 ascendian a 26.034 y 25.372 millones de pesetas,
respectivamente.

3. Fondo de Pensionistas registrado en su balance de situacion que presenta unas
coberturas acumuladas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de 1.795 y 1.722 millones
de pesetas, respectivamente.

Los pagos realizados en 1998 y 1997 por complemento de pensiones, ascendieron a
1.621 y 1.530 millones de pesetas, respectivamente.
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IV.7 POLITICA DE INVERSIONES

IV.7.1 DESCRIPCION CUANTITATIVA DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES

Ladescripcion de las principales inversiones de Unicaja ha sido realizada en los apartados 1V.3.3. y
IV.3.4. (Inversion Crediticiay Carterade Vaores) de este capitulo.

IV.7.2 INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION

En el momento actual no hay inversiones previstas significativas.

IV.7.3 INVERSIONES FUTURAS

En el momento actual no se encuentra en estudio ningun proyecto de inversion significativa.

CAPITULO V

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL EMISOR

V.1 INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

V.1.1 Balance comparativo de los 3 Ultimos gjercicios cerrados.

A continuacion, se ofrece € balance 31 de Diciembre 1996 , 31 de Diciembre 1997 y 31

Diciembre 1998:
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO (Millones de ptas). Dcbre.1998 Dcbre.1997  Dcbre.1996
Cajay Banco Espaiia 28.292 37.759 35.044
Caa 22.297 19.797 20.509
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Banco de Espaia 5.995 17.962 14.535
Otros Bancos Centrales 0 0 0
Deudas del Estado 166.868 154.638 182.781
Entidades de Crédito 202.402 186.039 250.662
A lavista 15.263 11.351 8.952
Otros créditos 187.139 174.688 241.710
Créditos sobre clientes 888.024 776.283 677.189
Valores de RentaFija 71.700 73.638 52.763
De emisién Publica 38.122 31.170 3.956
Otras emisiones 33.578 42.468 48.807
Titulos de renta variables 38.895 53.742 23.987
Participaciones 11.415 8.148 211
En entidades de crédito 0 0 0
Otras Participaciones 11.415 8.148 211
Part. en empresas del Grupo 7.878 10.688 3.918
En entidades de crédito 0 0 0
Otras 7.878 10.688 3.918
Activos inmateriales 446 0 0
Gastos de constitucion 0 0 0
Otros gastos amortiz. 446 0 0
Activos materiales 62.252 65.953 66.824
Terreno y edif, en uso prop. 28.640 29.230 29.366
Otros inmuebles 17.208 19.315 20.563
Mobiliario instalac. y otros 16.404 17.408 16.895
Otros activos 18.322 15.947 12.075
Cuentas de Periodificacion 18.573 15.569 16.450
TOTAL ACTIVO 1.515.067 1.398.404 1.321.814
BALANCE DE SITUACION

PASIVO (\millones .ptas.) Dcbre.1998 Dcbre.1997.  Dcbre. 1996
Entidades de crédito 41.797 41.578 72.489
A lavista 2511 3.100 26.689
A plazo o con preaviso 39.286 38.478 45.800
Débitos aclientes 1.264.568 1.172.082 1.085.846
Depdsitos de ahorro 986.159 937.757 889.499
A lavista 620.228 531.580 462.957
A plazo 365.931 406.177 426.542
Otros débitos 278.409 234.325 196.347
A lavista 2.884 670 2.588
A plazo 275.525 233.355 193.759
Otros Pasivos 23.211 20.644 19.591
Cuentas de Periodificacion 11.337 10.190 14.065
Provision parariesgosy cargas 31.270 28.435 20.196
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Fondo de Pensionistas 1.795 1.722 3.430
Provision paraimpuestos 0 0 0
Otras provisiones 20.475 26.713 16.766
Fondo para riesgos generales 287 287 287
Beneficios del gercicio 14.509 12.698 10.313
Pasivos subordinados 29.000 24.000 19.000
Capital suscrito (Fondo de Dotacion) 2 2 2
Reservas 95.158 84.560 76.097
Reservas de revalorizacion 3.928 3.928 3.928
Resultados de gercicios anteriores 0 0 0
TOTAL PASIVO 1.515.067 1.398.404 1.321.814
CUENTAS DE ORDEN Dcbre.1998 Dcbre.1997.  Dcbre. 1996
PASIVOS CONTINGENTES 40.080 33.612 17.729
Avaesy Cauciones 390.132 33.289 17.343
Otros Pasi cos contingentes 948 323 386
Compromisos 274.005 218.807 185.180
Disponibles por terceros 257.888 206.018 173.026
Otros compromisos 16.117 12.789 12.1%4
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 314.085 252.419 202.909

V.1.2 Cuentade Resultados comparativa de los tres Ultimos el ercicios cerrados.

(Cifras en millones de pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1996

1. Intereses y rendimientos asimilados 92.041 99.599 112.217
Delos que: carterarentafija 18.381 18.702 22.033
2. Intereses y cargas asimiladas 32.258 39.148 51.525
3. Rendimiento de la carterarenta variable 1.540 670 152
3.1 De accionesy otros titulos de renta variable 948 268 92
3.2 De participaciones 450 402 60
3.3 De participaciones en € grupo 142 --
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 61.323 61.121 60.844
4. Comisiones percibidas 8.690 7.849 6.352
5. Comisiones pagadas 1.551 1.415 1.192
6. Resultado de operaciones financieras 4.063 3.429 2.872
B) MARGEN ORDINARIO 72.525 70.984 68.876
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7.0tros productos de explotacion 543 402 464
8.Gastos generales de administracion 36.300 35.499 34.946
8.1 Gastos de personal 25.546 25.276 25.109
Delos que :sueldos y salarios 19.797 19.646 19.418
cargas sociales 4.870 4.837 4.719

Delas que :pensiones 35 138

8.2 Otros gastos administrativos 10.754 10.223 9.837

9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales eim. 4.930 4.776 4.239
10. Otros cargas de explotacion 9
C) MARGEN DE EXPLOTACION 31.829 31.111 30.155
15.Amortizaciones y provisiones insolvencias (neto) 3471 6.156 6.480
16. Saneamiento inmovliz-. financieras (neto) 5.983 1.846 179
17. Dotacion a fondo para riesgos bancarios
18. Beneficios extraordinarios 4.074 6.094 2.608
19. Quebrantos extraordinarios 5.717 10.989 11.576
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.732 18.214 14.528
20 Impuesto sobre sociedades 6.223 5.516 4.214
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 14.509 12.698 10.313

V.13 Cuadro de financiacién comparativo de los 3 Ultimos gercicios cerrados

ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ORIGENES Dcbre.1998 Dcbre.1997 Dcbre.1996
Recursos generados

Resultado del gjercicio 14.509 12.698 10.313
Amortizaciones 5.460 4,776 4.239
Dotaciones netas f.insolvencia 5.401 8.427 8.225
Dotaciones netas al f.fluctuacion valores 6.435 2.016 1.314
Dotaciones a fondos especiales 3.195 6.442 8.371
Perdidas en ventas part.inmov. 38 264 62
Beneficios ventas part.inmov -1.601 -1.361 -1.142
Otros - - -
Titulos subordinados emitidos 5.000 5.000 3.210
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Financiacion ,menos inversion, de Banco de
Espafiay entidades de credito y ahorro
(variacion neta)

Inversion crediticia (disminucion)

Titulos renta fija (disminucion)

Titulos renta variable no permanente
(disminucion neta)

Acreedores (incremento neto)

Emprestitos (incremento neto)

Venta de inversiones permanentes
De empresas del Grupo

De elementos del inmovilizado

Otros conceptos activos-pasivos (variacion
neta)

TOTAL ORIGENES

APLICACIONES

13.111

92.486

177
9.914

154.125

Dcbre.1998

30.626

7.274

86.236

55
8.397

170.850

Dcbre.1997

5.444

90.232

10
8.609

138.887

Dcbre.1996

Recursos aplicados :

Titulos subordinados emitidos (disminucion
neta)

Inversion, menos financiacion, en Banco de
Espaniay entidades de credito y ahorro
(variacion neta)

Inversion crediticia (incremento neto)

Titulos rentafija (incremento neto)

4.177

118.672

10.246
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Titulos renta variable no permanente
(incremento neto)

Acreedores (disminucion neta)

Emprestitos (disminucion neta)

Adguisicion inversiones permanentes
De empresas del Grupo

De elementos del inmovilizado

Traspaso neto del fondo de pensiones a
entidades aseguradoras

Otros conceptos activos -pasivos (variacion
neta)

TOTAL APLICACIONES

6.525
5.606

8.899

154.125

30.085

15.870
6.655

7.897

170.850

V.2 INFORMACION CONTABLE DEL GRUPO CONSOLIDADO

V.21 Estados financieros consolidados de los 3 Ultimos g ercicios

15.234

1312
9.034

2.881

138.887

(Cfras en mllones)

ACTIVO 1.998 1.997 1.996
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 28.523 38.103 35,283
1.1 Caja 22.337 19.832 20,525
1.2 Banco Espafia 6.186 18.271 14,758
1.3 Otros Bancos Centrales - -- -
2.DEUDA DEL ESTADO 172.850 161.586 189,656
3. ENTIDADES DE CREDITO 211.984 191.093 256,992
3.1. Alavista 15.657 11.600 9,565
3.2. Otros Creditos 196.327 179.493 247,427
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 884.858 774.724 671,981
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 72.946 75.761 56,927
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5.1. De emision publica 38.142 31.177 5,019
5.2 Otras emisiones 34.804 44.584 51,908
Pro memoria :Titulos propios --
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 40.706 54.187 24,904
7. PARTICIPACIONES 18.604 14.600 308
7.1. En entidades de credito - - -
7.2. Otras participaciones 18.604 14.600 308
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 2.234 2.111 2,055
8.1. En entidades de credito - - -
8.2. Otras 2.234 2.111 2,055
9. ACTIVOS INMATERIALES 479 30 20
9.1. Gastos de Constitucion y primer establecimiento 1 - --
9.2. Otros gastos amortizables 478 30 20
9.bis FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - 2.538 157
9.bis 1. Por integracion global - - 87
9.bis 2. Por puesta en equivalencia - 2.538 70
10. ACTIVOS MATERIALES 62.864 66.852 67,851
10.1 Terrenos y edificaciones de uso propio 28.628 29.217 29,366
10.2 Otros inmuebles 17.707 19.838 21,449
10.3 Mobiliario,instalaciones y otros 16.529 17.527 17,036
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -- -
11.1 Dividendos pasivos reclamados no desembolsados -- -- --
11.2 Resto -- -- --
12. ACCIONES PROPIAS - -- -
pro memoria:nominal -- -- --
13. OTROS ACTIVOS 19.052 16.329 12,013
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 18.637 15.770 16,838
15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 1.377 651 566
16.1 Por integracion Global 1.160 361 444
16.2 Por puesta en equivalencia 217 290 122
16.3 Por diferencia de conversion - -- --
16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO - -- -
17.1 Del grupo -- -- --
17.2 De minoritarios -- -- -
TOTAL ACTIVO | | 1.535.114 1.414.065| 1,335,551
PASIVO 1.998 1.997 1.996
1. ENTIDADES DE CREDITO 43.754 43.176 75,802
1.1. Alavista 2.065 2.045 25,537
1.2. Otros debitos 41.689 41.131 50,265
2. DEBITOS A CLIENTES 1.266.365 1.174.241 1,087,694
2.1. Depositos de ahorro 988.971 940.590 893,333
2.1.1 Alavista 620.145 531.490 463,167
2.1.2 A plazo 368.826 409.100 430,166
2.2. Otros debitos 277.394 233.651 194,361
2.2.1 Alavista 2.913 707 2,590
2.2.2 A plazo 274.481 232.944 191,771
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES -- - --
3.1 Bonos y obligaciones en circulacion - -- --
3.2 Pagares y otros valores -- - --
4. OTROS PASIVOS 23.362 20.472 19,962
5 CUENTAS DE PERIODIFICACION 13.237 11.961 15,547
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 38.975 33.442 24,859
6.1 Fondo de pensionistas 1.801 1.722 3,430
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6.2 Provisiones para impuestos

6.3 Otras provisiones 37.174 31.720 21,429
6. bis FONDO PARA RIESGOS GENERALES 287 287 287
6. ter DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 2.045 2.254 8
7.BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 15.298 13.306 11,133
7.1. Del grupo 15.281 13.252 11,095
7.2. De minoritarios 17 54 38
8. PASIVOS SUBORDINADOS 29.000 24.000 19,000
8.bis INTERESES MINORITARIOS 153 308 288
9. CAPITAL SUSCRITO (Fondo de dotacion) 2 2 2
10. PRIMA EMISION -- - --
11. RESERVAS 96.764 85.536 76,588
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 3.928 3.928 3,928
12.bis RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 1.944 1.152 453
12.bis 1 Por integracion global y proporcional 1.510 860 302
12.bis 2 Por puesta en equivalencia 434 292 151
12.bis 3 Por diferencias de conversion -- -- --
13 RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES -- - --
| TOTAL PASIVO | 1.535.114 1,414,065 1,335,551
CUENTAS DE ORDEN 1998 1.997 1.996
1. PASIVOS CONTIGENTES 40.625 37.540 17,585
1.1. Redescuentos ,endosos y aceptaciones -- -- --
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones - - -
1.3. Fianzas ,avales y cauciones 38.874 33.161 17,190
1.4. Otros pasivos contingentes 1.751 4.379 395
2. COMPROMISOS 276.174 303.147 187,290
2.1 Cesiones temporales con opcion de recompra -- -- --
2.2 Disponibles por terceros 260.056 208.250 175,136
2.3 otros compromisos 16.118 94.897 12,154
| TOTAL CUENTAS DE ORDEN | 316.799 340.687 204.875
V.2.2. CUENTA DE RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(Cifras en miilones de pesetas) Ejercicio 1.998 Ejercicio 1.997 Ejercicio 1.996
Importe |(%/a.tm. | Importe |%/a.t.m. | Importe |%/a.t.m.
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 93.569 6,35 101.367 7,37 114,510 8,96
DE LOS QUE DE CARTERA DE RENTA FIJA 19.277 1,31 19.752 1,44 23,281 1,82
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 32.204 2,18 39.156 2,85 51,757 4,05
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA 1.483 0,10 730 0,05 168 0,01
VARIABLE:
DE ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA 964 0,07 287 0,02 168 0,01
VARIABLE
DE PARTICIPACIONES 450 0,03 403 0,03 - -
DE PARTICIPACIONES EN EL GRUPO 69 0.00 40 0,00 - -
A MARGEN DE INTERMEDIACION 62.848 4,26 62.941 4,58 62,921 4,93
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o

B)

10

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL

DE LOS QUE:

SUELDOS Y SALARIOS

CARGAS SOCIALES

DE LAS QUE : PENSIONES
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

C) MARGEN DE EXPLOTACION

11

12

13

14

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR
SOCIEDADES P.EQUIVALENCIA

PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

PARTICIPACION EN PERDIDAS DE SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIAS

CORRECCION DEL VALOR POR COBRO DE
DIVIDENDOS

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO

BENEFICIOS POR ENAJENACION DE
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES
CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL Y
PROPORCIONAL
BENEFICIOS POR ENAJENACION DE
PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
BENEFICIOS POR OPERACIONES CON ACCIONES
DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
Y CON PASIVOS FINANCIEROS DEL GRUPO

REVERSION DE DIFERENCIAS NEGATIVAS DE
CONSOLIDACION

QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO

8.972
1.570
4.061
74.311
549
37.133

26.531

20.564
5.060

10.602

5.021

32.697

84

784
182

518

3.983

225

222

82

0,61
0,11
0,28
5,04
0,04
2,52
1,80
1,39
0,34
0.00
0,72

0,34

0.00

2,22

0,01

0,05
0,01

0,04

0,27

0,02

0,00

0,00

0.00
0,02

0,00

8.175
1.431
3.672

73.357

407

36.485

26.263

20.395

5.028

35

10.222

4.845

32.433

19

484

22

443

810

0,59
0,10
0,27
5,34
0,03
2,65
1,91
1,48
0,37
0,00
0,74

0,35

0,00

2,36

0,00

0,04
0,00

0,03

0,06

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

6,530
1,204
3,030
71,277
435
35,996
25,892
20,036
4,873
138
10,104

4,293

72

31,351

169

187

18

39

0,51
0,09
0,24
5,58
0,03
2,82
2,03
1,57
0,38
0,01
0,79

0,34

0,01

2,45

0,01

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00



PERDIDAS POR ENAJENACION DE
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES
CONSOLIDADAS

POR INTEGRACION GLOBAL Y PROPORCIONAL

PERDIDAS POR ENAJENACION DE
PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
PERDIDAS POR OPERACIONES CON ACCIONES DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

Y CON PASIVOS FINANCIEROS DEL GRUPO

15 AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS (neto)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS(neto)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES
18 BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

19 QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
D RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20 'MPUESTO SOBRE BENEFICIOS

E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

E1l) ATRIBUIDO A LA MINORIA
E2) ATRIBUIDO AL GRUPO

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

V.2.3. ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS DEL GRUPO CONSOLIDADO.

2.922

5.044
9.094
22.051
6.753

15.298

17
15.281

1.474.590

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,20

0,00

0,00

0,34
0,62
1,50
0,46

1,04
0,00
1,04

6.067

1.099

6.962
12.109
19.329

6.023

13.306
54
13.252

1.374.808

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,44

0,08

0,00

0,51
0,88
1,41
0,44

0,97
0,00
0,96

ESTADOS DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

5,609

238

3,241
13,455
15,427

4,294

11.133

38
11,095

1,277,508

ORIGENES Dcbre.1998 Dcbre.1997 Dcbre.1996
Recursos generados

Resultado del gercicio 15.298 13.306 11.133
Amortizaciones 5.551 4.845 4.295
Dotaciones netas f.insolvencia 5.444 8.435 7.382
Dotaciones netas al f.flluctuacion valores 529 900 1.251
Dotaciones a fondos especiales 5.926 6.987 10.153
Perdidas en ventas part.inmov. 206 542 257
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0,02

0,25
1,05
1,21
0,34

0,87
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Amortizacion fondo de comercio

Beneficios ventas part.inmov

Reversion diferencias negativas
consolicacion

Titulos subordinados emitidos

Financiacion, menos inversion , de Banco de
Espafiay entidades de credito y ahorro
(variacion neta)

Inversion crediticia (disminucion)

Titulos renta fija (disminucion)

Titulos renta variable no permanente
(disminucion neta)

Acreedores (incremento neto)

Minoritarios

Emprestitos (incremento neto)

Venta de inversiones permanentes
De empresas del Grupo

De elementos del inmovilizado

Otros conceptos activos-pasivos (variacion
neta)

TOTAL ORIGENES

3.983 810 39
-1.763 -1.592 -1.160
-222 - -
5.000 5.000 3.210
- 30.087 -
- 9.242 4.360
11.646 - -
92.124 86.547 88.615
- 20
115 55 28
10.566 9.505 9.338
154.403 174.689 138.901
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDQOS
Dcbre.1998 Dcbre.1997 Dcbre.1996

APLICACIONES

Recursos aplicados :

Titulos subordinados emitidos (disminucion
neta)
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Inversion menos financiacion en Banco de
Espafiay entidades de credito y ahorro
(variacion neta)

Inversion crediticia (incremento neto)

Titulos rentafija (incremento neto)

Titulos renta variable no permanente
(incremento neto)

Acreedores (disminucion neta)

Emprestitos (disminucion neta)

Adguisicion inversiones permanentes
De empresas del Grupo

De elementos del inmovilizado

Traspaso neto del fondo de pensiones a
entidades aseguradoras

Minoritarios

Otros conceptos activos -pasivos (variacion
neta)

TOTAL APLICACIONES

V.3 COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

8.238

117.130

8.401

4.324
6.334

155

9.821

154.403

114.573

30.255

13.794
6.693

9.376

174.689

14.113

94.493

15.674

1.221
9.617
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3.704

138.901

APLICADOS

L as cuentas anuales consolidadas de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cédiz,
Almeria, Mdaga y Antequera -UNICAJA y Sociedades Dependientes que componen el
Grupo Unicga se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de
14 de junio, del Banco de Esparia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financieray de los resultados, consolidados, del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de
"UNICAJA", y de cada una de las sociedades dependientes que componen e Grupo, e
incluyen ciertas reclasificaciones y gustes necesarios para homogeneizar los criterios de

85



contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados
por "UNICAJA",

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

L os Principios de contabilidad aplicados se recogen y quedan suficientemente explicados en
laMemoria de las Cuentas Anuales, que se incluyen como anexo en el presente folleto.

CAPITULO VI

INFORMACION RELATIVA A LA ADMINISTRACION Y DIRECCION
DE LA ENTIDAD EMISORA

VIl IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS QUE SE
MENCIONAN

Los miembros que componen € Consgio de Administracion, a la fecha de elaboracion del
folleto, son lossiguientes:

86



Don Braulio Medel Camara 18/03/1991
Don Agustin MolinaMorales 18/03/1991
Don Mariano Vergara Utrera 16/03/1995
Don Diego Caro Cancela 16/03/1995
Don Santiago Orosa Vega 16/03/1995
Don Pedro J. Alemén Féabrega 20/03/1997
Don José L. Asenjo Diaz 16/03/1993
Don Francisco J. Berlanga Fernadndez 16/03/1993
Don Alberto Fernandez Gutierrez 20/03/1997
Don Félix Fernandez Pgjares 16/03/1995
Don Julio Giron Montafiez 20/03/1997
Don Gonzalo Gutierrez de Pablo 20/03/1997
Don CeciliaLeon Ballesteros 16/03/1995
Don Pedro Lépez Trujillano 16/03/1995
Don Eduardo Navarro L épez 16/03/1995
Don Gabriel Olea Barbaran 16/03/1993
Don Ignacio Ortega Campos 16/03/1995

Fechadd Primer
Nombramiento

ocupando los cargos que a continuacion se citan los miembros siguientes:

Fecha dd Primer
Nombramiento

Presidente Ejecutivo: Don Braulio Medel Camara 18/03/1991
Vicepresidente 1%  Don Mariano Vergara Utrera 16/03/1995
Vicepresidente2:  Don Diego Caro Cancela 16/03/1995
Secretario: Don Agustin MolinaMorales 18/03/1991
Vicesecretario: Don Francisco J. Berlanga Fernandez 16/03/1993

V1.1.2 Personas queintegran ladireccion delaEntidad a nivel més eevado

La direccion de la Entidad emisora, a nivel mas elevado, esta integrada por las
siguientes personas.

DON BRAULIO MEDEL CAMARA, Presidente Ejecutivo,
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V1.2

VI1.1.3

DON MIGUEL ANGEL CABELLO JURADO, Director Generadl,
DON ANTONIO LOPEZ LOPEZ, Director General Adjunto,

DON ANGEL RODRIGUEZ DE GRACIA, Director Adjunto,

DON MIGUEL ANGEL TROY A ROPERO, Director Adjunto,
DON PEDRO COSTA SAMANIEGO, Director Adjunto,

DON RAFAEL POZO BARAHONA, Director Adjunto.

Fundadores de la Entidad

Segun € articulo 1° de sus Estatutos, Montes de Piedad y Cagja de Ahorros de Ronda,
Céadiz, Almeria, Maagay Antequera, es una lnstitucién Benéfico-Socia creada e dia
18 de marzo de 1.991, que se congtituye, por tiempo indefinido, mediante lafusién de
las siguientes Cgjas de Ahorros fundadoras: Monte de Piedad y Cagja de Ahorros de
Ronda, Cgja de Ahorros y Montes de Piedad de Cadiz, Monte de Piedad y Cagja de
Ahorros de Almeria,Cqja de Ahorros Provincia de Mdaga y Caga de Ahorros y
Préstamos de Antequera.”

El apartado 3° dd referido articulo establece: "A la fecha de la constitucion son
Entidades Fundadoras de las Cgjas fusionadas. por e Monte de Piedad y Caga de
Ahorros de Ronda, la Fundacion Moctezuma; por € Monte de Piedad y Cga de
Ahorros de Almeria, el Obispado de la Diécesis de Almeria, y por la Cgja de Ahorros
Provincia de Méaga, la Diputacion Provincid de Maaga."

CONJUNTO DE INTERESES EN LA ENTIDAD EMISORA DE LAS PERSONAS QUE

ASUMEN SU ADMINISTRACION Y DIRECCION

V1.2.1. Acciones con derecho avoto.

No procede dada la Naturaleza de la Entidad emisora.

V1.2.2. Participacién en transacciones rel evantes.
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VI1.2.3

V0.24

VI1.2.5

Ninguna de |as personas citadas anteriormente participa en transacciones inhabitual es
y relevantes de la Entidad Emisora.

Importe de los sueldos, dietas y remuneraciones

*  Organos de Administracion

De acuerdo con € articulo 25 de la Ley 31/85, de 2 de agosto, reguladora de las
normas basicas sobre érganos rectores de las cgjas de ahorros, € cargo de miembro
del Consgjo de Administracion de estas entidades, con excepcion de su Presidente, no
puede originar percepciones distintas de |as dietas por asistenciay desplazamiento.

En consecuencia, se facilita la informacion relativa a importe devengado por los
miembros del Consgo de Administracién y de la Comisién de Control de la
Institucion en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones por € gercicio de la
actividad que tienen encomendada durante el gjercicio de 1998, que ha ascendido a
ciento cuatro millones de pesetas.

* Personas que integran la direccién de la Entidad

El importe globa de los sueldos devengados por las personas que integran la
direccion de la Entidad durante el gercicio de 1998 asciende a 169.832.900.- Ptas.

|mporte de |as obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida por
los directivos actuales y sus antecesores

Los actuaes directivos de la Entidad, y sus antecedentes de rango similar a los
contemplados en este capitulo, disfrutan de los beneficios que € capitulo I X del titulo
segundo de los Estatutos de los Empleados de las Cajas de Ahorros, concede a éstos
en los términos y cuantia que se determinan en los articulos 65 a 75 de la citada
normativa.

El importe globa de las obligaciones contraidas por la Entidad en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los miembros del Consgjo de Administracion,
de la Comision de Control y de la Direccion de la Ingtitucién , se derivan
exclusivamente de su condicién de empleados, y asciende a 169,13 millones de
pesetas en 1998 y 158,26 millones de pesetas en 1997.

Importe de |os anticipos, créditosy garantias constituidas por |la Entidad afavor delas
mencionadas personas
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V1.2.6

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucion a conjunto de los
miembros del Consgjo de Administracion, de la Comision de Control y de la
Direccion de la Ingtitucién que se encontraba pendiente de amortizacion a 31 de
diciembre de 1998 y 1997 asciende a 101,56 y 133,26 millones de pesetas,
respectivamente.

Dichos préstamos, devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 4,08 %y
e 11,5%en 1998,y e 5,00%Yy € 11,5% en 1997.

Principal es actividades que las personas citadas € erzan fuera de la Entidad Emisora.

La representacion, en Sociedades participadas por la Entidad y otras Sociedades
significativas, de miembros del Consgjo de Administracion y Directivos de la
Entidad que figuran en los apartados VI.1.1 y VI1.1.2 a fecha 31 de diciembre de
1998, eslasiguiente:

D. BRAULIO MEDEL CAMARA: AUTOPISTA DEL SOL, SA.

CASER, SA.

AUTOPISTA MARE NOSTRUM, S.A. (En
representaci on de Unicaja)

CIA. SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

D. MIGUEL A. CABELLO JURADO Ahorro Corporacion, SA.

Lico Corporacién, SA.
UNICORP, SA.

D. ANTONIO LOPEZ LOPEZ AIRTEL, SA.

Coosur, SA.

Supercable Sevilla, SA.

UNICORP, SA.

UNICORPVIDA, SA.

BANCO EUROPEO DE FINANZAS, SA.

D. ANGEL RODRIGUEZ DE GRACIA UNINSER, SA.

Banco Europeo de Finanzas, SA.
UNICORP, SA.
UNICORP-VIDA, SA.

D. MIGUEL A. TROYA ROPERO Analistas Econdmicos de Andalucia, S.A.

UNICORP, SA.
UNICORP-VIDA, SA.
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UNICORP PATRIMONIO
D. RAFAEL POZO BARAHONA UNINSER, SA.

D. PEDRO COSTA SAMANIEGO UNICORP VIDA, SA.

VI.3 CONTROL SOBRE EL EMISOR POR PARTE DE PERSONAS FISICAS O
JURIDICAS. No procede dadala naturalezajuridica de la Entidad Emisora.

V1.4 LIMITACION A LA ADQUISICION DE PARTICIPACIONES. No procede dada la
naturalezajuridica de la Entidad Emisora.

VI.5 RESPECTO A S| LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD ESTAN ADMITIDAS A
NEGOCIACION EN UNA BOLSA DE VALORES. No procede dada la naturaleza
juridicade la Entidad Emisora.

V1.6 NUMERO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD. No procede dada la naturaleza
juridicade la Entidad Emisora.

V1.7 PERSONASO ENTIDADES QUE SEAN PRESTAMISTAS DE LA ENTIDAD

No existe ninguin cliente que represente mas del 20 por ciento de los pasivos a largo
plazo.

V1.8 CLIENTES O SUMINISTRADORES SIGNIFICATIVOS

No existen clientes 0 suministradores que supongan un 25 por ciento de la cifra de
Nnegocio.

V1.9 No procede dadala naturalezajuridica de la Entidad Emisora.

V1.10 En base a Real Decreto 629/93, donde se establece las normas de conducta de los
intervinientes en e Mercado de Valores y, en concreto, las operaciones de los
miembros del Consgjo de Administracién y de los empleados cuya labor esté directa
y principalmente relacionada con las actividades y servicios de la Entidad en €
campo del Mercado de Valores, la Entidad tiene su propia regulacion en un
Reglamento Interno de Conducta.

En la Comision Ejecutiva de fecha 25 de noviembre de 1993 se acord6 la creacion
del mismo, y en la sesién de dicho Organo de 13 de enero de 1994 acordé adherirse
a Reglamento Tipo de Conducta del Mercado de Valores elaborado por la
Confederecion Espafiola de Cajas de Ahorro - CECA -, remitido a la Comisién
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VI.11

VI1.12

Nacional del Mercado de Vaores con fecha de entrada en la misma de 5 de

noviembre de 1993.

Los Comités mas significativos de la Entidad y 1os responsables que los integran, en
el ambito de la Gestion, son los siguientes:

COMITE DE AUDITORIA:

COMITE ACTIVOSY PASIVOS

COMITE DE DIRECCION

Dtor. Genera

Direccion Adjunta Financiera

Direccion Adjunta de Negocio

Direccion A. de Sistemas Operativos'y Control

Secretaria Técnica

Direccion de Auditoria Interna
Presidente

Director General

Direccion Adjunta Financiera
Direccion Adjunta de Negocio
Subdireccién Gral. de Inversiones
Sub. Gral. Tesoreriay MM.CC.
Direccion Planificaciony C. Gestion
Direccion de Marketing
Presidente

Director General
Directores Generales Adjuntos

En relacion a trabajo realizado por los auditores externos, no se ha realizado otro
tipo de trabajo parala Entidad diferente al informe de auditoria anual.

CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR
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VIl.1 INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL
EMISOR CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL ULTIMO EJERCICIO

En e nuevo marco de la unidad monetaria europea, en lo que va de gercicio ha continuado
el proceso descendente de los tipos de interés, ilustrado en este periodo por la reduccion del
3% a 2,5% del tipo de intervencién del BCE a comienzos de abril.

Este proceso esta determinando la continua adaptacion de las tarifas tanto de activo como
de pasivo ofrecidas a la clientela por parte de las Entidades de Crédito y, en particular, de
Unicaa

VIl.1.1 Cifrade negocios

Lascifras relativas a la actividad del grupo UNICAJA, comparando los datos a 31
de Diciembre de 1998 y 1997, son las siguientes:

DATOS SIGNIFICATIVOS CONSOLIDADOS

31/12/98| 31/12/97
ACTIVO TOTAL 1.535.114| 1.414.065
RECURSOS AJENOS 1.295.365| 1.198.241
INVERSION CREDITICIA NETA 884.858| 774.724
CARTERA DE VALORES NETA'Y 307.340| 308.245
PARTICIPACIONES
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 22.051 19.329
BENEFICIO DESPUES DE 15.298 13.306
IMPUESTOS
BENEFICIO NETO SOBRE ATM (*) 1,037% 0,967%

(*) Segin ATM dd punto 1V.2.8 de ete Folleto

VII.1.2 Tendencias mésrecientesy significativas

Comentado ya € cambio experimentado en la evolucion de los tipos, nos
referiremos a las tendencias en cuanto a la demanda tanto de operaciones activas
COmo pasivas.

El mercado de operaciones activas continlia condicionado por la situacion
empresarial y la evolucién de la economia. El escenario de reducidos tipos de
interés y las favorables expectativas econdmicas hacen que la demanda de crédito
Se mantenga en elevadas tasas de crecimiento.

En €l pasivo, los cambios en lafiscalidad de los productos financieros introducidos
para 1999, est4 provocando una adaptacion de los productos ofertados a las
necesidades delaclientela.

VIl.2 PERSPECTIVAS DEL EMISOR
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VI1.2.1 Perspectivas de los Negocios de la Entidad

De acuerdo con las directrices y lineas generales de actuacion de la Entidad para
1999 fijadas por la Asamblea General de Unicga, cuyo detale se reflgja en €
siguiente apartado, y en € marco de la situacién actual del sector financiero
(incorporacion a la Union Monetaria Europea, escenario de tipos de interés
reducidos, incremento de la competitividad, aceleracion del proceso de cambio
tecnol 6gico), & Presupuesto General de la Entidad para 1999 prevé:

PRESUPUESTO 1999

un incremento y diversificacion de las inversiones, previéndose un
crecimiento de 129.863 millones de pesetas en € saldo de crédito concedido
aclientes, y de 11.830 millones en la cartera de valores,

un incremento de los recursos genos de 96.299 millones, manteniendo
asimismo un fuerte ritmo de desarrollo de la captacion de recursos mediante
instrumentos fuera de balance (fondos de inversion, planes de pensiones y
seguros de ahorro);

el mantenimiento del proceso de reduccion de los activos clasificados como
irregulares, y, en particular, lareduccion del indice de morosidad a 1,92%;

el crecimiento de la cifra de beneficio antes de impuestos hasta los 21.595
millones, basado en: (1) la contencion del proceso de reduccion del margen
de intermediacién que se deriva de la adaptacion a nuevo escenario de tipos
de interés, principamente mediante e crecimiento de las inversiones
crediticias, la dinamizacion de la gestiéon de las inversiones en los mercados
monetarios y capitales y la rentabilizacion de activos inmovilizados; (2) €
crecimiento de los ingresos derivados de la prestacion de servicios a clientes
y de la comercializacion de productos fuera de balance; (3) la continuacién de
una estricta politica de contencion de los gastos de explotacion, sin
menoscabo de la necesaria adaptaci én tecnol bgica para afrontar 10s procesos
de adecuacién ala Union Monetariay neutralizacion del efecto “afio 2.000”;
y (4) la disminucion de las necesidades de saneamiento y dotacion de los
riesgos, una vez alcanzados niveles de solvenciay cobertura que superan con
creces a los exigidos por € marco legal y se sitdian por encima de la media
del sector.
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BALANCE DE SALDOS FINALES

Presupuesto 1999 1998 Variacion interanual
Saldo| Estruc. Saldo Estruc.| Absoluta Relativa

ACTIVO

TESORERIA'Y SIST.CREDITICIO 215.782 12,74% 230.698 14,71% -14.916 -6,47%
CARTERA DE VALORES BRUTA 321.611 18,99% 309.781 19,75% 11.830 3,82%
INVERSION CREDITICIA BRUTA 1.042.649| 61,57% 912.786 58,20% 129.863 14,23%
INMOVILIZADO Y APLIC.O.SOCIAL 77.543 4,58% 80.353 5,12% -2.810 -3,50%
CUENTAS PERIODIF. Y DIVERSAS 35.800 2,11% 34.768 2,22% 1.032 2,97%
TOTAL ACTIVO 1.693.385| 100,00% 1.568.386| 100,00% 124.999 7,97%
PASIVO

B.ESPANA Y ENT.CREDITO 40.575 2,40% 41.801 2,67% -1.226 -2,93%
RECURSOS AJENOS 1.389.867| 82,08% 1.293.568 82,48% 96.299 7,44%
FONDOS ESPECIALES 85.973 5,08% 82.424 5,26% 3.549 4,31%
FINANCIACION PROPIA 140.600 8,30% 127.431 8,12% 13.169 10,33%
CUENTAS PERIOD. Y DIVERSAS 36.370 2,15% 23.162 1,48% 13.208 57,02%
TOTAL PASIVO 1.693.385| 100,00% 1.568.386| 100,00% 124.999 7,97%

NOTA: Los sddos finales estan realizados conforme a Estado M.1 del Banco de Espaiia

VIl.2.2 Paliticas del Emisor

1.  Adaptacion a la Unién Monetaria Europea y neutralizacién del efecto 2000.
- Seguimiento y control de la plena operatividad funcional de la adaptacién al Euro

- Finalizacion de los procesos de neutralizacion de los posibles impactos derivados
del afio 2000

- Aprovechamiento del potencial de los sistemas de informacion y apoyo a los
clientesy ala sociedad desarrollados por la Entidad de cara a la introduccion del
Euro

- Seguimiento y consolidacion de los procesos de cooperacion con entidades
nacionales e internacionales, en el marco delaUME

- Aprovechar las oportunidades de negocio generadas por la introduccion del Euro y
por nuestra 6ptima adaptacion funcional y operativa al mismo
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2. Gestion comercial y calidad de servicio.

- Consolidar y profundizar en los sistemas de informacion generados por la Entidad
para el desarrollo de una gestién comercia decididamente orientada al cliente

- Continuar la politica comercial de la Cga con una gestion Optima de la
segmentacion de productos y clientes y una orientacion hacia las oportunidades de
negocio que generan mayores diferenciales

- Adecuar la oferta de productos financieros a nuevo marco de la fiscalidad del
ahorro

- Gestionar los procesos de calidad de servicio desarrollados por la Entidad como
instrumentos estratégicos que generan ventajas competitivas en la cobertura de las
necesidades de laclientela

3. Incremento de la productividad y de la eficiencia.

- Aumentar la productividad, incrementando el negocio por empleado, para alcanzar
mayores niveles de competitividad

- Ajustar la estructura de la plantilla hacia un mayor enfoque comercial
- Seguir avanzando en laformacién y cualificacion profesional de los empleados

- Profundizaciéon en un sistema mixto de retribucion fijalvariable en linea con la
evolucion de la Entidad

- Atencion prioritaria a porcentaje de absorcién del margen ordinario por los costes
de transformacion, para atenuar todo lo posible la incidencia de la bajada de tipos
deinterés

- Continuar la transformacién de criterios organizativos que permita consolidar €l
enfoque de orientacion a cliente y de simplificacién y flexibilizacion de procesos,

con e objetivo Ultimo de incrementar la calidad de servicio y los niveles de
eficiencia

4. Mejora de la Gestion de activos y servicios

96



- Incrementar el peso estructural de lainversién crediticia, manteniendo altos niveles
de exigencia en el andlisis y la calidad del riesgo ante los nuevos escenarios de
evaluacion del riesgo

- Dinamizar la gestion de la cartera de vaores, ad fin de aprovechar las
oportunidades que brinda el mercado e incrementar |a rentabilidad generada

- Rentabilizar todos los centros y servicios de la Cga con € fin de optimizar la
utilizacion de los recursos

- Potenciar la estructuracién de banca corporativa en el seno de la Entidad

- Reforzar el control y seguimiento de los niveles de liquidez de la Entidad, dada la
importancia creciente de las partidas fuera de balance

- Optimizar larentabilidad del patrimonio inmovilizado de la Caja

5. Organizacion de redes y canales de distribucion.

- Racionalizacion y desarrollo de la red de sucursales en linea con los objetivos
estratégicos ya definidos

- Impulso de las oportunidades de negocio especificas generadas por la banca
electrénicay la bancatelefonica

- Organizar la utilizacion y desarrollar cuantos canales de distribucion alternativos
contribuyan a incremento de los niveles de negocio de la Entidad

- Definicion de objetivos de participacion de mercado en Andaluciay otros ambitos
de actuacion
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6. Contribucién al desarrollo econdmico y social de la colectividad.

- Compatibilizar larentabilidad y competitividad empresarial, como entidad
financiera, con € mejor servicio a los intereses econémicos y sociaes de la
colectividad

- Profundizar en la participacion en proyectos y empresas de interés estratégico para
el desarrollo territorial

- Mantener la Obra Socio Cultural privada mas importante de Andalucia

- Continuar con la reestructuracién de la Obra Socia para atender las nuevas
necesidades coyunturales

VI11.2.3 Evolucién interanual del primer trimestre: 1999 - 1998

98



BALANCE PUBLICO
EVOLUCION DE SALDOS FINALES

F.DATOS: 31/03/99

(Cifras en millones)

ACTIVO 1-T 1.999 1-T 1998 Var (%)
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 34.647 33.323 3,97
1.1 Caja 19.140 15.955 19,96
1.2 Banco Espafia 15.507 17.368 -10,72
1.3 Otros Bancos Centrales
2.DEUDA DEL ESTADO 124.962 195.279 -36,01
3. ENTIDADES DE CREDITO 199.417 163.995 21,60
3.1. Alavista 2.848 17.129 -83,37
3.2. Oftros Creditos 196.569 146.866 33.84
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 912.770 798.492 14.,31
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 92.272 71.600 28,87
5.1. De emision publica 41.977 31.635 28,87
5.2 Otras emisiones 50.295 39.965 25,85
Pro memoria :Titulos propios
6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 36.449 40.023 -8,93
7. PARTICIPACIONES 12.888 11.152 15,57
7.1. En entidades de credito
7.2. Otras participaciones 12.888 11.152 15,57
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 6.935 11.455 -39,46
8.1. En entidades de credito
8.2. Oftras 6.935 11.455 -39,46
9. ACTIVOS INMATERIALES 405 -
9.1. Gastos de Constitucion y primer establecimiento
9.2. Otros gastos amortizables 405 -
10. ACTIVOS MATERIALES 61.359 65.221 -5,92
10.1 Terrenos y edificaciones de uso propio 28.669 29.129 -1,58
10.2 Otros inmuebles 16.057 18.516 -13,28
10.3 Mobiliario,instalaciones y otros 16.633 17.576 -5,37
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
11.1 Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
11.2 Resto
12. ACCIONES PROPIAS
pro memoria:nominal
13. OTROS ACTIVOS 15.890 16.758 -5,18
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 18.134 17.735 2,25
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO | | 1.516.128 1.425.033 6,39
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PASIVO 1-T 1.999 1-T 1998 Var (%)
1. ENTIDADES DE CREDITO 19.281 33.237 -41,99
1.1. Alavista 8.100 3.235 150,39
1.2. Otros debitos 11.181 30.002 -62,73
2. DEBITOS A CLIENTES 1.279.683 1.198.564 6,77
2.1. Depositos de ahorro 993.628 931.653 6,65
2.1.1 Ala vista 616.197 533.924 15,41
2.1.2 A plazo 377.431 397.729 -5,10
2.2. Oftros debitos 286.055 266.911 7,17
2.2.1 Alavista - 2.445 -100,00
2.2.2 A plazo 286.055 264.466 8,16
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
3.1 Bonos y obligaciones en circulacion
3.2 Pagares y otros valores
4. OTROS PASIVOS 36.398 20.741 75,49
5 CUENTAS DE PERIODIFICACION 13.715 12.910 6,24
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 20.030 30.423 -34,16
6.1 Fondo de pensionistas 1.907 1.804 5,71
6.2 Provisiones para impuestos
6.3 Otras provisiones 18.123 28.619 -36.67
6. bis FONDO PARA RIESGOS GENERALES 287 287 0,00
7.BENEFICIOS DEL EJERCICIO 4.137 3.683 12,33
8. PASIVOS SUBORDINADOS 29.000 24.000 20,83
9. CAPITAL SUSCRITO ) 2 2 0,00
10. PRIMA EMISION
11. RESERVAS 95.157 84.559 12,53
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 3.929 3.929 0,00
13 RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 14.509 12.698 14,26
TOTAL PASIVO 1.516.128 1.425.033 6,39
CUENTAS DE ORDEN 1-T 1.999 1-T 1998 Var (%)
1. PASIVOS CONTIGENTES 42.705 34.506 23,76
1.1. Redescuentos ,endosos y aceptaciones
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones
1.3. Fianzas ,avales y cauciones 42.034 33.808 24,33
14. Otros pasivos contingentes 671 698 -3,87
2. COMPROMISOS 272.059 228.955 18,83
21 Cesiones temporales con opcion de recompra
2.2 Disponibles por terceros 255.846 217.464 17,65
2.3 otros compromisos 16.213 11.490 41,11
TOTAL CUENTAS ORDEN 314.764 263.461 19,47

100




CUENTA DE RESULTADOS ESCALAR ACUMULADA
COMPARACION CON EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras en miilones de pesetas)

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
DE LOS QUE DE CARTERA DE RENTA FIUA
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA
VARIABLE:
DE ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA
VARIABLE
DE PARTICIPACIONES

DE PARTICIPACIONES EN EL GRUPO

MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS

o0k~

MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL

DE LOS QUE:

SUELDOS Y SALARIOS

CARGAS SOCIALES

DE LAS QUE : PENSIONES
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

c© N
N—r

0. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS

MATERIALES E INMATERIALES

10 OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
B) MARGEN DE EXPLOTACION

5 AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS (neto)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS(neto)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS

GENERALES
18 BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

19 QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
D RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

21 OTROS IMPUESTOS

E) RESULTADO DEL EJERCICIO

F.DATOS: 31/03/99

1-T 1999

1-T 1998

Variaciéon

Importe [%/a.t.m.

Importe [(%/a.t.m.

% %/a.t.m.

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

20.754 5,30
3.718 0,95
6.164 1,58

494 0,13
494 0,13

15.084 3,85

2.324 0,59

370 0,09
1.913 0,49
18.951 4,84
148 0,04
9.215 2,35
6.517 1,67
5.006 1,28
1.251 0,32
2.698 0,69
1.318 0,34
1 0,00
8.565 2,19
1.552 0,40
1.086 0,28
1.608 0.41
1.530 0,39
6.005 1,53
1.868 0,48
4.137 1,06
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23.542 6,34
4.481 1,21
8.904 2,40

194 0,05
194 0,05

14.832 4,00

2.045 0,55

401 0,11
2.129 0,57
18.605 5,01
92 0,02
9.066 2,44
6.434 1,73
4.942 1,33
1.251 0,34
2.632 0,71
1.280 0,34
2 0,00
8.349 2,25
1.106 0,30
849 0,23
1.035 0.28
2.096 0,56
5.334 1,44
1.651 0,44
3.683 0,99

-11,84 -1,04
-17,03 -0,26
-30,77 -0,82
154,64 0,07
154,64 0,07
1,70 -0,14
13,64 0,04
-1,73 0,01
-10,15 -0,08
1,86 -0,17
60,87 0,01
1,64 -0,09
1,29 -0,07
1,30 -0,05
0,00 -0,02
2,51 -0,02
2,97 -0,01
-50 0,00
2,59 -0,06
40,33 0,10
27,92 0,05
55,36 0,13
-27,00 -0,17
12,60 0,10
13,14 0,03
12,36 0,07




ACTIVOS TOTALES MEDIOS 1.565.369 1.484.730 543

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMAN
ESTE FOLLETO INFORMATIVO LAS SIGUIENTES PERSONAS:

DON MIGUEL ANGEL CABELLO JURADO, como Director General

DON ANTONIO LOPEZ, como Director General Adjunto

DON ANGEL RODRIGUEZ DE GRACIA, como Director General Adjunto

DON. MIGUEL ANGEL TROYA ROPERO, como Director General Adjunto

DON PEDRO COSTA SAMANIEGO, como Director General Adjunto

DON RAFAEL POZO BARAHONA, como Director General Adjunto
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