COMMERZBANK

Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE PORTUGAL TELECOM

Nos referimos a las emisiones de warrants sobre acciones de PORTUGAL TELECOM,
realizadas de acuerdo con lo previsto en las Informaciones Complementarias de
Emisiones de Warrants al amparo del Folleto de Base verificado con fecha 23 de
noviembre de 2006 por el supervisor competente de la Republica Federal de Alemania
y notificado a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Por la presente les notificamos que con motivo del Spin Off llevado a cabo en las
acciones de PORTUGAL TELECOM, el emisor ha procedido a realizar los ajustes
correspondientes previstos en cada una de las Informaciones Complementarias.

Términos: 0,176067 acciones de PT Multimedia por cada accion de Portugal Telecom
ExDate: 30 de octubre de 2007

Precio de Cierre de Portugal Telecom en la fecha de registro

(29 de octubre 2007): € 10,53

Precio de Cierre de PT Multimedia en la fecha de registro

(29 de octubre 2007): € 9,83

En consecuencia, a partir del 30 de octubre de 2007, los nuevos Precios de Ejercicio y
Ratios de cada una de las emisiones pasaran a ser los siguientes:

Antes del Después del Ajuste
Ajuste
Codigo Codigo Tipo | Vencimiento | Ratio | Strike Nuevo Nuevo
SIBE ISIN Ratio Strike
62568 DEOOOCB3JZS8| Call | 20-Dez-07 | 0.50 10 0.5983 8.36
62569 DEOOOCB3JZT6 | Call | 20-Dez-07 [ 0.50 11 0.5983 9.19
62570 DEOOOCB3JZU4 | Put 20-Dez-07 0.50 9.6 0.5983 8.02

Sin otro particular, reciban un cordial saludo

Helio da Silva Claudio
Derivatives Public Distribution Spain




