Solicitud de autorizacion de proyecto de fusion de FONDOS DE INVERSION

D. Eugenio Carlos Yurrita, con DNI nimero 15850823-R en calidad de Presidente, en nombre y
representacién de BBVA GESTION, S.A,, SGIIC,

¥

. José Manuel Garcia Crespo, con DNI nimero 22524839-L, en calidad Apoderado, en nombre y
reprasentacion de BANCO DEPCSITARIO BBVA, S.A.

SOLICITAN en relacién con los Fondos de Inversién que se relacionan a continuacion:

= La autorizacion del proyecto de fusion de los Fondes relacionados, siendo el primerc Fondo
abserbente de los segundos.

« Tendran proximamente a su disposicion las certificaciones de los correspondientes acuerdos sociales
tanto de la Comisibn Delegada del de lo Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora como del
Consejo de Administracion de la Entidad Depositaria, de aprobacion de la presente fusion.

Tipo de Denominacion " N° de Registro
Fondo

F.lL BBVA MIXTO 25, Fi 518

F.l BBVA MIXTC EURQ, FI 405

Fdo.: Eugenio Carlos Yurrita - Fdo.Yeek ef Garcia Crespo
BBVA GESTION S A, SG.LIC, BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

Fecha: 28 de julio de 2006

| Para cualguier duda o aclaracién sobre este expedients, contactar con Roberto Soroa Sada en e
I teléfono: 917374 87 10 o e-mail roberte.soroa@grupobbva.com

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
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BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A, SGHC

PROYECTO DE FUSION DE BBYA MIXTO 25, FI (Fondo Absorbente) v BBVA MIXTC EURO, FI
{Fonde absorbido}.

{) IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS Y DE SUS RESPECTIVAS SOCIEDADES
GESTORAS Y DEPOSITARIOS:
Fondo absorbente: BBVA MIXTO 25, Fl (N° Registro CNMVY: 618}
Fondo absorbido: BBVA MIXTC EURO, Fi, {N° Registro CNMV: 905
‘Entidad Gestora: Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, SA, S.G.LIC. (N
Registro CNMV. 14), grupo BBVA.

Entidad Depositaria: Ejerce iag funciones de depositaric BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A
{N°® Registro CNMV: 163), grupo BBVA.

Existe a disposicidn del piblico los documentos informativos de los fondos (folleto e informes
periddicos} que pueden ser consultados en el domicilic de la gestora y en los registros de la

CNMY,

- Respecto al fondo Absarbente BBVA MIXTO 25, Fi, sus caracteristicas principales son:
Inversién minima inicial - 600 eurcs

Inversibn minima 2 mantener 600 euros

Comision anusi de gestion: _ 2% sobre el patrimonio.

Comisién anual de depositaria: (3,2 % sobre &l patrimonio.

Comisi6n de suscripcion; %.

Comision de reembolso: 2% sobre las participaciones reembolsadas con antigiedad inferior

a un mes,
-El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia de la facha de soficitud.

- Las peticiones de suscripcidn y reefboiso de participaciones seran cursadas por la Sociedad Gestora de
lunes a viemes hasta las 15.00 horas, no obstante, las peliciones efectuadas a partir de las 15.00 horas,
se consideraran realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas,
considerande como tal, todos los dias de lunes a viemes exceplo festivos, en fodo ef territorio nacional.

- La Socledad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.800 euros.
Asimismo, tuando la suma fotal de ko reembolsado a un mismo participe, dentro de un pérlodo de diez
dias sea igual o superior a 300.600-euros la Geslora exigira para las nuevas pelicicnes de reembolso,
cuzliquiera que sea su imparte, un preavise de diez dias.

- Respecto al fondo Absorbida:

- BBVA MIXTO EUROD, Fl: Comision de reembolso: 2% sobre las paricipaciones
reembaisadas con menos de un mes de antigliedad.
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.

La operacion de fusion consiste en fa absorcion por BBVA MIXTO 25, Fi (Fondo Absorbente) de
BBVA MIXTO EURO, Fi (Fondo absorbido), segin lo dispuesto en el articulo 26 de Ia Ley
35/2003 de 4 de noviembre.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmision por titulo
de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor del
Fondo absorbents, quedando aquél como consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa anual de fusiones que disefia BBVA GESTION, SA., S.G.LIC, se pretende
fundamentalmente racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA, evitar duglicidades y
agregar Patrimonios para conseguir una gestién mas eficiente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucién de la fusion {otorgamiento dei
contrato de fusidn) y hasta su definitiva inscripcion en los Registro que procedan se entenderan
realizadas por el Fondo Absorbente.

Tados los gastos derivados de fa fusidn seran soportados por BBVA GESTION, S.A., SGIIC, por
lo que no tendran repercusiones en fos fondos afectados por la fusion.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

fiL.1.- BBVA MIXTO 25, Fi (fondo absorbente)

BBVA MIXTO 25, Fi se configura como un Fondo de renta fija mixta intemacional de manera que
invertira menos del 30% de la cartera en renta variable y més del 5% de la carfera en divisas
distintas al euro, pudiendo alcanzar el 100% del activo de! fondo.

El Fondo invierte en activos de renta fija consistente mayoritariamente en fitulos emitidos por
gobiemos def Area Euro asi como emisores privados de alta calidad creditisia, entendiéndose
por taies aquellos con calificaciones. credilicias dentro del universo ‘grado de inversién”
(Baa3/BBB}) o superior. Con caracter general, la duracion de la cartera oscilara entre dos y tres
afos y medio,

Respecto a la parte de la cartera de renta variable se invierte en valores de renta variable
mundial, preferentemente en los mercados desarrollados de EEUU, Europa y Japon, sin que a
priori, se trate de preferenciar a ninglin 4rea de forma particular.

Un maximo del 5% dei patrimonio del Fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad {High
Yield} 0.de emisores de Mercados Emergentes de rating minimo B, activos que fienden a ofracer
tinas rentabilidades superiores a-las de tifulos de mejor calidad crediticia de igual vencimiento,
pero se consideran de “grado especulativo” y acarrean una mayor volatilidad de sus precios y
mayor riesgo de impago de principal e intereses que los calificados de “investment grade”.

- Més del 5% de la cartera se invertira en activos no denominados en euros; consistiendo estas

divisas fundamentalmente en dolares USA, el yen, ia libra esterlina y ! franco suizo, pudiendo
alcanzar el 100% del activo del fondo. :



ey

BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A., SGIIC

Este Fondo podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de dervados con la finalidad de cobertura y como inversién e instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y, Gnicamente como inversion, para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con
la normativa vigente y la Memoria de Medios de la Sociedad Gestora.

Ef Fondo no superaré los limites generales a la utilizacion de instrumentos financiéros derivades
por riesge de mercado y por riesgo de contraparte establecides en la nommativa vigente. Entre
otros, ios compromisos por el conjunio de operaciones en derivados no podran superar, en
ningGin momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni fas primas pagadas por opciones
compradas podrén superar el 10% de diche patrimonio.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn

- Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos intemacionales de los que Espafia sea
miembro y aguellos otros Estedos miembros de la QCDE que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior.a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
en activos de Estados dela U.E y EE.UU.

Este Fondo realiza o tiens previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo.

li1.2.-Vocacién y politica de inversién del fondo absorbido

iHi.2.1.- BBVA MIXTO EURO, FI

Se configura como un Fondo de renta fija mixta. Ef Fondo tiene una composicion de la cartera en
renta variable inferior al 30%, invirtiendo un minimo del 70% en activos de renta fija emitides por
Gobiemos y por emisores privados principaimente denominados en euros y de alta calided
crediticia, sin que exista una duracion media de la cartera de renta fija. | En ningdn caso mas del
5% de la cartera podra estar invertida en divisa distinta del Euro.

El indice de referencia en la gestian del fonde es una cesta compuesta por dos indices:

- DOW JONES EUROSTOXX 50: indice de renta variable perteneciente a la familia Dow Jones
Stoxx, conformado por 50 las compafiias de mayor capitalizacion radicadas en la zona Euro,
dicho indice posee una amplia difusion (Bloomberg, Reuters, y demés proveedores de
informacion financiera).

- ML EMU GOVERNMENT: indice de renta fija, de dos afios de duracion, formado por emisiones
de diferentes gobiemos de la zona Euro, fa entidad encargada de su difusion es Merril Lynch.

En cuanto a ia cartera de renta variable, el Fondo invertira principalmente en valores de alta
capitalizacion de la zona Euro, sin que en un prncipio haya una predisposicion por pais o sector
alguno, aunque por lo general se realizard una distribucion de cartera acorde con la
capitalizacion de los valores més significativos.
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La cartara de renta fia del Fondo estard compuesta mayoritariamente per tituios emitidos por
Gobiemos y por emisores privados principalmente denominados en Euros v de alla calidad
crediticia. entendiendo por tales aquellos con ealificaciones crediticias dentro del universe “grado
de inversion [RaadBBE-) o superor Uichas inversiones se podran realizer en cualguer
mercaco nacional @ internacional autonizado por la nomativa vigente, aungue las inversicnes &n
rercados emergertes se efectuaran, en su caso, con caracter puntual.

De forrma minoritaria podrén realizarse inversiones en activag de renta fija con calificaciones
crediticiag inferiores a 13s de "grado de inversicn’, Estos activos pueden ofrecer superiores
feniabilidades aungue presenten mayor volatifidad en el precio v un mayor riesgo de 'mpage de
principal & ntereses,

La duracidn de la carera de renta fija se moverd con la intencion de situarse en duraciones gue,
gn todo momento, seqin 1as estimaciones de 1a entidad ygestora favorezezsn al objelivo de
oitencién de rentabifidad del inversor. por tanfo, no existe una duracidn predeterminada de la
cartera. pudiendo smvertir en corto vy en largo plazo,

El Fonde podrd invertir hasta el 10% de su pafrimonio en depisitos en entidades de ¢rédito que
sean a la vista o puedan hacerse figuidos, con un vercimiento no superor a 12 meses, cuyas
entidades de crédio cumplan con ios réquisitos astablecidos en el art. 36.1.e del RilC.

Este Fonde ha operado con instrumentos financieros derivados negociados en mescados

organizades de derivados con lz finalidad de cobertura v como inversidn e instrumenios
financieros denvados no conlratades en mercados organizados de derivados con ia finalidad de
cobertura v, Gnicamente como inversidn para aquelias operaciones establecidas de acuerdo con
fa normativa vigente v 1a Memoria de Medios de Iz Sodedad Gestora,

Este Fondo realiza o tiene previsio realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legaiments astablecidos no pueden superar & 10% del activo,

1i.3.- DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

L2 estructura de las carteras de ambos fondos, a 30 de junio de 2608, ha estado compuesta de
fa siguiente manera: BBVA MIXTO 25, FI {Fondo Absorbente): 86,21% en renta fija, 24,56% en
valores de renta variable, 2,15% en aclivas monetarios v 7.08% en liguidez, BBVA MIXTO
EURQ, Fl (Fundo Absorbido): 6848% en renta fija, 19.30% en valores de renta vanable,
8,06% en activos monetarios ¥ 8,16% an liguidez.

Para obtener mas informacion existe a disposicién de ing participes sn el domigilic de fa Entidad gestora y

en fos regisiros de Ja CNMY, los informes peridgicas de los fondos, en ios que $s puede consuffer |
| compesicion detallada de la cartera, asl como ofra informacitn econdmica financiers relevante do fos
i fondos.

i
i
¢

INFORMAGION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE.

&l Fondo absorbente se transformard en un Forde de Fundos con vosacidn de Renta Fija Mixta
Internacional, con una estructura que, con caracter general, tenderd & una inversidn media en
Renta Variable def 20%, pero mavigndese con flexibifidad entre o 0% v ef 30 % en funcion de la

visiongs de mercado en cada mamento, Ef resto de [a canera estard invertido en vaicres de renta -

fija publica y privada, en furcidn de las expectativas de la rentabllidad de cada uno de los
mercados. Mas del 5% de la cartera podrd estar invertido en divisa distinta dal eurc.
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El Fondo invertira mas un 50% de su patrimonio en ofras ilCs espafiolas y exiranjeras,
pertenecientes 0 no al Grupo BBVA (incluidos los fondos de inversion cotizados), dentro de los
limites y con los requisitos establecidos en el art. 36.1.c) y d) del RIIC. La inversién en una
anica lIC serd como méaximo del 20% del patrimanio del fondo.

En cuanto a ia cartera de renta varable, el Fondo invertird principalmente {directa o
indirectamente a través de otras {IC), en mercados desarrollados (Europa, EEUU y Japén),
pudiendo invertir hasta un 5% de su patrimonio en mercados emergentes, sin que exista
predeterminacién aiguna en cuanto a la capitalizacion de estos activos, pudiendo ser alta, media
o bala.

En cuanto a la cartera de renta fija, el Fondo invertira (directa o indirectamente a través de otras

~1IC), en titulos emitidos por Gebiernos y por emisores privados principaimente denominados en
~euros v de alta calidad crediticia, entendiendo por tales aquelios con calificaciones crediticias

dentro del universo “grado de Inversion” (hasta un méximo del 25% de dichos activos tendra una
calificacion crediticia Baa3/ BBB- , teniendo el resto una calificacion craditicia superior).

Se limita hasta un méaximo del 5% de la cartera de renta fija la inversion en activos de emisores
con calidades crediticias inferiores a las de “grado de inversion™. Estos activos pueden ofrecer
superiores rentabilidades, aunque prestan mayor volatilidad en el precio y un mas elevado riesgo
de impago de principal e intereses,

La duracion de la cartera de renta fija sera de entre uno y tres afios, moviéndose siempre con la
intencion de situarse en duraciones que en todo momento, seqin las estimaciones de la entidad
gestara favorezean al ebjetivo de obtencion de rentabilidad del inversor,

En cuanto al indice de referencia, inicialmente ia cartera de Renta Variable estara referenciada a
una cesta de indices de Renta Variable formada por IBEX 35 (30%), Euratop 300 {40%), S&P500
(20%;) y Nikkei 225 (10%) y la de Renta Fija una cesta de indices de Renta Fija formada en un

~75% por indices de Renta Fija Piblica (Repo Dia, Merill Lynch Euro Government Bill Index,

Merrill Lynch EMU Direct Government Index) y en un 25% por indices de Renta Fija Privada

{Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap Index).

Tanto los indices de referencia descritos como la ponderacién de los mismos podran variar a
criterio de la Gestora atendiendo a las condiciones de mercada o a cambios en los criterios de
inversidn, respetando siempre la polifica de inversién descrita, eligiendo siempre indices
representativos de los mercados-a los que se refiere dicha politica y comunicandose a los
participes en ios informes periddicos.

No obstante lo anterior, fa cartera del Fondo podré estar integrada por valores que no formen

‘parte de la mencionada cesta de indices, pudiendo, por tanto, ser su comportamiento

sustancialmente distinto al de los indices de referencia, no estando en ninglin caso garantizada
la rentabilidad que, en su caso, pueda experimentar dicha cesta de indices.

El fonde podra invertir hasta un 20% de! patrimonio del fondo en depdsitos de entidades de
crédito que sean a la vista 0 puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12

‘meses, cuyas entidades de crédito cumplan ios requisitos establecidos en el art. 36.1.e del RIIC.

Esle Fondo podrd operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de coberura y como inversion e instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y, (nicamente como inversion, para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con
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la normativa vigente, va sea de manera directa, conforme a la Memoria de Medics de fa
Sociedad Gestora, o indirecta, a través de las HC en las que inverlira el Fondo.

Asimismo, el fondo podra invertir, hasta un méaximo conjunte del 10% de su patrimonic, de
acuerdo con lo previsto en el Art, 36.1,j) del RIIC, en:

s Las acciones y activos de renta fija admitides a negociacion en cualquier mercado o sisterna
de negociacian que no cumplan con los requisitos establecidos en el parrafo a) del articulo
36.1. det RIC o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos
con la misma frecuencia con la que la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones
o participaciones, bien sea directamente, bien de acuerdo con lo previsto en el articulo 52
del RIIC.

s Las acciones o participaciones de 1IC no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE,
distintas de las incluidas en &l parrafo d ) del art.36.1.0el RIIC.

« Las acciones o participaciones de 1IC de inversion libre y de IIC de liC de inversion Libre,
tanto las reguladas en los articuios 43 y 44 del RIIC como las institucicnes extranjeras
similares. '

e Los valores no cotizados de acuardo con o previsto en e articulo 37 del RIIC.

« Las acciones y participacicnes de las entidades de capital- riesge reguladas en la Ley
2512005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y de sus

“socledades gestoras.

e Los depbsitos en entidades de crédito que no cumplan los requisitos previsios en el parrafo
) del art.36.1.del RIC.

Estas inversiones sujetas al méximo conjunto del 10% del patrimonio del Fondo conllevan los
siguientes riesgos adicicnales:

» Riesgo de falta de transparendia en ia formacién de precios.

s Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IC con periodicidad de calculo de valor
liquidativo distinta de la del Fondo.

¢ Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en [IC con alto grado de apalancamiento.

s Riesgo regulatorio debido a la posibilidad de invertir en [IC domiciliadas en algin paraiso
fiscal

ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA POSIBLE
ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOCS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Los informes de auditoria del Glima gjercicio de los fondos implicades no presentan salvedades

‘Dichos informes se pueden consultar en el domiciiio social de la Sociedad Gestora y en los

Registros de la CNMV.
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Segin los Gitimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/07/2006 la ecuacion
de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo
del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA MIXTO EURO, Fl cada participe recibiria 0,664288
participaciones del Fondo BBVA MIXTO 25, Fi como resultado de dividir e valor liquidativo de
la participacién- del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la fecha
referida.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores fiquidativos al cierre
del dia anterior &l del otorgamiento del documento contractual de dicha fusian. Dicha ecuacion
garantizara que cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del
fondo absorbente de forma que et valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de {a fusion.

INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo VAl del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra
efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades
para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de ias participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el ariculo 96 de la LIS
y normas de desarrolio.

INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE
GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestidn;

Se modificara el Reglamento de Gestion de BBVA MIXTO 25, Fi, con la finalidad de modificar su
denominacién por la de BBVA GESTION CONSERVADORA, Fi, asi como para acogerse al
nueve régimen de Fondo de Fondos y para adaptar dicho Reglamento al nuevo modelo
normalizado, como consecuencia de la nueva normativa de iCs.

Modificaciones previstas en el Folleto Informativo:

Ei Falieto informativo se actualizara al objeto de incluir las siguientes modificaciones:
-~ Recoge la nueva denominacion def fondo (BBVA GESTION CONSERVADORA, F,).

- En cuanto a la politica de inversitn, el Folieto se actualizara a objeto de incluir las
modificaciones enumeradas en ¢l apartado 1V del presente Proyecte.

- Respecto al régimen de comisiones, no se modifica el régimen actual de comisiones
directas, si bien, debido a la pesibilidad de invertir en ofras 1iC, se establecen ios siguientes
fimites maximos;

o El porcentaje maximo que, directa o indirectamente, puede soportar este Fondo en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 3% anual sobre el
patrimenio.
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= Porla parte del patrimonio invertido en IIC del grupo, el porcentaje méaximo que, directa
o indirectamente, podréa soportar ef fondo en concepto de comision de gestion y gastos
asimilables, no superar el 2.25% anual.

» El porcentaje méximo que, directa o indirectamente, puede soportar este Fondo en
concepto de comision de depositario y gastos asimilables es el 0,25% anual sobre ef
palrimonio.

e Por la parte de! patrimonio invertido en 1iC del grupo y cuyo depositario pertenezca al
mismo Grupo, el porcentaje maximo que, directa o indirectamente, podra soportar e
fondo en concepto de comision de depdsito y gastos asimilables no superara ef 0,20%
anua,

*  Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se
trate de acciones o participaciones de 1iC del grupo.

- Asimismo, se recoge la nueva definicién de dia habil en los siguientes términos: “Las
drdenes cursadas por el pariicipe a partir de las 15.00 horas o en dia inhabil se tramitaran
junto-con fas realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil,
todos los dias de lunes a viemes, excepto festivos, en todo el termitorio nacional. No se
consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que
representen-méas det 5% del patrimonio.”

OTRA INFORMACION

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el oforgamiento del documento
contractual de fusion (fecha a partir de la cual 1a fusion tiene efectos) como la ecuacion de canje
definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algtn
participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo
resultante. -

Asimismo, se solicitara la inscripcion de ka misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en
Registro de la CNMV acompafiando e! documento contractual de fusion.

¢ Tiyira informacion relativa al proceso de fusicn en los proximos informes periodicos del
gbsorbente,
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