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-El presente documento tiene caracter puramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse, como una
oferta de venta o de canje o de adquisicidon, ni una invitacién a formular ofertas de compra sobre valores emitidos
por ninguna de las sociedades mencionadas. La informaciéon contenida en esta comunicacion no puede ser
considerada como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella, dado que la misma esta sujeta a
cambios y modificaciones.

- Este documento contiene o puede contener manifestaciones o estimaciones de futuro (en el sentido usual y en el de
la Private Securities Litigation Act USA de 1995) sobre intenciones, expectativas o previsiones de BBVA o de su
direccion a la fecha del mismo, que se refieren a diversos aspectos como la evolucion del negocio y los resultados de
la entidad. Dichas manifestaciones responden a nuestras intenciones, opiniones y expectativas futuras, por lo que
determinados riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes pueden ocasionar que los resultados o decisiones
finales difieran de dichas intenciones, previsiones o estimaciones. Entre estos factores se incluyen, sin caracter
limitativo, (1) la situacion de mercado, factores macroeconomicos, directrices regulatorias, politicas o
gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos
de interes, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnologicos, (5) alteraciones en la situacion financiera, capacidad
crediticia o solvencia de nuestros cliente, deudores o contrapartes. Estos factores podrian condicionar y determinar
que lo que ocurra en realidad no se corresponda con los datos e intenciones manifestados, previstos o estimados en
este documento y otros pasados o futuros, incluyendo los remitidos a las entidades reguladoras incluyendo la
Comision Nacional del Mercado de Valores y la Securities Exchange Commission de los EE.UU de america. BBVA no se
obliga a revisar publicamente el contenido de este documento, ni de ningun otro, tanto en el caso de que los
acontecimientos no se correspondan de manera completa con lo aqui expuesto, como en el caso de que los mismos
conduzcan a cambios en la estrategia e intenciones manifestadas.

-Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BBVA vy, en particular,
por los analistas que manejen el presente documento. Se advierte que el presente documento puede contener
informacion no auditada o resumida, de manera que se invita a sus destinatarios a consultar la documentaciéon e
informacion publica comunicada o registrada por BBVA en entidades de supervision de mercados de valores, en
particular, los folletos informativos y la informacién periddica registrada ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores de Espana (CNMV) y el Informe Anual en formato 20F y la informacion en formato 6k que se registran ante la
securities and exchange commission de los Estados Unidos de América.

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que los poseedores del
mismo seran los unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la
aceptacion de este informe Vd. acuerda quedar vinculado por las mencionadas limitaciones.
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Compass — Principales Magnitudes

Datos a 31 de diciembre de 2006 (M$)

Activos 34.200

Créditos 24.374

Depésitos 23.046

Margen de Intermediacion 1.115

Margen Ordinario 1.820

B° Atribuido 460




Compass se ubica en el “Sunbelt” de EE.UU., una region
atractiva por su crecimiento

Compass tiene un posicionamiento tinico en la region del “Sunbelt”

Presencia de Compass
417 Branches

Deposits % of

State Offices ($MM) Total

CO Texas 165 9.8 43
Alabama 90 6.7 29
Arizona 74 3.2 14
Florida 44 2.0 9
Colorado 33 0.7 3
N. Mexico 11 0.4 2
TOTAL 417 22.8 100

Nota: por depdsitos a 30 de Junio de 2006. Depésitos a 31 de
Diciembre de 2006 son $23.045 MM



Presencia en mercados de alto crecimiento

Estimaciones de crecimiento de la poblacion 2006-2011 (%)

Mercados en los que esta presente Compass vs media de EE.UU.
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Lared de Compass esta posicionada en atractivas zonas metropolitanas

gue ofrecen mejores perspectivas de crecimiento.

* MSAs (Metropolitan Statistical Areas) media ponderada que concentra el 85% de los depdsitos



Un modelo de banca universal

Créditos - $ 24.4 Bn

B. Minorista

Banca

Privada
6,6%

Corporativa
57,0%

Depositos — $ 23.4 Bn

37,1%

Tesoreria
8,8%
Banca Mlg‘lé)réi/ta,
Privada , 070

6,2%

Corporativa
26,7%

Source: Sextante, last data available

3 areas de negocio claves

= Banca minorista: credito consumo,
tarjetas de crédito, (emisor 33 en
EE.UU), hipotecas, banca on-line y
amplia gama de depdositos.

» Banca Corporativa: Un amplio
catalogo de servicios financieros.

= Banca Privada: Asesoramiento
financiero, productos a medida vy
planes de pensiones. 8 bill de USD
en Activos Bajo Gestion.



Sélidos fundamentales, mejores que sus peers

Compass Peers )

ROA (%)

1,32

ROE (%)

13,3

Eficiencia (%) 57,5

M. Intermediacion /

Activos Medios (%) 3,62

Ingresos Totales/ Activos

: 1,
Medios (%) =

Ingresos Totales /

: : 5,25
Activos Medios (%)

Ratio de Mora (%)

0,37

Ratio de Cobertura (%)

Fuente: SNL

(1) Bancos Comparables Banks: Cullen/Frost Bankers, First Financial Bankshares, First Horizon National Corporation, International Bancshares Corporation, Marshall & llsley Corporation,
Prosperity Bancshares, Regions Financial Corporation, Sterling Bancshares, Synovus Financial Corp., Zions Bancorporation, First State Bancorporation, SunTrust Banks

256




Una evolucidn muy positiva de resultados y

actividad

Créditos ($ Bn)

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Ingresos ($ MM)

1,826

1,414 1415

1,209

Depositos ($ Bn)

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Sources: Registros Publicos

2001 2002 2003 2004 2005 2006

BPA (%)

W 3.53
OAKF\

A
2.87
2.58

2.14

2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Tras la adquisicion de Compass, BBVA tendra un
banco universal en EE.UU.

Areas de
neqocio .
negocio Servicios a
personas
Texas Regional 0
(7))
@©
o
New York Lareda Servicios =
Corporate Valley Bank negocios 8
office )
State National
Miami
Private Banking ngﬂf:eas
Office Privada 1
BTS
2003 2004 2005 2006 2007

Una franquicia universal
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BBVA USA: creando el banco regional n°1 en
el SunBelt

WA

MT e $47 millardos en activos

wYy

CO‘

NM

e $32 millardos en créditos

 $33 millardos en depdsitos

. « 622 officinas en 7 estados

e 19°banco de EE.UU.

« 101 millones de personas en

% Compass 7% Texas Regional 7 Laredo National % State National Y BBVA USA IOS mercados que opera
Estado Sucursales $ Bn Depositos c iend 60 ; “pid
Texas 326 196 . reciendo un 76% mas rapido
Alabama 90 6,7 que EE.UU.
Arizona 75 3,2 . , ..

_ « Crecimiento demografico 2005-
Florida 44 2,0 _
Colorado 33 07 2010: 11,8% vs media del 6,7%
New Mexico 21 0,6
California 33 0.1

(1) Market cap 12



... complementando con un encaje perfecto la actual
franquicia de BBVA en Texas

Penetracion de la

Puesto DA A OR AR ®
banca por Cpndado
(Depositos) ota de mercado
Ompa 4 2%
.>$10bn SR . 0.4% A RO D RO
- IIII]I]II] Ola de > (010
ompa 9%
[I:I:I:II :: BB\ A 0.04%
I:' < $ 1bn estratégicos E |
D <$1bn I
HOUSTON /S. LAND/BAYTOWN
Cuota de mercado
‘ \ % Compass 5,8%
= BBVA 1,4%
7 SAN ANTONIO
N S Cuota de mercado
Liderazgo de BBVA en la frontera i Compass 4,1%
(o)
(cuotas de mercado): BBVA 1,0%
® Laredo: 43% ]
® McAllen: 28% I Frincipales areas de presencia
® Beaumont: 23% N L] de Compass
O Brownsville: 26% 4308

® El Paso: 7% (3] 13



Fuerte presencia en los mercados surenos de
EE.UU.

Fuente: SNL Financial. Datos de depdsitos 30 Junio 2006
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Proceso de Integracion

Dos equipos directivos de primera linea, liderados por el CEO de Compass
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La red de sucursales de BBVA Texas se ve reforzada
por las capacidades en productos de Compass

1. Nuevos negocios en Texas como banca
privada, seguros, tarjetas de credito

2. Catalogo de productos mas amplio

3. Mas venta cruzada

4. Productividad de lared de sucursales

Las sinergias de ingresos alcanzaran el 5,8% de la
base de ingresos combinada
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La importancia del comercio en la frontera de Texas

e En 2005, Mexico recibi6 mas del
38% de las exportaciones de Texas

e 334 bn de Iimportaciones de
Mexico (3.6% del PIB de Texas)

e $50 bn de exportaciones a Mexico
(5.3% del PIB de Texas)
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Significativos ahorros de costes
1. El exceso de liquidez de BBVA Texas permite
apalancar la base de depositos
2. Unificacion de sistemas de control y compliance
3. Back y middle-office y mandos intermedios

4. Gastos de alquiler

5. Gastos de tecnologia

Las sinergias de costes alcanzaran un 7,1% de la base
combinada de gastos

* Después de impuestos
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BBVA - Un modelo exitoso de banca

universal
Ratio Venta Cruzada
4,5
33
3,0
BBVA Spanish Comp;s}s
Benchmark

2006 Comisiones / Total Créditos (%)

1,36
1,08

0,72

BBVA Benchmark Espana Compass

B° Neto / Empleado (€ ‘000)

80,1
70,4
40,2
(1)
BBVA Spanish Compass
Benchmark

Ratio de eficiencia 2006 (%)

56,2%
42,6% 48,7%

BBVA Benchmark Espana Compass

Una cultura de ventas agresiva, amplitud de productos, IT y capacidad para gestionar

oficinas son los pilares del exito de BBVA en la banca minorista / PYMES

(1) Incluye Santander, Sabadell, Banesto, la Caixa and Caja Madrid
(2) Incluye Banesto
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Detalles de la transaccion

Transaccion:

Compra del 100% de Compass

Precio de Compra:
Precio de compra por accion:

US$ 9.633 MM / €7.410 MM
US$ 71,82

Estructura de la operacion:

US$ 71,82 en caja 0 a una
ecuacion de canje de 2,8 ADS de
BBVA

Aprox. 48% en caja/52% en
acciones

Financiacion:

Venta participacion en Iberdrolay
recursos internos

Due Diligence:

Completado

Cierre estimado:

4TO7
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Precio pagado en linea con precedentes de
Mercado

Media de

Transacciones
similares @)

Compass

20,8x

Precio / Beneficios 19.0x
Futuros

Precio / Valor Tangible

4 6X

Contable

Prima sobre depositos
“Core’”

39,9%

(1) Transacciones similares precedentes: PNC / Mercantile, National City / Fidelity, National City / Harbor Florida, Zions / Amegy, Fifth Third /
First National B. Florida, Wachovia / South Trust, Suntrust Banks / National Commerce, Bofa /Fleet Boston, BB&T / First Virginia, BNP /
BancWest

(2) Prima sobre depdsito “Core” calculado como (Precio de Compra — Fondos propios Tangibles) / Depositos Core Totales 29



Sinergias Operativas

TOTAL SINERGIAS 120.6 237.9

»Sinergias de Ingresos: 5,8% de labase combinada

»Sinergias de costes: 7,1% de labase combinada*

* excluye sinergias de funding
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Una transaccidén que crea valor para BBVA

2008E 2009E 2010E

Creacion de valor

* |IRR de lainversion: 12,6%

* > Coste de capital del Grupo BBVA

(1) Fuente estimaciones BBVA: IBES

(1) Fuente estimaciones BBVA: IBES
(2) Terminal value multiple calculated in 2011 based on forward earnings multiple 14.3x

24



Financiacion atractiva con ventas de cartera
industrial y securitizaciones

6,2%
]
-20pb 5,50%
[ +25pb
98pb +27pb
- Net
Dic-06 CSItILIC; Iberdrola organic Dec 07
generation Proforma
Compass

6% core capital en Junio 2008e

25




Indice

Un paso significativo en la estrategia global de
BBVA
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La contribucion de BBVA USA sera clave para

el Grupo BBVA

B° Neto Atribuido de

BBVA en 2005

América del Sur
B. Minorista Espafa

0
10/o wgg%

Banca Mayorista

BBVA USA y de inversiones
1% 23%

Méxic
34%

Pro Forma B° Neto Atribuido de

BBVA en 2006
(incluyendo Compass+TRB+SNB)

América del Sur
9% . Minorista Espafa

27%

México
31%

Banca Mayorista
BBVA USA y de inversiones
9% 23%

Aportacion en activos, créditos y depositos
al Grupo BBVA de en torno al 10%
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BBVA es consistente en su estrategia de
invertir en economias que crecen

) )
~ ~ ~
b b

3,9 417

(1)
(2)
3)
(4)

Alto crecimiento y muy bajo riesgo

The World Fctbc

Global Insight

Agregado excluye California
FMI, dltimo dato disponible, Latam Ex Brasil
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BBVA: un banco global y diversificado con su
foco puesto en mercados de alto crecimiento
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Continuamos implementando nuestra estrategia y generando

crecimiento organico y no organico en nuestros mercados
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Conclusiones

Apuntala la presencia en EE.UU y alcanza nuestras
aspiraciones con una unica transaccion

Compass: la franquicia mas atractiva 'y de mejor calidad en los
mercados de crecimiento que importan a BBVA

Encaja en la estrategia de BBVA

Bajo riesgo de integracion y profundizacion del euipo
gestor en EE.UU.

Creacion de valor para los accionistas de BBVA
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