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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 
Dirección de Mercados Primarios 
 
Paseo de la Castellana, 19 
28046 MADRID 
 
 
 
Asunto: RURAL HIPOTECARIO XI Fondo de Titulización de Activos. 
  
 
En relación con el Fondo de la referencia, les adjuntamos la siguiente información periódica 
correspondiente al 25 de septiembre de 2009, fecha de pago de intereses y de reembolso por 
amortización de principal de los Bonos Series A, B y C emitidos con cargo al Fondo. 
 
• Estados de los Bonos de Titulización al 25.09.2009: 
 

- Emisión de Bonos de la Serie A (ISIN: ES0323975005) 
- Emisión de Bonos de la Serie B  (ISIN: ES0323975013) 
- Emisión de Bonos de la Serie C    (ISIN: ES0323975021) 
- Vida media y amortización final calculadas con la hipótesis de mantenimiento de la tasa de 

amortización anticipada real experimentada por los Préstamos titulizados durante el último 
periodo. 

 
• Estados de la cartera de Préstamos titulizados al 25.09.2009: 

-  Clasificación por índices de referencia. 
- Situación de impagados: clasificación por tramos de antigüedad de la primera cuota vencida 

y no pagada de cada préstamo en morosidad. 
 
• Tasa de amortización anticipada real al 31.08.2009 
 
• Estado de origen y aplicación de los fondos disponibles correspondiente a la Fecha de Pago 

25.09.2009.  
 
 
Atentamente,  
 
 
 
 
  
 

 
Mario Masiá Vicente 
Director General 

 
 

Anexo : documentación que se cita (8 estados, 1 ejemplar).  
 



Emisión / Issue  : Bonos Serie A / Series A Bonds
Código  / Code  ISIN : ES0323975005
Número / Number  : 21.131 Bonos / Bonds 
Divisa / Currency  : EUR
Fecha / Date :

21131

Fecha de Pago % Tipo Interés Principal Principal Déficit
Payment Date % Interest Rate Series  Interest Devengado Amortizado Amortización

Bruto Neto Pagados Impagados  Bono  Serie  Bono  Serie Principal Principal Amortisation
Gross Net Paid Unpaid Bond Series % Bond Series % Due  Repaid Deficiency

22.992.907,24 0,00 4.670,86 98.699.942,66 4,73% 98.699.942,66 98.699.942,66 0,00

28.12.2009 1,049% 261,111811 214,111685
25.09.2009 1,506% 374,212595 306,854328 7.907.486,34 0,00 1.902,61 40.204.051,91 1,96% 95.329,14 2.014.400.057,34 95,33% 40.204.051,91 40.204.051,91 0,00
25.06.2009 2,178% 713,900000 585,398000 15.085.420,90 0,00 2.768,25 58.495.890,75 2,77% 97.231,75 2.054.604.109,25 97,23% 58.495.890,75 58.495.890,75 0,00
25.02.2009 100.000,00 2.113.100.000,00 100,00%

  

RURAL HIPOTECARIO XI Fondo de Titulización de Activos

Amortización Bonos Series A, B y C  
 Series A, B and C  Bond Amortisation 

Cupón Intereses Serie Principal Amortizado Saldo Principal Pendiente

TOTALES  Totals

Principal Repaid Outstanding Principal Balance

25.09.2009

Coupon
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Emisión / Issue  : Bonos Serie B / Series B Bonds
Código  / Code  ISIN : ES0323975013
Número / Number  : 253 Bonos / Bonds 
Divisa / Currency  : EUR
Fecha / Date :

253

Fecha de Pago % Tipo Interés Principal Principal Déficit de
Payment Date % Interest Rate Series  Interest Devengado Amortizado Amortización

Bruto Neto Pagados Impagados  Bono  Serie  Bono  Serie Principal Principal Amortisation
Gross Net Paid Unpaid Bond Series % Bond Series % Due  Repaid Deficiency

307.504,63 0,00 0,00 0,00 0,00% 98.699.942,66 98.699.942,66 0,00

28.12.2009 1,249% 326,127778 267,424778
25.09.2009 1,706% 435,977778 357,501778 110.302,38 0,00 0,00 0,00 0,00% 100.000,00 25.300.000,00 100,00% 40.204.051,91 40.204.051,91 0,00
25.06.2009 2,378% 779,455556 639,153556 197.202,26 0,00 0,00 0,00 0,00% 100.000,00 25.300.000,00 100,00% 58.495.890,75 58.495.890,75 0,00
25.02.2009 100.000,00 25.300.000,00 100,00%
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Amortización Bonos Series A, B y C  
 Series A, B and C  Bond Amortisation 

Cupón Intereses Serie Principal Amortizado Saldo Principal Pendiente

TOTALES  Totals

Principal Repaid Outstanding Principal Balance

25.09.2009

Coupon
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Emisión / Issue  : Bonos Serie C / Series C Bonds
Código  / Code  ISIN : ES0323975021
Número / Number  : 616 Bonos / Bonds 
Divisa / Currency  : EUR
Fecha / Date :

616

Fecha de Pago % Tipo Interés Principal Principal Déficit de
Payment Date % Interest Rate Series  Interest Devengado Amortizado Amortización

Bruto Neto Pagados Impagados  Bono  Serie  Bono  Serie Principal Principal Amortisation
Gross Net Paid Unpaid Bond Series % Bond Series % Due  Repaid Deficiency

820.573,60 0,00 0,00 0,00 0,00% 98.699.942,66 98.699.942,66 0,00

28.12.2009 1,449% 378,350000 310,247000
25.09.2009 1,906% 487,088889 399,412889 300.046,76 0,00 0,00 0,00 0,00% 100.000,00 61.600.000,00 100,00% 40.204.051,91 40.204.051,91 0,00
25.06.2009 2,578% 845,011111 692,909111 520.526,84 0,00 0,00 0,00 0,00% 100.000,00 61.600.000,00 100,00% 58.495.890,75 58.495.890,75 0,00
25.02.2009 100.000,00 61.600.000,00 100,00%
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Amortización Bonos Series A, B y C  
 Series A, B and C  Bond Amortisation 

Cupón Intereses Serie Principal Amortizado Saldo Principal Pendiente
Principal Repaid Outstanding Principal Balance

TOTALES  Totals

25.09.2009

Coupon
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Bonos de Titulización de Activos al día: 25/09/2009

0,49%
5,70%

 BONOS SERIE A
Sin amort. 8,41
opcional (1) 19/02/2018

Amortización Final 25,02
25/09/2034

8,21

07/12/2017
Amortización Final 19,01

25/09/2028
 BONOS SERIE B
Sin amort. 14,29
opcional (1) 04/01/2024

Amortización Final 39,78
25/06/2049
13,37

05/02/2023
Amortización Final 19,01

25/09/2028
 BONOS SERIE C
Sin amort. 28,39
opcional (1) 06/02/2038

Amortización Final 39,78
25/06/2049
19,01

25/09/2028
Amortización Final 19,01

25/09/2028

- Ejercicio de amortización anticipada opcional (1) cuando el Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados sea inferior al 10% del Saldo Vivo inicial.
- Fallidos de la cartera de Préstamos titulizados no recuperados: 0%
- Mantenimiento constante de la tasa de amortización anticipada de los Préstamos titulizados.

años

Con amort.
fecha

opcional (1)

años
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fecha
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% MENSUAL CONSTANTE
% ANUAL EQUIVALENTE

Rural Hipotecario 11 Fondo de Titulización de Activos
Vida Media y amortización final estimadas para cada Serie de Bonos según diferentes hipótesis de tasas constantes de amortización anticipada de los Préstamos Titulizados

 VIDA MEDIA Y AMORTIZACIÓN FINAL (EN AÑOS) ESTIMADAS SEGÚN DIFERENTES HIPÓTESIS DE % TASA DE AMORTIZACIÓN ANTICIPADA

TASA AMORTIZACIÓN ANTICIPADA

Vida media años
fecha

Vida media años

Vida media años

Vida media años

Vida media años
fecha

Vida media años

Hipótesis de cálculo:

fecha
años
fecha

opcional (1)









RURAL HIPOTECARIO XI Fondo de Titulización de Activos

Aplicación de Fondos Disponibles  Available Funds Application

Fondos Disponibles 
Divisa / Currency  : EUR Amortización Series
Fecha Pago / Payment Date : 25.09.2009 A, B y C

Available Funds for Amortisation
Series A, B and C

A. FONDOS DISPONIBLES  Available Funds Saldo Balance

   Cuenta Tesorería  Treasury Account. Saldo de inicio al  Initial balance at: 25.09.2009 135.255.971,27 135.255.971,27
Intereses cobrados Préstamos       Loans interests collected 22.782.212,07
Principales cobrados Préstamos   Loans principals collected 40.204.033,26
Fondo de Reserva   Reserve Fund incluído en Cuenta Tesorería  Included on Treasury Account 71.500.000,00
Rendimientos Cuentas      Accounts interest 343.135,78
Fondos disponibles (otros) Remaining Funds (other) 0,00
Remanente Fondos Disponibles    Remaining Available Funds 426.590,16

Remanente Fondos Disponibles Amortización Series A, B y C 67,31 67,31
Remaining Available Funds Amortisation Series A, B and C

   Permuta Financiera (neto cobrado)     Financial Swap (net receipt) 0,00 0,00
Cobros / Collections 6.675.032,40
Pagos / Payments 18.834.544,27

   Línea de Crédito (dispuesto)     Credit Line (drawn) 0,00

   Total Fondos Disponibles Total Available Funds 135.256.038,58 135.256.038,58 0,00

B.1  APLICACIÓN  Application Devengado Aplicado
Accrued Applied

1º Impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios Taxes & ordinary and extraordinary expenses 53.400,61 53.400,61 135.202.637,97 0,00
2º Permuta Financiera (neto pagado)*  Financial Swap (net paid)* 12.159.511,87 12.159.511,87 123.043.126,10 0,00
3º Intereses Bonos Serie A  Series A Bond Interest 7.907.486,34 7.907.486,34 115.135.639,76 0,00
4º Intereses Bonos Serie B*  Series B Bond Interest * 110.302,38 110.302,38 115.025.337,38 0,00
5º Intereses Bonos Serie C*  Series C Bond Interest * 300.046,76 300.046,76 114.725.290,62 0,00
6º Retención para Amortización Series A, B y C  Withholding for Amortisation Series A, B and C 40.204.100,57 40.204.100,57 74.521.190,05 40.204.100,57

(+) Principal Pendiente Series A, B y C     Outstanding Principal A, B and C Series 2.141.504.109,25
(-) Saldo Vivo Préstamos      Outstanding Balance Loans 2.101.300.008,68
(+) Saldo Vivo Préstamos Dudosos      Outstanding Balance Doubtful Loans 0,00

7º Intereses Bonos Serie B**   Series B Bond Interest ** 0,00 0,00 74.521.190,05 40.204.100,57
8º Intereses Bonos Serie C**   Series C Bond Interest ** 0,00 0,00 74.521.190,05 40.204.100,57
9º Dotación Fondo de Reserva Requerido     Amount for Required Cash Reserve 71.500.000,00 71.500.000,00 3.021.190,05 40.204.100,57

10º Permuta Financiera (pago liquidativo) ***    Swap liquidation Fund *** 0,00 0,00 3.021.190,05 40.204.100,57
11º Intereses Línea de Crédito     Interest on the Credit Line 0,00 0,00 3.021.190,05 40.204.100,57
12º Reembolso principal dispuesto Línea de Crédito     Credit Line principal repayment 0,00 0,00 3.021.190,05 40.204.100,57
13º Intereses Préstamo Gastos Iniciales    Interest on Start-Up Loan 28.819,97 28.819,97 2.992.370,08 40.204.100,57
14º Amortización Principal Préstamo Gastos Iniciales   Start-Up Loan principal repayment 269.059,98 269.059,98 2.723.310,10 40.204.100,57
15º Intereses Préstamo Subordinado    Interest on the Subordinated Loan 403.085,22 403.085,22 2.320.224,88 40.204.100,57
16º Reembolso principal Préstamo Subordinado    Subordinated Loan principal repayment 0,00 0,00 2.320.224,88 40.204.100,57
17º Comisión administración Préstamos Hipotecarios   Mortgage Loans servicing fee 54.000,70 54.000,70 2.266.224,18 40.204.100,57
18º Remuneración variable Intermediación Financiera  Financial Intermediation Variable Remuneration 0,00 0,00 2.266.224,18 40.204.100,57

Remanente Fondos Disponibles    Remaining Available Funds 2.266.224,18 2.266.224,18 0,00 40.204.100,57

Total aplicado  Total applied 135.256.038,58 135.256.038,58
*     Será postergado o antepuesto, según el caso, en determinadas circunstancias  Shall be moved under certain circumstances. 40.204.100,57
**     En caso de postergamiento o de anteposición   In case of moving.
***    En determinadas circunstancias   Under certain circumstances.

Fondos Disponibles
Available Funds
Saldo Balance
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RURAL HIPOTECARIO XI Fondo de Titulización de Activos

Aplicación de Fondos Disponibles  Available Funds Application

Fondos Disponibles 
Divisa / Currency  : EUR Amortización Series
Fecha Pago / Payment Date : 25.09.2009 A, B y C

Available Funds for Amortisation
Series A, B and C

Fondos Disponibles
Available Funds

B.2.  APLICACIÓN FONDOS DISPONIBLES PARA AMORTIZACION SERIES A, B y C Devengado Aplicado
Available Funds for Amortisation Application Series A, B and C Accrued Applied 40.204.100,57

1º Amortización Bonos Serie A  Series A Bond Amortisation 40.204.051,91 40.204.051,91 48,66
2º Amortización Bonos Serie B  Series B Bond Amortisation 0,00 0,00 48,66
3º Amortización Bonos Serie C  Series C Bond Amortisation 0,00 0,00 48,66

Remanente Fondos Disponibles Amortización Series A, B y C  48,66 48,66 0,00
 Remaining Available Funds for Amortisation Series A, B and C

Total aplicado  Total applied 40.204.100,57 40.204.100,57

C. ESTADO DESPUÉS DE APLICACIÓN   Statement after application

   Cuenta Tesorería  Treasury Account: Saldo final al *   Final balance at * 25.09.2009 73.766.272,84
Fondo de Reserva   Reserve Fund incluído en Cuenta Tesorería  Included on Treasury Account 71.500.000,00
Remanente Fondos Disponibles    Remaining Available Funds 2.266.224,18
Remanente Fondos Disponibles Amortización Series A, B y C 48,66
Remaining Available Funds Amortisation Series A, B and C

* Incrementado, si fuera el caso, en el importe i) de las retenciones a cuenta sobre los intereses de los Bonos y ii) de los ingresos percibidos de los Préstamos entre la Fecha de Determinación precedente, excluida, y la Fecha de Pago,

incluida.  Added, if any, in the following amounts, i) the withholding tax amounts on Bond interest and ii) the Loans Income received from the Determination Date, excluded, preceding the Payment Date, included.
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