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Este documento puede contener hipotesis de los mercados, informaciones de distintas fuentes y
previsiones sobre la situacion financiera de Gas Natural SDG. S.A. (GAS NATURAL FENOSA) y sus filiales,
el resultado de sus operaciones, y sus negocios, estrategias y planes.

Tales hipdtesis, informaciones y previsiones no constituyen garantias de resultados futuros y estan
expuestas a riesgos e incertidumbres; los resultados reales pueden diferir significativamente de los
reflejados en las hipdtesis y previsiones, por diversas razones.

GAS NATURAL FENOSA ni afirma ni garantiza la precision, integridad o equilibrio de la informacion
contenida en este documento y no se debe tomar nada de lo contenido en este documento como una
promesa o declaracion en cuanto a la situacion pasada, presente o futura de la sociedad o su grupo.

Se advierte a los analistas e inversores que no depositen su confianza en las previsiones, que se basan en
hipotesis y juicios subjetivos, que pueden resultar acertados o no. GAS NATURAL FENOSA declina toda
responsabilidad de actualizar la informacion contenida en este documento, de corregir errores que pudiera
contener o de publicar revisiones de las previsiones como resultado de acontecimientos y circunstancias
posteriores a la fecha de esta presentacion, v.g. cambios en los negocios o la estrategia de adquisiciones
de GAS NATURAL FENOSA, o para reflejar acontecimientos imprevistos o cambios en las valoraciones o
hipotesis.
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Principales magnitudes

Beneficio neto 9M10: €1.117 millones (+22,2%)

EBITDA 9M10: €3.529 millones (+25,6%)

Deuda neta a 30/09/2010; €17.800 millones?

Notas:
1 Inversiones materiales e inmateriales

2 Incluye la titulizacion de €1.670 millones de déficit de tarifa y las ventas acordadas del Ciclo Plana del Vent (€200 millones), Gas Aragén (€75 millones) y activos de
transporte de electricidad (€47 millones)
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Aspectos clave

Fortalecimiento del balance
Avance en la consecucion de sinergias

Posicionamiento para futuros desarrollos
Mix de negocios Regulados/Cuasi-regulados

Negocios energeéticos

Laudo arbitral con Sonatrach



Fortalecimiento del balance (1)
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Ralentizacion de las inversiones fenosa
Inversiones consolidadas totales?
(millones €)
o2 @ ® Menores inversiones por un menor
' tamafo de la red en el negocio
162 - - ~
35.8% oa distribucion de gas en Espafna
191
+27,2% 104 . ., . .
- ® Culminacion de las inversiones de
CCC en Espafia en 2009 y comienzo
\
ﬂ e LatAm contabilizainversiones en el
nuevo ciclo de Norte Durango
9MO09 9M10
= Distribucién = Electricidad ® En base pro-forma, lainversiéon se
LatAm ~ Resto ha reducido un 33,1%

Menores inversiones indican la finalizacion
de proyectos de crecimiento 6rganico

Nota:
1 Materiales e Inmateriales



Fortalecimiento del balance (ll) &

. : gasNatural
Desinversiones completadas y cobradas fenosa

Participaciones
financieras (sin
contribuir al EBITDA)

5% Cepsa, 18% Indra, 5% Enagas, 4,4%
Isagen, 1% REE

2,2 GW CCC en Meéxico
64% de EPSA (Colombia)

Otros activos

Activos acordados con Activos de gas en Madrid, Murcia y
CNC Cantabria (756.000 puntos de conexion)

i

€3.600 millones en desinversiones totalmente cobradas,
a precios atractivos y relevantes plusvalias



F o rta le c im ie n to del balance (lll)
. : . gasNatural
Desinversiones pendientes de cobro fenosa

Importe total firmado
(millones €)

~322

e Operaciones acordadas y
~47 comprometidas pendientes de
autorizacion del regulador

CCC de Plana del Vent , vendido a
Alpiq

Activos de transporte de
electricidad, vendido a REE

35% de Gas Aragon, vendido a
Endesa Gas

= Planadel Vent CCGT = Gas Aragon

Activos de transporte de electricidad

Reduccion adicional de €322 millones de deuda
por desinversiones en los proximos meses

b

10



Fortalecimiento del balance (V) %

Titulizacion del déficit de tarifa

Importe total del déficit de tarifa a
incorporar al fondo de titulizaciéon
(millones €)!

14.624

GNF

Resto

gasNatural
fenosa

Titulizacion garantizada por el
Reino de Espafa

€413 millones de la parte de
GNF corresponde al déficit ex-
ante de 2010

Proceso de titulizacién en
marcha, pendiente de
definicion de tramos y
calendario

Se espera que el lanzamiento
del primer tramo tenga lugar
pronto

Expectativas realistas de una proxima materializacion

Nota:

1 Importe calculado a 31/12/09 del déficit de tarifa recuperable en 2010 incluido el déficit exante estimado para el 2010, derivado de la resolucién 12315 de 26 de julio

2010 del Ministerio de Industria Comercio y Turismo Espafiol.



Fortalecimiento del balance (V) %%

Lﬁ}.\
. asNatural
Reduccion de deuda J fenosa
(millones €)
20.900
T 19.800
-€3.100
17.800 millones

-14,8%

Deuda Neta Deuda Neta Deuda Neta Ajustadal
31/12/09 30/09/10 30/09/10

Capacidad probada para conseguir los objetivos
de reduccion de deuda previstos

Nota:

1 Después de titulizar €1.670 millones de déficit de tarifa (Ultima estimacion de la compafia) — y ventas firmadas de Plana del Vent CCC (€200m), Gas Aragon (€75m) y
activos de transporte (€47m)
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Avance en la consecucion de sinergias (I) b

#

o _ _ gasNatural
Objetivos del Plan de Sinergias para 2012 fenosa
(millones €)
132 475
s - ~75% alcanzado a
l septiembre 2010
Ahorro Sinergias Total Sinergias Sinergias
de costes Ingresos operativo inversion totales

El plan actual incorpora este aino €200 millones mas
al objetivo de sinergias

Nota:
1 En base anual
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Avance en la consecucion de sinergias(ll) 74

Nuevas iniciativas en ejecucion

Total nuevas iniciativas
(€200 millones)

Ingresos

Inversiones

Operativas

&
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Gestion de combustibles
Trading energia
Optimizacion del mix de generacion

Servicios de eficiencia energética

Fuerte disciplina en inversiones

Rigurosa gestion de proyectos

Optimizacion de compras, costes de
captura de clientes y servicios

Mejoras en disponibilidad y
rendimiento de las centrales
eléctricas

Optimizacion costes puesto de
trabajo

Reajuste de la estructura corporativa

El potencial de nuevas sinergias supera las estimaciones iniciales

14
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Posicionamiento para futuros desarrollos gasNatyml@,
Crecimiento en el desarrollo de parques edlicos jenosa

e Capacidad adjudicada por gobiernos regionales en Espaia:

Islas Canarias: 120 MW en 11 parques eodlicos (27,3% de la potencia total
adjudicada)

Catalufia: 456 MW de un total de 769 MW (59% de |la capacidad total
adjudicada)

e Solicitudes adicionales enviadas a otros gobiernos autbnomos en Espafa
(Galicia, Aragon y Extremadura) pendientes de resolucion

Identificacion de oportunidades para desarrollos futuros
sin comprometer los objetivos de fortalecimiento financiero
del Plan Estrategico 2010-2014

15



Regulados/Cuasi-Regulados (1) Nat l@;f
asNawurat
Desglose del EBITDA por su naturaleza d fenosa

EBITDA 9M10
(€3.529 millones)

Regulados y
cuasi-reguladost

™~

Liberalizados

y .

Evolucion estable de los negocios apoyada en las actividades
reguladas y cuasi-reguladas

Nota:
1 Incluye negocios regulados de distribucion de gas y electricidad, infraestructuras de gas, actividades en America Latina y régimen especial en Espafia

16



Regulados/Cuasi-Regulados (Il) %

A &
7

o _ _ gasNatural
Solido perfil operativo fenosa
EBITDA 9M10 Crecimiento EBITDA!?
(€3.529 millones)
Euro _ 2.453
No-Euro 2243 6% o3

190

/
+20,7% 978

/
+2,3%

/

+3,4%
/

810

N\ 4

o9MO09 oM10
= Distribucion = Régimen Especial

América Latina = Infraestructuras

Alto peso del EBITDA en euros y el crecimiento de los negocios
regulados y cuasi-regulados afianzan un solido perfil operativo

Nota:
1 Regulados y cuasi-regulados
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Regulado/Cuasi-Regulado (I11) b
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Materializacion del crecimiento fenosa
Puntos totales de suministro? Ventas de electricidad en Colombial
(millones) (GWh) s 7.554
+2,9% 20,6 6.984 '
20,0

30/09/09 30/09/10 9MO09 9M10
e El TIEPI en Espafia se mantiene en valores favorables, como consecuencia de las

inversiones realizadas y de las actuaciones de mantenimiento de las instalaciones

e Lanueva planta de CCC Norte Durango incrementa la capacidad de generacidon en
México en un 29%

Beneficiandose de crecimiento organico en actividades reguladas con
parametros dentro de los mejores estandares operativos

Nota:
1 Pro-forma, gas + electricidad

18
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Negocio de la Energia (l) %

] b gasNatural
Demanda de energia en Espaina fenosa
Demanda de electricidad peninsular?! Demanda de gas?
(Gwh) (GWh)
+3,3% -1,6%
185.897 191.963 296.020 291.226

-16,7%
121.914 101.610

174.106 1B BLE

9M09 9M10 9M09 9M10

m Convencional = Generacién eléctrica

Recuperacion de la demanda de la energia peninsular
y del mercado de gas convencional

Nota:
1 Fuente: REE, ENAGAS
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Negocio de la Energia (ll) %

gasNatural
. L . L nosa
Cubriendo nuestra exposicidn en el negocio eléctrico Je

Produccion cubierta ala

volatilidad del pool : .,
P @ Cobertura eficaz de la produccion

frente a las oscilaciones del pool
~100%

® Aprovisionamientos de gas
indexados al pool
Contratos de comercializacion

® EXitoso negocio de comercializacidon
de electricidad

87%

Cartera industrial contratada de
23 TWh/ano

30/09/09 30/09/10

Alcanzando un riesgo de negocio equilibrado y estable

Nota:
1 Fuente: REE, ENAGAS
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Negocio de la Energia (lll) b

. . L . gasNatural
Evolucidon del negocio eléctrico en Espafia fenosa
Produccion total? Precios medios del pool EBITDA?
(TWh) (E/MWh) (millones €)
7.3 -3,5% 9,3 -9,4% -3,8%
9M09 9M10 9M09 9M10 9M09 9M10

e Laevolucion del EBITDA refleja un mix de generacion mas
favorable

Solido comportamiento operativo

Nota:
1 Generacion eléctrica en régimen ordinario
2  Pro-forma, electricidad en Espafa sin incluir régimen especial
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A en fenosa

Evolucion trimestral
comercializacion d

Negocio de la Energia (1V)
D

¢)]
Q oo
QD
wm
=

-21,5%

233

Il 2009 Il 2010

El menor decrecimiento del EBITDA muestra una tendencia de
estabilizacién en los margenes del negocio

Nota:
1 Pro-forma
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Negocio de la Energia (V) b
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Expansion del negocio en el extranjero (1) fenosa

e Contratos de suministro de gas a medio plazo con compaiiias
extranjeras de primera fila:

Francia
EEUU

e Obtencion de capacidades de regasificacion que aseguran el suministro
de gas propio a sus mercados:

Francia: contratacion de capacidad en la terminal en Montoir hasta
el afo 2020

Italia: contratacion de 0,5 bcm/aio en la terminal de Panigaglia

Afianzando la posicion y asegurando la continuidad en aquellos
mercados internacionales con presencia actual
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Negocio de la Energia (VI) b
, _ _ gasNatural ™
Expansion del negocio en el extranjero (Il) fenosa

® Puerto Rico:

Acuerdo con PREPA para el suministro de 1 bcm/aio a Costa Sur
hasta el afio 2012

e Cono Sur:
Suministrador lider de GNL en 2010

Prevision de un contrato de suministro adicional para los proximos 3
anos de 1 bcm/afio

® Asia:
Ventas a GSPC y otras compafias equivalentes a 1 bcm/afo
Proceso de negociacion avanzado con compaiiias de la region para
ampliar el suministro en 3 afios

Posicionandose en mercados premium fuera de Espafa, Asiay
Latinoameérica para maximizar el margen de venta

24



Laudo arbitral con Sonatrach (I)

Situacion actual

Controversia en torno a dos contratos
de suministro de gas alargo plazo de 6
y 3 bcm/afio que vencen en el 2021y
2020, respectivamente

El Tribunal Arbitral fallé a favor del
derecho de Sonatrach a un incremento
de precio desde 2007

El maximo efecto retroactivo facturado
por Sonatrach es de US$ 1.970 millones

—~—g—

O”/
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GNF ha impugnado el laudo ante el
Tribunal Federal de Suizay ha
solicitado la apertura del proceso de
revision de precios de ambos contratos

El impacto en los precios de los
contratos de gas dependera del
resultado de larevision de precios y de
la medidas legales emprendidas

Maximo impacto en el EBITDA del afio
2012 de €400 millones y de €450
millones en el Beneficio Neto del 2010

El impacto del laudo es incierto y no definitivo

25
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Laudo arbitral con Sonatrag:h (11 gasNatural
Particularidades del mercado espanol fenosa

Peso del GNL en Europa

74%
62%

e Portugal s6lo dispone de 2
importadores y s6lo 1 pais
proveedor de GNL (Nigeria)

30%

5% e Alemania no operacon
21% suministros de GNL y depende
12% principalmente de Rusiay
4% Noruega
.

Espafia Portugal Francia Grecia Bélgica R. Unido Italia

Demanda 374 45 444 34 16,8 86,2 74,0

(bcm)

Paises de

. 8 2 8 3 5 7 6
origen

El mercado de gas espanol es notablemente diferente
al de otros paises europeos

26



Laudo arbitral con Sonatrach (lll) bl
Importaciones en Espafia

45 4

40 -

25 -

20 A

Importaciones de gas en Espafa

10

5

0
2005

2006

(bcm)

Resto (1 6

Nigeria
(14,1%)

T (10,4%)

\/—_\)”/\

Argelia LNG (14,5%)

Argelia gasoducto (20,9%)

Noruega gasoducto (5,4%)

2007

2008

2009

90% -

80% -

70% A

60% -

50% -

40% -

20% -

10% -

0%

gasNatural ™
fenosa

Cuota de Sonatrach en las importaciones
de gas en Espaiia (%)

Importaciones
gasoductos

Total
importaciones

N

35,.4%

Importaciones
GNL

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010E

Mayor peso del GNL en el mercado espafol

15,4%

27
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Laudo arbitral con Sonatrach (IV)

. . gasNatural
Precios de gas en Espana fenosa
-
1S-08 2S-08 1S-09 28-09 1S-10
Precio gas argelino Precio de importacén gas Espafa
(Post laudo) (ex gas de Argelia) Henry Hub

Los precios del gas post-laudo se alejarian
de las condiciones actuales del mercado
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Laudo arbitral con Sonatrach (V) gasNatumlffz«"’

Conclusiones fenosa

Tribunal Federal de Suiza: GNF ha solicitado la impugnacion del laudo

Revision de precios de los dos contratos

Las nuevas revisiones de precios deberian tener en cuenta las
condiciones de mercado actuales

Dicha revision deberia tener como resultado una modificaciéon con
caracter retroactivo de los precios del gas

—~————

Situaciéon insostenible en los términos actuales de los contratos

29
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Cuenta de Resultados consolidadal

gasNatural
fenosa
(millones €) 9M10 9M09 Variacion %
Importe neto de la cifra de negocios 14.293 10.387 37,6
Aprovisionamientos (9.148) (6.352) 44.0
Margen bruto 5.145 4.035 27,5
Gastos de personal netos (596) (429) 38,9
Otros gastos netos (1.020) (796) 28,1
EBITDA 3.529 2.810 25,6
Amortizaciones (1.244) (937) 32,8
Provisiones (155) (107) 449
Otros resultados 365 - £
Beneficio de explotacion 2.495 1.766 41,3
Resultados financieros netos (790) (470) 68,1
Participacion en resultados de asociadas 5 57 (91,2)
Beneficio antes de impuestos 1.710 1.353 26,4
Impuestos (439) (335) 31,0
Beneficio de operaciones continuadas 1.271 1.018 249
Beneficio neto de operaciones interrumpidas - 30 -
Minoritarios (154) (134) 14,9
Beneficio neto 1.117 914 22,2

Nota:

1 Las cifras 9MO09 incluyen datos de Unién Fenosa contabilizados por puesta en equivalecia desde el 28 febrero de 2009 y por consolidacion global desde

el 30 de abril de 2009. Las cifras del 9M09 difieren de las reportadas en 2009 por aplicacién de la CINIIF 12, contabilizando EPSA como actividad

interrumpida



Inversiones consolidadas

Materiales e inmateriales

(millones €) 9M10 9MO09
Distribucion: 316 398
Electricidad 163 140
Gas 153 258
Electricidad: 251 471
Espana 199 342
Régimen especial 51 127
Otros 1 2
Gas: 38 123
Infraestructuras 27 113
Comercializacion 11 10
LatAm: 243 191
Generacion 105 84
Distribucion gas 53 62
Distribucion electricidad 85 45
Otros 66 39
Total 914 1.222

by
gasNatural ™
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Por actividad

Otros
8,3%

Distribucion
34,4%

LatAm
25,2%

Gas
4 4%

Electricidad
27,7%

Contencion de CAPEX tras la finalizacion de CCCs y menores
inversiones en distribucion de gas en Espafa
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Deuda neta

(miles de millones €)

(1,7)

19,8
178
Deficitde  pesinversiones
tarifa de activos
acordadas
Deuda Neta/

- EBITDA

Apalancamiento
57,6%

—

Deuda Neta Deuda neta ajustada
30/09/10 a 30/09/10

3,8X

Los ratios financieros contindan mostrando
una estructura de capital saneada

33



O:,/

Desglose de la Deuda Neta
gasNatural

) | fenosa
Fijo vs. Variable Desglose por moneda
Ml Fijo
B Euro
@ Variable
M $USA
Otras

Desglose por fuente

B Préstamos bancarios

B \ercado de capitales
vel pltaies

Bancos institucionales

La estructura de tipos, divisas y fuentes de financiacion otorgan un
perfil de riesgo financiero bien equilibrado

34
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Perfil de vencimiento de la deuda gasNatural

Esquema vencimiento de la deuda neta ajustada fenosa
(€17.800 millones?)

(millones €)

2010 2011 2012 2013 2014 2015+

® Vida media de ladeuda: 5,1 anos

El 56% de la deuda neta vence a partir de 2015

Nota:

1 Ajustado por déficit de tarifa de €1.674 millones (uUltima estimacion de la compafia) y desinversiones de activos de Plana del Vent CCGT (€200m), Gas Aragon (€75m)
y activos de transporte eléctrico (€47m)

35
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EBITDA 9MO09

Pro-forma vs. consolidado

(€ millones)

+721

-90

EBITDA EBITDA
9MO09 UF Ene-Abr09

Desinversiones

. '\!ﬁ/
gasNatural 6
fenosa

EBITDA
pro-forma 9M09

37



EBITDA Pro-forma por actividades gasNatyml@?’

fenosa
Pro-forma Pro-forma Variacion
(€ millones) oM10 9MO09 £€m %
Distribucion: 1.194 1.161 33 2,8
Electricidad 451 449 2 0,4
Gas 743 712 31 4.4
Electricidad: 790 805 -15 -1,9
Espafia 689 716 =27 -3,8
Régimen especial 88 86 2 2.3
Otros 13 3 10 -
Gas: 526 586 -60 -10,2
Infraestructuras 193 190 3 1,6
Aprovisionamiento 333 397 -66 -16,6
Latinoamérica: 965 799 166 20,8
Generacion 199 183 16 8,7
Distribucion gas 471 372 99 26,6
Distribucion electricidad 295 245 30 20,4
Otros o4 91 -37 -40,7

Total EBITDA Pro-forma 3.529 3.442 87 2,5




Distribucion
Electricidad
Datos operativos

g 4514
4.487
26.379 @ 21.326

9MO09 9M10
= Ventas ATR (GWh) ™= Ventas a tarifa (GWh)
Ventas Moldavia (GWh)
Puntos de suministro (miles) a 30/09

: \:;/
gasNatural 6
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Recuperacion del consumo en Espafa
evidenciado por un incremento de la
demanda del +3,7% vs. 9M09

Las areas cubiertas continGan
mostrando nuevas solicitudes de
conexiones

Contintan materializandose inversiones
en nuevared y mejoras en O&M

TIEPI en Espafa de 46 minutos tras el
impacto del temporal Xyntia, sélo 4
minutos por encima de 9M09

EBITDA de €451 millones, en linea con remuneracion actual para 2010
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Distribucion b

gasNatural
Gas fenosa
Datos operativos?
5.667 ® Las ventas de gas en Espafa crecen

un +3,6% interanual como
consecuencia de un clima mas frio a
153.627 principios de 2010

® Los puntos de suministro en Espaia
e Italia aumentan en tasa interanual
en 81.000 (+1,6%) y 10.000 (+2,4%)
respectivamente

Longitud total de lared de 50.247 km
(+2,5% vs. 30/09/09)

9M09 9M10
B Ventas, Espafia (GWh) B Ventas, Italia (GWh)

Puntos de suministro (miles)

El EBITDA aumenta un 4,4% hasta €743 millones, en linea con el
crecimiento de laremuneracion para 2010 en Espafa e ltalia

Nota:
1 Los datos de 2009 consideran la venta de la actividad en Murcia , Cantabria y Madrid
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Electricidad gasNatural

Espana fenosa
GNF: Produccién total (GWh)

28.792 @ 28.126
1.489 1.781

2.309 (+19,6%)
3.695
(+60,0%)
3.005 3294
7 (+6,3%)
1.612 399 19.057
(-75,2%) (-6,.5%)
9M09!? 9M10
m CCCs = OQtratérmica Nuclear Hidraulica = Régimen Especial

® Precio medio del pool €35,6/MWh en 9M10, un -9,4% inferior a 9M09 a
pesar de larecuperacion de los ultimos meses

® Factor de carga de los CCCs del 38,3% cercano al 43,2% de 9M09

La cartera comercial y las coberturas proporcionan
estabilidad en los pardmetros operativos

Nota:
1 Pro-forma
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Electricidad

Régimen especial

Produccion total! (GWh)

+19,6%
1.781

/

+87,2%

/

317

+17,0%
/P

9M09 9M10

m Edlica = Mini-hidraulica = Cogeneracion

5 \,_;/
gasNatural 6
fenosa

La produccion edlica crece un 17% por
la instalacion de 25MW de nueva
capacidad y los mayores niveles de
eficiencia

Mini-hidraulica favorecida por la alta
hidraulicidad a principios de 2010

Crecimiento del 2% en cogeneracion
favorecido por la mayor disponibilidad
media de las plantas

Acuerdo para separar activos en
EUFER con Enel Green Power en 50/50

EBITDA de €88 millones (+2,3%) por mayores ventas
y optimizacion de costes

Nota:
1 Atribuible
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Gas gasNatural 6
Infraestructuras fenosa

Volumen de gas por el gasoducto del UF Gas* (GWh)

Magreb (GWh) s0.667
- @ 66.303

78.724 78.421

-16,5%
\’
-38,3%
\
9MO09 9M10
9M09 9M10
B | icuefaccion B Regasificacion

EBITDA estable en €193 millones debido a una plena utilizacion de la
flota de metaneros propia

Note:
1 100% attributable
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Gas o - gasNatural @
Comercializacion fenosa
Comercializacion de gas (GWh) UF Gas?! (GWh)
205.725 292 035 63.342
+10,3%
37.124 oL
' +0,7% —
48.732
-0,4%
59.694

+12,9%

+25,8%

9MO09 9M10 9MO09 9M10
B Suministro aterceros M Residencial M Espafia M Internacional
Industrial = CCCs Internacional

Mayores volumenes de gas vendidos gracias
a la diversificacion en mercados extranjeros

Nota:
1 100% atribuible
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Latinoamérica b
S - gasNatural ™
Generacion de electricidad fenosa

Produccion total (GWh)

® Los datos de produccidén en México
reflejan la reciente entrada en
operacion del nuevo CCC de 450MW
en Durango

e Mayor produccion téermica en Panama

® Mayores precios de electricidad
alcanzados en Puerto Rico y
Republica Dominicana

9MO09 9M10

= \éxico = Restol

EBITDA de €199 millones (+8,7%) a pesar de mayores
costes de mantenimiento

Nota:
1 Incluye Republica Dominicana, Panama, Costa Rica y Puerto Rico
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Latinoameérica B/
Distribucion de gas gasNatural

jenosa
Datos operativos
5.370 @ 5.561 Contribucién al EBITDA y
crecimiento por pais
128.047 @ 146.292 (Total €471 millones, +26,6%)
| México Argentina
£71 millones €31millones
+14.4% (+39,2%) (+3,3%)
S A 94.001
a4 Colombia Brasil
€122 millones €247millones
(+8,0%) (+38,8%)

9MO09 9M10
= Ventas ATR (GWh) ™= Ventas a tarifa (GWh)
Puntos de suministro (miles) a 30/09

e Crecimiento sustancial en puntos de suministro (+191.000 anualizado),
principalmente en Colombia

e Crecimiento en volumen basado en la industriay la produccion eléctrica,
evidenciando la recuperacion economica de la region

Crecimiento del EBITDA impulsado por una mayor actividad
y unarevalorizacion de la moneda



Latinoameérica
Distribucion de electricidad

Datos operativos

4577 @ 4.845
12.534 @ 13.490

+6,9%

+8,2%

9MO09 9M10
m Colombia (GWh) mC. América (GWh)

Puntos de suministro (miles) a 30/09

37
gasNatural 6
fenosa

Contribucion al EBITDA 'y

crecimiento por pais
(Total €295 millones, +20,4%)

Guatemala Nicaragua
€45 millones €21 millones
(+21,6%) (-38,2%)
Panama
€54 millones
(+20,0%)

Colombia
€175 millones
(+35,7%)

e |La mayor demanda en Colombia, tanto industrial como minorista,

soporta el crecimiento del EBITDA

Mejorando el comportamiento operativo y financiero de la region
y beneficiandonos de un mix de monedas diversificado



lusiones
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A

Una serie de fuertes resultados 9M 2010 gasNatural *
fenosa

Resultados 9M 2010 sostenidos por un modelo de negocio sélido
EBITDA: 9M 2010 €3.529 millones (+25,6%)

Beneficio neto: 9M 2010 €1.117 millones (+22,2%)

Eficiencia operativa realzada por los avances en la implementacion de
sinergias

Estructura de capital reforzada, con un perfil de riesgo financiero bien
equilibrado

Exito en la ejecucion del programa de desinversiones de activos
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Gracias

v

gasNatural
fenosa

RELACIONES CON INVERSORES
telf. 34 934 025 897
fax 34 934 025 896
e-mail: relinversor@gasnaturalfenosa.com

Pagina web: www.gasnaturalfenosa.com
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