MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
Société d'investissement & Capital Variable (SICAV)
_ Domicilio sccial: 68, route de Traves, L-2633 Senningerberg

[nscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n® B ~ 29.192

FECHA: 8 DE ABRIL DE 2011
Estimado(a) Accionista:

Par la presente le invitamos a asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad (fa "Junta”) que se celebraré en el domicilio soclal de la Socledad a las 10:00
horas (CET) del 10 de mayo de 2011, con el siguiente orden del dfa:

1, Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, toda mencién en los Estatutos a la Directiva
85/611/CEE v a la Ley, de 20 de diciembre de 2002, sobre instituciones de inversién
colectiva {fa "Ley de 2002"} se sustiluiran, respectivaments, por una mencién a fa Directiva
2009/65/CE y a la Ley, de 17 de diclembre de 2010, sobre Inslituciones de inversion
colectiva (la “Ley de 20107 y toda mengcion a articulos concretos de la Ley de 2002 se
reemplazara por el correspondiente articulo de la Ley de 2010,

N Con efectos a partir del 1 de julic de 2011, se modifica el Articulo 12 de los Estatutos
afiadiendo un apartado (h) con el siguiente tenor literal: “f) tras fa suspensidn def calculo
del valor tedricofiquidativo de la accidn/participacion, la emision, recompra y/o conversion
de acciones/participaciones a nivel de un fondo principal en ef que un Subfondo invierta en
sti condicion de fondo subordinado de ese fondo principal.”

3. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo quinto del Articulo 18 de
los Estatutcs estableciéndose el siguiente tenor literal: “En la determinacién y aplicacion
de la politica de Inversiones, el consefo de administracion podré disponer que los aclivos
de la Socledad se inviertan en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monstario,
en participaciones de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (“OICVM’}
autorizados con arreglo a la Directiva 2009/65/CE y/o de ofras instituciones de inversion
colectiva ("l1Cs") a efectos de lo dispuesto en fos guiones primero y segundo del apartado
(2} del articulo 1 de dicha Directiva 2008/65/CE, incluidas acciones/participaciones de un
fonclo principal que retina los requisitos para ser considerado un OICVM, en depdsitos e
entidades de crédito, en instrumentos financieros derivados y en cualesquiera otros
activos penmifidos conforme a lo expuesto en la Parte [ de la Ley de 2010."

o, Con efectos a partir de! 1 de jullo de 2011, se modifica el apartado (f) del parrafo sexto del
Artlculo 18 de los Estatutos afiadiondo la sigulente frase: “Esta restriccion tampoco serd
aplicable cuando un Subfondo invierta en acciones/participaciones de un fondo principal
que retina los requisitos para ser considerado un OICVHM."

5, Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica ef parrafo sexto del Articulo 18 de
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los Eslatulos afiadiendo un apartado () con el sigulente tenor literal: “() acciones o
participaciones de un fondo principal que retina los requisitos para ser considerado un
OIGYM.”

6. Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 18 de los Eslatutos
ariadiendo un tltimo parrafo con el siguiente tenor literal: “Asimismo, un Subfondo podré
suscribir, adquinr y/o mantener Acclones de uno o mds Subfondos (elfos “Subfondo(s)
Objetivo”), sin estar sujefo ese Subfondo a los requisitos de fa Ley, de 10 de agosto de
1915, sobre socledades mercantites, en st versién modificada, respecto a fa suscripcion, -
adquisicion y/o tenencia por una sociedad de sus propias acciones, siempre que:

. ol Subfondo Objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo que ha invertido en ese
Subfondo Objetivo; v
* el 10%, como méximo, del patrimonio nefo del Subfondo Objetivo cuya adquisicion

se contemple ests invertido, en fotal, en participaclones/acciones de olras HCs; y

. los derechos de voto, si los hublere, Incorporados a las correspondientes Acclones
dei/de los Subfondo(s) Objetivo permanezcan suspendidos mientras las posea ef
Subfondo en cuestién y sin perjuicio de la oportuna comunicacion en fa cuentas y
fos informes periddicos; y

. en cualqguier caso, mientras esas Acciones delfde los Subfondo(s) Objelivo sean
poseidas por el Subfondo, su valor no se computard a la hora de calcular ef
patrimonio nelfo def Subfondo a los efectos de comprobar el umbral minimo def
patrimonio neto del Subfondo impuesio por ley, y ‘

. no haya una duplicidad de comisiones de gestion/suscripcion o recompra entre las
aplicadas por el Subfondo que ha invertido en el Subfondo Obfetive y dicho
Subfondo Objelivo.”

7 Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo tercero del Artlculo 24 de
jos Estalutos estableciéndose el siguiente tenor literal: “Los activos qus, en ¢f momento de
efectuarse la recompra, no pudieran distribuirse a sus beneficiarios se depositaran en una
ctienta ablerta en Ja "Caisse de Consignations” por cuenta de las personas con derecho
sobre los mismos.”

8 Con efectos a partir def 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo quinto'y siguientes del
Articuio 24 de los Estalutos sstablaciéndose el siguiente tenor literai:

“En fdénticas circunstancias a las previstas en el pérrafo primero def presente Artfcufo, el
consejo de administracion podrd acordar fa asignacién de los activos de cualquier
Subfondo o clase de acciones a los de otro Subfondo o clase de acclones de la Sociedad,
0 a olro OICVM luxembtirgués o extranjero (el “nuevo OICYM"), 0 a ofro subfondo o clase
de acciones pertenecients a ese ofro OICVM luxemburgués o exiranjero (el “nuevo
Subfondo o Clase de Acciones”), asf como la conversién de las acciones de fa clase o
clases afectadas en dcciones def nuevo OICVM o del nuevo Subfondo o Clase de
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Acciones (a rafz, en caso necesario, de un desdoblamiento o fusion y del pago a los
accionistas del importe correspondiente a cualquier derecho fraccional). En caso de que
fa Socledad o el Subfondo afactado por la fusién sea e OICYM receplor (a efectos de fo
dispussto en la Ley de 2010), el consejo de administracién decidiré Ia fecha de eficacia de
la fusién que ha instado. Dicha fusion estard sujefa a las condiciones y procedimientos
impuestos por la Ley de. 2010, en particular, acerca del establecimiento por ef consejo de
administracién dsf proyecto de fusién y acerca de Ia informacién que se fecilitara a los
Accionisias.

No obstante las facultades conferidas al consejo de administracion en el pérrafo
precedente, cualquier fusin entre Subfondos o clases de acciones de la Sociedad podra
ser acordada por la junta general de accionistas do la clase o clases de acciones emitidas
en el Subfondo considerado, o de la clase o clases de acciones afectadas, junta en la que
no habré de observarse requisifo de quérum alguno y en la que el acuertlo relative a la
fusién se adoplard por mayorfa simple de los accionistas presentes o representados. En
dicha junta general de accionistas se decidird la fecha de eficacia de dicha fusion,

Los Acclonistas también podrén acordar una fusion (a efectos de lo dispuesto an la Ley
da 2010) de los activos y pasivos alribuibles a la Sociedad o a cualquier Subfondo con fos
aclivos de cualquisr nuevo OICYM o nuevo subfondo de ofro OIGVM. Dicha fusion y la
decision sobre fa fecha de eficacia de esa fusion requerirdn la adopeién de acuerdos de
fos Accionistas de la Socledad o del Subfondo de que se lrate, con sujecién a los
requisitos de quérum y mayorfas citados en el Articulo 30 de los presentes Estatufos,
salvo cuando se lrate de efectuar una fusién con un OICVM luxemburgués de tipo
confractual (fonds commun de placement), en cuyo caso los acuerdos que se adoplen
vincularén dnicaments a los acclonistas que hubiesen votado a favor de dicha fusion. Sila
fusién fuera a efectuarse con un QICVM luxemburgués de tipo contractual (fonds commun
de placement}, se considerard que los Accionistas que no hayan votado a favor de esa
fusicn han soficitado la recompra de sus Acciones, salvo si hublesen fransmitido a fa
Sociedad Instrucciones por escrito en sentido contrario, Los activos que no pudieran o no
permitieran ser distribuicos a esos Acclonistas por cualesquiera motivos seran eonfiados
al Depositario por ol perfodo exigido por el Derecho luxemburgués; transcuriido dicho
perfodo, los activos se depositaran en una cuenta abieria en la "Caisse de Consignations”
por cuenta de las parsonas con derecho sobre los mismos.

Cuando la Socledad {o, en su caso, cualquisra de sus Subfondos) sea la antidad
absorbida, qus de este modo deja de existir, con independencia de si la fusién Ja insta el
consefo de administracion o los Accionistas, en fa junta general ordinaria de Acclonistas
de la Sociedad (o, en su caso, del Subfondo de que se trate) deberé decidirse fa fecha de
eficacia de la fusién. Dicha junta general estard sujeta a los requisitos de quérun y
mayorfas citados en el Arficulo 30 de los presentes Estaluilos.”

Los acuerdos incluidos en el orden del dia de la Junta requerirdn un quérum del cincuenta por
clento (50%) de las acclones en circulacion. Sino se alcanza en la Junta el qudruin del cincuenta
por ciento (50%) de las acclones emitidas y en circulacién, volverd a convocarse para el 1 de julio
de 2011, o en torno a esa fecha, una junta de nueva convocatorta, que deliberara validamente al
margen del nimero de acclones representadas con el mismo orden del dfa que la junta anterior.
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Los acuerdos sometidos a deliberacién en cualquiera de las juntas se adoplarén si los aprugba
una mayorfa compuesta de mas de dos tercios de los votos emitidos,

Todo accionista tendra derecho a asistir y votar en la junta, asl como a nombrar un apodsrado
para que asista y vote en su lugar. El apodsrado no tendré que ser necesariamente un accionista
de la Socledad. £n caso de que no pueda asistir a asta Junta, le rogamos entregue el Poder de
Representacién en Junta anexo, debidamente fechado, firmado y cumplimentado, & la atencidn de
Christle Lemalre-Legrand, en J.P. Morgan Bank (Luxembourg} S.A., Company Administration
Department, European Bank & Buslness Center, 6C, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Gran Ducado de Luxemburgo, antes de las 17:00 horas (CET) del viernes 8 de mayo de 2011.

Atentarnente,

£l Consejo de Administracion
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PODER DE REPRESENTACION EN JUNTA

Ellos infrascrito(s}, ' ) , Accionistals) de Morgan
Stanley Investment Funds (la "Sociedad") por el presente otorga(n), con respecto a las acciones
que mantiene(n) inscritas a su nombre en el Registro de la Socledad o a través de titular
interpuesto, un pader irrevocable a favor de o del Presidente de la
Junta, con plenos poderes de sustitucién, para que lefles representen en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas que se celebrara en el domicilio social de la Socledad a fas 10:00
horas (CET) del 10 de mayo de 2011, y en cualquier sesidn de prérroga de la misma, al objeto de
deliberar y adoptar actierdos sobre [os sigulentes puntos de su orden del dia';

Afavor  Encontra
Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, toda mencién en los Estatutos
a la Directiva 85/611/CEE v a la Ley, de 20 de diclambre de 2002, sobre
instituciones de inversién colectiva (la “Ley de 2002} se suslituiran, :
respectivamente, por una mencion a la Directiva 2009/65/CE y a la Ley, D D
de 17 de diciembre de 2010, sobre instituciones de inversién colsctiva (la
“Ley de 20107) y toda mencion a articulos concretos de la Ley de 2002 se
susiltuira por el correspondiente articulo de ta Ley de 2010,
Con efectos a partic del 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 12 de los
Estatutos afiadiendo un apartado () con el siguiente tenor literal: *h) tras
fa suspensién def célcule del valor tebricofiquidativo de la
accidn/participacidn, la  emision, recompra yfo  conversion  de D \:l
acciones/pariicipaciones, a nivel de un fondo principal en el que un
Subfondo invierta en su condicién de fondo subordinado de ese fondo
principal” '
Con sfectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo quinto
del Articulo 18 de los Estatutos estableciéndose el sigulente tenor literal:
“En la determinacién y aplicacion de fa politica de inversiones, ef consejo
de administracién podré disponer que los activos de la Sociodad se
inviertan en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, en
participaciones de organismos de Inversién colectiva en valores
mobiliarios (“OICVM") autorizados con arreglo a la Directiva 2009/65/CE D D
y/o de ofras instituciones de inversién colectiva (“ICs”) a efectos de lo
dispuesto en los guiones primero y segundo del apartado (2) def articulo 1
de dicha Directiva 2009/65/CE, incluyendo acclones/participaclones de un
fondo principal que redna los requisitos para ser considerado un OICVM,
en depdsitos en entidades de crédito, en instrumentos financieros
derivados y en cualesquiera otros activos permilidos conforme a lo
expuesto en fa Parte | de la Ley de 2010.”
Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el aparado (f) del
parrafo sexto del Articulo 18 de los Estatutos afiadiendo la siguiente frase:
“Esta restriccion tampoco sera aplicable cuando un Subfondo invierta en D D
acciones/participaciones de un fondo principal que retina los requisitos
para ser considerado un OICVM.”
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Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo sexto del
Artloulo 18 de los Estatutos afiadiendo un apartado (j} con el siguiente
tenor fiteral: *(j} acciones o participaciohes de un fondo principal que redna
los requisitos para ser considerado un GICYM.”

Con efectas a partir del 1 de Julio de 2011, se modifica el Articulo 18 de
los Estatutos afadiendo un ultimo parrafo con el siguiente tenor literal:
“Asimismo, un Subfondo podrd suseriblr, adquirir y/o mantener Acciones
de uno o més Subfondos (ellos “Subfondo(s) Objetivo"), sin estar sujeto
oso Subfondo a los requisitos de fa Lay, de 10 de agosto de 1915, sobre
socledades mercantifes, en sy version modificada, respecto a fa
suscripeion, adquisicion yfo tenencia por una sociedad de sus propias
acciones, siempre que: '

e of Subfondo Cbjeltivo no invierta, a su vez, en el Subfondo que
ha invertido en ese Subfondo Objstivo; y

. el 10%, como méximo, del patrimonio neto del Subfondo
Objetivo cuya adquisicién se COntempIe esté invertido, en fofal,
en participaciones/acciones de ofras 1ICs; y

e« los derachos de vofo, si los hubiers, incorporados a las
correspondientes  Acciones delfde los Subfondo(s) Objfetivo
permanezcan suspendidos mienfras las posea el Subfondo en
cusstion y sin perjuicio de la oportuna comunicacién en la
cuentas vy los informes periédicos; y )

e on cualquier caso, mientras esas Acciones dellde Jos
Subfondo(s} Objetivo sean poseldas por el Subfondo, su valor
no se camputard a fa hora de calcular el patrimonio neto del
Subfondo a los efectos de comprobar el umbral minimo del
patrimonio neto del Subfondo Impuesto por loy; y

* no haya una duplicidad de comisiones de gesifén/suseripcion ¢
recompra entra las aplicadas por el Subfondo que ha invertide
en el Subfondo Objetivo y dicho Subfondo Objetivo.”

Con efectos a partir del 1 de julic de 2011, s8 madifica el parrafo tercero
del Artfculo 24 de los Estatutos estableciéndose el siguiente tenor literatl:
“Los aclivos que, en ef momento de efectuarse fa recompra, no pudferan
distribuirse a sus beneficiarios se depositardn en una cuenta ablerta en la
“Caisse do Consignations” por cuenta de las personas con derecho sobre
fos mismos.”

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el parrafo quinto y
siguientes del Artlculo 24 de los Estatutos estableciéndose el siguiente
tenor literal:

“En idéniicas circunstancias a las previstas en el pérrafo primero del
presente Arifculo, el consefo de adminisiraslon podrd acordar fa
aslgnacion de fos activos de cualquier Subfondo o clase de acciones a los
de otro Stubfondo o clase de acciones de fa Sociedad, o a olro CICVM
fuxemburgués o extranjerc (el “nusvo OICYM"), 6 a otro subfondo o clase
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de acciones perteneciente a ese ofro OICVM luxemburgués o extranjero
(el “nuevo Subfondo o Clase de Acclones’), asf coma la conversion de las
acclones de fa clase o clases afectadas en acciones del nusvo QICVM o
del nuevo Subfondo o Clase de Acciones (a rafz, en caso necésario, de tn
desdoblamiento o fusidn y del pago a los accionistas del importe
correspondiente a cualquier derecho fraccional). En caso de que fa
Socjedad o el Subfondo afectado por la fusién sea el OICYM receptor (a
efeclos ds fo dispuesto en la Ley de 2010), el conssfo de administracion
decidirg la fecha de oficacia de la fusién que ha instado. Dicha fusidn
ostara sujeta a las condiciones y procedimientos impuestos por la Ley de
2010, en particular, acerca del establecimiento por el consejo de
adminisiracién del proyecto de fusién y acerca de la informacion que se
facilitard a fos Accionistas.

No obstante las facuitades conferidas al conssjo de administracién en el
pérrafo precedents, cualquier fusion entre Subfondos o clases de
acciones de la Socledad podré ser acordada por la junta general de
accionistas de la clase o clases de acciones emitidas en el Subfondo
considerado, o de fa clase o cfases de acciones afectadas, junta en la que
no habré de observarse requisito de qudrum alguno y en fa que ef acuerdo
relativo a la fusién se adoptarda por mayorfa simple de los accionistas
presentes o representados. En dicha junta general de accionistas se
decidira fa fecha de eficacla de dicha fusién.

L.os Accionistas también podrén acordar una fusidn (a efectos de lo
dispuesto en fa Ley de 2010) de los actives y pasivos alribuibles a fa
Socledad ¢ & cualquier Subfondo con los actives de cualquier nuevo
OICYM o nuevo subfondo de ofro OICVM. Dicha fusion y la decision sobre
Ia fecha de eficacia de esa fusién requeriran la adopeion de acuerdos de
los Accionisfas de la Socledad o def Subfondo de que se lrate, con
sujecion a los requisitos de quérum y mayorlas citados en el Articuto 30
de los presentes Estatufos, salvo cuando se trate de efectuar una fusidn
con un OICVM luxemburgués de ftipo contractual (fonds commun de
placement), en cuyo caso los acuerdos que se adopten vincufaran
tnicamente a los accionistas gue hubiesen votado a favor de dicha fusion.
Si la fusidn va a efectuarse con un OICVM fuxemburgués de tipo
confractual (fonds commun de placement), se considerard que los
Acclonistas que no hayan votado a favor de esa fusidn han solicitado la
recompra de sus Acciones, salvo si hublesen transmitido a la Sociedad
instrucciones por escrita en sentido contrario. Los activos que no pudieran
o no permitieran ser distribuidos a esos Accionislas por cualesquiera
molivos serén confiados al Deposifario por el petrfodo exigido por el
Deracho luxemburgués; transcurrido dicho perfodo, los activos se
depositardn en una cuenta ablerta en la “Caisse de Consignations” por
cuenta de las personas con derecho sobre los mismos.

Cuando fa Sociedad (o, en su caso, cualquiera de sus Subfondos) sea la
entidad absorbida, que de este modo dgja do existlr, con independencia
de si la fusion fa insta el consejo de administracion o los Accionistas, en fa
junta general ordinaria de Accionistas de la Socfedad (o, en su caso, def
Subfondo de que se trale) deberd decidirse la fecha de eficacia de la
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fusion, Dicha junta general eslard sujeta a los requisitos de quérum y
mayorfas citados en el Articuio 30 de los presentes Estatulos.”

Asimismo, se autoriza al apoderado para formular cuantas declaraciones, emitir cuantos votos,
firmar cuantas actas de reuniones y demas documentos, y realizar cuantas gesfiones resuiten
llcitos, necesaries o simpllemente Gliles para el cumplimiento v sjecucion del presente poder, y
para proceder de conformidad con los requisitos exigidos por el Derecho luxemburgues.

El presente poder permanecera en vigor si la Junta se aplazara por cualquier motivo.

Les rogamos entreguen el presente Poder de Representacion en Junta, debidamente fechado y
firmado, a Company Administration Department (Building C), en JP Morgan Bank (Luxembourg)
S.A., European Bank & Business Center, 8, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado
de Luxemburgo, a la atencidn de Christie Lemaire-Legrand, antes de las 17:00 horas (CET) dei 6
de mayo de 2011.

Otorgado en g de 2011

Firma autorizada®: Ntmero de cuenta:

Este Poder de Representacidon en Junta podra enviarse por fax (a la atencién de Christie
Lemalre-Legrand, Gompany Administration Department, JP Morgan Bank (Luxembourg)
S.A.) (ntimero de fax +352 4626 85 826). El.orlginal deber recibirse por correo antes de las

17:00 horas (CET) del 8 de mavo de 2011,

El presente Impreso se utilizard, en su caso, para volar a favor ¢ en contra de los acuerdos seftalados
seglin se Indigue marcando con una cruz la casilla correspondlente. A falta de instrucciones, el
apoderado podra votar en un senfido u ofro segdn estime convenlente.

le rogamos icluya antes de la(s) firma(s) el siguiente texto manuscrilo: “Vélido a efectos de
ropresentacidn”, Mo sera necesario que la firma osté legalizada por un Notario,

49955524




MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
Saclété d'Investissement & Capital Variable {(SICAV)
Domigcilio social: 68, raute de Tréves, 1.-2633 Senningerberg

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxerburgo con el n® B — 28,192

Por fa presente invitamos a los Acclonistas de Morgan Stanley Investment Funds (en adelante, la
"Sociedad") a aslslir a la Junta General Extraordinaria de Accionlstas (en adelante, la "Junta”) que
se celebrara en of domicllio social de la Sociedad a fas 10:00 horas (CET) del 10 de mayo de
2011, con el sigufents orden del dia:

1.

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, toda mencién en los Estatutos a la Directiva
85/611/CEE ¢ a Ley, de 20 de diciembre. de 2002, sobre instituclones de inversion
colecliva (la "Ley de 2002") se sustituiran, respectivamente, por una mencion a la Directiva
2009/66/CE v a la Ley, de 17 de diciembre de 2010, sobre instituciones de inversion
colectiva (la "Ley de 2010") y toda mencion a artfeulos concretos de la Ley de 2002 se
reemplazara por el correspondiente articule de la Ley de 2010,

Con efectos a partir det 1 de jullo de 2011, se modifica el Articulo 12 de los Estatutos
afiadiendo un apartado (h) con el siguiente tenor literal: “ft} fras la suspensién del céleulo
del valor tedricofiiquidativo de fa accién/participacion, fa emisién, recompra y/o conversion
de acciones/participaciones a nivel de un fondo principal en el que un Subfondo invierta en
su condicion de fondo subordinado de ese fondo principal.”

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se madifica el parrafo quinto del Arlfculo 18 de
los Estatulos estableciéndose el siguiente tenor literal: "En la determinacion y aplicacion
de la polftica de inversiones, el consejo de administracion podré disponer que los activos
de fa Sociedad se inviertan en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario,
en participaciones de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarfos {"OICYM’)
auforizados con arreglo a la Diracliva 2009/65/CE y/o de olras instituciones de Inversion
colectiva (“lICs") a efesios de lo dispuesto en los guiones primero y segundo del apartado
(2) del articulo 1 de dicha Directiva 2009/65/CE, Incluyendo acciones/participaciones de
un fondo principal que retna Ios requisitos para ser considerado un OICVM, en depdsitos
en entidados de crédifo, en instrumentos financiercs derivados y en cualesquiera otros
activos permitidos conforme a lo expueslo en fa Parte | de la Ley de 2010."

Con sfectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el apartado (f) del parrafo sexto del
Articulo 18 de los Estatutos afladiendo la siguiente frase: "Esta resfriccion tampoco serd
aplicable cuando un Subfondo invierta en acciones/participaciones de un fondo principal
que redna los requisitos para ser considerado un QICYM."

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el péarrafo sexto del Artfeulo 18 de
fos Estatutos afiadiendo un apartado (j) con el siguiente tenor literal: °(j) acciones o
participaciones de un fondo principal que retina fos requisitos para ser considerado un
OICVM."

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se modifica el Articulo 18 de los Estatutos




afadiendo un Gitimo parrafo con el siguiente tenor literal: *Asimismo, un Subfondo podrd
suseribir, adquirr ylo mantener Acciones de uno o més Subfondos (elflos “Subfondo(s)
Objetivo”), sin estar sujeto ese Subfondo a los requisitos de la Ley, de 10 de agosto de
1915, sobre sociedades mercantiles, en su version modificada, respecto a la suscripeién,
adquisicion yfo tenencia por una socledad de sus propias acciones, siempre que:

el Subfondo Objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo que ha invertido en ese
Subfondo Cbjefivo; y

. ol 10%, como méximo, del patrimonio neto del Subfondo Objetivo cuya adquisicion
se contemple esté invertide, en total, en participaciones/acciones de ofras /ICs; y

los derechos de vato, st los hubiers, incorporados a las correspondiontes Acclones
dalfde los Subfondo(s) Objstive permanezcan suspendidos mientras las posea ef
Subfondo en cuestién y sin perjuicio de fa oportuna comunicacién en fa cuentas y
los informes periédicos; y

en cualquler case, mientras esas Acclones del/de los Subfondo(s) Objetivo sean
poseldas por el Subfondo, su valor no se computard a la hora de calcular el
patrimonio neto def Subfondo a los efectos de comprobar ef umbral minimmo del
patrimonio neto del Subfondo impuesto por ley; y

no haya una duplicidad de comisiones de gestién/suscripcidn o recompra entre fas
aplicadas por ef Subfondo que ha invertido en el Subfonde Objetivo y dicho
Subfondo Objefiva.”

Con efectos a partlr del 1 de julic de 2011, se modifica el parrafo tercero del Artlculo 24 de
los Estatutos estableciéndose el siguiente tenor literal: “Los activos que, en el momento de
efectuarse la recompra, no pudieran distribuirse a sus beneficiarios se depositaran sh una
cuenta abisrta en la “Caisse de Consignations® por cuenta de las personas con derecho
sobywre fos mismos,” '

Con efectos a partir del 1 de julio de 2011, se madifica el parrafo quinto y siguientes del
Artlcuio 24 de los Estatutos estableciéndose ¢l siguiente tenor literall

“En idénticas circunstancias a las previstas en el pdrrafo primero del presente Articulo, ef
consefo de administracién podré acordar la asignacién de los activos de cualquier
Subfondo o clase de acciones a los de oftro Subfondo o clase de accfones de la Sociedad,
0 a olro OICVM luxemburgués o extranjero (el “nuevo OICVM"), 0 a ofro subfondo ¢ clase
de acciones perleneclente a ese ofro CICVM luxemburgués o extranfero (el "nuevo
Subfondo o Clase de Acciones”), asf como la conversion de las acciones de la clase o
clases afectadas en acciones del nuevo QOIGVM o del nuevo Subfondo o Clase de
Acciones (a rafz, en caso necesario, de un desdoblamiento o fusién y del pago a los
acclonistas del importe correspondiente a cualquier derecho fraccional). En caso de que
la Sogiedad o sl Subfondo afectado por fa fusion sea el OICVM receplor (a efectos de lo
dispuesto en la Ley de 2010), el consejo de administracion decidiré la fecha de eficacia de
la fusion que ha instado. Dicha fusién estara sujeta a fas condiciones y procedimionios
impusstos por la Ley de 2010, en particutar, acerca del establecimiento por el consejo de
administracion del proyscto de fusién y acerca de la informacién que se facillfard a fos




Accionistas.

No obstante las facultados conferidas al consejo de administracion en el parrafo
precedente, cualquier fusién enire Subfondos o clases de acciones de la Socledad podrd
ser acordada por la junta general de accionistas de fa clase o clases de acciones emilidas
en el Subfondo considerado, o de la clase o clases de aceiones afectadas, junta en la que
no habra de observarse requisito de qudrum alguno y en la que el acuerdo relativo a la
fusién se adoptara por mayorfa simple de los accionistas presentes o representados, £n
dicha junta general de accionistas se decidirg fa fecha de eficacta de dicha fusién.

Los Acclonistas también podrén acordar una fusién (a efeclos de fo dispuesto en la Ley
de 2010) de los activos y pasivos alribufbles a la Scciedad o a cualquier Subfondo con los
aclivos de cualquier nuevo OICVM o nuevo subfondo de ofro OICYM, Dicha fusién y Ja
decision sobre la facha de eficacia de esa fusion requeriran la adopoién de acuerdos de
los Accionistas de la Sociedad o del Subfondo de que se frate, con sujecién a los
requisitos de quérum v mayorfas citados en el Arficulo 30 de los presentes Eslatulos,
salvo cuando se lrale de efectuar una fusidn con un OICYM luxemburgués de fipo
confractual (fonds commun de placement), en cuyo caso fos acuerdos que se adopten
vinelardn (inicamente a los accionistas que hubiesen votado a favor de dicha fusién. Sila -
fusién fuera a efectuarse con un OICVM luxemburgués de tipo conlractual (fonds commun
de placement), se considerara que los Acclonistas que no hayan volado a favor de ésa
fusion han solicitado fa recompra de sus Acciones, salvo si hubigsen transmitido a fa
Sociedad instrucciones por escrito en senfido confrario. Los aclivos giie no pudieran o no
permitieran ser distribuidos a esos Acclonistas por cualesquiera molivos seran confiados
al Depositario por el perfodo exigido por el Derecho luxemburgués; transcurrido dicho
periodo, los activos se depositaran en una cuenta abierta en la "Caisse de Consignations”
por cuenta de Jas personas con derecho sobre los mismos.

Cuando la Socledad (o, en su caso, cualquiera do sus Subfondos} sea la entidad
absorbida, que de este modo deja de existir, con independencia de si la fusién la insta ef
consejo de administracién ¢ los Accionistas, en la junta general ordinarla dé Acclonistas
de la Sociedad (o, en su caso, del Subfondo de que se ltrate) debers decidirse la fecha de
aficacia de la fusion. Dicha junta general estara sufeta a los requisitos de qudrum y
mayorfas citados en el Artfouio 30 de fos presentes Estatutos.”

Los acuerdos incluidos en el orden del dia de fa Junia requerirdn un quorum del cincuenta por
clento (50%) de las acciones en circutacién. Sino se alcanza en la Junta el quérum del cincuenta
por ciento (50%) de las acclones emitidas y en circulacién, volvera a convocarse para el 1 de julio
de 2011, o en torno a esa fecha, una junta de nueva convocatoria, que deliberara validamente al
margen del nimero de acciones representadas con el mismo orden del dla que la anterlor.

Los acuerdos somelidos a dellberacién en cualquiera de las juntas se adoptaran si los aprueba
una mayaria compuesta de mas de dos tercios de los votos emitides.

Todo accionista tendra derecho. a asistir y votar en la Junta, as{ como a nombrar un apoderado
para que aslsta y vote en su lugar, El apoderado no tendra que ser necesariamente unh acclonista
de la Sociedad. En caso de que ho pueda asistir a esta Junta, le rogamos entregue el poder de
representacion en junta, debidamente fechado y firmado, a J.P. Morgan Bank {Luxembourg) S.A,
Company Administration Depariment (Building C), European Bank & Business Center, 6, route de
Tréves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo, a la atencién de Christie Lemaire-




Legrand, antes de las 17:00 horas (CET) del 6 de mayo de 2011, Los poderes de representacion
en junta podran obtenerse en el damicilio social de Ia Saocledad.




