Nota de Prensa

El Beneficio neto atribuible del Santander en el primer trimestre asciende a
32.495 millones, un 31% mis que hace un afio.

« Kl beneficio por accién se sitiia en 68 pesetas (+31%).
¢ EI ROE alcanza el 20,6%, frente al 17% del primer trimestre del afio anterior

* Fuertes crecimientos interanuales de todos los capitulos bésicos de la cascada
de resultados:

- Margen de intermediacién : +43,5%
- Margen ordinario : +44,2%
- Margen de explotacion : +40,5%

¢ Se alcanzan los 34,34 billones de pesetas de tamafio, balance mds fuera de
balance, (+30%).

» Dinamismo de la actividad comercial con clientes:

~  Inversién crediticia bruta: 11,7 billones (+ 40% interanual)
- Fondos gestionados de clientes: 23,5 billones (+44% interanual)

» La tasa de morosidad desciende al 2%, y su ratio de cobertura alcanza el
127,2% (162,2% con garantias hipotecarias).

« El rhargen de explotacion de la banca comercial en Espaiia crecié un 22,3%.

* Durante los tres primeros meses del afio, la accibn Banco Santander se
revalorizo en un 53,6%.

e Concluida la Oferta sobre Banesto y alcanzado el control del 97,7% de su
capital, la capitalizacién bursdtil"del Santander es de 4,5 billones de pesetas,
pricticamente el doble que en Djciembre de 1997 y el triple que hace un aiio.
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Madrid, 28.- El beneficio neto atribuible del Santander en el primer trimestre del afio
es de 32,495 millones de pesetas, un 31% mas que el alcanzado en el mismo periodo
del afio anterior. El beneficio por accion es de 68 pesetas, también con un crecimiento
interanual del 31%. La rentabilidad sobre los recursos propios (ROE) se eleva al
20,6%, frente al 17% registrado en el primer trimestre del afio anterior v al 18,6% al
final del ejercicio.

De las adquisiciones llevadas a cabo en el ultimo afio por el Grupo en Argentina,
Brasil, Colombia, México v Venezuela, en el primer trimestre de 1997 sélo se habia
incorporado al perimetro de consolidacién el Banco de Venezuela. Por otra parte, el
Banco Noroeste comenzara a consolidar ya en el segundo trimestre de 1998,

El crecimiento del 31% del beneficio por accion estd basado en incrementos superiores
al 40% en los capitulos mas indicativos de la actividad bancaria: ¢l margen de

- intermediacion crecid un 43,5%; el margen ordinario un 44,2%, después de crecer las

comisiones por servicios un 68,7%, y el margen de explotacion, un 40,5%.

Calidad de la cuenta de resultados

El positivo comportamiento en la generacién de los ingresos y maérgenes es
consecuencia del elevado dinamismo que muestran todas las actividades y 4reas del
Grupo, asi como del mayor peso que tienen los negocios de banca comercial tanto en
Espafia como en el extranjero y, en particular, en Iberoamérica. El fuerte crecimiento
de la actividad con la clientela, y su concentracidbn en segmentos —particulares,
hipotecario y pequefios negocios- y servicios de alto valor afladido —fondos de
inversion y pensiones, valores y tarjetas de crédito y débito-, hacen que s& produzea un
aumento de mas de 13 puntos — del 71,9% al 85,3% - en la contribucidon de las areas de
banca comercial al margen de explotacién del Grupo, El margen de intermediacion
mas comisiones — que suponen el 92,5% del margen ordinario - crece un 50,7%, lo que
es, sin duda, una buena muestra de la creciente recurrencia y calidad de los ingresos.

El ratio de eficiencia, 61,9%, compara positivamente con el 63,1% del afio 1997 y con
el 66,4% registrado en el Ultimo trimestre de 1997, cuando el Grupo tenia ya un
perimetro de consolidacion practicamente similar al actual. Esta mejora no recoge aun
los ahotros previstos como consecuencia de la adquisicion del 97,7% del capital de
Banesto -125.000 millones de pesetas en el periodo 1998-2001-, ni los efectos
derivados de la puesta en marcha de thedidas adicionales de mejora de la eficiencia en
todas las unidades del Grupo, que han comenzado a implantarse recientemente y que
han de permitir situar el ratio de eficiencia en 1998 por debajo del 61%.
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Ademés del crecimiento de los méargenes ordinario y de explotacién por encima del
40%, la calidad de la cuenta también se refleja en la parte inferior de la cascada de
resultados, en la que se dedica a saneamientos, amortizaciones y provisiones, un total
de 37.647 millones de pesetas, un 119,6% mas que el afio anterior. De esta forma, y
mientras el ratic de morosidad total del Grupo se sittia en el 2%, frente a un 3,1% enel
primer trimestre de 1997, la cobertura de insolvencias alcanza el nivel del 127,2% y el
162,2% cuando se incluyen las garantias hipotecarias.

El beneficio antes de impuestos asciende a 69.938 millones de pesetas con un
crecimiento del 44,2% interanual. Una vez deducida la correspondiente previsidn para
el impuesto de sociedades, se llega a un beneficio neto de 53.069 millones, un 45,9%
mds que hace un afio. De ellos, 32.495 millones son atribuibles al Grupo.

volucién s Are ocio

El desglose de la cuenta de resultados por las seis areas de negocio que el Santander
ofrece por segundo afio como consecuencia del compromiso de transparencia adquirido
con sus accionistas, pone de manifiesto el alto valor estratégico de la diversificacién
alcanzado en las fuentes de ingresos, tanto por negocios como geograficamente.

El margen de explotacién de todas las unidades del Grupo crece a tasas elevadas: la
banca comercial en Espafia por encima del 22% y la banca mayorista por encima del
30%, siendo la banca comercial en el extranjero —con un margen de explotacién de
37.875 millones de pesctas y un crecimiento del 148,4 %- la que realiza la mayor
contribucion al margen de explotacién del Grupo, del que supone un 44,7%,

El beneficic atribuible al Grupo obtenido por la banca comercial en Espafia ha sido de
18.538 millones de pesetas, de los que 13.704 millones corresponden a la red del
Banco Santander y 4.834 millones a la participacion en Banesto, La banca comercial
en el extranjero ha aportado 16.378 millones de beneficio neto atribuible; Santander
Investment, 5.458 millones, y banca corporativa, tesoreria y mercados de capitales,
5.792 millones,

El beneficio neto atribuible de todas las actividades desarrolladas en Iberoamérica, sin
tener en cuenta el coste de capital ni la amortizaciéon de fondos de comercio, ha sido en
este primer trimestre de 123 millonesde dolares.
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Balance v otros recursos gestionados

El total de fondos gestionados (suma del balance maés fuera de balance) asciende a 34,3
billones de pesetas, y muestra un crecimiento del 30% respecto al primer trimestre del
afio anterior.

Dicho crecimiento es consecuencia tanto de la ampliacion del perimetro de
consclidacion, como del elevado ritmo de actividad en Espaila v en el resto de
unidades del Grupo, sabre todo en la banca comercial, en los renglones de la inversién
crediticia y en la captacién y desintermediacién de los ahorros de clientes. En efecto,
los crecimientos de la inversién crediticia —40%- y de los fondos gestionados de

clientes —44%- estdn muy por encima del incremento registrado por el balance, un
25,9%.

La banca comercial en ¢l extranjero ha duplicado su cartera de inversién crediticia y de
débitos a clientes, resultado al que han contribuido tanto los bancos que ya

consolidaban en el primer trimestre de 1997, como los que se incorporaron a partir de

ese momento.

Por su parte, la cartera crediticia de la banca comercial del Santander en Espafia ha
aumentado un 11,1% y la de Banesto —excluidos morosos y 8.C.I- un 15,8%, mientras
que los recursos de clientes de ambas entidades han aumentado un 17,6%. Todo ello ha
permitido seguir incrementando las cuotas de mercado del Grupo en el sistema
financiero espafiol, tanto en inversion crediticia - donde se alcanza el 11,9% -~ como en
recursos gestionados de clientes -donde la cuota se sitia en el 12,9%, - 2 la vez que se
sigue con la cuota mas alta, ¢l 16,5% sobre el total del Sistema Financiero en fondos de
inversién. En fondos de pensiones individuales la cuota de mercado es del 17,5%.

También es de destacar la presencia del Grupo en la gestién de fondos de inversion en
Argentina y Chile, con cuotas de mercado del 16,6% y 14,3% respectivamente, y en
Uruguay y Per donde el Santander es lider del mercado. En fondos de pensiones, el
Grupo ocupa el segundo puesto del ranking en México con una cuota de mercado del
14,7 % y 1,7 millones de afiliados; en Argentina es lider del mercade con més de un
millén de afiliados y una cuota del 17,3% ; en Chile cuenta con una cuota del 4,9%; en
Pert, del 6,4%, y en Uruguay, del 14,2%,
-

Por su parte, la evolucién de la calidad del riesgo es positiva en todas las areas, siendo
particularmente destacables los bajos niveles de morosidad registrados por Banco
Santander en Espafia —0,6%-, Banesto — 2,5 %- e Ibercameérica — 3,4 % -.
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Las cuentas de capital ascienden a 2 billones de pesetas, con un crecimiento interanual
del 19,8%, lo que sitia el coeficiente de capital (BIS ratio) en el 12,7%. Tras
considerar los efectos de la consolidacion del 97,7% de Banesto, dicho coeficiente se
situa en el 12,9%, con un Tier I. del 8,7%, lo que supone un exceso de recursos propios
de més de 713.000 millones de pesetas,

iones v A

La accién Banco Santander experimentd en los primeros tres meses del afio una
revalorizacion bursétil del 53,6%, frente a la revalorizacién del sector bancario
(47,1%), y del IBEX 35 (40,7%).

Ayer comenzaron a cotizar 94,6 millones de nuevas acciones de Banco Santander,
emitidas para atender el canje objeto de la Oferta Pablica sobre el capital de Banesto
que finalizo el 6 de abril. Como consecuencia fundamentalmente de este hecho, el
Banco Santander ha aumentado su base accionarial en més de 220.000 inversores,
situando su base de accionistas en 450,000, a la vez que ha pasado a controlar el 97,7%
del capital de Banesto, cuyos efectos positivos comenzaran a verse —tanto en ahorros
de gastos como en beneficio atribuible- a partir de este segundo trimestre.

La capitalizacién bursatil del Santander es hoy de 4,5 billones de pesetas, lo que
respecto al valor de mercado del pasado diciembre — 2,4 billones — supone que en estos
cuatro meses se ha duplicado practicamente la capitalizacion del Grupo.

Tal y como aprobé la pasada Junta General, en la primera decena del mes de junio esta
previsto llevar a cabo la reduccidn en 20 pesetas del valor nominal de las acciones del
Santander que seran devueltas a los accionistas. A ese pago vendra a unirse el préximo
31 de julio el abono del primer dividendo a cuenta de los resuitados de 1998, que
ascenderd a 34 pesetas por accion, un 25,9% mas que el que se realizd en julio de
1997. A una y otra remuneracién tendran derecho los 94,6 millones de accicnes en los
que queda ampliado el capital del banco tras la oferta publica sobre Banesto.

Madrid, 28 de abril de 1998.
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UENTA DE RESULTADOS: -
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