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Banesto Banco de Emisiones, $.A.

Informe de Gestidn Intermedio del
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011

Pespués de varios afios de Inactividad, en los que el Banco se limitaba a rentabilizar sus recursos proplos mediante

. depasitos interbancarios intragrupe, . Baneste - Banco de -Emisiones, S.A. valvio ‘a la aclividad en 1998 con el
lanzamlento ds un programa de pagarés con la garantia de Bance Espariol de Crédito, S.A.

En el efercicio 2004, el Baneo realizd un programa de emision de obligaciones subordinadas por imparte de 500
millones de eurgs, con la garantia solidaria de Banco Espanol de Crédilo, S.A.

En el ejercicio 2064, el Banco realizé un programa de emision de renta fija por importe méximo de 1.500 millones d=s
ewos, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se realizé una emision de bonos simples en el efercicla 2005
por impore de 1.000 millones de eures,

En el gjerclels 20089, el Banco realizd un programa de emision de warraris sabre Indices bursatiles y sobre {tulos de
renta variable denominado “Warranis Banesto Banco de Emisiones, 5.A.", por un imporie nocional de 850 millones
de euros, Dicho programa ha vencido durante 2011,

En marzo de 2009, el Banco realizo &l pregrama de pagarés "Banesio Banco de Emisicnes 2008" par imparte
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal. Con fecha 22 de diciembre de 2009 se realizd una ampliacin
de dicho imporie hasta 7.500 millones de euros, de los que, &l 30 de junio de 2011 quedan pagares vivos por un
importe nominal de 1.000 millones de euros.

En marzo de 2010, e Banco realizd el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2010° por imporie
maxima de 8.600 millones de euros de valor nominal. Al 30 de junic de 2011 quedan pagarés vivos por un impore
nominal de 83 millones de euros.

El 10 de marzo de 2011, el Bango ha registrado en la Comision Nacional de! Mercado de Valores el programa de
pagares "Banesto Banco de Emisiones 2011" por Importe maximo de 6.500 millanes de euros de valor norminal, Al
amparo de dicho programa, en el primer semestre de 2011 se han realizado emisiones por imporle de 2,075 millonas
de euros de valor nominal, de los que, al 30 de junio de 2011 quedan vivas por un tmporte nominal de 2.852 miliones
de euros.

La perspectiva fulura de Banesto Banco de Emisiones, $.A. es sequir aciuando coma vehicula financiero del Grupe
Banco Espafial de Crédite captanda recursos mediante [a emision de pagarés y olras madalidades de financiacian.
Estos recursos seran prestados a Banco Espafiol de Credito, S.A., quien los destinara a la financiacian de la
actividad ordinaria del Grupo Banesto,

Durante el primer semestre de 2011, el Baneo no ha realizeds Operaciones can accianes propias ni ha tenido
actividad en maleria de investigacion y desarralle.

En cuanto a la gestion del riesge, dado el cardcler de vehlculo financiero del Grupo Banesto, {oda Iz aperaliva de
Banesto Banco Emisiones esta integrada en Jos circuitos de geslion del rigsgo de Bance Espaiiof de Crédito,

El 30 de marzo de 2011, el Banco ha registrado en la Comision Nacional del Mercade de Valores el folleto base dal
programa de warrants 2011 sobre indices bursatlles y sobre fliulos de renta variable denominado “Warranls Banesio
Banco de Emisiones, 5.A" por imparle nocional de 400 millones de euros, garantizado por Banco Espariol de Crédito.
£n base a dicho programa durante & mes de julio de 2011, el Banco ha emilido 232840 miles de euros, con
vencimientos enlre septiembre de 2011 y junio de 2012,

~ Eritre el 30 de junio de 2011 v la fecha de formulacion de estas _cuentés semesiralas resumidas no se ha producido
ningtin hecho que lenga un efecto significative sobre las mismas. ) :



