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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

1.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tecnocom,
Telecomunicaciones y Energia, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante ¢l Grupo), que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 30 de
junio de 2011 y la cuenta de resultados, el estado del resultado global, ¢l estado de cambios en
¢l patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante la elaboracion de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la
Union Europea, para la elaboracion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar
una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la
formulacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y,
por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una
opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2011 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo
con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros
intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto a lo seiialado Nota 1.b
adjunta, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no
incluyen toda la informaciéon que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas
por la Union Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos
junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010.
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5. El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado ¢l 30
de junio de 2011 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2011. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Tecnocom,
Telecomunicaciones y Energia, S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero
semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

Jest|s Mota Robledo
28 de julio de 2011




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO DE 2011 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Miles de Euros)

Notas 30-6-2011 31-12-2010
ACTIVO
Activo no corriente:
Fendo de comercio Nota 4 95.673 92.461
Activo intangible 13.632 12.481
Inmovilizado material Nota 5 13.291 14.125
Inversiones inmobiliarias 4.233 4.263
Activos financieros no corrientes Nota 9 2.166 2.381
Aclivos por impuestos diferides 44.416 44.686
Total activo no corriente 173.411 170.397
Activo corriente:
Existencias Nota 6 57.706 39.219
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 9 87.862 99.619
Activos por impuestos corrientes 4.333 4.611
Otros activos corrientes Nota 9 6.791 7.752
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11.652 11.860
Total activo corriente 168.344 163.061
TOTAL ACTIVO 341.755 333.458
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Patrimonio neto
De la Sociedad Dominante 171.805 172.779
Intereses minoritarios Nota 7.e 1.761 1.381
Total patrimonio neto 173.566 174.160
Pasivo no corriente:
Provisiones no corrientes Nota 8 2.513 2.273
Deudas con entidades de crédito Nota 9 15.494 21.936
Otros pasivos financieros Nota 9 807 996
Pasivos por impuestos diferidos 836 817
Otros pasivos no corrientes 5.087 5.179
Total pasivo no corriente 24.737 31.201
Pasivo corriente:
Deudas con entidades de crédito Nota 9 49.847 34.487
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 9 41.375 44,007
Pasivos por impuestos corrientes 13.450 15477
Otros pasivos corrientes 38.780 34.126
Total pasivo corriente 143.452 128.097
TOTAL PASIVO 341.765 333.454 i

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del Estado de Situacién Financiera Resumido
Consolidado a 30 de junio de 2011



TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

CUENTAS DE RESULTADOS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011
Y 30 DE JUNIO DE 2010
(Miles de Euros)

Notas 30-6-2011 30-6-2010

Importe neto de la cifra de negocios Nota 12 175.192 160.915
Variacién de existencias 18.581 13.019
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado 2.465 516
Aprovisionamientos (48.789) {43.994)
Ofros ingresos de explotacion 659 762
Gastos de personal (111.403) (102.928)

Sueldos y salarios (88.914) (80.968)

Cargas sociales (22.489) (21.960)
Olros gastos de explotacion (27.595) (20.585)
Amortizacion (4.286) (4.232)
Pérdidas por deterioro de activos - (4)
Variacion de las provisiones de trafico (212) 7
Otros resultados 108 182
Resultados de explotacion 4,720 3.658
Ingresos financieros 51 54
Gastos financieros (1.681) (1.553)
Diferencias de cambio netas (21) (63)
Resultados financieros (1.651) (1.552)
Resultados antes de impuestos de actividades continuadas 3.069 2,106
Impuesto sobre sociedades (1.115) (794)
Resultados después de impuestos de actividades continuadas 1.954 1.312
Resultado del ejercicio de actividades interrumpidas - (178)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.954 1.134
Atribulble a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 1.617 995
Intereses minoritarios 337 139

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de Resultados Resumida Consolidada correspondienta al

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011




TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(Miles de Euros)

30-6-2011 30-6-2010

RESULTADOS CONSOLIDADOS DESPUES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS (I) 1.954 1.134
Ingresos y gastos iImputados directamente al patrimonio neto

- Por coberturas de flujos de efeclivo (1) (230)

- Efecto fiscal - 68
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO () (1) (162)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por coberturas de flujos de efectivo 52 132

- Efecto fiscal (16) (40)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (1l1) 36 92
RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (I+11+11l) 1.989 1.064

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado del resultado global resumido consolidado

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2011
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(Miles de Euros)

30-06-2011 30-06-2010
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos- 3.069 2.108
Ajustes del resultado-
Amortizacion del inmovilizado 4.286 4.232
(Dotaciones) / reversiones de provisiones no corrientes 212 (7)
Gastos por intereses 1.681 1.5563
Ingresos por intereses (51) (54)
Pérdidas por operaciones discontinuadas - (178)
Cambios en el capital corriente-
Existencias (18.487) (22.445)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, aclivos fiscales y otros aclivos corrientes 12.577 16.084
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, pasivos fiscales y otros pasivos corrientes (3.919) (5.069)
Otros activos y pasivos no corrientes (333) (2.154)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién-
Cobros por impuesto sobre beneficios 190 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1) (775) (3.933)
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-
Activos intangibles (4.259) (658)
Aclivos materiales (Nota 5) (865) (1.034)
Empresas del grupo (5.212) -
Variaciones del perimetro 2.000 -
Otros - (363)
Cobros por desinversiones-
Activos maleriales 522 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (ll) (7.814) (2.055)
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Acciones propias, compras netas (Nota 7) 1.073 (3.478)
Gaslos e ingresos financieros bancarios cobrados y pagados (1.331) (1.308)
Emision de deudas con entidades de crédito 14.815 13.430
Amortizacién de deudas con entidades de crédito (6.197) (5.624)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (ll1) 8.360 3.019
4.- EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 21 53
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (I+11+111) (208) (2.915)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 11.860 18.600
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 11.652 15.685

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011




Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades Dependientes
{Grupo Tecnocom)

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2011

1. Actividad del Grupo, bases de presentacién de los estados financieros_intermedios resumidos

consolidados y ofra informacién

aj) Introduccion

Tecnocom, Telecomunicacionas y Energla, S.A. {en adelante, la Sociedad Dominanle), sociedad mercantil con
domicilio social en |a direccién ¢f Josefa Valcarcel 26, Madrid, tiene como objeto social:

1.

La consullorfa e ingenieria tecnolbgica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas y el
asesoramiento, comercializacién, implementacién y manlenimiento de proyectos en las malerias
anteriormente indicadas.

. La presentacion, confratacidn, subcontratacidén y ejecucién de todo tipe de servicios informaticos, de

tefecomunicaciones y de consultoria e Integracién de tecnologias de la informacion y de las comunicaciones y
la elaboracion, edicion, produccién publicacién y comercializacion de productos audiovisuales.

El asesoramiento, comercializacion, instalacién, desarrollo y servicios de mantenimiento en integracion de
sistemas y servicios de disefio e implementacion para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, asi como
integracion de redes y servicios de operaclon y mantenimiento para operadores de lelecomunicaciones,
compafifas eléciricas y todo tipo de smpresas.

El asesoramiento, comercializacion, instalacion, soporte y mantenimiento de cualquier clase de equipo de
telecomunicaciones o informéaticos, hardware, software y de aplicaciones instaladas en los equipos
especificados.

La exportacién, importacidén, asesoramiento, comercializacién, instalacion, soporte y mantenimiento de
cualquier clase de equipo de telecomunicaclones o informéaticos, hardware, software y de aplicaciones
instaladas en los equipos especificados.

Las soluciones integrales para redes de telefonia construccidn e instalaciones de infraestructuras para
telecomunicaciones, la ingenierfa y fabricacion de soluciones para reduccion de impacto visual, asf como el
desarrollo de redes para telefonia fija y movil.

La prestacidén de servicios de externalizacion de operaciones de sistemas, comunicaciones y relacionados
con las tecnologlas de la informacion. La consultoria estratégica, tecnoldgica, organizativa, formativa y de
procesos para todo tipo de entidades.

La realizacién de servicios de gestion integrada de proyectos, direccion de obras y suministros técnicos,
actividades de asesoramiento y consultoria de proyectos arquitecténicos y museolbgicos, asi como [os
servicios de consultorta técnica en arquitectura, ingenieria y sectoras afines.

La realizacién de consultoria organizativa, administrativa, planificacion estratégica, reingenieria de procesos y
de estudios de mercado en todas las citadas materias.




10. La promocion, creacion y parlicipacion en empresas y sociedades industriales, comerciales, inmobiliarias, de

b}

servicios y de cualquier otro tipo.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de
socledades dependientes, que se dedican a aclividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Tecnocom (en adelante, el “Grupo” o el "Grupo Teenocom™). Consecuentemente, fa Sociedad esté obligada a
elaborar, ademés de sus propias cuentas anuales individuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo,
que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupe Tecnocom, asi como las cuentas individuales de Techocom
Telecomunicaciones y Energia, 8.A. correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta
General de Acclonistas de la Sociedad Dominante celebrada el 22 de junio de 2011.

Bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

De acuerdo con ef Reglameanto (CE) N° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de fa Union Europea, y cuyos
litulos vafores coticen en un mercado regulade de alguno de los Estados que la conforman, deberdn
presentar sus Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF} que
hayan sido previamente adoptadas por la Unidn Europea.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al ejercicio 2010 fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principies de
consolidacion, politicas contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 3 de la memoria de dichas
Cuentas Anuales Consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en el patriimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al eferciclo anual terminado en dicha fecha,

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con fa NIC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulades por los Administradores del Grupo el 28 de
julio de 2011, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacidn financiera intermedia se prepara Unicamente con
fa intencion de poner al dia el contenido de las dltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el
Grupo Tecnocom, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la Informacion publicada previamente en las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio 2010. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién gue se incluye en estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
Cuentas Anuales Consolldadas del Grupo Tecnocom correspondientes al ejercicio 2010.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presenies estados financieros
infermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2010, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre del ejercicio 2011;

Enlrada en vigor de nuevas normas confables

Duranie el primer semestre del gjercicio 2011 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de normas
que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo Tecnocom en [a elaboracién de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Desde ¢l 1 de enerc de 2011 se estan aplicando las normas, modificaciones o interprataciones nuevas
siguientes: Modificacion de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion- Clasificacién de derechos sobre
acciones, Revision de la NIC 24 informacién a revelar sobre partes vinculadas, Modificacion de [a CINHF 14
Anticipos de pagos minimos obligatorios y CINIIF 19 Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio y Proyecto de mejoras a los [FRS. El conlenido de estas normas e interprefaciones se recogia en




d)

e

la Nota 2.3 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010 y definitivamente, su
entrada en vigor no ha supuesto ningtn impacto para el Grupo.

No existe ningiin principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados vy la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones saguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Los
principales principios vy politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3 de la memoria de
tas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2010.

En [a preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Adminisiradores de la Sociedad Dominante y de las
entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresocs, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicameante, eslas estimaciones, realizadas en funcidn de la mejor informacion
disponible, se refieren a;

« El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en perfodos
intermedios sobre la base de la mejor estimaciéon del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anuak;

» Lavaloracidn de activos vy fondos de comerclo para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos;
+ Lavida Otil de los activos materiales e inmateriales;

+ Lavaloracién y grado de avance de los proyeclos en curso;

¢ Elimporte de los activos por impuestos diferidos;

» Laprobabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de [a mejor informacion
disponible a ia fecha sobre los hechos analizados, es posible que aconlecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {(al alza o a la baja) al clerre del ejercicio 2011 o en ejercicios posteriores; [o
que se harfa, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo fos efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2011 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al clerre del ejercicio 2010.

Correccién de errores

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio del 2011 no se ha producido ningtn tipo de correccidn de errores.

Comparacién de la informacion

Tal y como se describe en las Noia 3.18 v 25 sobre actividades interrumpidas de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicic 2010, la Sociedad en el ejercicio 2009 tomd la decisidn de cerrar el area de
negocio relacionada con el suministro de infraestructuras basicas de ielecomunicaciones en la filial Tecnocom
Mexico Telefonia y Redes, S.A. de C.V. A 30 de junio de 2011 la filial Tecnocom Mexico Telefonia y Redes,
S.A. de CV ha pasado a desarrollar una actividad desligada con la actividad anterior pasando a desarrollar




actualmente la implantacién de soluciones de gestidn de aplicaciones y mantenimiento de infraestructuras
tecnolbgicas.

f) Estacionalidad de fas transacciones del Grupo Techocom

Dadas las aclividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las {ransacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes nolas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes
al periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2011,

g} Importancia refativa

Al determinar la informacién a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del semestre u ofros asuntos, e Grupo Tecnocom, de
acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros
intermedios resumidos consolidados det semestre,

h) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consclidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

+ Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Aclividades de explotacion: Actividades tipicas de la entidad, asi como ofras aclividades gque no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

+ Aclividades de Inversion: Las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de actives a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

+ Actividades de financiacién: Actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonic neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién,

2. Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el Anexo 1 de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 se facilita informacion relevante sobre las socledades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha.

Durante los sels primeros meses del ejercicio 2011 ta Gnica variacion del perimetro de consolidacion ha sido la
incorporacion de Primma Software, S.L.U. Mediante eseritura piblica de fecha 26 de enero de 2011 [a Sociedad
Dominante ha formalizado el contrato de compra-venta que firmé el 28 de diciembre de 2010 de la adquisicion
del 100% de! capital social de Primma Software, S.L.,compafiia espafiola especializada en soluciones de
seguros. Como consecuencia de dicha adquisicién, el porcentaje de participacion de la Sociedad Dominante en
dicha filial a 30 de junio de 2011 asciende al 100% del capital social.

Si bien el contrato de compra-venta fue firmado el 28 de diciermbre de 2010, como se menciona en la Nota 28 de
Hechos posteriores de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010, la adquisicidn de las participaciones
de dicha sociedad estaba sujeta a la elevacion a pdblico de dicho contrato y, a cierre del ejercicio 2010 los
riesgos y beneficios no habian sido transferidos a la compradora ya que no se habia pagado el precio y la
propiedad no se habla {ransmitido.

El precio total de la presente comipraventa se compone de dos tramos: precio base y sobreprecio.




= Elprecio base se fija en 4.514 miles de euros, este precio estaba sujeto a un ajuste que se ha realizado
a 31 de marzo de 2011 el cual se determina de la siguiente forma:

“Del importe de fa tesorerla de los estados financieros de Primma Software, S.L. cerrados & 31 de
diclembre de 2010 se minora el importe no cobrado a 31 de marzo de 2011 de los saldos a 31 de
diciembre de 2010 de las cuentas contables “cuentas a cobrar a clisnfes™ y “clientes por facturas
pendientes de formalizar”.

El ajuste al precio base ha sido por un importe de 698 miles de euros.

= Adicionalmente al precio base hay un sobreprecio aplicabte en el periodo 2011-2012 equivalente al 10%
de fos importes facturados y efectivamente cobrados por Primma Software, S.1.. derivados de la venta
de unas Heenclas especificas a un determinado cliente. El grupo Tecnocom ha realizado a 30 de junio la
mejor estimacion de! sobreprecio y considera que no supone un impacto significativo.

La forma de pago al vendedor dal coste de la combinacién ha sido fijada una parte en efective y ofra en
acciones de la Sociedad dominante. (Véase Nota 7.d).

El Grupo se encuentra inmerso en el proceso de valoracién a valor razonable de los activos y pasivos adquiridos
por la toma de control de Primma Software, S.L.U. y la consecuente determinacién de la diferencia de
consolidacion, asi como de la posible asignacion del fondo de comercio. A 30 de junio de 2011 se ha estimado
de manera provisionat que dicha adquisicion ha generado un Fondo de Comercio de 3.212 miles de euros (véase
Nota 4).

Las principales magnitudes relativas a esta sociedad incorporada en el perimetro de consolidacion durante los
seis primeros meses del gjercicio 2011 son las siguientes en miles de euros:

*  Precio de adquisicion: 5.212 miles de euios
+  Activos netos adquiridos: 2.000 miles de euros
+ Fondo de Comercio: 3.212 mites de euros

A propuesta del Consejo de Adminisiracion, la Junta General celebrada el 23 de Junio del 2010 acord6 aprobar
la fusion por absorcién de Tecnocom Norte, Telecomunicaciones y Energla, S.L.U., sociedad integramente
participada por Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A., en los términos contenidos en el "Proyecto de
Fusién” depositado en el Registro Mercantil de Madrid y que fue puesto a disposicion de los accionistas.

El 25 de Septiembre de 2010 entrd en vigor el Real Decreto 1.158/2010, de 17 de Septiembre, sobre las Normas
para la Formulacitn de Guentas Anuales Consolidadas. Este Real Decreto modificd determinadas normas
incluidas en el Plan General de Contabilidad relacionadas con los estados financieros individuales y, entre elias,
algunas referidas a las operaciones de fusién entre empresas del grupo. Asi, en fa modificacién de la norma 21?
se dice que “en las operaciones de fusion y escisidén enfre empresas del grupo la fecha de efectos contables sera
la de inicio del ejercicio en que se aprueba la fusién ...", es decir, que, por la aplicacion, claramente retroactiva,
de esta nueva noma, la fecha a efectos contables de la fusién por absorcidn de Tecnocom Norte,
Telecomunicaciones y Energia, S.L.U.. tenia que ser &l 1 de Enero de 2010 o, lo que es lo mismo, que dicha
fusidn no pedia llevarse a cabo con efectos 1 de Marzo de 2010 como aprobé la Junta General del 23 de Junio
de 2010.

Por ello, 1a Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2011 ha revocado del acuerdo de fusién por
absorcion de Tecnocom Norle, Telecomunicaciones y Energfa, S.L.U. adoptado por la Junta General celebrada
el 23 de Junio de 2010.

’




3. Resultado por accién

El resultado basico por accion se calcula como el cociente entre el resultado nefo del perlodo afribuible a la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho pericdo,
sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en autocartera.

El resultado diluido por accion se determina de forma similar al resultado bésico por accion, pero el nlmero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al clerre del ejercicio.

De acuerdo con lo anterior, el resultado basice por accion, que es igual al resuitade diluido por accién, es el

siguiente:
Saldo al Saldo al
30-06-11 30-06-10
Resultado neto del semestre (Miles de Euros) 1.617 985
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 72.470.730 73.111.103
Resultado bdsico (dituido) por accién {Euros) 0,022 0,014

La Junta General de Acclonistas de Techocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. celebrada en el dia 22 de
Junio de 2011 acordd pagar un dividendo a los accionistas del 0,05 € por accidn (véase Nota 7.a).

4, Fondo de comercio

Durante los seis primeros meses del ejerciclo 2011 la Unica variacion en el fondo de comercio de consolidacion
respecto del existente al 31 de diciembre de 2010 es debida a la incorporacién de Primma Software, S.L.U al

perimetro de consolidacion.

La asignacion del fondo de comercio a las distintas unidades generadoras de efectivo al 30 de junio de 2011 y al
31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-06-11 31-12-10
Proyectos y Aplicaciones 49,130 45.918
Gestion de Aplicaciones 24.057 24,057
Integracion de Sistemas y Tecnologlas 8.420 8.420
Gestién de Infraestructuras 9.513 9.513
TTR y Metrocall 4.553 4.553
Total 95.673 92,461

Como se Indica en la Nota 2, el Fondo de Comercio surgido por la adquisicion det 100% del capital social de
Primma Software, S.L.U. ha ascendido a 3.212 miles de euros.

Las politicas del andlisis de deterloro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de comercio
en particular se describen en la Nota 3.5 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010.

De acuerde con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses del ejercicio 2611 no
se han realizado correcciones valorativas por deterioro en el valor del Fondo de Comercio registrado.




5. Inmeovilizado material

Las adiciones de actives materiales habidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2011 y 2010,
ascienden a 865 y 1.034 miles de euros, respectivamente,

Durante los seis primeros meses del gjercicio 2011 y a 31 de diciembre de 2010 no se han producido pérdidas
por deterioro de elementos de inmovilizade material de importes significativos.

A 30 de junio de 2011 y 2010, el Grupo no tenia compromisos significatives de adquisicion de elementos de
inmovilizado material.

6. Existencias

La composicion de este epigrafe del estado de situacidn financiera consolidado a! 30 de junio de 2011 y 31 de
diclembre de 2010 es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-06-11 31-12-10
Matarias primas y auxiliares 1.038 975
Comerciales 11.355 10.275
Productos ¢ instalaciones en curso 46,398 29.045
Productos e Instalaciones terminados 5.583 5.344
Otros 57 76
Provisiones (6.725) {6.498)
Total 57.706 39.219

La variacién de la provisidén por existencias, por un importe 229 miles de euros, se compone de una dotacion de
301 miles de euros, asl como una aplicacion de 72 miles de euros, incluida en el epigrafe de
“Aprovisionamientos” de la cuenta de resultados resumida consolidada a 30 de junio de 2011 adjunta.

7. Patrimonio neto

a) Capital social

Al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 el capital social de la Sociedad esta representado por
75.025.241 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y desembolsadas.

Durante &l transcurso de ejercicio 2011 no se han producido variaciones en el capital social de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 los accionistas de la Sociedad Dominante con una
participacién, directa e indirecta, superior al 10%, asi como [a participacidén que ostenian a dicha fecha, son:

% de parlicipacién
30-06-11 31-12-10
Corporacion Caixa Galicia, S.A. 20,05% 20,05%
D. Ladislao de Arriba Azcona 13,23% 13,23%
Getronics International B.V. 11,01% 11,01%




b)

c)

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diclembre de 2010 estaban admitidas a cotizacion calificada en la Bolsa de
Madrid la totalidad de las acciones representativas det capital social de la Sociedad Dominante y su
cotizacién era de 1,77 euros por accidn (2,30 suros por accidn al 31 de diciembre de 2010).

Con fecha 22 de junio de 2011 la Junta General de Accionistas de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia,
S.A. ha acordado la distribucién de un dividendo con cargo a prima de emisién por importe de 3.625 miles de
euros. Dicho importe se encuentra pendiente de pago y se registra en el epigrafe de “Acreedores comerciales
y olras cuentas a pagar” de! estado de situacién financiera resumido consofidado a 30 de junio de 2011.

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente ia utilizacién del saldo de la
prima de emisidn para la ampliacion de capital y no establece restriccidon especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capilal ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sdlo pedra destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre que no existan
olras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2011, la reserva legal de la Sociedad Dominante asciende a 3.181 miles de euros.

Limitaciones a fa distribucion de dividendos

Las reservas del Grupo designadas come de libre disposicion estan sujetas, no obstante, a las limitaciones
para su distribucion que se establecen en el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital. En
consecuencia, no podrén distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe inferior al
fondo de comercio y gastos de desarrolio.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Reserva indisponible del Fonde de Comercio

Conforme a la Ley espaiiola de Sociedades de Capital, en la aplicacion del resuitado de cada ejercicio debe
dotarse una reserva indisponible como consecuencia del Fondo de Comercio que figure en balance situacion,
destinandose a tal efecto una cifra de beneficio que representa el 5% del importe del citado Fonde de
Comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se empleardn reservas de libre disposicién para
su dotacion.

A 30 de junio de 2011 los estados financieros intermedios consolidados incluyen una reserva indisponible por
importe 15.083 miles de euros de los fondos de comercio registrados de acuerdo con Ja legislacion mercantit
vigente.




d)

e)

Acclones propfas

E! movimiento habido en este epigrafe del estado de situacion financiera intermedio resumido consolidado al

30 de junio de 2011 y 30 de junio de 2010 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Adiciones o | Retiros o Saldo al
01-01-11 Dolaciones | reversiones | 30-06-11
Acciones propias 8.349 244 {2.362) 6.931
Total 8.349 944 {2.362) 6.931
Miles de Euros
Saldo al Adiciones 0 Qtras Saldo al
01-01-10 Dotaciones | Variaciones | 30-06-2010
Acclones propias 3.281 3.478 222 6.981
Total 3.281 3.478 222 6.981

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad dispone de 2.539.186 acciones propias, de un valor nominal de 0,5 suros
por accion equivalentes al 3,38% del capital social de la misma, ascendiendo su coste a 6.831 miles de
euros.

Al 30 de junio de 2010 |a Sociedad dispone de 2.433.883 acciones propias, de un valor nominal de 0,5 euros
por accidn, equivalentes al 3,24% del capital social de la misma, ascendiendo su coste a 6.981 miles de
euros.

El page por la compra de la socledad Primma Software, 8.L.U (véase Nota 2) se compone de un pago en
efectivo y un pago en acciones, El pago realizado mediante acciones propias de Tecnocom ha ascendido a
2.017 miles de euros correspondientes a la transmisién de 844.640 acciones propias.

Intereses minoritarios

El movimiento de este epigrafe del capitulo “Patrimonio neto” del estado de situacion financiera resumido
consolidado al 30 de junio de 2011 y 30 de junic de 2010 ha sido el siguiente:

Miles de

Euros

Saldo al 1 de enero de 2011 1.381
Resultado del ejercicio atribuible a intereses minoritarios 337
Otras variaciones 43
Saldo al 30 de junio de 2011 1.761
Miles de

Eurcs

Saldo al 1 de enero de 2010 213
Resultado del ejercicio atribuible a intereses minoritarios 139
Qtras variaciones {61)
Saldo al 30 de junio de 2010 991




8. Provisiones y pasivos contingentes

a) Composicién

El movimiento que ha tenido lugar en este eplyrafe del estado de situacién financiera resumido consclidado al 30
de junio de 2011, con respecto al 1 de enero de 2010, ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2011 2.273
Adiciones/ (Retiros) 240
Saldo ai 30 de junio de 2011 2.513
Mites de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2010 2.954
Adiciones/ {Retiros) (681)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,273

b} Litigios

£n [a Nota 3.9 de {a memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010, se establecia que las sociedades del grupo tenian distintos
procedimientos judiciales vy reclamaciones entablados con origen en el desarrollo habitual de sus aclividades,
si bien, tanto sus asesores legales como los administradores de la Sociedad Dominante entendfan que la
conclusién de dichos procedimientos y reclamaciones no produciria un efecto significativo en las Cuentas
Anuales Consolidadas en los ejercicios en que se finalicen.

Durante el primer semestre del ejercicio 2011 no se han producido vatiaciones significativas en los mismos.

9. Composicion y desglose de activos v pasivos financleros

Se indican seguldaments el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

{Miles de Euros)
ACTIVOS FINANCIEROS; Préstamos v partidas
NATURALEZA/CATEGORIA

30-06-11 31-12-10
Activos financieros no corrientes 2.166 2.381
 Largo plazo/ no corrientes 2.166 2381
Préstamos y partidas a cobrar 87.862 99.619
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 2.715 5.618
Corto plazol corrientes 90.577 105.237
TOTAL 92,743 | 107.618
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No han sido necesarias dotar, duranle el primer semestre de 2011 y de 2010 respectivamente, provisiones que
cubran las pérdidas por deterioro de los activos que integran en el saldo de los eplgrafes activos financieros
corrientes y no corrientes.

El saldo de otros aclivos corrientes del estado de situacion financiera resumido consolidado a 30 de junio de
2011 estd compuesto por inversiones mantenidas hasta el vencimiento por importe de 2.715 miles de euros
(5.618 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) y por gastos anticipados por importe de 4.076 miles de euros
{2.134 miles de suros a 31 de diciembre de 2010).

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio del 201t y a 31 de
diciembre de 2010, presentades por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

{Miles de Euros)
PASIVOS FINANCIEROS: Débitos y partidas a pagar
NATURALEZA/CATEGORIA
30-06-11 311210

Deudas con entidades de crédito 15.494 21.936
Otros pasivos financieros 807 986
Deudas a largo plazof Pasivos financieros 46.301 22 932
no corrientes
Deudas con entidades de crédito 49.847 34.487
Acreedores comerciales y ofras cuentas a
pagar 41.375 44.007
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros 91.222 78.494
corrientes

TOTAL 107.523 101.426

Dentro det epigrafe "Otros pasivos financieros” la Sociedad recoge, fundamentalmente, el pasivo financiero por
operaciones de derivados cuyo valor razonable a 30 de junio de 2011 asciende a 650 miles de euros,
correspondiente a un derivado de cobertura de flujos de efectivo.

En la Nota 3.6 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2010, se establecian las normas de valoracion de esta operacion de cobertura.

Et derivado de flujos de efective contratado por ef Grupo y vigente al 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de
2010, asi como su valor razonable a dicha fecha es el siguiente;

Valor Valor
Razonable Razonable
Tipo 30-06-2011 31-12-2010
Sociedad Insfrumento Fijo Vencimienio
Metrocall IRS 4,34% 08/05/2016 (650} (836)

Durante el periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 2011, no se han producido impagos ©
incumplimientos de acuerdos en los préstamos que las Sociedades del Grupe tienen formalizados con las
diferentes entidades bancarias.

La Sociedad matriz o cualquier otra enfidad del grupe no ha emitido valores representativos de deuds,
garantizados o no, ni emisiones convertibles en accionas al 30 de junio de 2011 y 2010, es por ello, por lo gue ne
se detalla la informacion requerida al respecto.
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10. Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionaimente a las entidades asociadas y mulligrupo, el “perscnal
clave” de la Direccion del Grupo {miembros de su Consejo de Administracidn y la Direccidn, junto a sus familiares
cercanos), asi como las entidades sobre las gue el parsonal clave de la Direccidn pueda ejercer una influencia

significativa o tener su control.

Las operaciones enife la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precio de mercado y tal y como se eslablece en
los estatutos de la Sociedad Dominante, tales operaciones deben ser aprobados por e Consejo de
Administracién, con previo informe favorable de la Comision de Auditoria.

El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio del 2011 y 30 de junio del
2010 es el que se indica a continuacién:

Miles de euros

QOPERACIONES VINCULADAS

30-06-11

GASTOS E INGRESOS:

Accionistas
significativos

Alta direccidn
y Consejo
Administracidn

Persenas,
sociedades
0
entidades
del grupo

Otras
partes
vinculadas

Tofal

1) Gastos financleros

34

34

2) Contratos de gestién o
colaboracidn

3) Transferancias de 1+D y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos

130

130

5) Recepcion de servicios

42

42

8} Compra de bienes {terminados o
en curso}

7) Correcciones valorativas por
deudas incobrables o de dudoso
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion
de activos

9) Otros gastos

858

211

1.069

GASTOS

858

M7

1.275

10} Ingresos financieros

11} Contratos de gestién o
colaboracién

12} Transferencias de I+D y
acuerdos sobre licencias

13) Dividendos recibidos

14) Arrendamientos

15) Prestacién de servicios

16) Venta de bienes (terminados o
en curso)

17) Beneficios por baja o
enajenacion de activos

18) Ofros ingresos

INGRESOS

121

6.371

6.492
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Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS

30-06-10

GASTOS E INGRESOS:

Acclonistas
significativos

Alta direccion y
Consejo
Administracién

Personas,
sociedades
o entidades

del grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

1) Gastos financieros

34

34

2) Contratos de gestién o
colaboracién

3) Transferencias de [+D y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos

135

135

5) Recepcion de servicios

87

161

6) Compra de bienes {terminados 0
&n curso)

7} Correcciones valorativas por
deudas incobrables o de dudoso
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion
de activos

9) Otros gastos

1.322

1.322

GASTOS

1.386

1,652

10) Ingresos financieros

11} Contratos de gestién o
colaboracion

12} Transferencias de (+D y
acuerdos sobre licencias

13} Dividendos recibidos

14} Arrendamientos

15) Prestacion de servicios

16} Venta de hienss (terminados o
en curso)

17} Beneficlos por baja o
enajenacidn de activos

18) Ofros ingresos

INGRESOS

127

5.047

5.474

A 30 de junio de 2011 se han realizado transacciones comerciales de prestacion y recepeidn de servicios con
sociedades vinculadas, fundamentaimente con Grupo Novacaixagalicia y sus soctedades vinculadas y el Grupo
Gstronics de Holanda. Los estados financieros intermedios resumidos consolidados recogen en concepto de
prestacion de servicios, los servicios prestados fundamentalmente a Grupo Novacaixagalica y Grupo Getronics
Holanda por importe de 5.130 miles de euros, de los cudles 121 miles de euros corresponden a su acclonista
CXG Corporacion Caixa Galicia, S.A. (4.057 miles de suros a 30 de junio de 2010, de los cuales 127 miles de
euros correspondian a CXG Corporacion Caixa Galicia, 8.A.) y 1.335 miles de euros {1.099 miles de eurocs a 30
de junio de 2010) respectivamente ast como saldos con la sociedad Gadir Solar S.A por importe de 27 miles de
euros (18 miles de eurcs a 30 de junio de 200).

Asimismo, se ha registrade a 30 de junio de 2011 un gasto en conceplo de arrendamiento y seguros con el
Grupo Novacaixagalica por importe de 130 y 104 miles de euros respectivamente.
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El Grupo mantiene contratos financieros con Novacaixagalicia formalizados en dos lineas de crédito con
vencimiento 31 de agosto y 30 de sepliembre de 2011 por imporie de 5.000 miles de euros y 1.8650 miles de
euros respectivamente. Los gastos financieros de dichas lineas de crédito a 30 de Junio de 2011 ascienden a 29
miles de euros (22 miles de euros a 30 de junio de 2010). El saldo dispuesto de dichas pdlizas de crédito a 30 de
junio de 2011 asciende a 3 miles de euros (1.820 miles de euros a 30 de junio de 2010).

Adicionalmente el Grupo presenta una linea de aval con Novacaixagalicia con un limite de 2.000 miles de euros
{2.000 miles de suros a 30 de junio de 2010) que ha generado hasta el 30 de junio del 2011 gastos por importe
de 5 miles de euros (12 miles de euros a 30 de junio de 2010). El salde dispuesto de dicha [ihea de aval a 30 de
junio de 2011 asciende a 1.319 miles de euros (1.550 miles de euros a 30 de junio de 2010},

11. Retribuclones y ofras prestaciones al Consefo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién

En la Nota 24 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2010 se detallan los acuerdos existentes sobre refribuciones y
ofras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad y a la Alta Direccion.

A contlnuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de sels meses terminados ef 30 de junio de 2011 y 2010

Miles de Euros
30-06-11 | 30-08-10

Miembros del Consejo de Administracidn:
Concepto retributivo-

Retribucionss 107 188

Dietas 313 382

Servicios profesionales - 74
420 644

Alta direccion:

Total remuneraciones recibidas por los Directivos 438 752
438 752

Adicionalmente a la retribucién detallada en el cuadro, a 30 de junio de 2011 la Alta Direccién del Grupo cuenta
can seguros de vida, accidentes y medico por un importe 16 miles de eures, asi mismo unc de los miembros de!
Consejo de Administracién percibe en concepto de seguros 3 miles de euros.

Al 30 de junio de 2011 el Consejo de Administracion estaba formado por 10 miembros, 1 mujer y 9 hombres {10
miembros a 30 de junio de 2010, 1 mujer y 9 hombres), asimismo a 30 de Junio de 2011 la alta direccion esta
formado par siete hombres {nueve hombres a 30 de Junio de 2010).

A 30 de junic de 2011 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante no tenian
concedidos ningin anticipo, crédito o préstamo. Asimismo, a dicha fecha, la Sociedad Dominante no tenia
confraldo ni devengado compromiso alguno en materias de pensiones, ni compromises por garantias o avales
con fos miembros de dicho Consajo.

12. Informacién segmentada

En ta Nota 21 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupoe Tecnocom correspondientes al
efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para
definir sus segmentos operativos. Durante el gjercicio 2010 se llevé a cabo un cambio en la definicidn de fas
lineas de negocio, 1o que ha implicado un cambio en los segmentos, siendo sus dreas de negocio: Proyectos y
Aplicaciones (PA), Gestion de Aplicaciones (AM), Integracién de Sistemas y Tecnologlas {IST), Gestibn de
Infraestructuras (IM}, Tecnocom Telefonia y Redes y Metrocall e Industrial,
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La MNIIF 8 establace que si una entidad ha modificado la estructura de su organizacién interna de tal mode que la
composicidn de los segmentos sobre los que debe informar se haya visto modificada, fa informacion segmentada
de periodos anteriores, incluidos los periodos intermedios, debera reexpresarse.

La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los Ingresos ordinarios consolidados al 30 de junio
de 2011 y 2010 es la siguiente:

iiles de Euros
importe neto de la 30-08-11 30-06-10
Cifra de negocios Ingresos tIngresos inter Total Ingresos | Ingresos inter Total
Por segmentos Externos | Segmentos | ingresos externos segmentos ingresos

AM 41.887 - 41.887 42,777 - 42,777
P&A 38.053 - 38.053 29.110 - 29.110
IST 43.080 - 43.080 41.319 - 41,319
IM 34.393 - 34.393 33,166 - 33.166
TTR + Metrocall 17,779 - 17.779 14.543 - 14.543
Total 175.192 - 175.192 160.915 - 160.915

La conciliacién del resultado por segmentos con el resultade antes de impuesto consolidade al 30 de junio de
2011 y 2010 es la siguiente:

Resultado antes de impuestos Miles de Euros

Por segmentos 30-06-11 30-06-19
AM 1.124 1.580
P&A 1.185 791
IST 1.253 1.452
M 323 148
TTR + Metrocall (886) (1.875)
Resultado antes de impuestos 3.069 2,106

En el gjercicio 2011 no ha habido cambios en los criterios de segmentacion, no obstante, es preciso sefialar que
durante el gjercicio 2011 se ha procedido a reclasificar la sublinea de soluciones de automatizaciéon pasando de
pertengcer del segmento IM al segmento IST. Se ha procedido a reclasificar el impacto de esta sublinea fanto a
nivel de cifra de negocios como de resultados a 30 de junio de 2010.

El importe neto de Ia cifra de negocios por area geogréfica al 30 de junio de 2011 y 2010 es el siguiente!

importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geografica 30-06-11 30-06-10
Mercado interior 145.638 138.385
Exportacion
a) Unién Europea 8.072 10.871
b} Resto paises 21.482 11.659
Total 175,192 160.915
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13. Plantilla media y otra informacién referente al personal

La plantilla media del Grupo Tecnocom durante el perlodo de sels meses terminado ef 30 de junio de 2011 y

2010, distribuida por sexos, ha sido la siguiente:

Namero de Empleados

30-06-11 30-06-10
Hombres 4.125 3.850
Mujeres 1.525 1.424
5.650 5.274

14. Hechos posteriores

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados hasta el momento de su formulacion, salvo el pago del dividendo realizado con fecha 1
de julic de 2011 aprobado en fecha 22 de junio de 2011, indicado en la Nota 3.
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Informe de gestion
Anélisis de las principales magnitudes.

La evolucién de las magnitudes econdémicas de Espaiia estan relacionadas con las de paises del
entorno europeo y ésta se estd mosirando claramente afectadas por la incertidumbre econdmica y
riesgos en los mercados financieros. Esta situacion econdmica podria afectar de forma significativa los
presupuestos en inversion en tecnologia en las empresas y sector plblico con el consiguiente
incremento en &l riesgo de resultados de la Sociedad.

Los ingresos del periodo ascienden a 193,8 MiL€, un 11% més frente al mismo periodo del afo
anterior. EI mercado internacional alcanza un 15% sobre el total de ingresos destacando especialmente
la evolucion del mercado latincamericano que crece un 173%. El mercado nacional ha contribuido
también al crecimiento de los ingresos con un incremento de la cifra de negocio del 5%. Destacar que
los ingresos procedentes de servicios recurrentes han aumentado un 9% respecto al mismo perfodo de
2010 pese a la presion compelitiva existente en el mercado nacional.

Evolucidén de los negocios

Se prevé una mejoria generalizada en los margenes sobre ventas para el conjunto del afic. Esta
mejoria, que se hara mas evidente a lo largo del ejercicio, tiene su origen en la progresiva y conjunta
variacion del mix de ingresos regional v de negocio, las medidas adoptadas para mejorar |a eficiencia
en la gestion de proyecios y los esfuerzos realizados para contener costes de estructura.

Durante el segundo frimestre se han firmado importantes contratos en Latinoamérica en las areas de
Proyectos y Aplicaciones y en los sectores Telecomunicaciones y Banca y Seguros.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo,

La relevancia de la 1+D en Tecnocom supone un aspecto clave para la consecucion de su misién y su
vision, teniendo un alto relieve estratégico el hacer una apuesta real por la inversién en investigacion e
innovacion come estrategia relevante en sl crecimiento de la compafdifa. Sélo con productos totaimente
adaptados a la tecnologia mas vanguardista se pueden satisfacer las necesidades de los clientes.

Durante el primer semestre del ejercicio 2011, se ha continuado la inversién en proyectos innovadores

que han permitido desarrollar nuevas soluclones y servicios especializades, consiguiendo un mejor
enfoque tanto horizonta!l como sectorial de nuestra oferta.

Operaciones con acciones propias

A 30 de junio de 2011 la sociedad contaba con 2.539.186 acciones propias, 10 que representa un
3,38% del capital social.

BDurante el primer semestre de 2011, Techocom adquirié en bolsa 398.651 acciones propia y transmitid
844.640 acciones propias en pago por la operacion de Primma Software, S.L.U.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad tiene un pasivo financiero por operaciones de derivados para cubrirse el riesge de

oscilaciones en el tipo de interés y evitar las fluctuaciones en los flujos de efectivo a desembolsar por el
pago referenciado a tipos de interés variable de las financiaciones del Grupo.




Riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta la Sociedad

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos de mercado, que gestiona mediante la aplicacién
de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

La informaclén relativa a los riesgos, asi como la politica de gestion de los mismos se desglosa a
continuacion:

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta ceptralizada en la Direccidon Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito:

La exposicion mas relevante al riesgo de crédito es en relacién a los saldos deudores comerciales y
oiras cuentas a cobrar. La politica de gestion del riesgo de crédito ha sido disefiada para minimizar los
posibles impactos de impagos por parie de sus clientes. Como consecuencia de esta politica, los
saldos del balance presentan una alta cobrabilidad crediticia y un historial aprobado de recuperabilidad.

Los Importes se reflejan en el balance de situacion netos de correcciones de valor por insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicics anteriores y de su
valoracién del entorno econdémico mundial.

b} Riesgo de liquidez:

b}

La sociedad mantiene una politica de liquidez consistents en la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un perfodo que esté
en funcion de la situacion de los mercados de deuda vy de capitales.

Riesgo de tipo de Interés:

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los actives y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la politica de gestidn del riesgo de tipo de Interés es alcanzar un equilibric en la
estructura de la deuda que permita minimizar los menclonados riesgos y que minimice €l coste de la
deuda,

Al 30 de junio de 2011 la deuda financiera mantenida por la Sociedad esta referenciada a un tipo de
interés de mercado, siendo el Euribor, el tipo de interés de referencia, en la mayor parie de los casos.

Los resultados futuros de la compafia pueden estar influenciados por factores y variables tanto
externas como internas que, sin pretender ser exhaustives, podrian afectar a su rentabilidad y a su
posicién financiera futura.

Hechos posteriores

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de los estados financieros
intermedios resumidos consclidados hasta el momento de su formulacién, salve el pago del dividendo
realizado con fecha 1 de julio de 2011 aprobado en fecha 22 de junio de 2011.




Hechos Relevantes

Fecha: 05/07/2011

Fecha: 22/06/2011

Fecha: 20/05/2011

Fecha: 05/04/2011

Fecha: 17/02/2011

Fecha: 10/02/2011

Fecha: 26/01/2011

Fecha: 04/01/2011

Hecho relevante nimero: 146897

Informacion trimestrat sobre el Programa de recompra de acciones
Hecho relevante nGimero: 146096

Acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas

Hecho relevante ndmero: 144200

Convocatoria de Junta General Crdinaria y Extraordinaria de
Accionistas 2011

Hecho relevanie nimero: 141806
informacion trimestral sobre el Programa de recompra de acciones
Hecho relevante nimero: 138264

Comunicacion det nombramiento el dia 23 de junio de 2010 de Ia
compafiia mercantil REVERTER 17, S.L. como Consejero de
TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A., por el
periodo estatutario de cinco afios

Hecho relevante niimero: 137968
Informacion trimestral schre el Programa de recompra de acciones
Hecho relevante ndmero: 137038

Elevacion a publico del contrato de compra venta para la adquisicion
del 100% de PRIMMA Software, S.L,

Hecho refevante nimero: 136088

Nombramiento de D. Andreas Ziegenhain en sustitucion de D. Josef A
Schoemaker




Firma de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio Consolidado por los miembros del Consejo de Administracién

Los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, integrades por el Estado de Situacion
Financiera Resumido Consolidado a 30 de junio de 2011, la Cuenta de Resultados Resumida Consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2011, el Estado del Resultado Global
Resumido Consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2011, el Estado
de Cambios en &l Patrimonio Neto Resumido Consolidado correspondiente a) periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2011 y el Estado de Flujos de Efeclivo Resumido Consolidado del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2011, las Notas explicativas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados y el informe de Gestién Intermedio Consolidado de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia,
S.A. y Sociedades Dependientes, han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante en su reunion de 28 de julio de 2011. Los Estados Financieros intermedios Resumidos Consolidados
astan extendidos en 5 folios, la memoria consolidada esta extendida en 16 folios, paginas de la 1 ala 16, y el
Informe de Gestién consolidado esta extendido en 3 folios, paginas de la 1 a la 3, todas elfas firmadas por el
Secretario del Consejoe, firmando la presente todos los Consejeros y el Secretario del Consejo.

W

D. Ladislao de Arriba Azcc%na (Presidente) CXG  Corporacion  Caixa  Galicia, S.A.
(Representada por D. José Luis Méndez Lépez -
Vicepresidente segundo)

D. Leonardo Sanchez-Heredero Alvarez D.Javier Martin Garcia (Consejero Delegado)
{Vicepresidente primero)

Antonio Solera Sanz-Bustillo - Consejero)

/g/ég) /L/\- el T, e

Getrorlics International B/ {Consejero) D. Jaime Terceiro Lomba (Consejero)
Representada por D. Andreas M. Zisgenhain

REVERTER 17, S... (Representada por D. D. Migae‘ljgémguaaé Gavilén (Consejerc)




3=\ /i .

0. Monica Ridruejo Ostrowska (Consejera) / - D. Eduardo Monf8s Pérez del Real (Consejero)

Let |,

D. Félix Ester Butraguefio (Secretario del
Consejo - no Consejero)




Declaracion/(es) de los responsables de |la Informacion

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con
arreglo a los principios contables aplicables, ofrecen ia imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién financiera y de
los resultados del emisor, o de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y el
informe de gestion intermedio incluye un andlisis de la informacién exigida.

Personal(s) que asume/(n) la responsabilidad de la informacién:

D. Ladislao de Arriba Azc‘)na {Presidente} CXG  Corporacion Caixa  Galicia, S.A.
{Representada por D. José Luis Méndez Lépez)
(Vicepresidente segundo)

D. Leonarde Sanchez-Heredero Alvarez D.Javier Martin Garcia (Consejero Delegado)
(Vicepresidente primero)

ff

REVERTER 17, S.L. (Representada por D. Migd7 ggt Aguallb Gavilan (Consejero)

1 d
SALER

D.Antonio Solera Sanz-Bustillo. {Consejero)

/g @M\ <:>7;mw:;{>

Getronics international B.Vi (Consejero) D. Jaime Terceiro Lomba (Consejero)
Representada por D. Andretis M. Ziegenhain




D. Félix Ester Butraguefio -{Secrefario del
Consejo, no Consejero)

z del Real (Consejero)




DILIGENCIA: La extiendo yo, el Secretario, para hacer constar que, en la declaracién de los
responsables de la informacion sobre las cuentas resumidas semestrales y sobre el informe de
gestion intermedio correspondientes al primer semestre del ejercicio 2011, falta la firma del
Consejero CXG CORPORACION CAIXA GALICIA, S.A. por no haber asistido a la sesi6n del
Consejo celebrada en el dia de hoy, por motivos de indole personal, su representante D. José
Luis Méndez Lopez.

Madrid, 28 de julio de 2011

Fdo.: Félix Ester Butr:iggﬁﬁ/

Secretario del Consejo de Administracién




D. Félix Ester Butraguefio, Secretario del Consejo de Administracion de “TECNOCOM,
TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.”, Sociedad domiciliada en Madrid, calle Josefa
Valcédrcel n2 26,y con C.ILF n2 A-28/191179,

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administraciéon de TECNOCOM TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A., no
tiene constancia de ninguna disconformidad con las cuentas correspondientes al primer
semestre de 2011 por parte por D. Jose Luis Méndez Lopez, persona fisica representante en
dicho Consejo del Consejere CxG Corporacion Caixa Galicia,

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido el presente certificado, en

Madrid, a veintiocho de julio de dos mil once,

El Secretario de! Consejo de Administracion

Fdo: Félix Ester Butragueﬁo/




